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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

31 GRUDNIA 2015 R.
1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy g’l:z’se:f, g‘gzlself,
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3891 5002 15051 20002
Koszt wiasny sprzedazy 2592 3974 9677 13 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1299 1028 5374 6 596
Pozostate przychody operacyjne 205 -242 236 5
Koszty sprzedazy 1272 392 4 826 4245
Koszty ogélnego zarzadu 1497 2808 3276 3763
Pozostate koszty operacyjne 223 4542 587 5797
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1 488 -6 956 -3079 -7204
Przychody finansowe -357 255 719 414
Koszty finansowe 476 2140 740 2648
Zysk (strata) brutto 2371 -9 416 -2 816 -9 650
Podatek dochodowy 209 -1 506 245
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -2 580 9415 -3322 -9 895
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -2 580 9415 -3322 -9 895
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 580 9415 -3322 -9 895
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0
$redniowazona liczba akcji (w szt.) 38 608 500 38 608 500 38 608 500 30381 103
$redniowazona liczba akcji/rozwodniona (w szt.) 38 608 500 38 608 500 38 608 500 30381 103
Liczba akcji w okresie (w szt.) 38608 500 38608 500 38608 500 38608 500
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej -0,07 -0,24 -0,09 -0,33
liczby akcji w CHF
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej -0,07 -0,24 -0,09 -0,33

liczby akcji w CHF
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Strata na nabyciu udziatéw w Orphee Technics Sp. z 0.0.

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Pozostate inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
-2 580 9415 -3 322 -9 895
-694 -694
-192 -192
-308 -682 -379 -917
-308 -1 568 -379 -1803
-2 888 -10 983 -3701 -11 698
-2 888 -10 983 -3701 -11 698
0 0 0 0




GRUPA KAPITALOWA Orphée S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zawierajace skrocone dane jednostkowe

(w tysigcach CHF)

3. SKONSOLIDOWANY BILANS

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naktady na trwajace prace rozwojowe

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. podporzadkowane

Inne aktywa dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Akcje wlasne

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

8.6
8.7

8.8
8.9

8.10

8.11

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(dane po korektach)
24060 23312
1979 2238
1390 1542
785 942
1036 0
4 4
18 841 18 557
25 29
0 0
0 0
11319 27 262
4 865 5784
6000 7182
1 51
0
453 14 245
35379 50 574
25889 38399
3861 3861
46619 46619
8809 0
-10 720 -825
3322 -9 895
1740 -1 361
0 0
25889 38399
4193 4438
4001 4246
192 192
5297 7737
4240 5221
0
436 549
621 1967
9490 12175
35379 50 574
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4, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

Od 1 stycznia 2015 Od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

(dane po korektach)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -3 322 -9 895
Podatek dochodowy 506 245
Zysk( strata przed opodatkowaniem) -2 816 -9 650
Korekty: -167 3913
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -284 212
Amortyzacja 256 310
Odsetki 105 202
Zmiana stanu nalezno$ci 1182 1920
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -981 -2 065
Zmiana stanu rezerw -1 346 2154
Zmiana stanu zapasoéw 919 1979
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -63 466
Zmiana stanu innych aktywéw 4 327
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy
Inne korekty 41 -1592
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -3 489 -5982
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
|. Wptywy 27 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 27 0
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek i kredytow 0 0
II. Wydatki 1111 7 358
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 75 294
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 1036 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0
Wydatki - zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 0 4334
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 0 2730
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1084 7358
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wptywy 0 14 846
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 14 846
Wplywy z otrzymanych kredytow, pozyczek 0 0
Inne wptywy
II. Wydatki 9219 1378
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 305 1176
Zaptacone odsetki 105 202
Wydatki z tytutu nabycia akcji wiasnych 8809 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9219 13 468
Przepltywy pieniezne razem -13792 128
Zmiana stanu srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow -13 792 128
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 245 14117
Srodki pienigzne na koniec okresu 453 14 245
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2015 r.
Zysk / strata za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogétem
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Akcje wtasne

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Na dzien 1 stycznia 2014 r.
Korekty btedu podstawowego
Na dzien 1 stycznia 2014 r. - po korektach

Zysk / strata za okres

Rozliczenie zakupu udziatéw w Orphee
Technics Sp. z 0.0.

Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia
udziatéw w Orphee Technics Sp. z o.0.
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Catkowite dochody za okres ogdtem
Emisja akcji
Inne korekty

Na dzien 31 grudnia 2014 r.

Zyshi Roéznice z Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat  zatrzymane/ rzeliczeri  Razem Udziaty wiasn
podstawowy  wilasne  zapasowy  niepokryte p niekontrolujgce sny
straty kursowych ogétem
3 861 0 46 619 -10 720 -1 361 38 399 0 38399
-3322 -3 322 -3 322
-379 -379 -379
0 0 0 -3 322 -379 -3 701 0 -3701
-8 809 -8 809 -8809
3861 -8 809 46 619 -14 042 -1740 25889 0 25889
Zyski .
Ré Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat  zatrzymane/ rZ’I]:"cczee; Razem Udziaty W;’:s'f
podstawowy  wiasne  zapasowy  niepokryte P niekontrolujace . y
straty kursowych ogofem
2461 0 33173 1619 -444 36809 91 36 900
-1517 -1517
2461 0 33173 102 -444 35292 91 35383
9895 -9 895 -9895
-192 -192 -192
694 -694 -694
917 917 917
0 0 0 -10 781 917 11698 0 -11698
1400 13 446 14 846 14 846
-41 -4 91 -132
3861 0 46 619 -10 720 -1361 38399 0 38399
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INFORMACJE OGOLNE

5.1 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée SA (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”,
LEmitent”) i jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod numerem CHE-
109.605.227 (poprzedni numer w rejestrze: CH-660-1111002-1. Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalnosci DUNS Nr
481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostykiin vitro. Gtownym
miejscem prowadzenia dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Szwaijcaria, a dla spdtek zaleznych: Kormej Diana - Biatorus,
Kormiej Rustand - Rosja, Innovation Enterprises Ltd. — Irlandia, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. (niebadane) oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat w ogéinej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych jest
réwny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spotek: Innovation Enterprises Ltd. oraz Diesse Diagnostica Sense
S.p.A. Ninigjsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki Dominujacej oraz
nastepujacych jednostek podporzadkowanych i wspotkontrolowanych:

Nazwa Udziat w Udziat w Charakter Metoda
kapitale glosach zaleznosci konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,5% 98,5% Zalezny Peina
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,0% 100,0% Zalezny Pelna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88% 99,98% Zalezny Peina
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,0% 50,0% Wspdtkontrolowany Praw wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami,

2. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja

na terenie Biatorusi;

3. Kormiej Rustand - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie

Federacji Rosyjskiej;

4. Innovation Enterprises Ltd. — produkcja i dystrybucja rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej stosowanej

w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku IVD,

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego.

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej Orphée SA, zas po dniu bilansowym
zostata rozpoczeta procedura postawienia spotki Innovation Enterprises Ltd. w stan likwidacji.

5.2 SKLAD ORGANOW STATUTOWYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Skfad Rady Dyrektorow na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

. Tomasz Tuora — Przewodniczacy Rady Dyrektorow
. Tadeusz Tuora — Cztonek Rady Dyrektorow,

. Domingo Dominguez —Cztonek Rady Dyrektorow,

. Piotr Skrzynski — Cztonek Rady Dyrektoréw.

Skiad Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
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e Janusz Plocica - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
e Domingo Dominguez - Czlonek Rady Dyrektoréw
e  Krzysztof Rudnik - Czlonek Rady Dyrektoréw
o  Piotr Skrzynski - Cztonek Rady Dyrektoréw
e  Wojciech Suchowski - Czlonek Rady Dyrektoréw

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spétki dominujacej, w obecnosci szwajcarskiego notariusza, odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Zgromadzenie to przeprowadzone zostato zgodnie z ogtoszeniem opublikowanym
na stronie internetowej Spétki oraz w systemie ESPI (Raport Biezacy nr 18/2015) oraz w systemie EBI (Raport Biezacy nr
41/2015), a takze na podstawie ogtoszenia nr 2242531 opublikowanym w szwajcarskim publikatorze - Swiss Official Gazette
of Commerce. Na podstawie art. 7 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dokonato:

e wyboru Cztonkéw Rady Dyrektoréw na rok finansowy 2015 w osobach Pana Piotra Skrzyrskiego, Pana Janusza
Ptocicy, Pana Wojciecha Suchowskiego, Pana Krzysztofa Rudnika oraz Pana Domingo Domingueza,

e wyboru Przewodniczacego Rady Dyrektoréw Orphée S.A. na rok finansowy 2015 w osobie Pana Janusza Ptocicy,

e wyboru ,Gerofid, Société Fiduciaire SA” z siedzibg w Genewie, rueduNant na rewidenta Spétki za rok 2014 i 2015.

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w systemie EBI pojawit sie raport biezacy nr 52/2015, ktéry dotyczy m.in. wyboru Pana Tomasza
Tuory na przewodniczacego i Pana Tadeusza Tuory na cztonka Rady Dyrektoréw Orphée S.A.. Zgodnie z o$wiadczeniem
Rady Dyrektorow Orphée S.A. powotanej w dniu 7 sierpnia podczas NWZA w siedzibie Spétki dominujacej, nie jest raportem
biezacym Orphée, nie dotyczy nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Orphée S.A., a jego publikacja nie zostata przez
Orphée S.A. zlecona, ani autoryzowana. Orphée S.A. nie ma wiedzy ani na temat miejsca, w ktérym miato odby¢ sie
zgromadzenie wspomniane w powyzszym raporcie, ani tez na temat jego uczestnikéw. Orphée S.A. nie posiada takze
informacji na temat Panéw Przemystawa Schmidta i Pana Jerzego Lesisza, ktérych nazwiska pojawiajg si¢ w powyzszym
raporcie, ich kandydatury nie znalazly sie w porzadku obrad opublikowanym w ogtoszeniach o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Orphée S.A., ani nie uczestniczyli oni w obradach tego zgromadzenia.

W dniu 19 sierpnia 2015 roku Sad Pierwszej Instancji (Tribunal de Premierelnstance) w Genewie wydat postanowienie
w przedmiocie natychmiastowego podjecia $rodkéw tymczasowych, zgodnie z ktérym m.in. zabronit Panu Tomaszowi Tuora
i Panu Tadeuszowi Tuora dziatania w charakterze cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i reprezentowania Orphée S.A.
pod grozba grzywny (art. 292 szwajcarskiego kodeksu karnego).

W dniu 4 listopada 2015 roku w siedzibie Spétki Orphée ponownie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orphée
S.A., w ktérym uczestniczyli akcjonariusze reprezentujacy tacznie 67,5% kapitatu zaktadowego Orphée S.A.. Na tym
zgromadzeniu dokonano ponownego wyboru przewodniczacego i cztonkéw Rady Dyrektordw Spétki na kadencje obejmujaca
rok 2015, w osobach Pana Janusza Plocicy (jako przewodniczacego Rady Dyrektoréw) oraz pandw Domingo Domingueza,
Krzysztofa Rudnika, Piotra Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkéw Rady Dyrektorow).

2 grudnia 2015 Rada Dyrektorow Orphée S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w Rejestrze Handlowym w Genewie
zmian w sktadzie Rady Dyrektoréw Jednostki Dominujacej. W sktad aktualnej Rady Dyrektoréw wchodzg nastepujace osoby:
Pan Janusz Ptocica jako Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Panowie Domingo Dominguez, Krzysztof Rudnik, Piotr Skrzynski
oraz Wojciech Suchowski jako Cztonkowie Rady Dyrektoréw. Z Rejestru zostali wykresleni Panowie Tomasz Tuora i Tadeusz
Tuora.

Jednostka dominujgca nie posiada Rady Nadzorczej. Organem statutowym w tym zakresie jest Organ Kontroli. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dokonato w dniu 7 sierpnia 2015 roku wyboru ,Gerofid, Société Fiduciaire S.A”
z siedzibg w Genewie, rueduNant na rewidenta Spotki za rok 2014 i 2015, za$ kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dokonato w dniu 4 listopada zmiany biegtego na Berney & Associés z siedzibg w Genewie do petnienia
funkcji rewidenta spétki Orphée S.A. za rok 2014 i 2015.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegélno$ci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg (MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a
nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdar finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2014 r. z wyjatkiem zastosowania
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2015 roku.

6.2  ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH)

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Grupa nie dokonywata zmian polityki rachunkowos$ci. Przy sporzadzeniu
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 r.

W 2015 roku Grupa doprecyzowata sposdb dokonywania odpisow w zwigzku z trwatg utratq wartosci zapaséw. Odpisu
w wysokosci 100% warto$ci dokonuje sie na odczynniki, ktorych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przediuzenia daty waznosci.
Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania przekracza dwa lata.
Doprecyzowanie to wynika ze zwiekszenia ostroznosci wyceny aktywdw w zakresie prezentaciji wartosci zapasow.

6.3 KOREKTA BLEDU

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Grupa ujeta korekty btedu podstawowego dotyczace sprawozdania finansowego
jednostki dominujacej ORPHEE S.A. Jednostka wyzszego rzedu PZ CORMAY S.A. wystawita zalegte faktury dotyczace
wynagrodzenia z tytutu $wiadczonych ustug za lata 2010-2014 zgodnie z umowg z dnia 20.01.2010, refaktury ustug prawnych
oraz kompleksowej organizacji podrozy stuzbowych czionkéw Rady Dyrektoréw Orphee za okres 2010-2014.

Korekty dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Rok zakoriczony Rok zakoficzony korekty
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
(dane po korektach) (dane opublikowane)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 20002 20002
Koszt wlasny sprzedazy 13 406 13 406
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 596 6596
Pozostate przychody operacyjne 5 5
Koszty sprzedazy 4245 3943 302
Koszty ogdlnego zarzadu 3763 3763
Pozostate koszty operacyjne 5797 5797
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -7 204 -6 902
Przychody finansowe 414 414
Koszty finansowe 2648 2648
Udziat w zyskach jed[\o_stek wspotkontrolowanych wycenianych 212 212
metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto -9 650 -9 348
Podatek dochodowy 245 245
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -9 895 -9 593
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres -9 895 -9 593
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -9 895 -9 593

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0
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Sredniowazona liczba akcji
Sredniowazona liczba akcji/rozwodniona (w szt.)

Liczba akcji w okresie (w szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej liczby akcji w CHF
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji w CHF

Korekty dotyczace pasywdw bilansu

PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Korekty dotyczace rachunku przeptywéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk( strata przed opodatkowaniem)
Korekty:

Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywow

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

30381103 30381103
30381103 30381103
38 608 500 38 608 500
0,33 -0,32
0,33 -0,32
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 korekty
(dane po korektach) (dane opublikowane)
38399 39970
3861 3861
46619 46 619
-825 444 -1269
-9 895 -9593 -302
-1 361 -1 361
0 0
38399 39970
4438 4438
4246 4 246
0 0
0 0
192 192
7737 6166
0
7737 6166
5221 3650 1571
0 0
549 549
1967 1967
12175 10 604
50 574 50 574
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 korekty
dane po korektach dane opublikowane
9895 -9593 -302
245 245
-9 650 -9 348
3913 3611
212 212
310 310
202 202
1920 1920
-2 065 -3636 1571
2154 2154
1979 1979
466 466
327 327
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Inne korekty -1592 -323 -1269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 982 -5 982
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
|. Wptywy 0 0
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek i kredytow
II. Wydatki 7.358,00 7.358,00
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niemateriaine 294 294
Wydatki - zaliczka na zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 4334 4334
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 2730 2730
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 358 -7 358
DZIALALNOSC FINANSOWA
. Wplywy 14 846 14 846
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 14 846 14 846
Whptywy z otrzymanych kredytow, pozyczek
Inne wptywy
II. Wydatki 1378 1378
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 1176,00 1176,00
Zaptacone odsetki 202 202

Wydatki z tytutu nabycia akcji wiasnych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych
zobowiazan finansowych

Inne wydatki finansowe

Przepltywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 13 468 13 468
Przepltywy pienigzne razem 128 128
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 128 128
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14117 14117
Srodki pienigzne na koniec okresu 14 245 14 245

6.4 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektorow Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci, jednakze nie wywarly istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy. Po dniu bilansowym
zostata rozpoczeta procedura postawienia spétki Innovation Enterprises Ltd. w stan likwidacj,ico nie bedzie miato wptywu na
kontynuowanie dziatalnosci przez pozostate spotki Grupy w tym jednostke dominujaca

6.5 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu 0 zasady wynikajace z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

1. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

74 PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnierr podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestyciji) okresla swoj
status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji. W niniejszym skonsolidowanym
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sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodg praw wiasnosci okre$lajac status
tej spotki jako jednostka wspétkontrolowana.

7.2 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wtasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informaciji. Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci
od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Zmiany szacunku poszczegélnego sktadnika
sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana
szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy
wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania pordwnywalnosci danych sg prezentowane przy
zachowaniu kryteriéw klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycii
rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczesniej warto$¢ szacunku. Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki
dokonywane przez Grupe.

Odpisy aktualizujace oraz utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
ztytulu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku, poza ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym odpisami aktualizujacymi warto$¢ naleznosci i zapaséw, w ocenie Rady Dyrektoréw nie istniejg przestanki utraty
wartosci bilansowej innych posiadanych aktywéw niefinansowych

Wycena rezerw

Rezerwy ustalane sg na podstawie wewnetrznych szacunkéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego.
Szacunkow dokonuje sie na podstawie wzordw wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego,
Ze maja one charakter szacunkéw, cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢. Rezerwy
tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu Srodkdw oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci Grupa zdecydowata sie nie
analizowa¢ konieczno$ci zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
8.1 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

8.1.1 SEGMENTY OPERACYJNE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy uznat, ze dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden
segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobdw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
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8.1.2

POROWNANIU Z OSTATNIM ROCZNYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej wyr6zniano segmenty sprawozdawcze zbiezne
z branzami w segmencie IVD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy
uznat, ze Grupa prowadzi jednorodng dziatalno$¢ w segmencie — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do
diagnostyki laboratoryjnej. W takim uktadzie wyniki dziatalnosci sg przegladane przez Zarzad na potrzeby rachunkowosci

zarzadczej.

8.2 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

OPIS ROZNIC W ZAKRESIE PODSTAWY WYODREBNIANIA SEGMENTOW OPERACYJNYCH W

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY ZA12 | PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY ZA12 | PRZYCHODACH
MIESIECY 2015 OGOLEM MIESIECY 2014 OGOLEM
ROSJA 4338 28,8% ROSJA 5928 29,6%
POLSKA 1096 7,3% POLSKA 2922 14,6%
CHINY 908 6,0% CHINY 1626 8,1%
IRAN 670 4.5% BIALORUS 738 3,7%
BIALORUS 574 3,8% UK 645 3,2%
BANGLADESZ 396 2,6% PANAMA 475 2,4%
UK 358 2,4% BRAZYLIA 468 2,3%
INDIE 334 2,2% BANGLADESZ 412 2,1%
INDONEZJA 301 2,0% AUSTRALIA 3N 2,0%
SZWAJCARIA 289 1,9% INDIE 388 1,9%
POZOSTALE (89 krajow) 5787 38,4% POZOSTALE (89 krajow) 6009 30,0%
RAZEM 15051 100,0% RAZEM 20002 100,0%
8.3 PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*
31.12.2015 I 31.12.2014
POLSKA 1493 1548
SZWAJCARIA 1149 111
IRLANDIA 2469 2905
BIALORUS 10 18
ROSJA 94 140
5215 4722

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne

8.4 PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

] PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY ZA12 | PRZYCHODACH
MIESIECY 2015 OGOLEM
Biochemia 4988 33,1%
Hematologia 7190 478%
Analityka Ogdlna 22 0,1%
Parazytologia 814 5,4%
Elektroforeza 73 0,5%
Koagulologia 164 1,1%
Cytologia 14 0,1%
Immunologia 39 0,3%
ESR 11 0,1%
Serwis 963 6,4%

] PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY ZA12 | PRZYCHODACH
MIESIECY 2014 OGOLEM
Biochemia 6931 34,7%
Hematologia 10299 51,5%
Analityka Ogélna 20 0,1%
Parazytologia 839 4,2%
Elektroforeza 243 1,2%
Koagulologia 260 1,3%
Cytologia 146 0,7%
Immunologia 32 0,2%
ESR 68 0,3%
Serwis 656 3,3%
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Pozostate 773 5,1% Pozostate 508 2,5%
RAZEM 15051 100,0% RAZEM 20002 100,0%

8.5 STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

31.12.2015 31.12.2014

1. Sprzedaz ustug 707 414
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towarow 7935 8453
4. Sprzedaz wyrobow 6409 11135
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 15 051 20002
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 288 195
w tym:
wyroby 94 46
towary 185 146
ustugi 9 3
w tym:
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 9 3
ustugi pozostate 0 0
Sprzedaz eksportowa w tym: 14763 19 807
wyroby 6316 11090
towary 7751 8 306
usfugi 696 411
w tym:
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 546 325
ustugi pozostate 150 86

15051 20002

8.6 SRODKI TRWALE

Nieruchomos¢ potozona w Irlandii w Carrigtwohill, stanowigca wiasnos¢ spétki zaleznej Innovation Enterprises Ltd, stanowi
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego. Ze wzgledu na rozpoczecie procedury zmierzajgcej do likwidacji Innovation
Enterprises Ltd. i pozostajace do sptaty zobowigzania wynikajgce z zawartej umowy kredytowej, nieruchomo$¢ moze stuzy¢
zaspokojeniu wierzytelno$ci banku.

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktére
nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8.7 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spétka Orphee Technics Sp. z 0.0. posiada nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong przy ul. Rapackiego 19 w Lublinie. Warto$é
godziwa tej nieruchomosci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 31 grudnia 2015 roku. Warto$¢
rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 470 tys. zt (na dzieri 31.12.2015 1.390 tys. CHF). Na nieruchomo$ciach
nalezacych do Orphee Technics Sp. z 0.0. ustanowiono hipoteke, ktora jest zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla
PZ Cormay S.A.
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8.8 ZAPASY

Zmiany odpisu aktualizujgcego zapasy:

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
Na dziefi 1 stycznia

Zwigkszenie

Nabycie jednostki zaleznej
Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dzieni 31 grudnia

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
378 )
163 378
541 378

Na zapasach nalezacych do Orphée SA ustanowiono zastaw, ktory jest zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla PZ Cormay
S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosci 7 200 tys. PLN.

8.9 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci od jednostek powigzanych (z wytaczeniem jednostek wspotzaleznych i

stowarzyszonych)

Naleznosci od jednostek wspotzaleznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych
Naleznoéci budzetowe

Zaliczka na nabycie udziatow w jednostce zaleznej

Pozostate nalezno$ci od 0séb trzecich

Naleznosci ogétem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenie
Wykorzystanie
Rozwigzanie

Na dzieni 31 grudnia

Naleznosci brutto

8.10  KAPITAL PODSTAWOWY

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
4052 4334
117
1687 2731
252
9
6000 7182
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1696 152
80 1544
1776 1696
8776 8878

Na dzief 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi
3 861 tys. CHF i jest podzielony na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.
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Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu) na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartos¢  Udziat w ogdlinej Udziat w
llos¢ akcji llos¢ glosow  nominalna  liczbie gloséw kapitale
jednej akcji na WZA podstawowym
TOTAL FIZ bezposrednio oraz posrednio, poprzez podmiot
zalezny TTL 1 Sp. 2 0.0. 12564 314 12564 314 0,10 32,54% 32,54%
PZ Cormay S.A 8 879 956 8 879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. (Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS) 3011102 3011102 0,10 7,80% 7,80%
Pozostali 10294 010 10294 010 0,10 26,66% 26,66%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

Procedura ,buy back” w Orphée S.A. (skup akcji wtasnych)

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréow Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trescig Uchwaty Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych akcii
(tj. do liczby 3.860.850 akcji) za taczng cene nie przekraczajacg kwoty 34.361.565 ziotych (tj. do kwoty 8,90 ztotych za jedng
akcje). Zrodtem rodkéw pienigznych na realizacje buy back mialy by¢ rodki pochodzace z kapitatéw rezerwowych Spétki.
Rada Dyrektoréw postanowita, ze akcje Spotki, ktore zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spétki w celu dokonania ich
odsprzedazy w ciggu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna posredniczaca
w skupie przekazata informacjg, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w wyniku ktérych Orphée
S.A. nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spétke, ktore stanowig w zaokragleniu 10% akcji w kapitale
zaktadowym Spétki, co daje 3.859.118 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 10% w ogolne;
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Laczna cena nabytych akcji wiasnych wyniosta 34.266.287,40 zt.

Na dzieh 31 grudnia 2015 roku (oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania) cztonkowie Rady Dyrektoréw posiadajg
nastepujace ilosci akcji jednostki dominujacej Orphée S.A.:

- Janusz Ptocica 338.000

- Domingo Dominguez 103.700

Utrata kontroli nad Orphée S.A. przez PZ Cormay S.A. w wyniku zbycia akcji 26 lutego 2015 roku oraz odzyskanie
kontroli w dniu 2 grudnia 2015 roku.

W dniu 26 lutego 2015 roku zostaty przeprowadzone transakcje dotyczace sprzedazy akcji Orphée S.A. przez PZ Cormay
S.A., przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay S.A. posiadata 19.304.251 akcji, stanowigcych
50%+ 1 akcja udziatu w kapitale zaktadowym Orphée S.A. i reprezentujacych 50%+1 akcja ogoinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Orphée, po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje kwota 8 879
956 akcji stanowigcych 23% udziatu w kapitale zakladowym Orphée S.A. i reprezentujacych 23% ogoline;j liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Orphée.

Komunikatem z dnia 3 grudnia 2015 roku Zarzad PZ Cormay S.A. powzigt zamiar konsolidacji z Orphée. Ponadto
poinformowano, ze PZ CORMAY S.A. w ramach konsolidacji bedzie dazy¢ do osiggniecia petnej kontroli kapitatowej nad
Orphée.
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811  OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

Pozyczkodawca/ Kwota pozyczki Saldo pozyczki w S_aldo . . .
Kredytodawca Z umowy Data umowy Data splaty walucie transakcji p ;Zéclj;g Zabezpieczenia
Jean Edouard Robert 3000 tys. CHF 8 stycznia 2010 . *) 2060 tys. CHF 2060 brak
oo o 1412 Hipoteka na
Bank Of Ireland 1621tys. EUR 28 kwietnia 2005 r. Wrzesien 2027 r. 1305 tys. EUR nieruchomosci w
Carrigtwonhill w Irlandii
Bank Of Ireland 540tys. EUR 16 maja 2008 . Lipiec 2026 r. 416 tys. EUR 4451 oraz poreczenie od
M.O’Donovan w kwocie
Bank Of Ireland 100 tys. EUR ) Ogrf;evjl‘;‘m 72tys. EUR 78 :E??Rdfgga;g%g%{d Ea‘ég
Suma 4001

*) Nie wezeéniej niz wtedy, gdy Grupa PZ Cormay SA osiggnie zysk w wysokosci 3 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 .
Kwoty sptat pozyczki nie moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

**) Rdwnoznaczna z datg umowy o prowadzenie rachunku.

Oprocentowanie kredytow w CHF oparte jest na stopie LIBOR plus marza banku.

8.12 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

a) Sprawy sporne

Postepowanie arbitrazowe

Emitent byt w okresie sprawozdawczym strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse Diagnostica
Senese S.p.A.

W styczniu 2014 roku Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée S.A. naruszenie umowy przyznajacej Orphée S.A. prawo
do nabycia, a Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spétce DiesseDiagnostica Senese
S.p.A. W okresie sprawozdawczym Orphée S.A. byta strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki
DiesseDiagnostica Senese S.p.A. W dniu 30 grudnia 2014 roku Jedyny Arbiter wydat Wyrok Arbitrazowy, w ktérym oddalit
zadanie Diagnostica Holding S.r.l. 0 zasadzenie odszkodowania od Orphée S.A., uwzglednit Zgdanie Diagnostica Holding S.r..
w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opcji przez Orphée S.A. i w
konsekwenciji ustalenia jej rozwigzania, oddalit zadanie Orphée S.A., ustalit swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania
na kwote 150.000 EUR plus VAT i La Cassa Nazionale di Previdenza e Assistenza Dottori Commercialisti (CNPADC),
zarzadzit, ze Orphée ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione
przez Diagnostica Holding S.r. I. oraz Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

. Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku (ang. SharesPurchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy
. Umowa Opciji ulegta rozwigzaniu. Spotka zobowigzana jest do poniesienia kosztéw proceduralnych i prawnych,

nie jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w zadane;
wysokosci 6.750.000,00 Euro.

Zawarcie ;memorandum of understanding” przez Jednostke Dominujgcg oraz spdtke Diagnostica Holding s.r.|

Dnia 12 maja 2015 roku zostato zawarte porozumienie (ang. ,memorandum of under standing”) przez Orphée S.A. oraz spbtke
Diagnostica Holding s.r.l. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w cze$ci zatytutowanej “Procedure and single actions’, strony
porozumienia potwierdzity, iz Orphée S.A. zapfacita optate w wysokosci 150.000 EUR plus VAT i La Cassa Nazionale di
Previdenza e Assistenza Dottori Commercialisti (CNPADC) na rzecz Jedynego Arbitra w osobie Mr. Lino De Vecchi. Ponadto
przed zawarciem przedmiotowego ,memorandum of understanding”, zgodnie z uchwatami podjetymi przez Rade Dyrektoréw
w dniu 20 lutego 2015 roku, 0 czym mowa w raporcie biezacym Spotki opublikowanym w dniu 23 lutego 2015 roku nr 12/2015,
Rada Dyrektoréw postanowita upowazni¢ Pana Piotra Skrzyriskiego do kontynuowania rozméw dotyczacych wyjécia z
inwestycji w Diesse.

Postepowanie sadowe

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spotki wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance (Sad |
Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano (Sad
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Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z dnia 30
grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz Diagnostica
wynosi 6 750 000 Euro. Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF.

8.13  ZOBOWIAZANIA UMOWNE Z TYTULU NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nieukoriczona pozostaje produkcja dla Grupy formy (tzw. kuwety), ktérg Grupa planowata
wykorzysta¢ do realizacji systemu Liqui-Stat POCT. Ze wzgledu na rozpoczecie procedury postawienia Innovation Enterprises
Ltd. w stan likwidacji przedsiewzigcie nie bedzie kontynuowane.

8.14  DZIALANIA' W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W okresie sprawozdawczym Orphée SA podpisata umowe, ktorej przedmiotem jest opracowanie nowego innowacyjnego
analizatora hematologicznego klasy 3-DIFF o wydajnosci 60 testéw na godzine. Wprowadzenie tego analizatora na rynek
planowane jest w 2017 roku. Na dzier 31 grudnia 2015 roku taczna warto$¢ naktaddw na ten projekt przekroczyta 1 min CHF.

8.15 INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014 r.

Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
Nazwa iednostki Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, ~ Zakup produktow, ustug, towaréw i Stan Stan
J towardw i pozostatych aktywow pozostatych aktywow naleznosci zobowigzan
PZ Cormay S.A. 815 2 306 3933 2228
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 76 - 23 i
Suma 891 2306 3956 2228
Okres zakonczony 31 grudnia 2014 31grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,
Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw i towardw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 2232 983 4334 228
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 299 266 123
Suma 2531 1249 4457 228

W dniu 17 grudnia 2015 r. Spdtka zawarta z PZ Cormay S.A. Porozumienie Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy
Zorganizowanej CzeSci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. (raport biezacy 27/2014) na mocy ktérego zmianie ulegt termin
zwrotu zaliczki na rzecz Orphée S.A. w przypadku niedojécia do zawarcia umowy przyrzeczonej z terminu okre$lonego na
dziert 31 grudnia 2015 r. na termin okre$lony na dzieh 31 grudnia 2016 r. Pozostate postanowienia Umowy pozostaty bez
zmian.
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8.16  INSTRUMENTY FINANSOWE
Kategoria
wg MSR 39 Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa finansowe
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug PiN 6000 7119 6000 7119
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 453 14245 453 14 245
Suma 6 453 21364 6 453 21364
Zobowigzania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i dlugoterminowe) — PZF 4001 4246 4001 4246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZF 4240 2690 4240 2690
Suma 8241 6936 8241 6936

PiN - pozyczki i nalezno$ci
PZF - pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

8.17  ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 65 44
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 23 47
Uczniowie
Osoby wykonujace prace naktadcza,
Osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 1
Suma 89 91

8.18  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

8.181  NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

W dniu 10 lutego 2016 roku zostato zwotane na dziern 7 marca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Orphée S.A. Porzadek obrad Zgromadzenia obejmuje:

1. Zatwierdzenie rocznego raportu za rok obrachunkowy 2014
Udzielenie absolutorium Cztonkom Rady Dyrektorow
Zatwierdzenie wynagrodzenia Rady Dyrektoréw oraz Kierownictwa na rok 2015
Wybér Sktadu Rady Dyrektoréw na biezacy rok finansowy
Wybér Przewodniczacego Rady Dyrektoréw Orphée SA na biezacy rok finansowy
Wybér Komitetu ds. Wynagrodzen na biezacy rok finansowy
Wybér niezaleznego przedstawiciela akcjonariuszy
Wybor biegtego rewidenta Spétki na rok 2015
Wybor specjalnego biegtego rewidenta Spétki na rok 2015

© o N WD

8.18.2  ODWIESZENIE NOTOWAN ORPHEE S.A. NA RYNKU NEW CONNECT

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 lipca 2015 roku podjat uchwate (629/2015) w sprawie
zawieszenia na rynku NewConnect obrotu akcjami Orphée S.A., w zwigzku z nieprzekazaniem raportu rocznego za rok 2014
w terminie okre$lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu. Zawieszenie obrotu akcjami obowigzuje do konca
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dnia obrotu nastepujacego po dniu, w ktérym spétka w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za rok 2014.

W dniu 17 grudnia 2015 roku, Orphée S.A. opublikowata zaudytowane sprawozdanie finansowe na stronach relacji
inwestorskich swojej strony internetowej orphee-medical-com.

Niedopetnienie obowigzkow informacyjnych spowodowato w dniu 29 lipca 2015 roku natozenie na Jednostke Dominujaca
przez Zarzad Gietdy kary pienieznej w wysokosci 10000,00 zt (uchwata 746/2015)

Dodatkowo w zwigzku z wypowiedzeniem przez Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie umowy dotyczacej petnienia
przez ten podmiot funkcji animatora rynku na rzecz Jednostki Dominujgcej ze skutkiem na koniec dnia 16 lipca 2015 roku,
Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu 17 sierpnia 2015 roku podjat uchwate (833/2015) w sprawie
zawieszenia obrotu akcjami spotki Orphée S.A. na rynku New Connect do dnia wej$cia w zycie nowej umowy o0 petnienie
funkcji animatora rynku dla akcji Spétki z uprawnionym podmiotem.

W zwigzku z miedzy innymi postepowaniem sadowym i sporami dotyczacymi rejestraciji Rady Dyrektoréw Spotki, sprzecznymi
komunikatami EBI dotyczacymi przebiegu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Zarzad Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwaty w dniu 17 sierpnia 2015 roku oraz 13 listopada 2015 roku (835/2015 i
1151/2015) dotyczace zawieszenia obrotu do korica dnia nastepujacego po dniu wyjasnienia przez Spotke wszystkich
okoliczno$ci pozwalajacych na jednoznaczne wskazanie oséb uprawnionych do prowadzenia spraw i reprezentowania Spétki,
w tym przekazania Gietdzie odpisu z wiasciwego rejestru, potwierdzajacego ujawnienie w tym rejestrze tych osob. Dodatkowo
dostep do systemu EBI dla wszystkich operatoréw Emitenta zostat zawieszony do czasu bezspornego ustalenia oséb
uprawnionych do reprezentacji Spotki.

W dniu 2 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow zgodnie z podjetymi uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym w Genewie.

Rada Dyrektoréw dokonata faktycznych czynnosci celem przywrdcenia notowan Spotki na Rynku NewConnect i wypetnienia
wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde Papierow Wartosciowych:

1) w dniu 5 stycznia 2016 r. zostata zawarta umowa z Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie o petnienie
funkcji Animatora Spétki na rynku NewConnect,

2) W dniu 12 stycznia 2016 r. Gieda Papierow Wartosciowych przywrdcita Spétce dostep do systemu EBI,

3) Spotka przekazata do systemu EBI skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Orphée S.A oraz sprawozdanie
jednostkowe Orphée S.A za rok 2014, skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Orphée S.A wraz z danymi
poréwnawczymi, za odpowiednio 2 i 3 kwartat 2015 r.

W dniu 19 stycznia 2016 r. do Spotki wptynat komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, informujacy, iz
zgodnie z postanowieniami: Uchwaty nr 629/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 1 lipca 2015 r., Uchwaty nr 833/2015 Zarzadu Gietdy
z dnia 14 sierpnia 2015 r. oraz Uchwalty nr 1151/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 13 listopada 2015 r., w zwigzku z: opublikowaniem
przez Spotke raportow rocznych za 2014 r., podpisaniem umowy o pefnienie funkcji Animatora Rynku, przekazaniem raportow
za Il'i Ill kwartat 2015 r., poczawszy od dnia 20 stycznia 2016 r. wznowiony zostat obrét akcjami oznaczonymi kodem
CHO0197761098. Od dnia 22 stycznia 2016 r wznowiono notowanie akcji spotki ORPHEE S.A. na rynku NewConnect w
systemie notowan ciggtych.

8.18.3 REJESTRACJA ZMIAN W SKLADZIE RADY pYREKTOROW ORAZ DEKLARACJA
ZARZADU PZ CORMAY S.A. CO DO PRZYSZt.OSCI SPOLKI ORPHEE S.A.

Dnia 2-go grudnia 2015 Rada Dyrektoréw Orphée S.A. otrzymata informacje o zarejestrowaniu w Rejestrze Handlowym
w Genewie zmian w skladzie Rady Dyrektoréw Spotki. W sktad aktualnej Rady Dyrektoréw wchodza nastepujace osoby: Pan
Janusz Ptocica jako Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Panowie Domingo Dominguez, Krzysztof Rudnik, Piotr Skrzyiski oraz
Wojciech Suchowski jako Cztonkowie Rady Dyrektorow. Z Rejestru zostali wykresleni Panowie Tomasz i Tadeusz Tuora.

Zgodnie z deklaracjg Zarzadu PZ CORMAY S.A. ,Rejestracja Rady Dyrektoréow w nowym sktadzie formalnie korczy
wielomiesieczny okres destabilizacji w relacjach pomiedzy PZ Cormay S.A. i Orphée S.A. Tak jak wcze$niej sygnalizowalismy
— odzyskanie kontroli operacyjnej nad szwajcarskg spdtkg oznacza, ze docelowo Grupa Kapitatowa bedzie mogta w sposdb
spojny, optymalny pod wzgledem operacyjnym i kosztowym, realizowa¢ codzienne zadania biznesowe oraz wspdlne projekty
strategiczne. Oczekujemy efektow synergii zwigzanych m.in. z wdrozeniem jednolitych dla catej Grupy procedur i
wprowadzeniem wspdlnej, globalnej polityki sprzedazowej i marketingowej. Aby méc to osiggna¢ i w petni wykorzystac efekty
synergii uznajemy za zasadne dokonanie konsolidacji PZ Cormay S.A. i Orphée S.A. réwniez na poziomie kapitatowym. Juz
blisko 1,5 roku temu, jako nowy wowczas zarzad PZ Cormay S.A. zapowiadalismy, ze utrzymywanie dwoch notowanych spétek
nie ma docelowo biznesowego sensu — zaréwno biorgc pod uwage koszty z tym zwigzane, jak i kwestie czysto organizacyjne.
Naszym zdaniem Grupa Cormay powinna mie¢ jednolity Akcjonariat, Rade Nadzorczg i Zarzad i wta$nie wykonali$my pierwszy
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krok na drodze do osiggniecia tego celu (...).Zdaniem Zarzadu dokonanie konsolidacji PZ Cormay S.A. i Orphée S.A.
pozwolitoby na osiggniecie synergii majacej istotny i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. Jednym z rozwazanych
kierunkéw konsolidacji bytoby dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego PZ Cormay S.A. z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze oferty publicznej i zaoferowanie ich akcjonariuszom Orphée S.A. w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci akcji Orphée S.A.. W konsekwencji, intencjg Spotki bytoby takze podjecie w przysztosci dziatan
zmierzajacych do wycofania Orphée S.A. z obrotu na New Connect.”

8.184 PODJECIE UCHWALY PRZEZ RADE DYREKTOROW W ZAKRESIE ZAKONCZENIA
POSTEPOWANIA PROSPEKTOWEGO

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée S.A. podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakorczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem:

- zawieszenia na wniosek Spotki przez Komisje Nadzoru Finansowego postepowanie w sprawie zatwierdzenia
prospektu emisyjnego Orphée SA. sporzgdzonego w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z zamiarem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Orphée SA, wszczetego na podstawie wniosku ztozonego
w dniu 25 listopada 2013 roku (raport EBI 40/2013),

- deklaracji Zarzadu jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A., co do podijecia w przyszto$ci dziatan zmierzajacych do
wycofania Orphée S.A. z obrotu na NewConnect.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 r. postepowanie w sprawie 0 zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Orphée SA wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 r. w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki zostato umorzone.

8.18.5  LIKWIDACJA SPOLKI ZALEZNEJ EMITENTA

Rada Dyrektorow Innovation Enterprises Limited z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (Spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 r. podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu jej likwidacji. Wniosek o wszczecie procedury likwidacji i
wyznaczenie na tacznych tymczasowych likwidatoréw Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh z Hughes Blake, Chartered
Accountants of Joyce House, Holies Street, Dublin 2, zostat ztozony w dniu 28 stycznia 2016 r. do Wysokiego Sadu w Dublinie,
Republika Irlandii. W dniu 29 stycznia 2016 r. Spétka powzieta informacje o przychyleniu sie Wysokiego Sadu w Dublinie do
wskazanego wniosku w zakresie powotania tymczasowych likwidatoréw w osobie Pana Neila Hughes i Pana Josepha Walsh.
W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée S.A. proces likwidacji spotki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku finansowego
Orphée S.A dodatkowymi kosztami. Opublikowane dotychczas raporty okresowe uwzgledniajg catkowitg utrate wartosci
udziatéw spotki zaleznej, jak rowniez brak mozliwosci sptaty udzielonej przez Orphée S.A. spétce zaleznej pozyczki
(sprawozdania zawieraja wszelkie niezbedne odpisy i rezerwy).

8.19  WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdlnych podmiotéw Grupy Orphée za
okres 12 miesiecy 2015 r. w tys. CHF:

01.01.2015 - 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy 7 366 4195 326 3236 265
Wynik brutto na sprzedazy 2207 2089 134 866 100
Wynik operacyjny 2977 883 42 -886 -8
EBITDA -2 954 911 44 -708 17
Wynik netto -3395 568 0 -986 9

Dla celéw poréwnawczych ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegolnych
podmiotdw Grupy Orphée za okres 12 miesiecy 2014 r. w tys. CHF:
01.01.2014 - 31.12.2014
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Przychody netto ze sprzedazy 9544 5717 665 4350 57
Wynik brutto na sprzedazy 3627 2660 167 166 43
Wynik operacyjny -7 938 1116 13 -4 145 -45
EBITDA -7909 1138 16 -3898 -14
Wynik netto -12187 593 24 -4 227 -46

Grupy Orphée za 12 miesiecy 2015 roku i 12 miesiecy 2014 roku (w tys. EUR).

Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Whochy), podmiotu wspétzaleznego od

Rachunek zyskow i strat 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Catkowite przychody 21706 21670
Wynik operacyjny 3261 4 347
Zysk netto 267 -349
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2015R.
1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
‘000 CHF
01/10/2015 01/10/2014 01/01/2015 01/01/2014
3111212015 3111212014 311212015 3111212014

OPERATING INCOME
Net revente 2059 1950 7 360 9291
Other operating income 3 % 7 253
TOTAL OPERATING INCOME 2062 2005 7367 9544
OPERATING EXPENSES 0 0 :
Changes in inventory -290 -38 -325 286
Cost of goods -961 916 -4 834 -6 203
Salaries and social charges 217 -200 854 -789

-1752 -1873 -4 065 -3 283
Other operating expenses
TOTAL OPERATING EXPENSES 3220 3027 -10078 9989
OPERATING RESULTS BEFORE INTERESTS, TAXES AND -1 158 -1022 2711 -445
DEPRECIATION
Depreciation and value adjustments on fixed asset items 6 8 23 29
(Allocation) / reversal of the provision for bad debts 269 =335 80 -335
(Allocation) / reversal of the provision for inventory -163 =378 -163 =378
(Allocation) / reversal of the provision for loan to a subsidiary -349 -4 570 -349 -4 570
(Allocation) / reversal of the provision for investments 0 327 ) S
OPERATING RESULT BEFORE INTERESTS AND TAXES 1407 9584 3326 9028
Financial income 265 366 48
Financial expenses 687 842 88 022
ORDINARY OPERATING RESULT BEFORE TAXES -1629 -10426 3048 9902
Extraordinary, non-recurring or prior-period income 0 0 0
Extraordinary, non-recurring or prior-period expenses -1885 -2 561 -1885 -2 561

-130 53 -347 -104

Taxes
RESULT FOR THE PERIOD 384 -12034 -5280 -12 567
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2. BILANS

‘000 CHF

BALANCE SHEET
31/12/ 2015 31/12/2014

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 164 13755
Trade debtors 1135 1258
Other receivables 9 250
Inventory 2152 2 640
Accrued income and prepaid expenses 0 50
Advance to PZ Cormay SA 3928 4334
TOTAL CURRENT ASSETS 7388 22 287
NON CURRENT ASSETS 0 0
Loan to a subsidiary 0 0
Investment in subsidiaries 21881 21881
Financial assets 25 29
Tangible fixed assets 39 55
Intangible fixed assets 1085 56
TOTAL FIXED ASSETS 23030 22 021
TOTAL ASSETS 30418 44 308
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS'EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Trade payables 3219 1235
Short term interest-bearing liabilities R
Shareholders loan -
Other payables 94 131
Deffered income and accrued expenses 43 543
Provisions 407 1715
TOTAL CURRENT LIABILITIES 3763 3624
NON CURRENT LIABLITIES -
Long-term interest-bearing liabilities 2060 2000
NON CURRENT LIABLITIES 2060 2000
TOTAL LIABILITIES 5823 5624
SHAREHOLDERS EQUITY
Share capital 3861 3861
Capital contribution reserve 37810 46619
Own shares -8 809 -
Own shares reserve 8809 -
Retained eamings : 0 R
1- brought forward from previous year -1179% 771
2-result for the year -5 280 (12 567)
TOTAL SHAREHOLDERS EQUITY 24 595 38 684
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS EQUITY 30418 44 308
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3. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

3.1 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Orphée SA
zasadami rachunkowosci (okre$lonymi gtéwnie w Rozdziale Nr 32 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan «Code des
Obligations»). Code des Obligations obejmuje zasady i wytyczne dotyczace rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
jednostek gospodarczych dziatajacych na terenie Szwaijcarii.

Przy sporzadzeniu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Orphée SA przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 r.

Wybrane zasady szczegdtowe:
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate sq to aktywa, ktére sa nabywane z zamiarem wykorzystania lub utrzymania ich w okresie dtuzszym niz dwanascie
miesiecy. Do rzeczowych aktywdw trwatych Spétka zalicza m.in. meble biurowe, sprzet komputerowy, urzadzenia
przemystowe, $rodki transportu. Srodki trwafe sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej
uzyteczno$ci aktywéw. Stawki amortyzacyjne $rodkow trwatych ksztattujq sie¢ na nastepujacym poziomie:

- urzadzenia techniczne i maszyny 20%,

- sprzet komputerowy 33%,

- $rodki transportu 20%,

- meble biurowe 10%.
Wartosci niematerialne
Do wartoSci niematerialnych i prawnych Spotka zalicza m.in. naktady na prace rozwojowe, nabyte koncesje, patenty, licencje.
Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (prace rozwojowe), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktdrym sg dostepne do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomicznej
uzytecznosci aktywow. Stawki amortyzacyjne warto$ci niematerialnych ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

- prace rozwojowe 20%,

- patenty, koncesje, licencje 20%.
Zapasy
Do zapaséw sq zaliczane materialy, towary, produkcja w toku, produkty gotowe. Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch
wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.
Pozycje wyrazone w walutach obcych
Spétka stosuje do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych staty miesieczny kurs ustalany na poczatku kazdego
miesigca. Korekty dokonuije sie z koricem roku obrotowego wedtug oficjalnego kursu okre$lonego przez rzad.
Podatki
Podatki sg ujmowane zgodnie z ustaleniami z kantonalng administracjg podatkowa.

3.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rada Dyrektoréw na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci.

3.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spdiki jest frank szwajcarski (CHF).
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Orphée S.A.
Skrécone Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. zawierajace skrécone dane jednostkowe
(w tysigcach CHF)

4. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektoréw (Zarzad) Orphée SA os$wiadcza, ze wedle jej najlepszej wiedzy przedstawione sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Orphée SA zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki oraz jej wynik finansowy.

5. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

5.1 ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 6 4
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) - 6
Suma 6 10

5.2 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Zdarzenia tego typu zostaty opisane w dodatkowych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. KOMENTARZ RADY DYREKTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORPHEE S.A.

Wplyw na wyniki finansowe osiagnigte przez Orphée S.A. w 2015 roku, miato szereg czynnikéw wewnetrznych jak
i zewnetrznych. W$rdd czynnikéw zewnetrznych dominowat spadek popytu na towary Spotki w krajach bytego Zwigzku
Radzieckiego, spowodowany wewnetrznymi ktopotami budzetowymi tych krajow, jak réwniez istotnym spadkiem warto$ci walut
lokalnych. W ocenie obecnej Rady Dyrektorow do najwazniejszych czynnikdw wewnatrz Spdtki nalezaty: skutki btednych
decyzji w zakresie zbudowania wtasnych struktur decyzyjnych, sprzedazowych, finansowych, zakupowych w oderwaniu od
jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. Nalezy podkresli¢, ze wszelkie uzyskiwane w latach poprzednich synergie
wewnatrzgrupowe zostaty celowo i rozmy$inie zniszczone. Ponadto dwoch cztonkéw Rady Dyrektorow (Tomasz Tuora
i Tadeusz Tuora) skierowato $rodki finansowe posiadane przez Spétke Orphée S.A. na sfinansowanie wrogich dziatan wobec
gtdwnych akcjonariuszy, w szczegdlnoSci pokrywajac koszty dziatah prawnych oraz zwigzanych z kreowaniem
nieprawdziwego obrazu rzeczywisto$ci dla rynku kapitatowego (public relations). Opisane czynniki skutkowaty spadkiem
poziomu sprzedazy przy jednoczesnym znaczacym wzroscie kosztow dziatalno$ci operacyjne;.

Przejecie przez PZ Cormay S.A. catkowitej kontroli nad Spdtka, powinno w krétkim czasie przynies¢ optymalizacje kosztow
dziatalno$ci operacyjnej, wygenerowac efekty synergii nie tylko kosztowej, ale rowniez by¢ wsparciem dla osigganych wynikéw
sprzedazowych.
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