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Wybrane dane finansowe

W tys. zt

31.12.2015 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate 48 902,1 51 1871 51 859,6 52 845,0 47 653,6
Aktywa obrotowe 28017,6 37 860,9 376155 357753 41 526,8
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 18114,9 20 327,1 21302,9 20517.8 241997
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 204,2 322,3 4841 1169,5 1503,5
Aktywa ogdtem 76919,7 89 048,0 89 475,1 88 620,3 89 1804
Zobowigzania krotkoterminowe 20 459,6 19 729,7 20038,5 28417 .1 29 636,9
Zobowigzania diugoterminowe 23 440,3 23910,3 23 863,5 14 285,7 12 839,9
Zobowigzania razem 47 003,0 53 679,8 54 139,5 53 335,7 53 393,0
Kapitat wiasny 29916,7 35368,2 35 335,6 35284,6 357874
Kapitat zaktadowy 17 593,8 17 593,8 17 593,8 17 593,8 17 593,8

W tys. zt
IV kwartat IV kwartat
2015 PAREN (o] ¢ 2014 2014 rok

Przychody netto ze sprzedazy 2148,5 22 877,3 5 565,1 39 078,7
Koszty sprzedanych produktow, towardw i

alariat 1623,6 13 563,0 | 4128,6 24 910,8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5249 93143 1436,5 73229
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5427,0 -3 205,8 -1 8424 21,5
EBITDA -4 650,2 -150,2 | -1217,2 3100,0
Zysk (strata) brutto -5 561,9 -5249,0 ! -325,2 541.,0
Zysk (strata) netto -5 4515 -5 367,9 ' -502,8 13,4

W IV kwartale 2015 roku ADMIRAL BOATS S.A. wygenerowata strate netto w wysokosci 5 451,5 tys. zt
wobec 83,4 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Gtéwne czynniki ksztattujace wynik netto
Spoétki w IV kwartale 2015 roku:

Zrealizowanie przychodoéw ze sprzedazy todzi na poziomie nizszym niz zaktadano. Nie
zrealizowano sprzedazy todzi w ilosci 76 sztuk o tacznej wartosci 3 126 tys. zt wskutek braku
realizacji zobowigzan finansowych odbiorcow.

Nie zrealizowano tez planu sprzedazy przyczep podiodziowych w zwigzku z brakiem sphywu
naleznosci ze strony odbiorcow. Zaprzestano réwniez produkcji daszkow w zwigzku z
wyczerpaniem kontraktu.

Zmiana organizacji produkgii, ktéra wplyneta na znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy
towaréw i materiatow podwykonawcom. W efekcie, przychody netto ze sprzedazy wyniosty

22 877,3 tys. ztotych, czyli byly 0 41,46% nizsze niz w 2014 roku i nizsza o 61,39 % niz w IV
kwartale 2014,

Koszty obstugi finansowania dziatalno$ci rozwojowej w tym naklady poniesione na realizacje
zapowiadanych listami intencyjnymi kontraktow, ktorych realizacja miata sie rozpoczaé w IV
kwartale 2015 przyniosty wzrost ujemnego wyniku na dziatalnosci finansowej podmiotu.

31 grudnia 2015 roku aktywa ogotem Spétki wynosity 76 919,7 tys. zt i zmalaty o 13,2% w stosunku do
stanu na koniec 2014 roku.

Pomimo zmiany struktury finansowania (wzrostu udziatu dtugoterminowych zobowigzan w sumie
bilansowej), sytuacja ptynnosciowa Spotki znaczaco sie pogorszyta wskutek braku sptywu zobowigzan.
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Il. Informacje ogélne

1. Informacje o Emitencie

Nazwa ADMIRAL BOATS S.A.
Forma prawna spotka akcyjna
Siedziba Bojano koto Gdyni
Adres Bojano

ul. Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo

telefon +48 58 674 34 34

fax +48 58 674 92 52

adres email biuro@admiral-boats.com
strona www www.admiral-boats.com
Regon 221130993

NIP 5882366182

KRS 0000370380

Sad Rejonowy w Gdansku VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy 17 593 765 zt, w peini optacony

2. Podstawowa dziatalnosé

ADMIRAL BOATS Spdika Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w listopadzie 2010
roku. Czas trwania Spélki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja i dystrybucja todzi motorowych
petnomorskich i srodlgdowych. Aktualnie w ofercie Spotki znajduje sie okoto 60 modeli todzi. Wszystkie
todzie produkowane przez Spotke posiadajg znak bezpieczenstwa CE przyznawany przez Polski Rejestr
Statkow. Dodatkowo, Spétka zastrzegta na terenie Unii Europejskiej wzory uzytkowe swoich todzi. Prawie
cata produkcja (w IV kwartale 2015 roku ponad 95%) jest przeznaczona na eksport, gtéwnie na rynki Europy
Zachodniegj i Pétnocne;.

W celu minimalizacji sezonowosci w zakresie przychodow ze sprzedazy, od sierpnia 2012 roku Spotka jest
przygotowana do produkcji komponenty z laminatu tj. zderzakéw oraz czasz przednich i tylnych dla
transportu autobusowego oraz innych wyrobéw z laminatu technicznego. W okresie sprawozdawczym
Spotka podjeta probe wdrozenia nowego kontraktu w tym zakresie w zastepstwie dotychczasowych, ktore
wygasty. Ponadto Spétka kontynuuje produkcje przyczep podtodziowych, ktére

sg przedmiotem sprzedazy pakietowej jak i stanowi odrebny produkt dystrybuowany przez dealerow Spaotki.

ADMIRAL BOATS S.A. posiada nastepujgce certyfikaty jakosci:
= |SO 9001:2008 na Projektowanie i produkcje todzi oraz innych wyrobéw z laminatu technicznego,
= PN-EN ISO 3834-2:2007 w zakresie Spawania.

Aktualnie, Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w nastepujacych
miejscowosciach: Bojano oraz Rab k/Gdyni i Tczew. Z powodu trudnosci z pozyskaniem odpowiedniej
liczby wykwalifikowanej kadry technicznej w zakresie produkcji todzi, Spétka nie zrealizowata zamierzen
uruchomienia petnej linii produkcyjnej fodzi w Tczewie. Nie mniej z uwagi na stale powiekszajgcy sie portfel
zamoéwien, od miesigca marca Spdtka wystartuje z produkcjg zgodnie z poprzednim zamierzeniem.
Pomimo zmiany sposobu ptatnoéci na peine przedptaty przed wysyika todzi do odbiorcy, portfel zamowien
na dzien sporzadzenia sprawozdania wyczerpuje mozliwosci produkcyjne w oparciu o Zaktad w Bojanie
i Rebie.

4



ADMIRAL BOATS S.A.
Raport za IV kwartat 2015 roku

3. Kapitat zaktadowy i struktura akcjonariatu

31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17 593 765,00 zt i dzielit sie na 70 375 060 akgcji
zwyktych o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. W ciggu IV kwartatu 2015 roku warto$¢ kapitatu zaktadowego

nie ulegta zmianie.

Serie akcji Emitenta na dzien 31.12.2015 roku:

Data emisji

Liczba wyemitowanych

akcji

1 20.10.2010 roku A 2 000 000
2 12.01.2011 roku B 12 000 000
3 2.02.2011 roku Cc 22 000 000
4 10.03.2011 roku D 2075060
5 28.11.2012 roku E 8 656 738
6 22.03.2013 roku F 6221429
7 20.04.2013 roku G 11 000 000
8 5.09.2013 roku H 6421833

Razem 70 375 060

W dniu 30 grudnia zakonczyta sig subskrypcja prywatna 3.000.000 akcji serii | o cenie emisyjnej 0,40 zt za

sztuke. Akcje serii | zostaty przydzielone akcjonariuszom w dniu 4 stycznia 2016 roku.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien sporzadzania raportu akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu ADMIRAL BOATS byly nastepujace

podmioty/osoby:
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uprzywilejo udziatw
Ip. Imie, Nazwisko / Nazwa ilosc¢ akaji wanie co | ilos¢ giosow | kapitale
do glosu akcyjnym
i Wiestaw Kleba* 23 632 985 1 32,21%| 32,21%
2 Stawomir Ryczkowski 5 442 858 1 7,42% 7,42%|
3 EAA CAPITAL GROUP SARL 7 042 185 1 9,60% 9,60%|
4 AVIVA Investors 5 100 000 1 6,95% 6,95%|
5 Pozostali 32 157 032 1 43,83%)| 43,83%

* wraz Z podmiotami powiazanymi
! | 73 375 060|RAZEM |

100,00%)| 100,00%)

Akcjonariusze posiadajgcy powyiej 5% w kapitale Spétki

m Wiestaw Kleba* 3 Stawomir Ryczkowski EAA CAPITAL GROUP SARL AVIVA Investors @& Pozostali

4. ADMIRAL BOATS na rynku kapitatowym

W dniu 1 lipca 2011 roku ADMIRAL BOATS S.A. zadebiutowata na GPW w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Ponadto, od 20 lipca 2011 roku obligacje korporacyjne Spoétki sg notowane na rynku Catalyst
GPW.

5. Wiadze statutowe Spotki
31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki stanowili:

m  Prezes Zarzadu
m  Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bartoszewicz,
Antoon Meijers.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzgdu Emitenta pana Krzysztofa
Pieczewskiego.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien publikacji raportu wyglada nastepujgco:
1. Andrzej Bartoszewicz — Prezes Zarzadu

2. Antoon Meijers — Wiceprezes Zarzadu

3. Krzysztof Pieczewski — Czlonek Zarzgdu

W IV kwartale 2015 roku Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

®  Stawomir Polanski Przewodniczacy,
= prof. Jan Czekaj Czionek,
= prof. Piotr Jedrzejowicz Czlonek,
= Halina Kleba Czionek,
s Paulina Kieba Czlonek,
= Kajetan Wojnicz Cztonek.
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W dniu 4 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze stanowiska
panig Pauling Kleba oraz powotato panéw: Michata Bieniasa oraz Marcina Brewczynskiego.

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji raportu wyglada nastepujaco:
= Stawomir Polanski
prof. Jan Czekaj

prof. Piotr Jedrzejowicz
Halina Kleba

Kajetan Wojnicz
Michat Bienias

Marcin Brewczynski

6.

Zatrudnienie

Przewodniczacy,
Czlonek,
Czlonek,
Czilonek,
Czlonek,
Cztonek,
Cztonek.

Liczba osob zatrudnionych przez Spétke:

Rodzaj zatrudnienia — Srednie

zatrudnienie w przeliczeniu na petne
etaty

2011

Umowy o prace 23 16 15 76 87
Umowy cywilnoprawne 4 3 41 53 47
Razem 27 19 56 129 134
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1.

Rachunek zyskow i strat

Dane w zt

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

IV kwartat 2015

01.10.2015-
31.12.2015

4 kwartaty 2015
narastajgco
01-01-2015-
31.12.2015

IV kwartat 2014

01.10.2014-
31.12.2014

4 kwartaty 2014
narastajaco
01-01-2014-

31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

A | towarowi materiatow, w tym: | 214848081 22877281,85 5565095,75| 39078 702,09
- od jednostek powigzanych 0,00 - 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 1388591,94| 18737914,01 230430511 18769701,79
i, | FEVOIAY AClio 2 aamedazy (ohar | 75988887 4139367,84| 3260970,64 2030900030
B Koszty sprzedanych produktow, towar6w i
| materiatow, w tym: 1623 649,55 13 563 037,25 4128 609,32 24 910 756,07
. -jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
l. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 128199538 11080752,14 1781607,13| 1212074444
IIl. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow | 341 654,17 2482 285,11 234700219 12790011,63
| C. | Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (A-B) [ 524 831,26 931424460 | 143648643 | 14167 946,02
D. | Koszty sprzedazy | 54 605,89 518 922,04 141 909,16 420 207,08
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 1720 589,92 5 787 626,58 1 456 500,83 6 424 876,69
| F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 250 364,55 300769598 |  -161923,56 7 322 862,25
G. | Pozostate przychody operacyjne 0,00 4100 000,01 -695 854,37 2 608 648,53
e 0,00 0,00 -74351,47| 260864853
IIl. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. | Inne przychody operacyjne 0,00 4100 000,01 -621 507,90 0,00
H. | Pozostale koszty operacyjne 4176 663,79 | 10313 520,54 984 578,64 9720 043,08
. tsrf;g}scie =hyciamlefinansovych gk 0,00 0,00 204 710,80 204 710,80
Il. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. | Inne koszty operacyjne 4176 663,79 | 1031352054 779 867,84 9515 332,28
| | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej '
| |(F¥G-H) TR R -5427028,34  -3205824,55| -1842 361,57 211 467,70
J. | Przychody finansowe 643 354,06 1670 226,02 2 268 328,92 2 856 596,58
| 1. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 336 527,97 979 191,38 102 340,95 230 430,54
- od jednostek powiazanych | 0,00 0,00 0,00 0,00
. | Zysk ze zbycia inwestyciji ’ 000/ 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne B - o - 306 826,09 691 034,64 2165 987,97 2 626 166,04
K. | Koszty finansowe T 778 179,01 3713 362,92 751 146,21 2527 030,03
I. | Odsetki, w tym: 493 051,04 2119 838,22 378 754,78 1651 188,46
| - od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne  285127,97 1593 524,70 372 391,43 875 841,57
L | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej | ‘
(1+J-K) ke -5561853,29, -5 248 961,45 -325178,86|  541034,25
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.IL.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne [ 0,00 0,00 0,00 0,00
| N. | Zysk (strata) brutto (L+- M) | -556185329| -5248961,45 -325 178,86 541 034,25
0. Podatek dochodowy B ok =229 231,00 ; A 0,00 -174 196,11 | 75 807,00
P (Pz‘v’;‘;sk?z‘:n‘::‘;‘::ﬁ;')“’we Zmniejszenia zysku 118 889,00 118 889,00 351 861,34T’ 351 861,34
| R | Zysk((strata) netto (N-O-P) -5451511,20 | -5 367 850,45 -502 839,09 | 113 365,91
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2. Bilans

31.12.2015

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

|A. | AKTYWA TRWALE | 48902059,54| 51187 085,23 | 51859 637,15 | 52844 967,51 | 47 653 565,14
I. | Wartosci niematerialne i prawne 461647,33| 376332,48| 58180384  992741,20 | 1179 695,55
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych R 0,00 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 9936666 24514167| 390916,67 682 466,66 | 828 24167
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 362280,67| 131190,81| 190887,17| 310274.63| 351 453,88
4. ggﬁl:c?ja wartosci niematerialnych i | 0,00 0,00 0.00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate | 48417 372,33 50 787 712,87 | 51 254 793,43 | 51 829 186,34 | 46 022 400,05
1. | Srodki trwate: | 40375 717,56 39 284 648,48 | 39 856 141,57 | 40 941 088,62 | 39 210 292,67
a) gwf:’gg{g‘{veg)mgfﬁx‘)’ LGN 11843 399,88 | 10 186 753,62 | 10 186 753,62 10 983 103,62 | 81 183 103,62
b) F&vgﬁfg‘; lokale i obiekty inzynierii ladowej | 15 404 g6g 86 | 12 486 936,62 | 12 569 003,43 | 12 733 136,82 | 12 638 572,91
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 16737 592,38 | 16 197 924,21 | 16 662 964,04 | 16 729 231,65 | 17 934 550,71
'd) | érodki transportu 368633,70 | 38929976  410961,70| 463708,76| 419 713,42
e) | inne srodki trwale 21 222,74 23 734,27 26 458,78 31907,77 34 352,01
2. Srodki trwate w budowie 8 041 654,77 | 11 503 064,39 | 11 398 651,86, 10 888 097,72 | 6 812 107,38
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Naleznosci diugoterminowe .4 ; A 0,00 0,00 0,00 0,00 | E‘JDJ
1. | Od Jednostek powiazanyeh 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
_IV. Inwestycje diugoterminowe il R 0,00 2 _0_,00 0,00 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 3 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
| -inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe-f ) | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
V- z‘;g‘z’;i'i‘(‘:g;‘;“‘:‘: rliGeenta | 2303988 2303988 | 23039,88|  23039,88 45146954
1, d’”‘(’)‘éﬁgﬁ :\Jg*;“ odroczonega podatku | 23 039,88 23 039,88 23 039,88 23039,88 | 45146954
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe ‘ 0 00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE ‘ 28 017 621,37 | 37 860 896,97 | 37 615 490,50 | 35 775 202,68 | 41 526 831,18
e e Zapasy T R 8441571,39 | 15567 705,10 | 14 189 958,25 | 12 828 640,42 14 102 582,10
1. | Materiaty | 123684561 314264497 | 275694336| 19316243 | 547561822
2. | Polprodukty i produkty w toku | 1408309,41| 1165668,00| 160467048 1643604,61| 1532 666,62
3. | Produkty gotowe 2434050,44| 1630041,34] 1062956,50| 3605441,46| 399044870
4. | Towary 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | zaliczki na poczet dostaw 336236593 9629350,79| 8765387,91, 7386431,92| 3103 848,56
I. | Naleznosci krétkoterminowe 18 114 900,53 | 20 327 140,80 | 21302 911,58 | 20 517 808,87 | 24 199 743,58
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 000, 0,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 18114 900,53 | 20 327 140,80 | 21302 911,58 | 20 517 808,87 | 24 199 743,58
a) | ztytulu dostaw | uslug, o okresie sptaty: | 16 257 077,47 | 17 641 410,04 18576 085,81 17 644 308,73 | 20 414 357,53
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- do 12 miesiecy 16257 077,47 | 17 641 410,04 | 18 576 085,81 | 17 644 308,73 | 20 414 357.53
z tytutu podatkow, dotacii, cel,
b) ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 72579501 1306789,83| 1255321,43| 2057 329,87 | 1300557,78
oraz innych $wiadczen
c) inne 972574,79| 1219487,67| 1312051,08 656 717,01 2165 523,84
d) dochodzone na drodze sadowej 159 453,26 159 453,26 159 453,26 159 453,26 319 304,43
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 204 230,30 322 258,63 484 106,29 | 1169 473,03 1503 550,03
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 204 230,30 322 258,63 484 106,29 | 1169473,03| 1503 550,03
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 6 000,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 6 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) s$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 204 230,30 322 258,63 484 106,29 | 1169473,03| 1497 550,03
: asgﬁsir::(gg]qune Wkasisina 140856,23| 13888457 | 175713,01| 650560,92| 750 663,80
- inne $rodki pienigzne 63 374,07 183 374,06 92 260,72 0,00 16 523,60
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 216 132,56 518 912,11 730 362,63
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. r’fl'l‘;:,';‘;‘:;’;:’:x e dlladng 125691915 | 1643792,44| 1638514,47| 1250370,36| 172095547
SUMA AKTYWOW 76919 680,91 | 89 047 982,20 | 89 475 127,74 | 88 620 260,19 | 89 180 396,32
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31.12.2015  30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
|A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY | 29916 707,17 | 35 368 218,45 | 35335 613,04 | 35284 557,62 | 35787 396,71 |
'I. | Kapitat (fundusz) podstawowy | 17 593 765,00 | 17 593 765,00 | 17 593 765,00 | 17 593 765,00l 17 593 765,00 |
l Ejzlniznr:; wpl#y na kap. podst. (wielko$é | Vo 0,00 P'Oi ] % 0,00 0,00 —(—),—0_0 f

lli. | Udziaty (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) | 0,00 0,00 O,DQ | 0,00 0,00
|IV. | Kapital (fundusz) zapasowy | 17 690 792,62 | 17 690 792,62 | 17 690 792,62 | 17 577 426,71 | 17 577 426,71
[v. Kapitat (fundusz) z aktualizacji ;yge;{y A 0,00 ' 0,00 0,00 L 0,00

VL. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe | RS YRNEEET 0,00 0,00  000]

VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 ’ 0,00 0,00 ’ 0,00
[VIll. | Zysk (strata)neto | -5367850,45  83660,83| 5105542 11336591 616 205,00

o Rt e e e o] T
E | ggggmﬁxiﬁ [ RECERANNA ! 47002973,74| 5367976375 54139 51470 | 53335 702,57 | 53392 999,61

I. | Rezerwy na zobowiazania | 546661,99| 194 024,86| 194 024,86 194 024,86 279 583,32

1. | Rezerwa z tyt. odroczonego podat. doch. | 18550398 | 10313498 10313498 10313498 | 17970330

2. ggjsm: na$wiadczenla emenytalne | | a4 358 g7 37 691,40 37 691,40 37 691,40 26 681,54

- diugoterminowa 33 584,61 35 806,83 35 806,83 35 806,83 25 347,47
- krétkoterminowa 773,46 1 884,57 1.884,57 1 884,57 1 334,07
3. | Pozostate rezerwy 326 799,94 53 198,48 53 198,48 53 198,48 73 198,48
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 326 799,94 53 198,48 53 198,48 53 198,48 73 198,48

Il. | Zobowiazania dlugoterminowe | 23440 328,81 | 23 910 264,97 | 23 863 469,13 | 14 285 671,54 | 12 839 941,47

1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 | 0,00 | 0,00 1 0,00 0,00

2. | Wobec pozostalych jednostek | 23440 328,81 | 23910 264,97 | 23 863 469,13 | 14 285 671,54 | 12 839 941,47

a) kredyty i pozyczki | 11363964,95 11657 601,11 | 11 607 899,13 | 12 484 671,54 | 12 839 931,47

b) z tyt. emisji dluznych pap. wart. | 12076000,00 12 076 000,00 12 076 000,00, 1801 000,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe f 0,00 0,00 0,00 0,00

d) inne 1 363,86 17666386 179 570,00 0,00 10,00

. | Zobowiazania krétkoterminowe | 20459 577,78 | 19729 691,47 | 20 038 531,78 | 28 417 104,29 | 29 636 866,68
1. Wobec jednostek powigzanych h 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) kredyty i pozyczki 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00

¢) inne 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 20 459 577,78 | 19729 691,47 | 20 038 531,78 | 28 417 104,29 | 29 636 866,68
a) kredyty i pozyczki 9081582,98 8837209,10| 9007059,68 575440551 6985 554,60

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wart. | 1 135000,00|  830000,00| 830 000,00 14 954 000,00 16 755 000,00

5 ¢) inne zobowigzania finansowe 31 916,52 31 916,52 31 916,52 50 870,70 50 870,70
%;g’;afﬁsg" | iiug o okresle 6965 636,96, 662393542| 750172013 722760176 445294742

- do 12 miesiecy 6965 636,96 662393542| 750172013| 722760176 445294742

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 8324578 | 8324578 | 0,00 | 0,00 0,00
%)niéﬁ‘gt'ﬁggg;‘:fw’ GRlpuBezpiaczan) 76629122 | 08549358 54879234 22613392 | 363 438,28

h) z tytulu wynagrodzen 9774,51 118 463,30 12 211,83 14 600,49 | 1027 279,58

i) inne 238612981 221942777 2106831,28| 189 491,91 1 776,10

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
'IV. | Rozliczenia migdzyokresowe | 255640516 9 845782,45 10 043 488,93 | 10 438 901,88 | 10 636 608,14

1. | Ujemna warto$é firmy 2510885,16 9845782,45/ 10043 488,93 | 10 438 901,88 | 10 636 608,14

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 36 520,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

SUMA PASYWOW 76919 680,91 | 89 047 982,20 | 80 475 127,74 | 88 620 260,19 89 180 396,32
L i s 1 SR |
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3. Rachunek przeplywéw pienieznych za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 roku

Dane w zi

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

A. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto = | .5367850,45| 113 365,91
Il. Korekty razem 6721 929,76 4531 355,21
1. Amortyzacja 3 055 598,67 2 888 581,17
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -250 736,00 181 754,19
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2119 838,22 1651 188,46
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0
5. Zmiana stanu rezerw 352 637,13 -441 372,50
6. Zmiana stanu zapasow 4 387 069,03 -1 832 749,51
7. Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 2 402 908,33 3 046 909,28
8. Zmiana stanu naleznos$ci diugoterminowych 0,00 0,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 2 534 659,89 -619 124,97
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -7 880 045,51 -343 830,91
10. Inne korekty (RMK czynne diugoterminowe) 0,00 0,00
11. Inne korekty (RMK bierne dtugoterminowe) 0,00 0,00
12. Inne korekty 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniqine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) ‘ 1 354 079,31 4644 721,12
- — — - — - i
B. Przeprywy srodkow pienieznych z dziatalnosci |nwestycy1ne} | }
L Wpywy DL T 000| 260864853
:r;NZal{};;re wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych sktadnikow aktywéw 0,00 2 608 648,53
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych ; 0,00 0,00
- odsetki ‘ 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki -887 309,30 10 685 353,23
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -887 309,30 8 076 704,70
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne inwestycyjne (korekta wplywow ujeta juz w wyniku) 0,00 2 608 648,53
Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+I-Il) 887 309,30 -8 076 704,70
N Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci fi nansowe; | R T S|
1. Wplywy ‘ 14 697 210,63 9 426 866,40
1. Wplywy net}o z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz < 0.00 0.00
doptat do kapitatu : 4
2. Kredyty i pozyczki 2 206 470,88 9 426 866,40
3. Emisja diuznych papierdéw wartosciowych 12 240 000,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 250 739,75 0,00
1. Wydatki 17 903 838,22 6 142 542,65
1. Nabycie udziatow (akeji) wlasnych 0,00 0,00
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2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 15 784 000,00 4 309 600,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 2119 838,22 1651 188,46
9. Inne wydatki finansowe 0,00 181 754,19
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1+/-11) -3 206 627,59 3284 323,75
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.1II) -965 238,98 -147 659,83
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -965 242,73 -147 659,83
- zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1169 473,03 1317 132,86
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 204 230,30 1169 473,03

13




ADMIRAL BOATS S.A.
Raport za IV kwartat 2015 roku

4. Zestawienie zmian w kapitale

Wyszczegolnienie 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014
L Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 35 284 557,62 35 284 557,62 35171 191,71
| - korekty bledéw podstawowych R 0,00 | 0,00 000
| la. | Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 35 284 557,62 35 284 557,62 35171 191,71
| 1. | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 17 593 765,00 17 593 765,00 17 593 765,00
1.1. | Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenia z tytulu 0,00 0,00 | R 0-,-66-
| emisja akgji 0,00 0,00 | 0,00
b Zmniejszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
'1.2. | Kapitat podstawowy na koniec okresu | 1759376500 17593765,00| 17 593 765,00
[ 2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. | Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 | 0,00
a Zwigkszenie - z tytutu ... 0,00 0,00 ' 0,00
b | Zmniejszenie - z tytutu .... 0,00 0,00 0,00
| 2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
'3. | Udziaty wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a Zwigkszenie - z tytulu .... 0,00 0,00 0,00
b Zmniejszenie - z tytutu ... 0,00 0,00 0,00
3.1. | Udziaty wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu Tl | 1757742671 1757742671 15296 027,37
211. Zwigkszenie kapitatu zapasowego - z tytutu 113 365,91 113 365,91 2281 399,34
a zwiekszenia z tytutu 113 365,91 113 365,91 2281 399,34
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku ustawowo 113 365,91 113 365,91 2281 399,34
b Zmniejszenie kapitalu zapasowego - z tytutu 0,00 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
| innego tytuiu 0,00 0,00 0,00
4.2 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 17690792,62| 17690792,62| 17577 426,71
5. | Kapitatz akttai'z-at‘:ji_ wy“t:;n} na poczatek okresu R 0,00 e 0,004_ 0,00
;1. -Zmiany kapiteﬁ: z aktualizacjimeny z tytutu s - OJJTW_ — 0,60 ,‘ 0_.00-
'a | Zwigkszenie - z tytulu 0,00 0,00 | 0,00
b | Zmnigjszenie - z tytutu 0,00 | 0,00 0,00
E_Kapita! z aktualizacji wyceny na koniec okrg_sq gk - Fe. AL 0,00 t:' '0,00 0,00 |
| 8. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 7
6.1. tZde?l?y pozostatych kapitatow rezerwowych - razem, w tym z 0,00 0,00 0,00
a Zwigkszenia z tytutu 0,00 | 0,00 0,00
b | Zmniejszenie z tytutu 0,00 | 0,00 0,00
6.2, | Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu TS 0,00 3,0_0 2 0,00 |
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 113 365,91 113 365,91 | 2 281 399,34
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 113 365,91 | 113 365,91 2281 399,34
- korekty bledow podstawowych 0,00 | 0,00 0,00
; - zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 113 365,91 113 365,91 2281 399,34
7.2 tZyl:‘uur}lue:j:azen|a zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym - z 113 365,91 113 365,91 2281 390,34
B a) przeniesienia na kapitat rezerwowy f 0,00 0,00 0,00
b) przeniesienia na kapitat zapasowy 113 365,91 113 365,91 2281 399,34
. ¢) wyptaconej dywidendy 0,00 0,00 | 0,00
; d) przeznaczenia na ZFSS 0,00 0,00 0,00
‘ e) przeznaczenia na darowizny 0,00 | 0,00 0,00
7.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00 | 0,00
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proponowanego podziatu zysku poza kapitaty wiasne

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
- strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
7.5 | Zwigkszenie straty z lat ub. w roku obrotowym z tytulu ... 0,00 0,00 0,00
78 | e e AT R
7.7. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.8. | Wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00 0,00
8. | Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -5 367 850,45 83 660,83 113 365,91
a) zysk netto 0,00 83 660,83 113 365,91
b) strata netto 5 367 850,45 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il. | Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 29 916 707,17 35 368 218,45 35 284 557,62
Ila. | Planowany podziat zysku - poza kapitaty wiasne (dywidenda itp.) 0,00 0,00 0,00
la. Kapitat wlasny na koniec okresu, po uwzglednieniu 29 916 707,17 35 368 218,45 35 284 557,62
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IV. Komentarz Zarzadu do czynnikow i zdarzen, ktére mialy wplyw na wyniki finansowe

1. Rachunek zyskow i strat

IV kwartat 2015 roku ADMIRAL BOATS S.A. zakonczyta stratg netto w wysokosci 5 451,5 tys. zt wobec
straty netto na poziomie 502,8 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przy czym, zysk netto lI
kwartatu 2015 roku wynidst 32,6 tys. zt.

Gtéwne czynniki wplywajgce na wynik netto uzyskany przez Spétke w IV kwartale 2015 roku to:

= Zmiana od stycznia 2015 roku strategii organizacji produkcji. W 2014 roku produkcja byta oparta o
ustugi podwykonawcow. System ten sprowadzat sig w istocie do sprzedazy 100 proc. materiatow
potrzebnych podwykonawcom. Nastepnie niektorzy podwykonawcy sprzedawali Spoétce
poffabrykaty, ktére z kolei ADMIRAL BOATS sprzedawat kolejnym podwykonawcom.
Podwykonawcy sprzedawali gotowe zmontowane fodzie do ADMIRAL BOATS. Zmiana organizacji
produkcji wptyneta na spadek warto$ci przychodow ze sprzedazy towardw i materiatéw. W 2015
roku wyniosta ona 4 139,4tys. zt wobec 20 309,0 tys. zt w roku 2014, Natomiast przychody ze
sprzedazy produktow wyniosty 18 737,9 tys. zt w poréwnaniu z 18 769,7 tys. w 2014 roku. Zmiana
organizacji produkcji miata takze wplyw na koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw.
Pomimo jednak osiagniecia wyzszej marzy na sprzedazy wyrobow z 36,7% do 40,7% r/r Spotce
nie udato sig ograniczy¢ pozostatych kosztéw operacyjnych stosownie do poziomu sprzedazy.

= Pomimo wzrostu kosztéw ogélnego zarzadu w IV kwartale 2015 r. w poréwnaniu do IV kwartatu
2014, Spotka zanotowata spadek kosztéw ogdinego zarzadu na przestrzeni czterech kwartatow
2015 roku. Zamknety sig one kwotg 5 787,6 tys. zt, wobec 6 424,9 tys zt w 2014 r., czyli obnizyty
sieo0 11,17% .

m W okresie sprawozdawczym o 3 194,1 tys zt wzrosly pozostate koszty operacyjne w stosunku do
984,6 tys w IV kwartale 2014 i nie zrealizowano przychodéw w tym segmencie dziatalnosci. W skali
rir W efekcie Spotka zanotowata strate w wysokoséci 5 427,1 tys zt wobec straty w analogicznym
okresie ubiegtego roku na poziomie 1 842,3 tys zt. Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane
sg m.in. koszty modernizacji Zaktadu w Tczewie oraz koszty przygotowania Spotki do realizacji
zapowiadanych listami intencyjnym kontraktéw nie zwigzanych z produkgja fodzi.

= W IV kwartatach 2015 roku zanotowano wzrost kosztow finansowych w stosunku do roku 2014 o
1186,3 tys. zt. Zadecydowaty o tym koszty odsetek od kredytow i pozyczek, wyemitowanych
obligacji korporacyjnych oraz inne koszty finansowe.

W IV kwartale 2015 roku wynik EBITDA wynidst -4 650,1 tys. zt wobec -1 217,2 tys. zt w IV kwartale 2014
roku.

2. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa ogotem ADMIRAL BOATS S.A. wynosity 76 919,7 tys. zt i byly o
13,2% nizsze niz na koniec 2014 roku.

Gtowng ich czes¢ stanowity aktywa trwate. Wyniosty one 48 902,1 tys. zt ( 63,6% aktywow ogotem). W
ciagu IV kwartatdw 2015 roku wartos¢ ich spadta o 7,5%.

Aktywa obrotowe uksztattowaty sig na poziomie 28 017,6 tys. zt i spadty o 21,7% w relacji do konca 2014
roku. Podstawowe pozycje aktywow obrotowych to:
= Naleznosci krotkoterminowe w wysokosci 18 114,9 tys. zt. Warto$é ich byta 0 11,7% wyzsza niz na

koniec grudnia 2014 roku. Przy czym, naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 16 257,1 tys. zt
(spadek o 7,9% w stosunku do kornca 2014 roku).

= Zapasy — wycenione na 8 441,6 tys. zt. W ciggu IV kwartatéw roku warto$é ich zmalata o 34,2%.
Ponad 34 proc. z nich stanowity zaliczki na poczet dostaw, ktérych warto$é zmalata o 54,5% w
ciagu czterech kwartatéw 2015 roku.

= Inwestycje krotkoterminowe w tgcznej kwocie 204,2 tys. zt. Byly to w catosci $rodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne.

Glowne elementy pasywdw Spotki:
= Kapitaly wtasne o wartosci 29 917,5 tys. zt (36,7% sumy bilansowej).
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®  Zobowigzania diugoterminowe w tacznej wysokosci 23 440,3 tys. zt (28,7% pasywow). Wartosé ich
wzrosta o 64,1% w porownaniu do konca 2014 roku. Byly to przede wszystkim zobowigzania: z
tytutu kredytoéw i pozyczek (11 363,9 tys. zt) oraz z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych
(12 076,0 tys. zi).

®  Zobowigzania krotkoterminowe o wartosci 20 459,6 tys. zt, czyli 26,6% pasywow. W ciggu IV
kwartatow roku wartos¢ ich spadta o 28%. Spdtka wykupita obligacje korporacyjne na kwote
15 784,0 tys. zi. Na koniec grudnia 2015 roku na zobowigzania krotkoterminowe skfadaty sie:
zaciggniete kredyty i pozyczki na faczna kwote 9 081,6 tys. zt (wzrost 0 57,8%) oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w wysokoéci 6 965,6 tys. zt (spadek o 3,6% w relacji do korica 2014 roku)
oraz inne zobowigzania o wartosci 2 386,1 tys. zt.

3. Rachunek przeplywow pienigeznych
W IV kwartale 2015 roku Spétka zanotowata ujemne przeplywy pieniezne w wysokosci 965,2 tys. zt. Ztozyly
sie na nie:
= Dziafalno$¢ operacyjna. Zwiekszenie stanu zapasow oraz amortyzacja pozwolity uzyskaé dodatnie
przeptywy pienigzne w wysokosci 1 354,1 tys. zt.
m  Dziafalnos¢ inwestycyjna. Przyczyng dodatnich przeplywow pienieznych (na poziomie 887,3 tys.
z}) byta korekta nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

»  Dziatalno$¢ finansowa. Wyzsza warto$¢ wykupu od wartosci emisji nowych obligacji spowodowata,
ze przeptywy z tej dziatalnosci byly ujemne (w wysokosci 3 206,6 tys. zt).

Dane w tys. zi 1.01.2015-31.12.2015 1.01.2014-31.12.2014
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 13541 ! 46447 |
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 887,3 | -8 076,7
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -3 206,6 | 32843
Przeptywy pieniezne netto razem -965,2 -147,6 |

4. Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe
Wskazniki rentownos$ci

4 kwartaty 2015 4 kwartaty 2014
narastajaco narastajaco
01-01-2015- 01-01-2014-
31.12.2015 31.12.2014

IV kwartat 2015 IV kwartat 2014

01.10.2015- 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Marza brutto na sprzedazy w % 24,43 25,81 40,71 ‘ 36,25 i
Marza EBIT w % -252,60 -33,11 | -14,01 0,54
Marza EBITDA w % -216,44 -21,87 -0,66 | 7,93
Marza zysku netto w % -3 253,74| -9,04 | -23,46 | 0,29

W ciggu IV kwartatu 2015 spdtka zanotowata znaczny spadek rentownoséci. Wyprodukowano podobng ilosé
todzi w stosunku do IV kwartatu 2014 (64 w |V kwartale roku 2014 wobec 66 w IV kwartale 2015), jednak
byty to fodzie znacznie stabiej wyposazone i osiagnieto na nich duzo nizszg marze.

Podstawowg przyczyng spodku rentownosci w IV kwartatach 2015 byt wzrost kosztéw wynagrodzen.
Wskutek rezygnacji z ustug podwykonawcow spétka zdecydowata sie na zatrudnienie znacznej ilosci
nowych pracownikdw, w zwigzku ze strategig budowania kompetentnego zespolu pracownikow.
Réwnoczesnie zmienita sig struktura zatrudnienia. O ile w ciggu czterech kwartatéw 2014 roku spotka
zatrudniata 76 oséb na umowe o prace i 53 osoby na umowy cywilnoprawne, o tyle w IV kwartale 2015
roku 90 os6b posiadato stalo umowe o prace, a jedynie 22 osoby zatrudnione byly w oparciu o umowy
cywilnoprawne.

Wiw czynniki wptynely na znaczace obnizenie marzy EBIT i EBITDA i w konsekwencji marzy zysku netto.

17



ADMIRAL BOATS S.A.
Raport za IV kwartat 2015 roku

Wskazniki pfynnosci

31.12.2015

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,37 1,92 1,88 1,26 1,40
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 0,96 1,13 N 0,81 0,93
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,01 0,02 0,02 0,04 0,05

Wskazniki ptynnoéci biezacej i przyspieszonej utrzymywaty sie na podobnym poziomie jak w poprzednich
okresach sprawozdawczych, natomiast systematycznie spadat wskaznik ptynnosci gotéwkowe;.

Wiskazniki rotacji majatku

4 kwartaty 2015 4 kwartaly 2014

IV kwartat 2015 IV kwartat 2014

IS mClEaE e e BE
31.12.2015 31.12.2014
Cykl zapasow w dniach 467,9 279,7 224,1 185,4
Cykl naleznosci w dniach 758,8 331,8 285,1 189,0
Cykl zobowiazan biezacych w dniach 857,1 459,6 3220 | 261,8
Cykl srodkdw pienieznych w dniach 369,7 151,9 187,2 | 112,6

Relatywnie wysoki poziom wskaznikéw rotacji wynika z charakteru prowadzonej przez ADMIRAL BOATS
S.A. dziatalnosci. Klientami Spétki sa przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy), poniewaz jest to
najbardziej efektywny model sprzedazy w branzy todzi motorowych.

W IV kwartale utrzymywat sie wzrost wskaznikow rotacji majatku w stosunku do analogicznych okresow

roku 2014 roku.

W swej dziatalnosci Spotka positkuje sig kredytem dtugoterminowym oraz kredytem w rachunku biezacym.
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V. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Na podstawie zasad przyjetych w Polityce rachunkowosci jednostka stosuje nastepujace zasady wyceny z
zastosowaniem procedur i narzedzi.

Ewidencja produktéw pracy

Ewidencje produktdw pracy prowadzi sie na kontach zespolu ,6” Produkty i Rozliczenia Miedzyokresowe.
Efektem dziatalno$ci ADMIRAL BOATS sg produkty pracy, ktoére w zaleznosci od stopnia zaawansowania
produkgcji dzieli sie na:

= wyroby gotowe,
m  polprodukty,
= produkty w toku.

Wyroby gotowe — to produkty wytworzone przez ADMIRAL BOATS, nie podlegajgce juz dalszej obrébee i
odpowiadajace okreslonym normom technicznym, jakosciowym i handlowym, przeznaczonym do
sprzedazy odbiorcom zewnetrznym.

Do ewidencji syntetycznej wytworzonych wyrobow stuzy konto ,Wyroby gotowe”. Ewidencjg na tym koncie
sg objete wszystkie wykonane przez jednostke wyroby gotowe, ktdre po ich wykonaniu sg przekazywane
do magazynéw wyrobow gotowych.

Obroét wyrobami gotowymi jest dokumentowany dowodami przychodu - Pw ,Przyjecie wewnetrzne” oraz
rozchodu — Wz ,\Wydanie na zewnatrz".

Ewidencja analityczna wyrobow gotowych i pétfabrykatow jest prowadzona ilo$ciowo-wartosciowo, wedtug
ich rodzajéw w okresie miesigca sprawozdawczego. Wyceneg obrotu wyrobami gotowymi prowadzi sie
wedtug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia metodg szczegotowej identyfikaciji rzeczywistych cen, gdyz
kazdy z wyrobow gotowych (t6dz posiada swdj indywidualny numer identyfikacyjny). Koszt rzeczywisty
wytworzonych wyrobéw podlega przeksiegowaniu z konta ,Produkcja podstawowa” bezposrednio w ciezar
konta ,Wyroby gotowe”.

Ewidencja sprzedazy wyrobow

Ewidencja sprzedazy wyrobéw jest dokonywana na kontach wynikowych: ,Koszt wiasny sprzedazy”
i ,Przychody ze sprzedazy produktéw”. Dowodem stanowigcym podstawe ksiegowania rozchodu zapaséw
sprzedanych i obcigzeniem konta kosztu wlasnego sprzedazy jest Wz ,Wydanie na zewnatrz”. Dowodem
bedacym podstawg ksiggowania przychodu ze sprzedazy jest faktura VAT . Przychodem ze sprzedazy to
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug.

Kosztem sprzedazy jest rzeczywisty koszt wytworzenia sprzedawanej fodzi identyfikowanej po
indywidualnym numerze.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W przypadku, gdy okreslone koszty odnoszg sie do wielu okreséw sprawozdawczych lub dotycza innego
okresu niz okres, w ktérym je poniesiono, sg one przedmiotem rozliczen miedzyokresowych, a wiec
podlegajg rozliczeniu w czasie. Stosowanie rozliczania w czasie ma na celu zachowanie wspdtmiernosci
ponoszonych kosztow i uzyskiwanych przychodéw, co ma szczegolne znaczenie dla prawidiowego
ustalania wyniku finansowego.

Przy Rozliczeniach Migdzyokresowych Czynnych podziatowi pomiedzy okresy sprawozdawcze podlega
rzeczywista kwota kosztow juz poniesionych, bedacych kosztami przysztych okresow.

Przy Rozliczeniach Migdzyokresowych Biernych nastepuje doszacowanie kosztéw biezacej dziatalnosci
kosztami przewidywanymi do poniesienia w przysztosci.

Do ewidencji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych stuzy konto ,Rozliczenia miedzyokresowe
kosztow” i jest ono:

= obcigzane kosztami przyszlych okreséw, a uznawane ich rozliczaniem na te okresy
sprawozdawcze, ktorych dane koszty dotycza,
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® uznawane tworzong rezerwg na przewidywane do poniesienia koszty, a obcigzane za
wykorzystanie tej rezerwy.

Metody wyceny aktywéw i pasywow (art. 10 ust.1 pkt 2 UoR)

Metody wyceny aktywow i pasywow (art. 10 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) - dalej jako ,UoR’, ustala sie, przyjmujac zatozenie, ze
jednostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajace] sig przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub likwidacji.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej rownej lub nizszej niz 3 500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo w petnej wartosci w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Pozostate wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane wg zasad i stawek podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartos¢ poczatkowa wartoéci niematerialnych i prawnych w razie nabycia ich w postaci wkiadu
niepienigznego (aportu) ustala sie na dzier wniesienia wktadu ich warto$¢, nie wyzsza jednak niz ich cena
rynkowa.

Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych wprowadzonych do ewidencji w okresie dziatalnosci jednostki
ujmowana jest wedtug cen nabycia w przypadku dokonywania zakupow bezposrednich lub wedtug kosztow
wytworzenia.

Wartos¢ srodkow trwatych ujetych w bilansie pomniejszajg dokonywane wedtug ustalonego we wtasnym
zakresie planu amortyzacji, skumulowane odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 3 500,00 zt umarzane sa w 100% w
miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Za wartos¢ poczatkowg $rodkow trwatych w razie nabycia ich w postaci wkiadu niepienigznego (aportu)
ustala sig na dzien wniesienia wktadu ich warto$é, nie wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate podlegajg amortyzacji zgodnie z ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2000 Nr 54, poz. 654 z pdzn.zm.) — dalej jako ,UPOP”.

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w
Wykazie stawek amortyzacyjnych poczawszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym srodek lub warto$é wprowadzono do ewidencji, do korica tego miesigca, w ktorym nastepuje
zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich warto$cig poczatkows lub w ktérym postawiono je w stan
likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobdr. Suma odpiséw obejmuje réwniez odpisy, ktorych zgodnie z
art.16 ust.1 UPOP nie uwaza sig za koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje
= Udzielone pozyczki.
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Jednostka zalicza udzielone pozyczki do aktywow finansowych — odpowiednio dlugo- lub
krotkoterminowych. Pozyczki uwaza sig za dlugoterminowe, jezeli termin zwrotu pozyczki uptywa
po roku, liczac od dnia bilansowego.

Pozyczki, ktérych termin splaty nie zostat w umowie okreslony i nastepuje na wezwanie
pozyczkodawcy jednostka do momentu wezwania do sptaty =zalicza do pozyczek
diugoterminowych.

Na dzien bilansowy jednostka wycenia udzielone pozyczki w kwocie wymagajgcej zaptaty wraz z
naliczonymi odsetkami z zachowaniem ostroznosci wyceny.

Naliczone odsetki od pozyczek, ktorych ptatno$¢ nastepuje jednorazowo w chwili splaty kwoty
gtownej pozyczki sg zaliczane do ,Innych aktywow pienieznych”. Odsetki od pozyczek, ktérych
ptatnos¢ nastgpuje na biezaco, zwigkszajg bezposrednio ,Przychody finansowe”.

= Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych.

Inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonych o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost warto$ci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonéw skarbowych, oprocentowanie bondéw diuznych) zwigksza warto$¢ tej inwestycii
i ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodow
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczenia
oprocentowania uwzglednia sie¢ wytgcznie jako trwatg utrate ich wartoéci i odnosi w ,Koszty
finansowe”.

m  Akcje krotkoterminowe
Akcje krotkoterminowe wycenia sie na nastepujgco:
- wg cen rynkowych — w przypadku inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek,
-~ wg cen godziwych - w przypadku inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci akcji krotkoterminowych zalicza sie odpowiednio do
+Przychodow finansowych” lub ,Kosztow finansowych”.

m  Pozostate inwestycje krétkoterminowe

Inne inwestycje zaliczane do inwestycji krétkoterminowych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonow skarbowych, oprocentowanie bonow dituznych) zwigksza warto$é tej inwestycji i
ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pienigezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczanie
oprocentowania uwzglednia sie wg $redniowazonych cen nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy, czyli miedzy innymi materiaty nabyte w celu zuzycia na wlasne
potrzeby, wytworzone przez jednostke produkty gotowe zdatne do sprzedazy lub w toku produkcii,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Materiaty to rzeczowe sktadniki majatku obrotowego nabyte od kontrahentéw lub ewentualnie wytworzone
we wiasnym zakresie, ktore zuzywajg sig catkowicie w jednym cyklu produkcyjnym.

Przyjmujac za kryterium cel zuzycia materiatow wyroznia sie:

= materiaty podstawowe przekazujace swojg istotg produkowanym wyrobom lun stanowiace czesé
sktadowg produkowanych wyrobdw, a nie podiegajace przetworzeniu,

= materiaty pomocnicze, ktére nie stanowig istoty wyrobu ale nadaja mu okreslone cechy (np. farby,
lakiery, tapicerka). Do materiatéw pomocniczych zalicza sie rowniez materiaty przeznaczone na
cele ogoine, np. do konserwacji maszyn i urzadzen, materiaty biurowe, utrzymania czystosci itp.,

= paliwo zuzywane na cele technologiczne, napedowe i gospodarcze,

= czesSci zamienne maszyn i urzadzen jak i narzedzia przeznaczone na wymiane czesci i narzedzi
zuzytych,
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= opakowania,
= odpady bedgce produkcyjnymi resztkami materiatéw.

Wykazywane w ewidenciji ilosciowo-warto$ciowej dane warto$ciowe sg uzgadniane z zapisami ewidengji
warto$ciowej, prowadzonej na kontach syntetycznych.

Bilansowej wyceny zapasow materiatow dokonuje sig na poziomie cen zakupu tj. ceny, jakg nabyweca ptaci
za zakupione sktadniki majatku bez podlegajacego odliczeniu podatku od towardw i ustug.

Ceny w ktorych dokonuje sie wyceny dowodoéw magazynowych i obrotu materiatami, sg cenami
rzeczywistymi zakupu. Wartos¢ rozchodu materiatow ustala sie metoda FIFO ,pierwsze przyszto, pierwsze
wyszlo”, czyli przyjmujac, ze rozchéd wycenia sie kolejno po cenach tych materiatéw, ktére jednostka
najwczesniej nabyla.

Rozchody materiatobw dokumentowane sg za pomocg dowodu jednorazowego pobrania materiatéw,
oznaczonego symbolem Rw — Rozchdd wewnetrzny lub w przypadku ewentualnej sprzedazy materiatow
dowodem wydania na zewnatrz Wz. Wszystkie dowody rozchodu materiatbw wyceniane sa przy
zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu, ktére sg stosowane do wyceny przychodow materiatow.

Zasada FIFO nie obejmuje poifabrykatow ( todzi) opatrzonych indywidualnym numerem seryjnym. t6dz,
mimo, ze posiada petng wartos¢ uzytkowa bez wyposazenia dodatkowego okreslonego przez
zamawiajacego traktowana jest jako poéifabrykat.

Zasady tworzenia odpisow aktualizacyjnych na rzeczowy majatek obrotowy

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie na podstawie szczegotowej analizy, w wyniku ktérej moga byc
podjete decyzje o potrzebie tworzenia rezerw.

Kwalifikacje naleznosci i zobowigzan do kréotko- lub diugoterminowych

W przypadku jesli przewidywany termin zaptaty naleznosci lub zobowigzan wymaga przekwalifikowania go
z jednej grupy do drugiej, czynno$¢ ta wykonywana bedzie jeden raz w roku tj. na dzien 31 grudnia kazdego
roku.

Zasady aktualizacji naleznosci
W jednostce przyjeto nastepujace zasady aktualizacji naleznosci:

Na naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przekraczajace 180 dni tworzona jest rezerwa na petng wartosé
naleznosci. Od zasady tej odstepuje sig w przypadkach, w ktorych zaistniaty szczegdine warunki
uzasadniajace, ze naleznos¢ pomimo spetnienia tych kryteriow nie ma charakteru naleznosci watpliwej. W
przypadku pozostatych naleznosci stosowane sg indywidualne kryteria oceny $ciggalnosci naleznosci a
tym samym koniecznosci tworzenia rezerw.

Zasady tworzenia rezerw na zobowigzania

Powyzsze rezerwy tworzy sig na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcii
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, $rodkow
toczacego sie postgpowania sgdowego.

Inwentaryzacja aktywow
Inwentaryzacje poszczegélnych rodzajow aktywow przeprowadza sie nastepujaco:

m aktywa pienigzne, papiery warto$ciowe w postaci materialnej, $rodki trwate oraz nieruchomosci
zaliczone do inwestycji, maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad $rodkéw trwatych w budowie,
droga spisu z natury, wyceny tych ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksiag rachunkowych oraz
wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic, na 31 grudnia kazdego roku,
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= aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych lub przechowywanych przez inne
jednostki, w tym papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej, naleznosci, w tym udzielone
pozyczki oraz powierzone kontrahentom wiasne skiadniki aktywow, drogg potwierdzenia sald, na
31 grudnia kazdego roku,

= rzeczowe sktadniki obrotowe, poprzez spis z natury, na koniec jednego z miesiecy roku
obrotowego. Date okresla coroczne zarzadzenie Zarzadu Spotki. Inwentaryzacjg rzeczowych
sktadnikéw obrotowych mozna przeprowadzi¢ czesciej niz raz w roku o ile zostanie wydane
zarzadzenie Zarzadu o jej przeprowadzeniu,

= $rodki trwate, droga spisu z natury, jeden raz w ciggu 4 lat. Doktadna date okresla Zarzad w formie
zarzadzenia,

= inne aktywa, poprzez poréwnanie danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i
weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikéw na koniec roku obrotowego,

= inwentaryzacja wg powyzszych zasad bedzie przeprowadzona réwniez w okolicznosciach
przewidzianych w art. 26 ust. 4 UOR,

Wycena naleznosci i zobowigzan w walucie obcej

ADMIRAL BOATS ustala roznice kursowe na podstawie art. 15a ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
od 0s6b prawnych (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 851 z pézn. zm.).

Zdarzenia po dacie bilansu — btad podstawowy (fundamentalny)

Zgodnie z art. 54 UoR ustala sig dla ADMIRAL BOATS =za wysokos¢ btedu podstawowego
(fundamentalnego), popetnionego w poprzednich latach obrotowych, kwote stanowigca 1% wartosci
bezwzglednej zysku lub straty planowane;.

Kwote korekty, spowodowanej usunigciem tego btedu jak i podatek dochodowy spowodowany korekta
odnosi sig na kapitat wiasny i wykazuje jako ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

Straty i zyski nadzwyczajne

Za straty i zyski nadzwyczajne uznaje sig skutki finansowe nastepujacych zdarzen: straty i zyski powstajgce
na skutek zdarzen losowych, trudnych w tej chwili do przewidzenia. Wszystkie dotychczasowe straty i zyski
zwigzane z ogolnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci zaliczamy do pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(art. 3 ust. 1 pkt 33 UoR).

Zasady rachunkowosci

Jednostka zobowiazuje sie do stosowania okreslonych ustawg zasad rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgcych jej sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy. Sporzadzone sprawozdanie
finansowe jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach (polityce) rachunkowosci.

Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych sposrad
dopuszczonych ustawa, dostosowujac je do potrzeb jednostki, zachowano:

= zasade rzetelnego obrazu wynikajgca z zapisow (art. 4 ust. 1 UoR),

= zasade przewagi tresci nad forma prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

= Zzasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

= Zzasadg kontynuacji dziatalnodci (art. 5 ust. 2 UoR),

= zasade wspotmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

= zasade kosztu historycznego, uwzgledniajac zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),
= zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).
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W sprawach nieuregulowanych przepisami UoR (art. 10 ust. 3) oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowos$ci, aw przypadku ich braku —
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzadzeniu, a dotyczacych typowych zapisow na kontach
syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomigdzy kontami stosuje sie rozwigzania przyjete we
wzorcowych planach kont.

System informatyczny

Prowadzenie ksigg rachunkowych wspomaga komputerowy program finansowo-ksiegowy Comarch CDN
XL firmy Comarch S.A., wspétpracujacy z bazg danych Microsoft SQL Server 2008.
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VI. Opis istotnych dokonari ADMIRAL BOATS w IV kwartale 2015 roku

1. Dziatalnos¢ produkcyjna

Obok zmiany organizacji produkcji w 2015 roku, ADMIRAL BOATS S.A. zmienita takze model dziatania.
W celu uniknigcia nadmiernych zapaséw, jak i dostosowania swej produkcji do indywidualnych potrzeb
klientow, Spétka produkuje fodzie gtéwnie na zaméwienie.

Zgodnie z przyjeta polityka, Spotka koncentrowata sig na sprzedazy todzi lepiej wyposazonych. Z uwagi na
wstrzymanie produkcji ze wzgledu na brak sptywu naleznosci Spotka pomimo iz zrealizowata podobny do
IV kwartatu 2014 roku poziom sprzedazy loSciowy (66 sztuk) to jednak byta to sprzedaz todzi o niskiej
wartosci rynkowej co skutkowato nizszym o blisko 1 000,0 tys zt przychodem niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

W IV kwartale 2015 roku Spoétka przygotowywata sig do wdrozenia produkciji laminatow technicznych w
wigkszej niz dotychczasowa skali oraz wdrozenia linii technologicznej do produkgji drzwi stalowych.

Struktura przychodéw netto ze sprzedazy produktéw

(w tys. zt)
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Rok 2014 Rok 2015
2. Odbiorcy

W IV kwartale 2015 roku ponad 96% przychodow ze sprzedazy produktdéw pochodzito z eksportu. Spotka
sprzedawata swoje produkty gtownie do: Holandii (ponad 47 — procentowy udziat w przychodach ze
sprzedazy produktéw), Norwegii (30%), Niemiec (11%) oraz Hiszpanii i Wielkiej Brytanii (po 6%).

W ramach dziatan zmierzajacych do rozszerzenia rynkéw zbytu, w IV kwartale 2015 roku Spotka podpisata
list intencyjny na sprzedaz fodzi do Iranu, oraz zrealizowata pierwsze sprzedaze do Wielkiej Brytanii i
Hiszpanii w ramach nowo podpisanych kontraktow.
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3. Modernizacja Zaktadu w Tczewie

W IV kwartale 2015 roku prowadzono dalsze prace zwigzane z remontem zaktadu w Tczewie, gtownie w
ramach zadan wiasnych.

4. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligaciji
W IV kwartale 2015 roku ADMIRAL BOATS S.A. wykupita nastepujace serie obligacii:

= W dniu 15 pazdziernika 2015 roku 6-miesieczne obligacje serii K wraz z naleznymi odsetkami.
Warto$¢ emisji — 830 tys. zt.

W dniu 31 grudnia 2015 roku Spotka miata nastepujace zobowigzania z tytutu emisji obligac;ji
korporacyjnych:

= 1801 tys. zt z tytutu emisji obligacji serii I. S3 to obligacje o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda o
dacie wykupu 30 czerwca 2016 roku. Oprocentowanie ich jest state i wynosi 9%.

= 6000 tys. zt z tytutu emisji obligacji serii J. Sg to wyemitowane w dniu 27 lutego 2015 roku obligacje
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o statym oprocentowaniu na poziomie 8,5%. Termin wykupu
— 20 marca 2017 roku.

= 1775tys. zt z tytulu wyemitowanych w dniu 20 kwietnia 2015 roku obligacji serii L o wartosci 1 000
zt kazda. Oprocentowanie tych obligaciji jest state i wynosi 8,5%. Termin wykupu przypada na 30
pazdziernika 2017 roku.

= 2500 tys. zt z tytulu wyemitowanych w dniu 14 maja 2015 roku obligacji serii M o wartoéci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 22 listopada 2017 roku. Oprocentowanie wynosi 8,5%,

= 930 tys. zt z tytutu wyemitowanych w dniu 29 pazdziernika 2015 roku obligacji serii N o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 30 pazdziernika 2016 roku. Oprocentowanie Wynosi
9,5%.

= 205 tys. zt z tytutu wyemitowanych w dniu 22 grudnia 2015 roku obligacji serii O o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, o dacie wykupu 22 listopada 2016 roku. Oprocentowanie wynosi 8,5%.

VIl. Pozostate informacje

1. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania prognozy wynikow
finansowych

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Opis grupy kapitatowej

Spotka nie posiada podmiotow zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowe;.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 27 pazdziernika 2015 roku odbyto sig Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ADMIRAL
BOATS S.A.

Podjgto ono m.in. uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 17 593 765 zlotych do do
kwoty nie nizszej niz 17 968 765 ztotych i nie wyzszej niz 21 343 765 poprzez emisje akcji serii | w
subskrypcji zamknietej w ilosci nie nizszej 1 500 000 akcji oraz uchwate dotyczaca zmian w statucie Spotki.
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4. Podpisanie nowych uméw z kontrahentami

W okresie sprawozdawczym Spotka podpisata nowe umowy z nastepujgcymi odbiorcami:

e 16.10.2015 r. - E.P. Barrus Wielka Brytania — piecioletnia umowa na dostawy fodzi typu
Tuna w liczbie min 60 sztuk rocznie o facznej wartosci wg cen z 2015 roku 11,5 min.
Ziotych

e 16.10.2015 r. - Ronaitica S.A. Hiszpania umowa na okres 3 lat na dostawy todzi typu
Ocean Master na faczna warto$¢ ok. 9,3 min. Ztotych wg cen z 2015 roku

5. Emisja obligacji serii N
30 pazdziernika 2015 roku zakonczyla sig subskrypcja obligacji serii N w ramach ktérej
przydzielono 930 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1000 zt.

6. Wydarzenia po okresie zakonczeniu okresu sprawozdawczego

04 stycznia 2016 roku zarzad Admiral Boats S.A. przekazat do publicznej wiadomoéci informacje o
zakoriczeniu subskrypciji prywatnej akciji zwyktych na okaziciela serii |. Emitent przeprowadzit subskrypcie
prywatna bez prawa poboru_ dla_dotychczasowych akcjonariuszy na podstawie Uchwaly nr 3 i 4
Nadzwyczajnego Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.10.2015 roku oraz Uchwat Zarzadu
Emitenta nr 1/12/2015 z dnia 4 grudnia 2015 roku i nr 4/12/2015 z dnia 21 grudnia 2015roku.

Zaprzestanie aktualizacji prospektu emisyinego sporzadzonego w celu dopuszczenia akcji ADMIRAL
BOATS S.A. do obrotu na rynku requlowanym.

W zwigzku z niewielkim prawdopodobiernstwem spetnienia jednego z warunkéw dopuszczenia do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym, w grudniu 2015 roku Zarzad ADMIRAL BOATS S.A. podjat decyzje o
zaprzestaniu aktualizacji Prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 7 sierpnia 2014 roku.

Zgodnie z zapisami Regulaminu GPW dotyczacymi warunkéw dopuszczenia do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym jednym z kryteriéw jest kryterium kapitalizacji, ktérej warto$é ustala sie na podstawie
sredniego kursu akgcji z ostatnich 3 miesigcy poprzedzajacych dzien ztozenia wniosku. Z racji niewielkiego
prawdopodobienstwa spetnienia powyzszego warunku ADMIRAL BOATS S.A. podjeta decyzje o czasowe;
rezygnacji z ubiegania sig na obecnym etapie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

ADMIRAL BOATS S.A. podejmie odpowiednie dziatania zwigzane z realizacjg planu zmiany rynku notowan,
po spetnieniu wszystkich warunkow, w tym wymaganej Regulaminem kapitalizacji.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze pomimo ztego wyniku finansowego utrzymuje wzgledny poziom
ptynnosci finansowej pozwalajacy na regulowanie zobowigzan w zakresie niezbednym do utrzymania
produkcji pozwalajacym na realizacje zamoéwien oraz regulowanie zobowigzan wobec obligatariuszy oraz
instytucji finansowych. Zarzad podjat radykalne kroki w celu poprawy $ciggalnosci dlugdw, restrukturyzacii
w obszarze zatrudnienia, organizacji pracy i polityki zakupowej przedsiebiorstwa. Spétka kontynuuje proces
renegocjacji zawartych kontraktow handlowych w zakresie struktury zaméwien w roku obrachunkowym,
jako przeciwdziatanie sezonowosci. Przedmiotem renegocjacji sa réwniez ceny todzi o niskiej rentownosci
produkcji. W zakresie polityki ptatnosci, Spétka utrzymuje trend zmiany ptatnosci z odroczonym terminem
na przedptaty przed wysytkg produktu.

VIll. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujacymi w Polsce, oraz Ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Spoitki oraz jej wynik finansowy. e

Wiceprezes Zarzadu Czionek Zaé{%\wﬁ?’
ij Krzysztof Pieczewski
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