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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

List Prezesa Zarzadu Organic Farma Zdrowia S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Pragne poinformowac, ze obserwujemy dalszy, fascynujacy rozwoj
rynku i miniony, 2015 rok, moZzemy nazwac¢ rokiem ,4 x 8 dla branzy
ekologicznej ZzywnoSci”, poniewaz:

1. 80 mld Euro swiatowej sprzedazy zostalo przekroczonewe. ris.

2. 8,62 mld Euro wyniosta sprzedaz w Niemczech +11% r/r.ws. risL
3. 800 min PLN wyniosta sprzedaz w Polscewg. wiasnych szacunkéw

4. 80,8 min PLN wyniosta sprzedaz Grupy Organic Farma Zdrowia

Po 10 latach funkcjonowania, Grupa Organic Farma Zdrowia moze
pochwali¢ sie rekordowymi wynikami:

e 80,8 min PLN sprzedazy, co oznacza wzrost o 24% w stosunku

do sprzedazy w 2014 roku,

e 3.4 min PLN zysku EBITDA, co oznacza, az 62% wzrostu i
e 1,05 minPLN zysku netto, w stosunku do 15 tys. PLN straty rok
wczesnie;j.

Dane jednostkowe dla Organic Farma Zdrowia byly nastepujace:

e 53,6 min PLN sprzedazy, co oznacza wzrost o 14% w stosunku

do sprzedazy w 2014 roku,

e 1,44 min PLN zysku EBITDA, co oznacza 35% wzrostu i
e 0,5 min PLN straty netto, w stosunku do 0,9 min PLN straty rok
wczesnie;j.

Z powyzszych danych mozemy wywnioskowag, ze branza spozywczych produktow
ekologicznych rozwija sie nieprzerwanie od 20 lat na calym S$wiecie, w tym
niezwykle dynamicznie w Europie i Polsce. Dane historyczne jak i szacunki
ekspertow wskazuja, ze trend wzrostowy utrzyma sie co najmniej w najblizszej
dekadzie, a nasze szacunki wskazuja, ze w Polsce, ktéra ma w tym zakresie bardzo
duzo do nadrobienia, trend wzrostowy powinien utrzymac sie przez kolejne
dekady, aby rynek moégt zblizy¢ sie do wielkosci spozycia tych produktéw w UE -
obecnie 10-cio krotnie wiekszej (w Polsce 4,35 Euro, w UE 44 Euro na osobe).

Przez ostatnie 10 lat Grupa Organic Farma Zdrowia stworzyla i wypracowala
coraz powszechniej znane i cenione marki rynkowe, stworzyla organizacje i
zbudowatla takie struktury i zasoby, ktore daja jej zdecydowang pozycje Lidera
rynku teraz, ale i na przyszlosé. Smiato mozna powiedzieé, ze ,firma jest we

str. 3



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

wlasciwym miejscu i czasie” dla nadchodzacego, coraz wiekszego popytu na
produkty oferowane przez Grupe. Dlatego tez Zarzad podjal stanowcze kroki
zwigzane z 3-krotnym zwiekszeniem potencjalu logistyczno-magazynowego juz
od IV kwartatu 2015r., znacznym zwiekszeniem mozliwosci sprzedazowych oraz
podjal dziatania w zakresie stworzenia modelu franczyzy opartego o zwiekszone
mozliwosci logistyczne. Wszystkie te dzialania pozwola osiaga¢ doskonate i coraz
lepsze wyniki w kolejnych kwartatach i latach.

Dziekujemy naszym Klientom, Akcjonariuszom i Inwestorom

Stawomir Chlon i Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

Organic Farma Zdrowia to pierwsza i najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych Delikatesow z produktami
ekologicznymi i tradycyjnymi. Sie¢ sklada sie z 39 delikatesow stacjonarnych i on-line. Delikatesy
stacjonarne dzialaja w Warszawie, Gdyni, Gdansku, Rumi, Katowicach, Gliwicach, Krakowie, Lodzi, Plocku,
Poznaniu, Swarzedzu, Wroclawiu, Piasecznie, Lomiankach, Konstancinie i J6zefowie a Delikatesy on-line
dzialaja na terenie calego kraju oferujac najwiekszy w Polsce asortyment produktéw ekologicznych.
Delikatesy sieci oferuja ekologiczng i tradycyjna zZywnos$¢, kosmetyki oraz srodki higieny osobistej i
domowej. Delikatesy oferuja kilka tysiecy artykulé6w pochodzacych od ponad 100
rodzinnychgospodarstwekologicznych, ale rowniez od producentéw reprezentujacych najlepsze krajowe i
europejskiemarki. Wiekszos¢ z nich to certyfikowana zywnos$¢ ekologiczna a pozostale to produkty
naturalne, regionalne, bezglutenowe, bezcukrowe oraz bez laktozy. Firma otrzymala tytul najlepszej sieci
handlowej w 2011 i 2012 roku na ORGANIC Marketing Forum - 6wcze$nie najwiekszej, dorocznej
konferencji sektora zywnosci i produktéw Eko w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej - przyznany przez
producentéw i dostawcow z branzy (od 2013roku tytuly tego typu nie byly przyznawane). Sp6tka Organic
Farma Zdrowia S.A. jest notowana na rynku NewConnect od 2008 roku.

Produkty organiczne = ekologiczne, to takie produkty, ktore posiadaja certyfikat i specjalne oznaczenie na
etykiecie. Ze wzgledu na sposéb ich otrzymywania, produkty ekologiczne, w odréznieniu od
konwencjonalnych, zawieraja znaczaco wiecej takich skladnikéw odzywczych jak mineraly, witaminy,
antyoksydanty czy nienasycone kwasy tluszczowe, w ilo$ciach ,zaprojektowanych” przez nature. Poniewaz w
rolnictwie ekologicznym nie stosuje sie bardzo groznych dla ludzkiego organizmu: pestycydéw, azotandw,
sterydow, GMO, antybiotykow, ciezkich metali, syntetycznych substancji konserwujacych, koloryzujacych czy
zapachowych oraz produktéw ropopochodnych (w przypadku kosmetykéw i srodkéw higieny) - certyfikat
ekologiczny jest gwarancja braku tych dodatkéw w naszych produktach.

Milo jest nam réwniez poinformowaé, ze Spoétka Organic Farma Zdrowia S.A. otrzymala wyréznienie:
»Najlepsze sprawozdanie z dzialalnosci” za 2014 rok - przyznane zostalo Spétce Organic Farma Zdrowia S.A.
wramach konkursu ,The Best Annual Report 2014”. Oficjalne wreczenie wyréznienia odbylo sie podczas gali
15 pazdziernika zorganizowanej w Sali notowan GPW S.A. w Warszawie.
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Wybrane jednostkowe dane finansowe Organic Farma Zdrowia S.A.

Nalezno$ci dtugoterminowe

Pozycje IV kwartatl 2015 IV kwartat 2014 IV kwartat 2015 w IV kwartat 2014
w tys. PLN w tys. PLN tys. EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 14 656 13817 3438 3277
Zysk (strata) ze sprzedazy 419 415 98 98
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej [EBIT] 275 215 64 51
EBITDA 816 712 191 169
Zysk (strata) brutto 219 154 51 36
Zysk (strata) netto 219 154 51 36
Amortyzacja 542 497 127 118
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1163 1476 273 350
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -793 -438 -186 -104
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej -260 -379 -61 -90
Kapitat (fundusz) wiasny 17 690 18191 4151 4268
Zobowigzania krétkoterminowe 11689 9487 2743 2226
Zobowigzania dtugoterminowe 307 528 72 124
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1595 1056 374 248
Nalezno$ci krétkoterminowe 1485 1231 348 289

353 529 83 124

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Pozycje w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 53 600 47 026 12 808 11225
Zysk (strata) ze sprzedazy 198 79 47 19
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej [EBIT] -685 -695 -164 -166
EBITDA 1443 1067 345 255
Zysk (strata) brutto -501 -897 -120 -214
Zysk (strata) netto -501 -897 -120 -214
Amortyzacja 2128 1762 509 421
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 2866 2331 685 556
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2401 -2157 -574 -515
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 74 482 18 115
Zastosowane kursy euro:
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2015/1V kwartat: 4,1848 4,2635 | Bilans 31.12.2015: 4,2615
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2014/1V kwartat: 4,1893 4,2160 | Bilans 31.12.2014: 4,2623

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug $rednich kurséw NBP na 31 grudnia 2015 i 2014 roku, pozycje rachunku

zyskow i strat oraz przeplywow wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy prezentowanych okreséw.
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Organic Farma Zdrowia S.A.

Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

Jednostkowe przychody ze sprzedazy oraz EBITDA Organic Farma Zdrowia S.A.

r 4
Przychody ze sprzedazy Organic Farma EBITDA Organic Farma Zdrowia S.A.
Zdrowia S.A.
60 000 1600
+14% +35%
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40 000 1000
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= £ 800
E. 30 000 3
3 600
20000 400
+6 %
200
10 000
0
EBITDA EBITDA
0 al-Qv av
Przychody Przychody m 2015 1443 816
al-qiv Qv
2014 1067 712
M 2015 53 600 14 656
2014 47 026 13 817
-
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.

Pozycje IV kwartat 2015 IV kwartal 2014 IV kwartatl 2015 IV kwartat 2014
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 22 344 18671 5241 4428
Zysk (strata) ze sprzedazy 979 679 230 161
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej [EBIT] 700 405 164 96
EBITDA 1292 942 303 223
Zysk (strata) z udzialéw w jedn. podporzad. wycenianych m. praw wlasnosci 72 116 17 28
Zysk (strata) brutto 623 358 146 85
Zysk (strata) netto 617 325 145 77
Amortyzacja 592 537 139 127
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne;j 994 1580 233 375
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -812 -475 -190 -113
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 626 -429 147 -102
Kapitatl (fundusz) wlasny 18 820 17 813 4416 4179
Zobowiazania krotkoterminowe 17 513 13790 4110 3235
Zobowiazania dlugoterminowe 649 599 152 141
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2340 1093 549 256
Naleznosci krétkoterminowe 5887 4539 1382 1065
NalezZnosci dlugoterminowe 356 531 84 125
Udzialy w jedn. podporzadkowanych wyceniane m. praw wlasnosci 5223 4500 1226 1056
Pozycje 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 80 814 65 198 19312 15563
Zysk (strata) ze sprzedazy 2322 1190 555 284
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej [EBIT] 1062 169 254 40
EBITDA 3365 2082 804 497
Zysk (strata) z udziatéw w jedn. podporzad. wycenianych m. praw wlasnosci 766 406 183 97
Zysk (strata) brutto 1359 88 325 21
Zysk (strata) netto 1050 -15 251 -4
Amortyzac]'a 2303 1913 550 457
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2941 2158 703 515
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 508 -2 252 -599 -538
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 813 760 194 181
Zastosowane Kursy euro:
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2015/1V kwartat: 4,1848 4,2635 | Bilans 31.12.2015: 4,2615
Rachunek zyskow i strat narastajgco 31.12.2014/1V kwartat: 4,1893 4,2160 | Bilans 31.12.2014: 4,2623

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro: pozycje bilansowe wedtug $rednich kurséw NBP na 31 grudnia 2015 i 2014 roku, pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec poszczeg6lnych miesiecy prezentowanych okresow.
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Organic Farma Zdrowia S.A.

Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy oraz EBITDA Grupy Kapitalowej

(
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za IV kwartat 2015 roku

Komentarz do tabeli finansowej:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje, poza jednostg
dominujacy, jednostke zalezng Eko-Wital Sp. z o.0. (konsolidacja metoda peing) oraz spétki
stowarzyszone Bio Planet S.A. oraz Green Way S.A. (wycena udziatéw metoda praw witasnosci).

Jesli odliczymy jednorazowe odpisy na 3 zamkniete, nierentowne obiekty
handlowe w kwocie 391,5 tys. PLN, to EBITDA po IV kwartatach wyniesie blisko
3,8 mln PLN co oznacza istotny wzrost i sukces strategii Zarzadu majacej na celu
ciagla poprawe rentownosci dziatalnosci Grupy. Tak liczony zysk EBITDA jest na
poziomie 4,7% przychodow, kiedy 5 lat temu wskaznik ten wynosit -5%.
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Struktura Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.:

Jednostki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien
31.12.2015r.

Organic Farma
Zdrowia S.A.
|
27.94% 100% 25,07%
I -
Green Way S.A. Eko-Wital Sp. z o.0. Bio Planet S.A.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest Organic Farma Zdrowia S.A. W sktad Grupy
Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty:

1) Zalezne:

1. Eko-Wital Sp. z o.0.

2. Ekosfera Farma Zdrowia Sp. z o0.0. (nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)
2) Stowarzyszone:

1. Bio Planet S.A.
2. Green Way S.A.
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Charakterystyka dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Organic Farma Zdrowia S.A.

1) Organic Farma Zdrowia S.A. - Jednostka Dominujaca.

0 {HE WELLNESg Co 440’
' g
Jahic

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gtubczycka 11/1, 02-417 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa

Poczta elektroniczna: info@organicmarket.pl

Strona internetowa: http://www.organicmarket.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000293247

Regon: 140478291

NIP: 522-280-57-93

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015: 17 690 127,95

Kapitat podstawowy: 4 482 326

Zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty na dzien 31.12.2015r.: 245

Zarzad:
¢ Stawomir Chlon - Prezes Zarzadu
e Przemystaw Tomaszewski - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:
e Robert Wiectawski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Michal Dabrowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jerzy Skonieczny- Czlonek Rady Nadzorczej
e Robert Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Michon- Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na WZA wg. liczby gtoséw:

Akcjonariusze posiadajgcych ponad 5% gloséw na WZA Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien publikacji
raportu za [Vkwartat 2015 zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke.

Cooperatief AVALLON MBO U.A.* 40,04%
Stawomir Chton i podmioty powigzane* 23,82%
Przemystaw Eliasz Tomaszewski* 14,46%
Jerzy Skonieczny 572%
Pozostali akcjonariusze 15,97%

* akcjonariusze dziatajqcy w porozumieniu na podstawie umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w raporcie nr 20/2010 z
dnia 05.05.2010 roku.
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Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Zakres dziatalnosci Spoétki:

Organic Farma Zdrowia S.A. to pierwsza i obecnie najwieksza w Polsce sie¢ samoobstugowych
Delikateséw pod nazwa Organic Farma Zdrowia z ekologiczng i pro-zdrowotng Zywnoscia,
kosmetykami i Srodkami higieny osobistej oraz domowej. Organic Farma Zdrowia zostata
uznana dwukrotnie za najlepsza polska sie¢ detaliczng sprzedazy produktéw ekologicznych
podczas Organic Marketing Forum- najwiekszej, dorocznej konferencji sektora zywnosci i
produktéw ekologicznych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Rynek ZywnoSci ekologicznej:

Rynek produktéw ekologicznych na Swiecie, w Europie i w Polsce:

1. Rynek zywnoSci ekologicznej jest od kilkunastu lat jedng z najszybciej - i mimo kryzysow -
trwale rosnaca branza. W 2014 roku rynek ten osiagnat juz wielko$¢ 79 mld USD. Szacunki
mowia o wzroscie do 190 mld USD do 2020 roku (18% CAGR) W okresie od 2013 roku
wzrost on o 10% i wszelkie prognozy wskazuja, Zze podobne wzrosty beda kontynuowane w
nastepnych latach w zwiazku ze wzrostem Swiadomosci spoteczenstw w kwestii zdrowego
odzywiania oraz zmniejszajgcej sie réznicy w cenie zakupu zywnosci ekologicznej w stosunku
do cen zywnos$ci konwencjonalnej. Obecnie Zywno$¢ ekologiczna jest drozsza $rednio o 30% ze
wzgledu na duzo wyzsze koszty jej produkcji, nizsze zbiory oraz nadal stosunkowo niska podaz.
W 2014 roku 2,3 mln producentéw rolnych ze 172 krajéow posiadato certyfikat ekologiczny i
uprawiato rolnictwo ekologiczne na 43,7 mln ha.

Rynek zbytu dzieli sie na nastepujace gtéwne rynki: USA 47%, UE 42% , Azja 8%, pozostali 3%.
Srednia $wiatowa spozycia wynosi ok. 10 USD na mieszkarica.

2. Najwieksze obszary przeznaczone byty pod produkcje ekologiczng w krajach:
- Australia 17,2 mln ha

- Argentyna 3,1 mln ha

- USA 2,2 mln ha

- Chiny 1,9 mln ha

- Hiszpania 1,7 mln ha

- Wiochy 1,4 mln ha

W ujeciu procentowym powierzchni rolnej wykorzystywanej pod produkcje ekologiczng
liderami sa Wyspy Falklandzkie 36,3%, Lichtenstein 30% i Austria z 19,4%. Nasi potudniowi
sasiedzi Czesi zajmuja juz 8 miejsce ze wskaznikiem 11,1%.

3.Europejski rynek zywoSsci ekologicznej osiagnat w 2014 roku 26,2 mld EUR.

Udziat upraw ekologicznych osiggnat w Europie 2,4% catej powierzchni uprawnej, w Uni
Europejskiej 5,7% z rocznymi wzrostami odpowiednio o 2,4% i 1,5%.
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Kraje europejskie z najwiekszym obszarem
upraw ekologicznych w 2014r. (min ha)
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Najwieksze rynki zbytu w Europie:

Najwieksze rynki zbytu w Europie
w mid EUR, w 2014r.

POLSKA
DANIA

HOLANDIA
HISZPANIA (2012)
AUSTRIA (2011)
SZWECJA
SZWAJCARIA
WEOCHY

WIELKA BRYTANIA
FRANCIA

NIEMCY

Europejski rynek zywnosci ekologicznej wzrost w 2014 roku o 7,6% z czego w Unii Europejskiej
wzrost ten wyniost 7,4%.
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Spozycie produktéw ekologicznych w 2014r. na 1 mieszkanca
w EUR
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4.W 2015 roku polski rynek handlu detalicznego produktami rolnictwa ekologicznego
szacuje sie na okolo 800 miln zl, tj. 0,4% calego polskiego handlu detalicznego
produktami spozywczymi.

Przecietne wydatki 1 mieszkanca Polski na produkty ekologiczne to okoto 18 PLN, czyli 4,35
EUR rocznie.

Przewiduje sie, co najmniej 15-20% wzrost rynku przez najblizsze kilkanascie lat.
Pierwszy miliard ztotych powinien zosta¢ osiggniety w 2017 roku. Mozliwy jest tez scenariusz,
jaki miat miejsce w wielu krajach (ostatnio w Szwecji i Norwegii), Ze przez kilka lat wzrost rynku
bedzie wynosit nawet 50 i wiecej % rocznie.

Struktura polskiego rynku rolnictwa ekologicznego:

1.
2.

Polski rynek rolnictwa ekologicznego jest bardzo rozdrobniony.

Istnieje ponad 600 sklepow wyspecjalizowanych w sprzedazy eko-zywnosci, 3 sieci
specjalistycznych sklepéw ekologicznych (Organic Farma Zdrowia S.A., Z6tty Cesarz i Natu),
20-stu wyspecjalizowanych dystrybutoréw produktéw rolnictwa ekologicznego oraz tysigce
potek z produktami rolnictwa ekologicznego lub ,wysp ekologicznych” w sklepach
spozywczych handlujacych zywnos$cig konwencjonalng (miedzy innymi: Piotr i Pawet, Alma,
Marcpol, Auchan, Carrefour, Real, Makro, Intermarche, Tesco, Spotem, Rossman i wiele
innych). Organizowanych jest tez coraz wiecej statych, regularnie powtarzanych lub
okazjonalnych straganéw lub bazaréw z ekologiczng, naturalng i regionalng zywno$cia.

Stale zwieksza sie liczba rolnikéw ekologicznych oraz zaktadéw przetworczych. Wg danych
Ministerstwa Rolnictwa w 2013r., w Polsce byto 26 598 producentéw zywnoSci ekologicznej
(w 2004 roku byto ich, 3 760 czyli przez 8 lat nastgpit wzrost o 700%!) co daje nam 4
miejsce w Europie. Uprawy ekologiczne zajmowaty 669.970 ha w stosunku do 83.730 ha w
2004 roku, - czyli znéw mamy wzrost blisko 800% i 5 miejsce w Europie. Srednia
powierzchnia ekologicznego gospodarstwa rolnego w Polsce wynosi 25ha. W Polsce na
dzien 31 grudnia 2013 roku funkcjonowato 407 przetworni zywnosSci ekologicznej w
stosunku do 55 w 2004 roku.
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4. Najwiekszymi dystrybutorami i konfekcjonerami produktéw ekologicznych na polskim
rynku sg spoétki Bio Planet i Eko-Wital - opisane doktadnie w dalszej czesci niniejszego
Sprawozdania.

5. Glowni pozostali gracze na rynku w zakresie dystrybucji produktéw ekologicznych oraz
konfekcjonowania produktéw ekologicznych to Symbio - notowana na NewConnect firma
wyspecjalizowana w eksporcie polskich produktéw ekologicznych (mrozone owoce), ale
posiadajgca takze wtasne produkty konfekcjonowane i dystrybuowane pod marka SYMBIO
oraz spétka API EKO - dziatajgca od poczatku 2010 roku, jako dystrybutor posiadajacy w
swoim portfelu réwniez inwestycje w rzeszowska firme konfekcjonujaca - Bioavene.
Ponadto od lat funkcjonujg takie podmioty jak Bionica, Natu, Biohurt, VictualiaSaluber, Tast,
Natura, Vita Natura, Provita, Agro Natura, MyEcolife, Smak Zycia, Smak Natury, Dary Natury,
Batom, Eko Wyspa itd.

Perspektywy rozwoju rynku produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce

W najbardziej rozwinietych krajach Europy Zachodniej i w Ameryce Péinocnej rynek produktéw
rolnictwa ekologicznego ksztattuje sie na poziomie ok. 3-4% rynku spozywczego ogoétem.
Roéznice cenowe miedzy podstawowymi produktami ekologicznymi, a produktami
konwencjonalnymi ksztattuja sie na poziomie okoto 30-40%. W Niemczech roczne wydatki 1
mieszkanca na produkty rolnictwa ekologicznego to 97 Euro, podczas gdy w Polsce kwota ta
wynosi troche ponad 4 Euro rocznie, a caty rynek ekologiczny to zaledwie 0,4% catego rynku
spozywczego. Naszym zdaniem - w ramach procesu ,doganiania” przez Polske Sredniego
standardu zycia w ramach UE - istnieja olbrzymie perspektywy wzrostu tego rynku w Polsce
przez nastepne dekady, a obecnie jest on nadal w bardzo wstepnej fazie rozwoju.

Wzrost spozycia produktéw rolnictwa ekologicznego w Polsce bedzie wynikat z:

1. Stopniowego wzrostu $wiadomos$ci polskich konsumentéw odnosnie zasad rolnictwa
ekologicznego, zalet produktéw ekologicznych oraz sposob6ow ich oznaczania.

2. Kampanii unijnych i krajowych promujacych rolnictwo ekologiczne. Szczegélne znaczenie
ma w tym zakresie wprowadzone w lipcu 2010 roku nowe unijne logo rolnictwa
ekologicznego, ktore stato sie od 1 lipca 2012 roku obowigzkowe dla wszystkich produktow
ekologicznych na terenie wszystkich panstw Unii (wczes$niej panowat w tym zakresie spory
chaos informacyjny, gdyz produkty ekologiczne w roéznych panistwach oznaczane byty
réznymi znakami).

3. Zwiekszenia podazy i dostepnosci produktow rolnictwa ekologicznego (nowe sklepy, nowe
potki w supermarketach oraz w sklepach delikatesowych).

4. Spadku cen produktéw ekologicznych w Polsce (zmniejszenie réznicy miedzy produktami
ekologicznymi a produktami konwencjonalnymi, ktérych ceny stopniowo wzrastaja).
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Struktura handlowa SpéiKki:

Na koniec czwartego kwartatu 2015 roku sie¢ Organic Farma Zdrowia skiadata sie z 39
jednostek handlowych, w tym: 30 stacjonarnych Delikatesow pod marka Organic Farma
Zdrowia, 3 Delikateséw pod marka Tradycyjne Jadto, 3 Delikateséw pod markg Organic Zielone
Oko oraz 3 sklepéw internetowych: www.ekosfera24.pl - lider w sprzedazy produktéow
ekologicznych przez Internet, www.organic24.pl posiadajacy peing oferte delikatesow
stacjonarnych, oraz przejety w styczniu 2015 roku www.wega24.pl.

Delikatesy stacjonarne sieci dziatajg w najlepszych galeriach i centrach handlowych na terenie
Polski. Delikatesy sieci pod marka Organic Farma Zdrowia w obrebie aglomeracji warszawskiej
(13) zlokalizowane s3 w nastepujacych centrach handlowych: Ztote Tarasy, Arkadia, Galeria
Mokotéw, Sadyba Best Mall, Wola Park, Atrium Targéwek, Atrium Reduta, CH Skorosze, CH
Auchan tomianki, Stara Papiernia w Konstancinie, Galeria Auchan w Piasecznie. Ponadto w
Warszawie dziatajg Delikatesy przy ulicach: Chmielnej 16 i Fieldorfa 10a.

Delikatesy Organic Farma Zdrowia w innych miastach kraju (17) znajduja sie w centrach
handlowych: Galeria Krakowska, CH Silesia w Katowicach, Galeria Katowicka, CH Manufaktura w
Lodzi, CH Renoma we Wroctawiu, CH ETC Swarzedz, CH Poznan Plaza, Stary Browar, CH Pestka i
CH King-Cross w Poznaniu, Galeria Battycka i Galeria Przymorze w Gdansku, Centrum Riviera w
Gdyni, CH Auchan w Plocku, CH Zielone Arkady w Bydgoszczy oraz w lokalizacjach poza
centrami handlowymi: w Krakowie przy ulicy Kazimierza Wielkiego i w Gliwicach przy ulicy
Raciborskiej.

Pod marka Tradycyjne Jadto (3) Organic Farma Zdrowia S.A. obecna jest w centrach handlowych
w Poznaniu: CH Kupiec Poznanski i CH M1, jak rowniez CH Auchan w Rumi.

Delikatesy typu convenience pod marka Organic Zielone Oko (3) zlokalizowane s3 w Warszawie
na Saskiej Kepie przy ulicy Zwyciezcow 32 i na Kabatach przy ulicy Wawozowej 36, oraz w
J6zefowie koto Warszawy.

Obiekty handlowe nalezace do Organic Farma Zdrowia S.A. na koniec Q4.2015
Org;:;zvl;"?;ma Tradycyjne Jadlo Zielone Oko
Lokalizacja\Marka (delikates (produkty (delikatesy ekologiczne | Inne | Razem
ekologicznZ) tradycyjne) typu convenience)

Delikatesy Stacjonarne 30 3 3 36
Aglomeracja Warszawska 13 3 16
Poznan 5 2 7

Pozostate regiony Kraju 12 1 13
Delikatesy internetowe 1 2 3
Razem 31 3 3 2 39

Nad cato$cig sprzedazy czuwa centrala Spétki w Warszawie, gdzie miesci sie zarzad, CDZ
(Centralny Dziat Zakupdw), magazyn centralny, logistyka, dziat finansowo-ksiegowy, kadry oraz
dziat marketingu i PR.

Oferta Spoiki:

Oferta delikatesow skierowana jest do oso6b, ktére pragng odzywia¢ sie zdrowo i smacznie. W
sprzedazy znajduje sie ok. 3,4 tys. produktow - najlepsze krajowe i europejskie marki - od ponad
100 réznych dostawcéw, z ktérych potowa to firmy rodzinne. Gltéwnie sa to produkty
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ekologiczne (certyfikowane), czyli wytworzone bez uzycia sztucznych nawozéw i Srodkéw
ochrony ro$lin nie zawierajgce takze chemicznych $rodkéw konserwujacych. Poza
certyfikowang zywnos$cia ekologiczng delikatesy posiadaja bogatg oferte produktéw dla
wegetarian, wegan, diabetykéw, alergikow, a takze oséb stosujacych réznego rodzaju diety:
bezglutenowe, bezmleczne, makrobiotyczne. Oferta sieci zawiera réwniez duzy wybor
artykutéw dla kobiet w cigzy, karmigcych mam, niemowlat i matych dzieci.

Oprocz produktéw ekologicznych w Organic Farma Zdrowia dostepna jest rowniez zywnos$¢
niezawierajaca glutenu, czyli biatka roslinnego czterech podstawowych zbéz (pszenicy, Zyta,
jeczmienia i owsa), produkty bez laktozy, artykuty dla diabetykoéw, $cisle wyselekcjonowane
produkty regionalne oraz produkty z certyfikatem Fair Trade. W zwigzku z przejeciem sieci
Tradycyjne Jadto, do oferty spdtki weszto ok. 100 rodzajéw wedlin dostepnych dotad w tej sieci,
a produkowanych wedtug tradycyjnych receptur, bez uzycia jakichkolwiek sztucznych
konserwantéw, barwnikéw czy polepszaczy smaku.

Delikatesy oferuja takze bardzo bogaty asortyment ekologicznych i naturalnych kosmetykdow,
$rodkéw higieny osobistej oraz Srodkow czyszczaco-pioracych.

Wiele produktéw znajdujacych sie w ofercie produkowanych jest dla Spétki pod jej marka
wtasng ,Organic Farma Zdrowia”. Produkty te s3 juz doskonale rozpoznawane przez klientow i
ciesza sie coraz wieksza popularnoscig. Obecnie Spétka posiada ponad 200 produktéw pod
marka wlasna.

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Organic Farma Zdrowia S.A. dziatalnos$ci, przychody
Spo6tki podlegaja sezonowym wahaniom. Przewazajaca cze$¢ asortymentu Spoétki stanowia
produkty spozywcze, na ktére popyt najsilniej podlega wahaniom sezonowym. Najwyzsze
obroty wystepuja zima i wiosna, w szczeg6lnosci w okresach przedswiagtecznych. Obroty w
grudniu i kwietniu/marcu podnosza sie o 15 - 20% w stosunku do $redniej rocznej. Nizsze
obroty wystepuja latem zwtaszcza w sezonie urlopowym, kiedy sprzedaz spada o 15-20% w
stosunku do S$redniej rocznej. Spotka stara sie zdywersyfikowaé oferte wprowadzajac do
sprzedazy produkty dla alergikdéw, diabetykoéw, kobiet w cigzy, karmigcych mam, jak réwniez
produkty niespozywcze - kosmetyki, srodki czystosci. Dziatania te majg na celu miedzy innymi
zmniejszenie cyklicznych wahan sprzedazy.
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2) Pozostatle jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. 7 0.0. — Jednostka Zalezna

EkoWital

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jagielloniska 82, 03-301 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Annopol 3, 03-236 Warszawa

Poczta elektroniczna:info@eko-wital.pl

Strona internetowa: www.eko-wital.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000090525

Regon: 017415765

NIP: 1230950438

Kapitat wlasny na dzien 31.12.2015: 2.946.867,33

Kapitat podstawowy: 1 650 000,00

Procent udziatéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 100%
Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty na dzien 31.12.2015r.: 19

Zarzad:
e Zbigniew Czerniszewski - Cztonek Zarzadu,
e Joanna Swiercz - Czlonek Zarzadu

Eko-Wital Sp. z o0.0. jest jednym z najwiekszych wyspecjalizowanych importerow i
dystrybutoréw produktéw ekologicznych oraz naturalnych o zasiegu ogélnopolskim. Na rynku
istnieje od 2001 roku i obecnie reprezentuje wiele najlepszych europejskich i krajowych
marek.Oferta Spéiki jest tak skonstruowana, aby stanowita kompleksowg baze produktow,
zawierajaca szeroka game zywnosci ekologicznej, naturalnej oraz produktéw o specjalnym
przeznaczeniu zywieniowym, w tym produkty bezmleczne, bezglutenowe, bezcukrowe,
wegetarianskie i weganskie. Eko-Wital bardzo stawia na produkty pod wtasnymi markami:
»,Eko-Wital”, ,Diet-Wital”, ,Dr Zdrowie” oraz nowo wprowadzona, perspektywiczng marka
produktéw dzieciecych: ,MNIAM”. Od czwartego kwartalu 2015 roku prowadzona jest tez
sprzedaz produtkéw pod odkupiong od poprzednich wtascicleli delikatesowa marka ,Produkty
Klasztorne”.W ramach rozwoju podstawowej marki spotki: ,Eko-Wital” pojawiaja sie, oprocz
standardowych pozycji jak bakalie, kasze i ptatki, takze nowe, poszukiwane przez klientéw
produkty. W tej chwili baza produktéw pod markami wtasnymi wynosi ponad 200 pozyc;ji i
intensywnie sie rozwija. Oferta ekologicznych produktow §wiezych i specjalistycznych caty czas
jest priorytetem i jest systematycznie powiekszana.

Gtownym odbiorcg spotki jest kanal nowoczesny, czyli sieci Delikateséw, Supermarkety i
Hipermarkety, réwnocze$nie dynamicznie rozwijana jest sprzedazdo wyspecjalizowanych
sklepow specjalistycznych i konwencjonalnych w catej Polsce - ktdrych liczba systematycznie
ro$nie. Coraz wazniejszymi staja sie dla spétki rowniez takie kanaty sprzedazy jak HORECA
(hotele-restauracje-catering), hurtownie lokalne oraz sklepy internetowe.
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Spotka Eko-Wital na poczatku czwartego kwartatu 2015 zmienita siedzibe z uwagi na
intensywnie rosngce potrzeby magazynowe. Nowy magazyn wysokiego sktadowania o
kubaturze przekraczajacej 18500 m3 z kilkoma dokami roztadunkowymi, chtodniami o acznej
kubaturze 600 m3 oraz mozliwoscia dalszego rozwoju w obrebie parku logistycznego, pozwoli
na kontynuajce dynamicznego rozwéj firmy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A.
Sprawozdanie finansowe Eko-Wital Sp. z 0.0. podlega konsolidacji metodg peina.
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Bio Planet S.A. - Jednostka Stowarzyszona

Planet

Siedziba: Wilkowa Wie$

Adres: Wilkowa Wies 7, 05-084 Leszno

Adres korespondencyjny: ul. Fabryczna 9B; 05-084 Leszno

Poczta elektroniczna: info@bioplanet.pl

Strona internetowa: www.bioplanet.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy dla M. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000513365

Regon: 220148650

NIP: 5862160738

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015: 8.971.842,65

Kapitat podstawowy: 2 800 000,00 mln zt

Procent udzialéw posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 25,07%
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2015 w przeliczeniu na petne etaty wyniosto: 144

Zarzad:
. Sylwester Struzyna - Prezes Zarzadu
. Grzegorz Mulik - Wiceprezes Zarzadu

Bio Planet S.A. z siedziba w Wilkowej Wsi pod Warszawa (otulina Puszczy Kampinoskiej) jest
liderem polskiego rynku w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji produktéw rolnictwa
ekologicznego. Spétka specjalizuje sie w obstudze specjalistycznych sklepow ekologicznych
(indywidualne sklepy ekologiczne oraz sieci sklepow ekologicznych) oraz regatéw i wysp
ekologicznych tworzonych w sklepach ogélnospozywczych (delikatesy, super i hiper markety).
Uzupetniajace kanaty sprzedazy stanowia HORECA (hotele-restauracje-catering), hurtownie
lokalne, sklepy internetowe, przetworcy i producenci Zzywnosci bio oraz eksport.

Spétka konfekcjonuje produkty ekologiczne w Zaktadzie Konfekcjonowania w Wilkowej Wsi
pod markg BIO PLANET. Spotka rozwija tez dziat konfekcjonowania ustugowego Zzywnosci

ekologicznej dla kilku sieci handlowych (tzw. PrivateLabels).

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Organic Farma Zdrowia S.A. udziaty
Bio Planet S.A. podlegajg wycenie metodg praw wtasnosci.
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Green WayS.A. - Jednostka Stowarzyszona

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. 10 Lutego nr 7, kod 81-366, Gdynia

Poczta elektroniczna: poczta@greenway.pl

Strona internetowa: www.greenway.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000320208

Regon: 192640176

NIP: 5862080241

Kapitat podstawowy:11 452 500,00

Procent akcji posiadany przez Organic Farma Zdrowia S.A.: 27,94%
Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 3

Zarzad:
e Marek Chudzik - Prezes Zarzadu (do 21 grudnia 2015),
e Przemystaw TomaszewsKi - Prezes Zarzadu (od 21 grudnia 2015)

Dziatalno$¢ GREEN WAY S.A. skupia sie na prowadzeniu wiasnych oraz w formie franchisingu,
sieci baréw i restauracji wegetarianskich. Pod markg Green Way funkcjonowato na koniec IV
kwartatu 2015r. 16 lokali gastronomicznych.Liczba obiektéw gastronomicznych daje spotce
pozycje lidera na rynku gastronomicznych ustug wegetarianskich.

Spoétka powstata w 1997 roku w Sopocie, jako przejaw spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Obecnie z jej ustug korzystajg ogromne rzesze Polakéw, ktérzy czynia to gtéwnie dla zachowania
swego zdrowia, prozdrowotnej edukacji, a takze z checi dziatania na rzecz ochrony $rodowiska.

W 2011 roku GREEN WAY wydzielita trzy, nowe marki gastronomiczne. Obecnie funkcjonujg
lokale pod szyldem Green Way, Green Way Food For Life bedaca zmodernizowang koncepcja
oraz koncept baréw satatkowych Vegemania, ktéry rozpoczat swoje funkcjonowanie w lokalu
Parku Handlowego Port L.6d%.

Spétka Green Way S.A. na ten moment, nie jest objeta obowigzkiem konsolidacyjnych i nie
sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W sktad Grupy Green Way S.A. oprocz
spotki matki (sprzedaz franczyz i dziatalno$¢ badawczo rozwojowa), wchodzg spotki
zalezne/powigzane, prowadzace restauracje pod markami nalezagcymi do Green Way,
generujace przychody i wyniki ze sprzedazy detaliczne;j.

Sprawozdanie finansowe Green Way S.A. podlega konsolidacji metoda praw wtasnosci.
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Czynniki i zdarzenia, ktéore mialy wplyw na osiagniete wyniki
w IV kwartale 2015 roku:

1) Organic Farma Zdrowia S.A.

Pozytywny wptyw na wyniki i sprzedaz miaty:

1. Sie¢ Organic Farma Zdrowia odnotowata ponad6% wzrost sprzedazyw IV kwartale w
stosunku do tego samego okresu 2014 roku. Godne podkres$lenia jest, ze wzrost siggniety
zostat przez rosngca sprzedaz szerokiej bazy obiektéw handlowch spoétki w tym
najstarszych i najlepiej prosperujacych. Wzrost like for like dla obiektéw
funkcjonujacych w calym okresie 2015 roku wyniosta 5,7% rocznie i 8,3% w samym
czwartym kwartale. Jest to bardzo istotna informacja potwierdzajaca, ze nadal istnieje
pole do realizowania dalszych, dynamicznych wzrostéw na posiadanej bazie delikateséw
Spotki.

2. Ciagla optymalizacja oferty, wprowadzanie nowych innowacyjnych i poszukianych przez
Klientéw produktow.

3. Przeprowadzone likwidacje 3 nierentownych obiektéw pozytywnie wptynety na wynik z
ze sprzedazy Spotki. Kolejne dziatania ograniczajace negatywny wptyw pozostatych
jeszcze nierentownych obiektéw planowane sg na I kwartat 2016.

Negatywny wptyw na osiagniete wyniki kwartatu miaty gtéwnie:

1. Ujemne wyniki finansowe jeszcze kilku nierentownych obiektéw. Liczba i skala
zwigzanego z nimi obcigzenia stale maleje w zwigzku z przeprowadzonymi miedzy
innymi w 2015 roku likwidacjami. Réwnoczesnie z dziataniami majacymi na celu
likwidacje nierentownych obiektéw, Spotka prowadzi inne prace restrukturyzacyjne w
celu ograniczenia wielkosci strat ponoszonych w takich obiektach.

2. Odnotowany 1% spadek marzy na sprzedazy towaroéw przy istotnie rosnacych obrotach.
Przyczyna obnizenia marzy w 2015 roku w stosunku do zesztego roku byty przede
wszystkim prowadzone dziatania promocyjno-marketingowe. Kolejne dziatania w tym
zakresie Spotka podejmowac bedzie planujgc mniejszg presje na realizowang marze.

2) Pozostate jednostki Grupy Kapitatlowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

W IV kwartale sp6tka moze pochwali¢ sie sprzedaza w wysokosci 9,4 mln zt co daje blisko 48%
wzrostu w stosunku do tego samego okresu w 2014 r. Przetozyto sie to na podwojenie zysku ze
sprzedazy, a kwartalny zysk netto wzroést o 248% do kwoty 364 tys. zi- stanowi to kwartalny

rekord zysku w historii spotki.

Wyniki te zostaty uzyskane dzieki:

1. Nawigzaniu wspétpracy z dwoma nowymi ogélnopolskimi sieciami handlowymi.
2. Poprawionym mozliwosciom logistycznym, dzieki zwiekszonej powierzchni
magazynowe;j.
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3. Kompleksowej ofercie produktéw ekologicznych, ktora stale jest poszerzana zgodnie z
europejskimi trendami i obecnie obejmuje > 1.800 pozycji.

4. Ciagle rosnacej liczbie klientow Spoétki we wszystkich segmentach oraz rosngcymi
obrotami z dotychczasowymi kontrahentami.

5. Rozwojowi i umocnieniu na rynku marek wtasnych spétki ( >200 pozycji), w tym przede
wszystkim marce ,Eko-Wital”, ktérej oferta systematycznie poszerzana jest o kolejne
atrakcyjne serie produktow.

Spoétka zakonczyla rok 2015 narastajacym zyskiem netto w kwocie blisko 1,3 min zl,
wykazujac poprawe w stosunku do 2014 0 141%.

Bio PlanetS.A.

W IV kwartale 2015 r. Sp6tka osiagnela wzrost sprzedazy na poziomie 38% w stosunku
do IV kwartatu 2014 r. Sprzedaz IV kwartalu 2015 r. osiagnela 25,0 mln zt w stosunku
do 18,1 min zt w IV kwartale 2014 r.

Na wyniki osiggniete w IV kwartale 2015 roku wplyw miaty nastepujace czynniki:

1. Sprzedaz Spotki osiggneta rekordowy wynik kwartalny w kwocie 25,0 mln zt.

2. Sp6tka mocno zwiekszyta zatrudnienie likwidujac kolejne obszary outsourcingu
w magazynie Bio Planet. Celem tego dziatania jest poprawa jakos$ci dostaw oraz
przygotowanie sie do ekspansji sprzedazowej planowanej na 2016 r. Poniesione koszty
tego procesu przyczynity sie jednak do obnizenia wynikdw netto IV kwartatu.

Spotka uzyskata w IV kwartale 2015 r. zysk netto w wysokos$ci 223 tys. zl, wykazujac okoto 55%
spadek w stosunku do wyniku IV kwartatu 2014 r. kiedy to zysk netto wynosit 496 tys. zt.

W ocenie Sp6tki poczynione w 2015 roku inwestycje - z jednej strony w majatek trwaty, z
drugiej strony w kadry - umozliwig firmie duzg ekspansje przychodowa w kolejnych latach, a
dzieki niej, osiggniecie satysfakcjonujacej akcjonariuszy rentownosci firmy w dtugim okresie.

Green Way S.A.

Spétka stowarzyszona Green Way S.A, w ktérej Organic Farma Zdrowia S.A. posiada 27,94%
akcji, obecnie nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania na podstawie zwolnienia
z takiego obowigzku zgodnie z art 56.1 ustawy o rachunkowos$ci. W zwigzku z powyzszym w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Organic Farma Zdrowia S.A., przy ustalaniu wartos$ci
udzialéw wycenianych metoda praw wlasnosci, majg obecnie zastosowanie wylacznie wyniki
jednostkowe tej spoitki.

W okresie pazdziernik - grudzien, w zwigzku z efektem sezonowosci, przychody we wszystkich
lokalach spadaja, co przektada sie na przychody z optat licencyjnych w Green Way S.A.

Spétka Green Way S.A. wypracowata 565 tys. zt. przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2015,

w stosunku do 533 tys. zt w IV kwartale 2014r., co stanowi wzrost o blisko 6%. Dzieki tej
sprzedazy wypracowany zostal kwartalny zysk netto na poziomie 82 tys zt. Oraz wynik EBITDA
wynoszacy 194 tys. zt.
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Informacja na temat dzialan w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci podejmowanych w okresie IV kwartatu 2015 roku:

1) Organic Farma Zdrowia S.A.

Najistotniejsze dziatania pro-rozwojowe realizowane okresie IV kwartatu 2015 roku:

1. 13 Listopada w Bydgoszczy, na terenie centrum handlowego Zielone Arkady, nastgpito
otwarcie 36-tych Delikates6w stacjonarnych sieci Organic Farma Zdrowia. Sklep dziata
na powierzchni 77m2 i oferuje pelen przekréj asortymentowy sieci. Sg to pierwsze
Delikatesy Organic Farma Zdrowia w wojewddztwie kujawsko-pomorskim.

2. 16 listopada Organic Farma Zdrowia S.A. roku zawart ze sp6tka Produkty Klasztorne S.A.
umowe (raport biezacy 26/2015), ktérej przedmiotem byt zakup praw ochronnych do
znakéw towarowych. S3 to w gléwnej mierze znaki towarowe ,Produkt Klasztorny” w
réznych wersjach graficznych, znak towarowy piwa ,Mnich” oraz znak towarowy ,Polska
Czerwona Krowa”. Przejmowane marki posiadaja duzy potencjat, sg dobrze znane oraz
cenione na rynku spozywczych produktéw naturalnych i ekologicznych Kklasy
Premium. Grupa Organic Farma Zdrowia S.A. zamierza prowadzi¢ sprzedaz pod
nabytymi markami - produktéw tradycyjnych, wytgcznie naturalnych i ekologicznych
wytwarzanych rzemie$lniczo na bazie starodawnych receptur klasztornych. Docelowo
wiekszos¢ produktéw pod tymi markami bedzie ekologiczna. Dystrybucja tych
produktéw obejmie Delikatesy Organic Farma Zdrowia oraz wielu innych odbiorcéw na
terenie catego kraju.

3. Duzym wyzwaniem operacyjnym czwartego kwarttu byta zmiana magazynéw i biur
spétek Organic Farma Zdrowia S.A. i spétki zaleznej Eko-Wital sp. z 0.0.. Nowe biuro i
magazyny znajduja sie na terenie jednego z najnowoczesniejszych tego typu obiektow -
Prologis Park Warszawa-Zeran ulica Annopol 3 - kilkaset metréw od trasy S8 i
autostrady AZ2. Biuro ma 613 m? powierzchni, a magazyny, ktérymi dysponuje obecnie
Grupa to 19 tys. m3 nowoczesnej przestrzeni magazynowej z dokami zatadunkowymi
oraz kilkusetmetrowg, wielostrefowa (strefy o réznych temperaturach) chtodnia.
Godnym podkreslenia jest fakt, iz spotka zalezna Eko-Wital Sp. z 0.0 osiggneta swoj
rekord miesiecznej sprzedazy pomimo przeprowadzonej w tym okresie przeprowadzki.
Nowa baza logistyczna powinna wystarczy¢é Grupie na kolejne 2- 3 lata bardzo
dynamicznego rozwoju.

4. Spotka kontynuowata prace nad poszerzeniem oferty handlowej o kolejne, specjalnie
wyselekcjonowane, najwyzszej jakosci produkty spozywcze. Rosngca sita zakupowa i
mozliwosci sprzedazowe pozwalaja na nawigzywanie bezposrednich kontaktow w
producentami zagranicznymi w coraz to nowych kategoriach asortymentowych. W
listopadzie rozpoczat sie miedzy innymi bezposredni import ekologicznych seréw
z6ttych z Holandii.
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2) Pozostate jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

Najistotniejsze dziatania pro-rozwojowe realizowane okresie IV kwartatu 2015 roku:

W czwarty kwartat w Spéice Eko-Wital to okres duzych zmian. Zmiana siedziby pozwoli
na dalszy rozwdj firmy. Na poczatku listopada Spétka zaczeta dziatalno$¢ na nowym
obiekcie logistycznym gdzie poczatkowo ma do dyspozycji magazyn wysokiego
sktadowania o kubaturze przekraczajacej 18.500 m3 z czterema dokami
zatadunkowymi. Magazyn jest wyposazony w najnowocze$niejsze rozwigzania
techniczne i technologiczne pozwalajace na znaczne oszczednoSci czasowe i finansowe
catego procesu logistycznego oraz dalsze poprawienie jakosci realizowanych dostaw.
Nawigzanie statej wspétpracy z dwoma duzymi ogdlnopolskimi sieciami handlowymi.
Wprowadzenie do oferty bogatej serii sokow i napojow ekologicznych pod marka
EkoWital, w tym sokéw wyciskanych z ekologicznych cytruséw pochodzacych z basenu
Morza Srédziemnego oraz sok z pnia brzozy w réznych wariantach, sprowadzany z
Ukrainy.

4. W pazdzierniku 2015 r. Spétka wystawiata sie na Targach Natura Food w Lodzi -
najwiekszych, krajowych targach zywnosci ekologicznej i naturalne;j.

5. Przedstawiciele Spo6tki brali udziat w targach produktéw zywnos$ciowych w Wiedniu,
gdzie Izba Handlowa organizowata bezposrednie spotkania B2B z potencjalnymi
kontrahentami.

6. Rozpoczeto pierwszgcertyfikowang, produkcjeekologicznych produktéw pod marka
Eko-Wital,realizowang w ramach nowej bazy logistyczne;.

7. Caly czas realizowana jest rowniez strategia rozwoju przyjeta w 2012 roku oraz
kontynuowane sg prace nad usprawnieniem logistyki i dystrybucji celem poprawy
efektywnosci we wszystkich kanatach sprzedazy.

Bio Planet S.A.

Najistotniejsze dziatania pro-rozwojowerealizowane w okresie IV kwartatu 2015 roku:

1.

2.

3.

4,

W IV kwartale 2015 r. Spétka kontynuowata intensywne wprowadzenie nowych
produktéw do swojej oferty zwiekszajac ich liczbe o ok. 200 indekséw. Do najwiekszych
sukceséw sprzedazowych mozna zaliczy¢ orzechy wioskie bio 350 g oraz orzechy
laskowe bio 350 g pod marka Bio Planet, a takze batony czeskiej firmy Life Food.

W pazdzierniku 2015 r. Spotka wystawiata sie na Targach Natura Food w todzi -
najwiekszej imprezie targowej poSwieconej zywnosci bio w Polsce.

W pazdzierniku 2015 r. zaktad konfekcjonowania Bio Planet kolejny raz przeszedt
miedzynarodowy audyt Tesco, w ktérym obowigzujg bardzo wysokie standardy jakosci.
W grudniu 2015 r. rozpoczeto prace modernizacyjne zaktadu konfekcjonowania Bio
Planet w Wilkowej Wsi, ktérych celem jest zwiekszenie mocy produkcyjnych firmy w
zakresie konfekcjonowania surowcow ekologicznych.
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Green Way S.A.

Najistotniejsze dziatania pro-rozwojowe realizowane okresie IV kwartatu 2015 roku:

1. Zreorganizowano zasady funkcjonowania spétek zaleznych Green Way Gdynia sp. z o0.0. i
Green Way Sopot sp. z 0.0. w taki sposéb, Ze franchisobiorca lokali w Gdyni i Sopocie jest
Green Way Sopot sp. z 0.0., a biezagcym zarzadzaniem tymi lokalami i zatrudnianiem
pracownikdéw na zasadzie outsourcingu zajmuje sie Green Way Gdynia sp. z o.0.

2. Przeprowadzono zaawansowane prace koncepcyjne nad dopracowaniem nowego
projektu modelowego wegetarianskiego lokalu typu restauracyjnego (tj. z obstugg
kelnerska), ktéory w 2016r. powstanie w todzi. W tym celu opracowano m.in. nowa
koncepcje architektoniczno - technologiczng oraz intensywnie opracowywane jest nowe
menu dla tego typu lokalu.
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Dzialania z zakresu CSR prowadzone przez Organic Farma Zdrowia
S.A. i spolki Grupy Kapitalowej:

1) Organic Farma Zdrowia S.A.

W obrebie dziatan z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej Organic Farma Zdrowia prowadzi
regularne dziatania w dziedzinie prozdrowotnej edukacji Polakdéw.

Go Organic! - magazyn edukacyjny

Organic Farma Zdrowia wydaje kwartalnie magazyn Go Organic!, ktory jest dystrybuowany
bezptatnie na terenie placéwek handlowych spétki. Magazyn wydany w grudniu 2015r. zawierat
artykuty na temat budowania odpornosci zimg, odpowiedniego odzywiania dzieci,
ekologicznego wina, przepisy na potrawy dobre dla zdrowia oraz w ramach serii wywiadéw z
osobami publicznymi w celu prezentowania dobrych wzorcéw spotecznych - wywiad z
Dominika Kulczyk.

Nowy system magazynowy - znaczgca poprawa obshugi Klientow i olbrzymie
oszczednos$ci papieru

W I potowie listopada br. Organic Farma Zdrowia i Eko-Wital przeniosty swéj magazyn oraz
biura do nowej lokalizacji przy ul. Annopol 3 w Warszawie, gdzie znajduje sie jeden z
najnowocze$niejszych tego typu obiektéw - Prologis Park Warszawa Zeran. To kolejny skok w
rozwoju grupy Organic Farma Zdrowia S.A. W ten sposéb Grupa mocno zwiekszyta swdj
potencjat biurowy i magazynowo-logistyczny, a co za tym idzie mozliwosci rozwoju. To réwniez
istotna poprawa warunkow pracy w Grupie dzieki uzyskaniu wiekszej, nowoczesnej przestrzeni
biurowej oraz magazynowe;j.

Potencjat magazynowo-logistyczny zostal réwniez znaczaco zwiekszony poprzez zakup
supernowoczesnego systemu ,mobilnego magazyniera”. Jest modut systemu ERP, ktory pozwala
przyjmowa¢, wydawa¢, przesuwac oraz inwentaryzowal towary w magazynie za pomoca
mobilnych terminali danych. Sterowanie zadaniami dla magazynieréw realizowane jest po
stronie oprogramowania ERP wzaawansowanym module logistycznym. Jest to duze
udogodnienie dla pracy magazynier6éw, ale przede wszystkim znaczgca poprawa jakosci obstugi
Klientéw poprzez zredukowanie btedéw przy kompletacji dostaw oraz olbrzymie oszczednosci
papieru wyeliminowanego elektronicznymi dokumentami.

Konferencja wewnetrzna i spotkanie integracyjne

25 listopada 2015 r. Spétka zorganizowata konferencje wewnetrznadla catego szczebla
kierowniczego Grupy, na ktérym omawiane byly plany rozwoju w oparciu o jak najlepsza
obstuge Klientéw B2B i B2C poprzez ,kanat omnichanelowy” w nadchodzacych latach.

Strona www oraz Facebook

Spétka prowadzi - poprzez strone www oraz firmowy profil na portalu spotecznos$ciowym
Facebook - regularne dziatania edukacyjne prezentujac informacje nt. wartosci odzywczych
réznych produktéw spozywczych oraz proponujac przepisy na dania w ramach zdrowych
styléw Zycia.
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2) Pozostate jednostki Grupy Kapitalowej

Eko-Wital Sp. z o.0.

Spétka wraz z przeprowadzka na nowe miejsce zadbata o komfortowe warunki pracy w
pomieszczeniach biurowych. Wykorzystano wiekszag przestrzen do ergonomicznego
rozmieszczenia stanowisk pracy. Pracownicy zostali wyposaZeni w specjalistyczne krzesta
sprzyjajace utrzymaniu prawidtowej sylwetki podczas pracy przy komputerze. Magazyn zostat
przystosowany do standardow zapewniajacych bezpieczenstwo pracownikom podczas
wykonywania obowigzkéw. Spétka dba réwniez o rozwoéj osobowy i zwiekszanie kompetenc;ji
pracownikéw poprzez ich udziat w konferencjach biznesowych oraz szkoleniach z zakresu
sprzedazy i prawa zywno$ciowego.

Wprowadzenie systemu EDI® z najwiekszymi klientami pozwolito znacznie zredukowac ilosc¢
drukowanych i wysytanych dokumentéw. Réwniez mobilne rozwigzania magazynowe pozwolity
zmniejszy¢ ilos¢ wydrukow jak i bardziej ergonomicznie zaprojektowac Sciezke zbierania i
kompletacji zamowien.

Produkty wprowadzane przez Spdélke na rynek pochodza z upraw ekologicznych
i biodynamicznych dzieki czemu minimalizowany jest negatywny wptyw na srodowisko.

Spétka prowadzi ciggte dziatania majgce na celu optymalizacje $ciezki dystrybucji towaréw oraz
pozyskiwanie surowcéw prosto od producentéw, co pozwolg znaczgco zmniejszy¢ emisje
dwutlenku wegla poprzez skrocenie tras dostaw.

Bio Planet S.A.

W 1V kwartale 2015 r. Uruchomiono nowy program komputerowy umozliwiajacy doktadne
sprawdzanie sktadanych zaméwien w oparciu o czytniki kodéw EAN. Program ten umozliwit
drukowanie kazdego dokumentu wydania magazynowego w 1 egzemplarzu, a nie w dwdch
egzemplarzach, co ogranicza liczbe wydrukéw komputerowych, o okoto 20 tysiecy kartek
miesigcznie.

Green Way S.A.

Green Way S.A. w swojej dziatalno$ci zwraca bardzo duzg uwage na kierowanie sie zasadami
CSR. W szczeg6lnosci dba o ochrone Srodowiska naturalnego, ekologie oraz propaguje zasady
zdrowego odZywiania sie.

W tym celu m.in. :

Sie¢ Green Way systematycznie zwieksza w swojej ofercie udziat produktéw ekologicznych i z
tzw. ,Sprawiedliwego handlu” (tj. takich, ktére zostaly zakupione od producentéw nie
stosujgcych wyzysku pracownikow).

Green Way prowadzi polityke lokalnego zaopatrywania sie w produkty, co sprzyja lokalnej
spotecznos$ci i zmniejsza obcigzenie transportu, przyczyniajgc sie w ten sposob zapobieganiu
niekorzystnym zmianom klimatycznym.

Menu oparte jest na sezonowych warzywach i owocach i zmienia sie w zaleznosci od pory roku,
co powoduje, Ze oferowane positki sg bardziej odzywcze, urozmaicone i przystepne cenowo.
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W lokalach Green Way oferuje sie gtoéwnie produkty $wieze i jak najmniej przetworzone
przemystowo.
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Sprawozdania finansoweza IV kwartat 201 5roku.

1) Zasady Rachunkowo$ci stosowane przez jednostki tworzace Grupe Kapitalowa
Organic Farma Zdrowia S.A.

Obowiazujace przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady
rachunkowos$ci byly spdéjne z zasadami stosowanymi przez jednostki powiazane przy
sporzadzeniu jednostkowych sprawozdan finansowych.

Wartos¢ firmy i ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos$¢ firmy stanowi réznica pomiedzy cena nabycia udziatéw lub akcji jednostki a nizszg od
niej warto$cia godziwa nabytych aktywoéw netto. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych
wykazywana jest w aktywach trwatych. Od wartos$ci firmy dokonuje sie odpiséw
amortyzacyjnych metoda liniowg w okresie 20 lat.Ujemna wartos¢ firmy stanowi réznica
pomiedzy nizszg ceng nabycia udzialéw lub akcji jednostki a warto$cig godziwa nabytych
aktywow netto. Ujemna wartos$¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej
nabytych aktywéw trwatych, z wylaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych
notowanych na regulowanych rynkach, zaliczona zostanie do rozliczen miedzyokresowych
przychoddw przez okres bedacy srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i
podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna wartos$¢ firmy w wysokosci przekraczajacej
warto$¢ godziwa aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywoéw finansowych
notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodéw na dzien nabycia. Ujemna
wartos¢ firmy odpisywana jest w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przyszitych strat i kosztéw, ustalonych przez
spotke na dzien nabycia, niestanowigcych zobowigzania.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne na dzien przyjecia do uzytkowania wyceniane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wyceniane s3 wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane metodg liniowa w okresie przewidywanej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne dla poszczeg6lnych kategorii wynosza:

Know-how - od 5% do 20%

Autorskie prawa majatkowe - 20%

Znaki towarowe i domena - 5%

Licencje i oprogramowanie - od 10% do 20%

Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktore:
e utrzymywane s3 przez Grupe w celu wykorzystania ich dla celéw prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej,
e zgodnie z oczekiwaniami beda uzytkowane dtuzej niz rok,
e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienistwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
Rzeczowe sktadniki aktywow trwatych wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.Na dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek
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przestanki wskazujgce na to, ze mogta zaistnie¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw
aktywow trwatych. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw
aktywéw trwatych weryfikuje sie i w razie koniecznosci koryguje, na koniec kazdego roku
obrotowego.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych jest dokonywana metodg liniowa przez okres ich
uzytkowania. Poczatek amortyzacji nastepuja w miesigcu nastepujacym po miesigcu
wprowadzenia sktadnika aktywoéw do uzytkowania, nie dtuzej niz na dzien jej zakonczenia,
zbycia lub likwidacji sktadnika aktywow.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej
utraty ich wartosci.

Zapasy
Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto.

Naleznosci

Naleznos$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznoSci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoSci, ktérej dotycza.Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy aktualizujgce
ich warto$¢.Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano
odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.Do naleznoSci
krotkoterminowych zaliczono wszystkie naleznosSci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od
umownego terminu ich zaptaty oraz naleznosci z pozostatych tytutéw wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w Kkasie, depozyty bankowe oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nieprzekraczajagcym trzech
miesiecy.

Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w bilansie, jako skladnik krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres, co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego sa klasyfikowane, jakodtugoterminowe.Srodki pieniezne w banku i w kasie
wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotki dokonuja czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jesli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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Kapitaly wlasne
Zostaty ujete w ksiegach w warto$ci nominalnej wg ich rodzajéw i zasad okreslonych w
przepisach statutu Spoétki.

Rezerwy

Tworzone sa, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny i wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw pienieznych
oraz mozna wiarygodnie oszacowa¢ kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania
Wyceniono na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie w warto$ci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych.

Wycena transakcji w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowiazujacego na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie §rednim NBP.RézZnice
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towarow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych s3 naliczane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spétce wystepuja réznice przejSciowe pomiedzy warto$cig bilansowa a podatkowa aktywéw
i pasywow, jednakze w zwigzku z wysoka kwotg straty do odliczenia od przysztego zysku
podatkowego, prawdopodobienistwo zaptaty podatku w przysztym okresie nie wystepuje. W
zwigzku z powyzszym Spoétka nie ewidencjonowata podatku odroczonego w biezacym roku
obrotowym.

Instrumenty finansowe
Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia s3 klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane
do terminu zapadalnosci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza aktywa finansowe, ktore
zostaly nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (do trzech

str. 33



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty
nabyte stanowig grupe aktywow, ktdra wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci w
wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone
do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagalnosci)
Spéika zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do
uplywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe
niebedace: pozyczkami udzielonymi i naleznoSciami wilasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu. W szczeg6lnosci zalicza sie udzialy w innych podmiotach niebedacych podmiotami
podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w kréotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartoSci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe
w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnos$ci, pozyczki
udzielone i naleznos$ci wlasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty uznane,
jako przeznaczone do obrotu wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krotkim terminie wymagalno$ci, dla
ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia je wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.
W przypadku nalezno$ci krdétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci
aktywoéw i aktualizuje sie ich warto$¢ uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpiséw aktualizujgcych.

Wedtug warto$ci godziwej Spdétka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych
cze$cia powiazan zabezpieczajacych ujmuje sie, jako przychody lub koszty finansowe w
momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw Spotka zalicza, jako przychody lub koszty
finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych, do momentu usuniecia aktywa
z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub stwierdzenia
trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete
w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskéw i start danego okresu.
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2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Organic Farma Zdrowia S.A.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za IV kwartal 2015 roku w tys. zl.

Nazwa pozycji Narastajaco Narastajaco
IVQ.2015 31.12.2015 1IVQ.2014 31.12.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w
tym: 14 656 53600 13817 47026
- od jednostek powigzanych 283 974 189 825
3. Przychody netto ze sprzedazy produktow 355 1234 268 1080
I1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0 0 0 0
[1I. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatow 14302 52 367 13549 45946
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 238 53402 13402 46947
. Amortyzacja 542 2128 497 1762
I1. Zuzycie materiatow i energii 735 2700 748 2552
I1I. Ustugi obce 2110 8305 2096 7722
IV. Podatki i optaty, w tym: 14 60 12 59
- podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. Wynagrodzenia 2226 8626 2038 7291
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 430 1624 371 1327
VII. Pozostate koszty rodzajowe 131 530 153 569
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 8 050 29 428 7487 25664
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 419 198 415 79
D. Pozostate przychody operacyjne 8 171 240 250
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 0 0 0 0
II. Dotacje 4 21 10 17
I1I. Inne przychody operacyjne 4 150 229 233
E. Pozostate koszty operacyjne 152 1054 439 1023
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 10 437 208 208
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
[1I. Inne koszty operacyjne 143 618 231 815
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 275 -685 215 -695
G. Przychody finansowe 5 425 3 16
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 408 0 0
- od jednostek powigzanych 0 408 0 0
I1. Odsetki, w tym: 5 17 3 16
- od jednostek powigzanych 0 0 0 1
[1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 60 241 65 218
I. Odsetki, w tym: 58 235 62 210
- dla jednostek powiazanych 0 0 0 0
[1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
[1I. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 3 6 3 8
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 219 -501 154 -897
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - ].IL.) 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) 219 -501 154 -897
L. Podatek dochodowy 0 0 0 0
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 219 -501 154 -897
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Jednostkowy bilans Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2015 w tys. zt

AKTYWA

Na 31.12.2014

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne.
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych.
2. Warto$¢ firmy.
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne.
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne.
II. Rzeczowe aktywa trwate.
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu).

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j.
c) urzadzenia techniczne i maszyny.
d) $rodki transportu.
e) inne $rodki trwate.
2. Srodki trwate w budowie.
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie.
I11. Nalezno$ci dtugoterminowe.
1. 0d jednostek powigzanych.
2. 0d pozostatych jednostek.
IV. Inwestycje dtugoterminowe.
1. Nieruchomosci.
2. Warto$ci niematerialne i prawne.
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe.
a) w jednostkach powiazanych.
- udziaty lub akgje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
b) w pozostatych jednostkach.
- udzialy lub akcje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
4. Inne inwestycje dtugoterminowe.

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe.

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy.
1. Materiaty.
2. Pétprodukty i produkty w toku.
3. Produkty gotowe.
4. Towary.
5. Zaliczki na dostawy.
II. Nalezno$ci krétkoterminowe.
1. Naleznosci od jednostek powigzanych.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.
b) inne.
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen.
c) inne.
d) dochodzone na drodze sadowe;j.
III. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe.
a) w jednostkach powigzanych.
- udziaty lub akgje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe.
b) w pozostatych jednostkach.
- udziaty lub akgje.
- inne papiery warto$ciowe.
- udzielone pozyczki.
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe.
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach.
- inne $rodki pieniezne.
=- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe.
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA

24 145 23836
1984 1953
0 0
947 1007
1037 946
0 0

12 870 12934
12 870 12891
0 0

8 988 8737
1974 2029
687 787
1221 1338
1 43

0 0
353 529
0 0
353 529
8 821 8421
0 0

0 0

8 821 8421
8821 8421
8 821 8421
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
117 0
117 0
0 0
5909 4613
2527 2074
0 0

0 0

0 0
2527 2074
0 0
1485 1231
2 0

2 0

2 0

0 0

0 0
1483 1231
263 99
263 99
0 0
202 246
991 858
27 27
1701 1158
1701 1158
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
106 102
0 0

0 0
106 102
0 0
1595 1056
1537 1005
58 51

0 0

0 0
196 150
30 053 28 449
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PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. NaleZne wptaty na kapitat podstawowy
I1I. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIL. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
I. Rezerwy na zobowigzania.
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.
- dtugoterminowa.
- krétkoterminowa.
3. Pozostate rezerwy.
- dtugoterminowe.
- krétkoterminowe.
1I. Zobowiazania dtugoterminowe.
1. Wobec jednostek powigzanych.
2. Wobec pozostatych jednostek.
a) kredyty i pozyczki.
b) z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych.
¢) inne zobowigzania finansowe.
d) inne.
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe.
1. Wobec jednostek powigzanych.
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy.
- powyzZej 12 miesiecy.
b) inne.
2. Wobec pozostatych jednostek.
a) kredyty i pozyczki.
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.
c) inne zobowiazania finansowe.
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy.
- powyzej 12 miesiecy.
e) zaliczki otrzymane na dostawy.
f) zobowigzania wekslowe.

g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen.

h) z tytutu wynagrodzen.
i) inne.
3. Fundusze specjalne.
IV. Rozliczenia miedzyokresowe.
1. Ujemna warto$¢ firmy.
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe.
- dtugoterminowe.
- krétkoterminowe.
RAZEM PASYWA

Na 31.12.2015

Na 31.12.2014

17 690 18191
4482 4482
0 0

0 0
27567 27 567
0 0

0 0
-13858 -12 961
-501 -897
0 0

12 363 10 258
242 205
117 0

0 0

0 0

0 0

125 205

0 0

125 205
307 528

0 0

307 528

0 0

0 0

0 0

307 528
11 689 9487
4146 2641
4146 2641
4146 2641
0 0

0 0

7 544 6 846
2892 2218
0 0

0 0
3318 3330
3318 3330
0 0

0 0

0 0

523 513
485 443
326 342

0 0

125 38

0 0

125 38
92 24

34 13
30053 28 449
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Organic Farma Zdrowia S.A. za IV kwartal 2015r. w tys. zt

Narastajaco Narastajaco

1vVQ.2015 31.12.2015 1vQ.2014 31.12.2014
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych dziatalnosci operacyjnej
[.  Zysk (strata) netto 219 -501 154 -897
II. Korekty razem 944 3367 1323 3228
1. Amortyzacja 542 2128 497 1762
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 55 -182 58 197
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 437 208 208
5. Zmiana stanu rezerw 166 37 -117 73
6. Zmiana stanu zapaséw -363 -452 -151 -162
7. Zmiana stanu nalezno$ci -27 -79 10 -402
8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 611 1554 786 1857
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -50 -75 31 -306
10. Inne korekty 0 0 0 0
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+1I) 1163 2866 1476 2331
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
[. Wplywy 1 446 151 290
1. Zbycie WNIiP oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1 38 151 233
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP 0 0 0 0
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 0 408 0 57
a) W jednostkach powigzanych 0 408 0 50
- odsetki 0 0 0 3
- splata udzielonych pozyczek 0 408 0 47
b) W pozostatych jednostkach 0 0 0 7
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek 0 0 0 6
- odsetki 0 0 0 1
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 794 2 847 589 2447
1. Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywéw trwatych 794 2447 589 2343
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz WNiP 0 0 0 0
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0 400 0 104
a) W jednostkach powigzanych 0 400 0 104
- nabycie aktywéw finansowych 0 400 0 104
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) W pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -793 -2401 -438 -2 157
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
[.  Wplywy 0 674 0 1092
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 674 0 1092
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe (odsetki otrzymane) 0 0 0 0
II. Wydatki 260 600 379 610
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 1] 1] 0 0
4. Sptlaty kredytéw i pozyczek 104 0 172 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
6. Ztytutu innych zobowiagzan finansowych 0 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 100 370 148 408
8. Odsetki 56 230 59 202
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11) -260 74 -379 482
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.I11+C.III) 110 539 659 656
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 110 539 659 656
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1485 1056 397 400
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1595 1595 1056 1056
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Organic Farma Zdrowia S.A. na dzien 31.12.2015r. w tys. zl.

NA 31.12.2015

NA 31.12.2014

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych
I.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie z tytutu:
- wydania udziatéw
- emisji akcji
b) zmniejszenie z tytutu:
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2.Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) whasne n poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie z tytutu:
-emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna warto$¢)
b) zmniejszenie z tytutu:
- pokrycia straty
- koszt pozyskania kapitatu
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie z tytutu:
- zbycia $srodkéw trwatych
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) Zwiekszenie z tytutu:
- emisja akcji serii C
b) zmniejszenie z tytutu:
- przeniesienie na kapital podstawowy emisji akeji serii C po rejestracji podwyzszenia kapitatu
6.2. Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1.  Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2.  Zyskzlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie z tytutu:
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
7.3.  Zyskzlat ubiegtych na koniec okresu
7.4.  Stratazlat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie z tytutu:
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
7.6.  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto
a)Zysk netto
b) Strata netto
c¢) Odpisy z zysku
IL Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

18 191 16 204
0 0
18191 16 204
4 482 4182
0 300

0 300

0 0

0 300

0 0

0 0
4482 4482
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

27 567 24983
0 2584

0 2700

0 2700

0 0

0 0

0 116

0 0

0 116
27567 27567
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
-12961 -12573
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
12961 12573
0 0
12961 12573
897 388
897 388

0 0

13 858 12961
-13 858 -12 961
-501 -897

0 0

501 -897

0 0

17 690 18 191
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3) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Organic Farma Zdrowia S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres IV kwartatu 2015 roku z tys. zl.

Nazwa pozycji Narastajaco Narastajaco
1VvQ.2015 31.12.2015 1VQ.2014 31.12.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 22 344 80814 18671 65198
- od jednostek powigzanych 33 142 28 110
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 249 815 251 815
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
- warto$¢ ujemna) 0 0 0 0
[11. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0 0 0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 22 096 79 999 18419 64383
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 21365 78 492 17991 64007
I. Amortyzacja 592 2303 537 1913
II. Zuzycie materiatéw i energii 796 2 945 799 2783
I11. Ustugi obce 2 860 11391 2775 10142
IV. Podatki i optaty, w tym: 21 78 15 68
- podatek akcyzowy 0 0 0 0
V. Wynagrodzenia 2614 10134 2373 8567
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 478 1791 409 1477
VII. Pozostate koszty rodzajowe 177 676 175 654
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 826 49173 10910 38404
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 979 2322 679 1190
D. Pozostale przychody operacyjne 23 191 268 285
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
II. Dotacje 18 35 21 27
I1I. Inne przychody operacyjne 4 156 247 258
E. Pozostatle koszty operacyjne 302 1452 542 1307
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 437 215 213
I1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0 0 0
[11. Inne koszty operacyjne 292 1015 327 1094
F. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 700 1062 405 169
G. Przychody finansowe 5 17 5 19
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
I1. Odsetki, w tym: 5 17 5 19
- od jednostek powigzanych 0 0 0 1
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 124 365 138 386
[. Odsetki, w tym: 79 316 84 295
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
[11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0 0
IV. Inne 44 49 55 91
I. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czeSci udzialéw jednostkach
podporzadkowanych 0 0 0 0
J. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H+/-1) 581 714 272 -198
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.IL) 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II.  Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
L. Odpis wartosci firmy 30 121 30 121
I. Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 30 121 30 121
III.  Odpis wartosci firmy -j jednostki wspoétzalezne 0 0 0 0
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
I. Odpis ujemnej wart. Firmy - jednostki zalezne 0 0 0 0
14 Odpis ujemnej wart. Firmy - jednostki wspétzalezne 0 0 0 0
N. Zysk (strata) z udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 72 766 116 406
0. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) 623 1359 358 88
P. Podatek dochodowy 6 309 33 103
R. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
S. Zysk (strata) netto (K-L-M) 617 1050 325 -15
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Skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2015 roku w tys. zl.

AKTYWA Na Na
31.12.2015 31.12.2014

A. AKTYWA TRWALE 23528 22 639
I. Wartos$ci niematerialne i prawne. 2322 2309
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych. 0 0
2. Warto$¢ firmy. 947 1007
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne. 1375 1302
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne. 0 0
Ia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych 1768 1889
II. Rzeczowe aktywa trwate. 13676 13 344
1. Srodki trwate 13 675 13291
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu). 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j. 9051 8800
¢) urzadzenia techniczne i maszyny. 2051 2086
d) $rodki transportu. 1144 1008
e) inne $rodki trwate. 1429 1398
2. Srodki trwate w budowie. 1 53
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie. 0 0
III. Nalezno$ci dlugoterminowe. 356 531
1. Od jednostek powiazanych. 0 0
2. 0d pozostatych jednostek. 356 531
IV. Inwestycje dlugoterminowe. 5289 4 565
1. Nieruchomosci. 0 0
2. Warto$ci niematerialne i prawne. 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe. 66 66
a) w jednostkach powiazanych. 66 66
- udziaty lub akgcje. 66 66
- inne papiery warto$ciowe. 0 0
- udzielone pozyczki. 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 0 0
b) w pozostatych jednostkach. 0 0
- udziaty lub akgcje. 0 0
- inne papiery warto$ciowe. 0 0
- udzielone pozyczki. 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 0 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe. 0 0
1. Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci 5223 4500
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 117 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 117 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 14 041 9899
I. Zapasy. 5458 3990
1. Materialy. 0 0
2. Pétprodukty i produkty w toku. 0 0
3. Produkty gotowe. 0 0
4. Towary. 5458 3990
5. Zaliczki na dostawy. 0 0
II. NaleznoSci krétkoterminowe. 5887 4539
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych. 2 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 0
- do 12 miesiecy. 2 0
- powyzej 12 miesiecy. 0 0
b) inne. 0 0
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek. 5886 4539
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4583 3283
- do 12 miesiecy. 4583 3283
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen. 271 356
c) inne. 1003 872
d) dochodzone na drodze sagdowe;j. 27 27
III. Inwestycje krétkoterminowe 2445 1195
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe. 2 445 1195
a) w jednostkach powigzanych. 0 0
- udziaty lub akgcje. 0 0
- inne papiery warto$ciowe. 0 0
- udzielone pozyczki. 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe. 0 0
b) w pozostatych jednostkach. 106 102
- udziaty lub akgcje. 0 0
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- inne papiery wartosciowe. 0 0

- udzielone pozyczki. 106 102

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe. 0 0

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne. 2340 1093

- $rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach. 2282 1042

- inne $rodki pieniezne. 58 51

- inne aktywa pieniezne 0 0

2. Inne inwestycje krétkoterminowe. 0 0

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 250 176

RAZEM AKTYWA 37 569 32538
PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny 18 820 17 813

I. Kapital (fundusz) podstawowy 4482 4482

II. NaleZzne wptlaty na kapital podstawowy 0 0

III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 27 146 26 306

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -13 858 -12961

VIIIL Zysk (strata) netto 1050 -15

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0 0

X. Kapitaly mniejszosci 0 0

XI. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 749 14 725

I. Rezerwy na zobowiazania. 427 263

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 117 0

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne. 0 0

- dlugoterminowa. 0 0

- krétkoterminowa. 0 0

3. Pozostate rezerwy. 311 263

- dtugoterminowe. 0 0

- krotkoterminowe. 311 263

II. Zobowigzania dlugoterminowe. 649 599

1. Wobec jednostek powigzanych. 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek. 649 599

a) kredyty i pozyczki. 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych. 0 0

¢) inne zobowigzania finansowe. 0 0

d) inne. 649 599

III. Zobowiazania krotkoterminowe. 17 513 13790

1. Wobec jednostek powigzanych. 1887 1511

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1887 1511

- do 12 miesiecy. 1887 1511

- powyzej 12 miesiecy. 0 0

b) inne. 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek. 15626 12 278

a) kredyty i pozyczki. 5320 3749

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych. 0 0

c) inne zobowiazania finansowe. 0 0

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 8631 7023

- do 12 miesiecy. 8631 7023

- powyzej 12 miesiecy. 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy. 0 0

f) zobowigzania wekslowe. 0 0

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen. 609 586

h) z tytutu wynagrodzen. 584 530

i) inne. 482 390

3. Fundusze specjalne. 0 0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe. 159 73

1. Ujemna warto$¢ firmy. 0 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 159 73

- dlugoterminowe. 126 60

- krotkoterminowe. 34 13

RAZEM PASYWA 37569 32538

str. 42



Organic Farma Zdrowia S.A.
Jednostkowy i skonsolidowany raport za 1V kwartat 2015 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za IV kwartal 2015 roku w tys. zl.

Narastajaco Narastajaco
1VvQ.2015 31.12.2015 1VQ.2014 31.12.2014
A. Przeplywy $Srodkéw pienieznych dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 617 1050 325 -15
II. Korekty razem 377 1892 1255 2173
1. Zyski/straty mniejszo$ci 0 0 0 0
2. Zysk/strata z udzialéw/akcji w jednostkach wycenianych m.
praw wiasnosci =72 -766 -116 -406
3. Amortyzacja 592 2303 537 1913
4. Odpis wartosci firmy 30 121 30 121
5. Odpis ujemnej warto$ci firmy 0 0 0 0
6.  Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 77 306 80 283
8.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 437 215 213
9. Zmiana stanu rezerw -9 165 -142 -34
10. Zmiana stanu zapasow -817 -1469 -173 -755
11. Zmiana stanu naleznos$ci -134 -1173 24 -1034
12. Zmiana stanu zobow. krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw 781 2073
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -81 -105 41 -307
14. Inne korekty 0 0 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) 994 2941 1580 2158
B. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 17 54 151 291
1. Zbycie WNiP oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 17 54 151 235
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP 0 0 0 0
3. Zaktywow finansowych, w tym: 0 0 0 57
a) W jednostkach powigzanych 0 0 0 50
- odsetki 0 0 0 3
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 47
b) W pozostalych jednostkach 0 0 0 7
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 6
- odsetki 0 0 0 1
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 828 2561 626 2 544
1. Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywéw trwalych 828 2561 626 2 440
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP 0 0 0 0
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0 0 0 104
a) W jednostkach powigzanych 0 0 0 104
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 104
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) W pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1) -812 -2 508 -475 -2 252
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 841 1570 0 1500
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 841 1570 0 1500
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe (odsetki otrzymane) 0 0 0 0
II. Wydatki 215 757 429 740
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
2. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0 0 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 187 0
4. Ztytutu innych zobowigzar finansowych 0 0 0 0
5. Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 137 448 162 453
6. Odsetki 78 310 81 287
7.  Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
III. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 626 813 -429 760
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IIT+C.IIT) 808 1247 676 666
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 808 1247 676 666
zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1531 1093 417 427
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 2340 2340 1093 1093
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Organic Farma Zdrowia S.A.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w Kapitale wlasnym na dzien 31.12.2015 roku w tys. zl.

Na 31.12.2015 Na 31.12.2014

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 17 813 14914

- korekty btedéw podstawowych 0 0
I.a. Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 17 813 14914
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4482 4182
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 300

a) zwiekszenie z tytutu: 0 300

- wydania udziatéw 0 0
- emisji akcji 0 300
b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

- umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4482 4482

2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0

a) zwiekszenie 0 0

b) zmniejszenie 0 0

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0 0

3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenie 0 0

b) zmniejszenie 0 0

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0 0

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 26 306 23153
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 840 3153

a) zwiekszenie z tytutu: 1145 3545

- emisji akcji powyzZej warto$ci nominalnej 0 2700
- korekt konsolidacyjnych 1145 845
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0 0
b) zmniejszenie z tytutu: 305 392

- koszty emisji akcji 0 116
- korekt konsolidacyjnych 305 276
4.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 27 146 26 306

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0

a) zwiekszenie 0 0

b) zmniejszenie z tytutu: 0 0

- zbycia $srodkéw trwatych 0 0
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0

a) Zwiekszenie 0 0

b) zmniejszenie 0 0

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0

1.1.  Zyskzlat ubiegtych na poczatek okresu 0 0

- korekty btedéw podstawowych 0 0
1.2.  Zyskzlat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 0 0

a) zwiekszenie z tytutu: 0 0

- podziatu zysku z lat ubiegltych 0 0
b) zmniejszenie 0 0

1.3. Zyskzlat ubieglych na koniec okresu 0 0

1.4. Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu 12961 12573

- korekty btedéw podstawowych 0 0
1.5.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12961 12573

a) zwiekszenie z tytutu: 897 388

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 897 388
b) zmniejszenie 0 0

1.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 13 858 12961

1.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -13 858 -12961

2. Wpynik netto 1050 -15

a) Zysknetto 1050 0

b) Strata netto 0 15

C) Odpisy z zysku 0 0

IL Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 18 820 17813
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Zestawienie informacji opublikowanych w trybie raportu w okresie
IV kwartatu 2015 roku.

1) Raporty EBI:

1. 23/2015 - Raport miesieczny za wrzesien 2015 - opublikowany dnia 13.10.2015r.

2. 24/2015 - Raport miesieczny za pazdziernik 2015 - opublikowany dnia 13.11.2015r.

3. 25/2015-]Jednostkowy skonsolidowany raport za Il kwartat 2015 - opublikowany
dnia 16.11.2015r.

4. 26/2015 - Nabycie praw ochronnych od spétki Produkty Klasztorne S.A. — opublikowany
dnia 17.11.2015r.

5. 27/2015-Raport miesieczny za listopad 2015 — opublikowany dnia 14.12.2015r.

2) Raporty ESPI:

9/2015 - Zawiadomienie od osoby zobowigzanej - opublikowany dnia 23.11.2015r.
10/2015 - Zawiadomienie od osoby zobowigzanej - opublikowany dnia 30.11.2015r.
11/2015 - Zawiadomienie od osoby zobowigzanej - opublikowany dnia 2.12.2015r.
12/2015 - Zawiadomienie od osoby zobowigzanej - opublikowany dnia 8.12.2015r.
13/2015-Zawiadomienie od akcjonariusza o zmianie posiadanego pakietu

akcji - opublikowany dnia 8.12.2015
6. 14/2015 - Zawiadomienie od osoby zobowigzanej - opublikowany dnia 22.12.2015r.

v W
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Oswiadczenie w sprawie prognoz

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. w raporcie biezagcym nr 3/2016 z dnia 29.01.2016 opublikowat
szacunkowe wybrane dane finansowe Organic Farma Zdrowia S.A. i Grupy kapitatowej za 2015 rok. W
raporcie nr 6/2016 z dnia 15.02.2016 opublikowana zostata korekta szacunkéw. Opublikowane
skorygowane szacunki sa zgodne z niezaudytowanymi wynikami finansowymi spo6tki oraz Grupy
zamieszczonymi w niniejszym raporcie kwartalnym.

Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 15.02.2016r.

Zarzad Organic Farma Zdrowia S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy informacje
finansowe publikowane w niniejszym raporcie sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa oraz wynik finansowy Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.

Stawomir Chion Przemystaw Tomaszewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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