EZO

Recycling

RAPORT KWARTALNY

za IV kwartat 2015 roku
(od 01.10.2015r.do 31.12.2015r.)

EZO Spétka Akcyjna

Warszawa, dnia 15 lutego 2016 roku



Ez EZO Spétka Akcyjna

Recyc ing Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku

SPIS TRESCI

1. PODSTAWOWE INFORMACUJE O SPOLCE.......ccoviiieeeeeeeeee e 4
1.1 KAPITAL ZAKEADOWY EZO S.A. ..., 4
1.2 SKEAD ZARZADU ... e e e et e e e e e 5
1.3 SKEAD RADY NADZORCZEJ ....co oo 5

2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI EZO SA. ..... 6
2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....ooiitiieetecieeeeete ettt seen s e aeene s 6
2.2 BILANS ... et a et e et a e et aaae 7
2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....ooiiiiiiiiiiiiiieinnnennnnnnnnnnnnnnnnnnnnn. 8
2.4 PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ......ciiiieeiieeeece e, 9

3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ EZO S.A. ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ORAZ PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH. ......ocvouiiiiiiriicieeeeieeeeeie e 10
3.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .......ccoeuiviririiiiieieierernae, 10
3.2 SKONSOLIDOWANY BILANS ... ..ot 10
3.3 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ............... 11
3.4 SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH ........ccoccvennianee. 12

INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCL ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e aie e, 12
KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ..ot 14

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE ....... 16

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM .....cooiiiiiiiiiiee 21

WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM21

W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE, KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN .........cociiiiietieeeeieeeeeeeeeeeeeee s 21




EZQ EZO Spotka Akcyjna

Recyclin Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku

10.

12.

INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO

NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ........cccoovvviieieiiieieieieieieienns 21
11. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY .o 22
OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEISZYM RAPORCIE.......cci ittt 22




EZ(

Recycling

EZO Spétka Akcyjna
Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma):

EZO Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: EZO S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 3/12, 00-132 Warszawa
Telefon: +48 22 654 09 01

Fax: +48 22 654 61 42

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@ezo-recycling.pl

Adres strony
internetowej:

www.ezo-recycling.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000266565
REGON: 140590881
NIP: 5272522235

1.1 KAPITAL ZAKLADOWY EZO S.A.

Na dzien sporzgdzenia raportu kapitat zaktadowy Spétki EZO S.A. wynosi 6.382.777,00
ztotych i dzieli sie na 6.382.777 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez spétke EZO S.A.
akcji wynosi 7.752.065 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki EZO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, ktére stanowig 15,67% kapitatu
zaktadowego Spodiki i uprawniajg do 1.000.000 gtosow, co stanowi 12,90% ogolnej
liczby gtoséw na WZ Spofki;

e 1.369.288 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 130.712 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, ktore fgcznie stanowig 23,50% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajg do 2.869.288 gtosow, co stanowi 37,01% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Spofki;

e 620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, ktére stanowig 9,71% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 8,00% ogodlnej
liczby gtoséw na WZ Spotki;

e 292.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktére stanowig 4,57% kapitatu
zaktadowego Spofki i uprawniajg do 620.000 gtoséw, co stanowi 3,77% ogolnej
liczby gtoséw na WZ Spoiki;
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e 420.000 akcji zwykitych na okaziciela serii E, ktore stanowig 6,58% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 420.000 gtoséw, co stanowi 5,42% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Spoiki,

e 1.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, ktore stanowig 17,63% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 1.125.000 gtoséw, co stanowi 14,51% ogolnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

o 425777 akcji zwyktych na okaziciela serii G, ktore stanowig 6,67% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 425.777 gtoséw, co stanowi 5,49% ogdlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki,

e 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktére stanowig 3,13% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 200.000 gtosow, co stanowi 2,58% ogdlnej liczby
gtoséw na WZ Spofki,

e 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J, ktore stanowig 12,53% kapitatu
zakfadowego i uprawniajg do 800.000 gtosow, co stanowi 10,32% ogodlnej liczby
gtosow na WZ Spoiki.

1.2 SKLAD ZARZADU
Zarzad EZO S.A. jest jednoosobowy. Na dzien sporzadzenia raportu w skfad Zarzgdu
Spotki wehodzi:

e Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzgdu (powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 grudnia 2015 roku).

1.3 SKLAD RADY NADZORCZEJ
Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Nadzorcza EZO S.A. skfada sie z pieciu, siedmiu lub

dziewieciu cztonkéw. O liczebnosci Rady Nadzorczej w danej kadencji decyduje Walne
Zgromadzenie. W obecnej kadencji Rada Nadzorcza jest piecioosobowa. Na dzien
sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

e Henryk Chodysz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Robert Mikulski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Krzysztof Opalski — Czlonek Rady Nadzorczej,

o Leszek Lytkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Ryszard Posyniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI EZO S.A.

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartaty IV kwartaty
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.
narastajaco narastajaco
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 17,20 46,05 116,33 207,63
w tym: od jednostek powigzanych 16,98 0,00 112,60 161,58
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym: 17,20 46,05 116,33 207,63
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1882,39 672,55 3501,40 2689,43
. Amortyzacja 122,60 313,12 487,87 846,75
Il. Zuzycie materiatéw i energii 75,15 55,55 145,99 202,66
1ll. Ustugi obce 1 459,82 241,76 2 029,19 914,94
IV. Podatki i optaty 3,01 47,60 16,91 81,89
V. Woynagrodzenia 188,67 4,00 689,96 547,94
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 26,12 6,57 105,37 79,80
VII. Pozostate koszty rodzajowe 7,02 3,94 26,10 15,45
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A -B) -1 865,19 -626,50 -3 385,08 -2 481,80
D. Pozostate przychody operacyjne 23,58 45,00 23,95 65,80
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 22,76 0,00 22,76 8,83
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl._Inne przychody operacyjne 0,82 45,00 1,19 56,98
E. Pozostate koszty operacyjne 0,01 3,40 8,93 12,62
|. _Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl._Inne koszty operacyjne 0,01 3,40 8,93 12,62
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D+E) -1841,61 -584,90 -3 370,05 -2 428,62
G. Przychody finansowe 21,31 0,00 76,10 41,35
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 21,31 0,00 76,10 41,35
H. Koszty finansowe 1 437,00 911,72 2 209,79 2 828,94
I. Odsetki, w tym: 445,00 894,62 1 099,84 2 160,70
Il._Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. _Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 991,99 17,11 1109,95 668,24
I.  Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -3 257,31 -1 496,62 -5 503,74 -5 216,21
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.I1.) 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I +/- J) -3257,31 -1 496,62 -5 503,74 -5 216,21
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejsz. zysku / zwigksz. straty 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) -3257,31 -1 496,62 -5503,74 -5216,21
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2.2BILANS

IV kwartaty IV kwartaty
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.

narastajaco narastajaco
A. AKTYWA TRWALE 33 615,48 2697,93 114 625,84 168 083,93
|. Warto$ci niematerialne i prawne -104,04 -74,66 1 460,05 1124,16
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33 587,21 666,99 104 450,75 156 451,57
IIl. Nalezno$ci dlugoterminowe 1,30 -18,00 26,60 8,60
1IV. Inwestycje dtugoterminowe 19,09 2 000,00 7 832,17 9 220,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111,92 123,60 856,26 1 279,60
B. AKTYWA OBROTOWE 2 254,36 -1 865,87 9551,41 6 358,42
|. Zapasy 0,00 487,80 0,00 487,80
1. Nalezno$ci krotkoterminowe -2 392,39 -2227,71 3511,23 4 898,49
1. Inwestycje krétkoterminowe 5 351,96 -383,37 5 367,61 59,40
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -705,21 257,41 672,57 912,72
AKTYWA RAZEM 35 869,84 832,07 124 177,24 174 442,35

IV kwartaty IV kwartaty

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.

narastajaco narastajaco
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -3210,17 -1 496,62 1863,62 25 621,63
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 4 257,78 6 382,78
Il. Nalezne wptaty na kap. podstaw. 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
1IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 47,14 0,00 9 760,56 36 582,49
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -6 650,99 -12 127,42
VIII. Zysk (strata) netto -3257,31 -1 496,62 -5 503,74 -5 216,21
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 39 080,01 2 328,69 122 313,63 148 820,72
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 16,56
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 20 222,53 1986,18 75 430,57 91 170,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1213,58 337,82 1325,24 4 245,04
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 17 643,91 4,69 45 557,82 53 389,11
PASYWA RAZEM 35 869,84 832,07 124 177,24 174 442,35
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2.3ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) Ivzlgvizrtal Nzlg'\l';:tal W Iz(svla“rrt.aly v IZ((‘;JlaSrrt.aW
’ ’ narastajaco narastajaco

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5 996,30 27 118,25 7 195,06 1 890,91
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 5 996,30 27 118,25 7 195,06 1890,91
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 4 257,78
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 2 125,00
zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 2 125,00
konwersja obligacji na akcje 0,00 0,00 0,00 1 125,00
podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 1 000,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 9 695,79 36 582,49 9 588,28 9 760,56
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 17,64 0,00 125,15 26 821,93
zwiekszenie (z tytutu) 17,64 0,00 125,15 26 994,21
podwyzszenie kapitatu zakladowego 17,64 0,00 125,15 5 600,00
konwersja obligacji na akcje 0,00 0,00 0,00 21 375,00
wycena instrumentow finansowych 0,00 0,00 0,00 19,21
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 -172,29
wycena instrumentow finansowych 0,00 0,00 0,00 -172,29
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9 713,43 36 582,49 9713,43 36 582,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 957,26 -15 847,01 -6 650,99 -12 127,42
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -7 957,26 -15 847,01 -6 650,99 -12 127,42
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 957,26 -15 847,01 -6 650,99 -12 127,42
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -7 957,26 -15 847,01 -6 650,99 -12 127,42
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 957,26 -15 847,01 -6 650,99 -12 127,42
Wynik netto -940,15 -1 496,62 -2 246,43 -5 216,21
strata netto -940,15 -1 496,62 -2 246,43 -5 216,21
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5073,79 25 621,63 5073,79 25 621,63
podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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2.4 PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. IV kwartat 2015r.
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -3257,31 -1 496,62
Il. | Korekty razem 22 375,08 3174,35
Ill. | Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 19 117,77 1677,73
B | Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | I. Wplywy 0,00 0,00
Il. | Wydatki 33 605,78 2 051,88
Ill. | Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) -33 605,78 -2 051,88
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. | Wplywy 19 851,28 30,79
Il. | Wydatki 11,31 83,01
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) 19 839,97 -52,22
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.1lI) 5351,96 -426,37
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 15,65 442,77
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 5367,61 16,40
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE?

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWEJ EZO S.A. ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ORAZ PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH.

3.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartaty IV kwartaty
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.

narastajaco narastajaco
;:‘i.miPrzychody netto ze sprzedazy i zréwnane z -8.81 0,00 973 1,50
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 989,43 1139,52 5 169,20 4611,54
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -2.998,24 -1139,52 -5 159,48 -4 610,04
D. Pozostate przychody operacyjne 38,37 45,88 62,12 132,51
E. Pozostate koszty operacyjne 36,45 1,80 42,93 119,39
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 996,32 -1 095,45 5 140,29 -4 596,92
G. Przychody finansowe -146,99 0,00 215,83 114,45
H. Koszty finansowe 1900,03 2175,69 2 940,65 4634,36
I.  Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 5 043,35 327114 7 865,11 9116,83
w tym: odpis wartosci firmy z konsolidacji 54,53 54,53 363,54 581,66
K. Zysk (strata) brutto -5 043,35 -3271,14 -7 865,11 -9116,83
N. Zysk (strata) netto -5 043,35 -3271,14 -7 865,11 -9116,83

3.2 SKONSOLIDOWANY BILANS

IV kwartaty IV kwartaty
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.

narastajaco narastajaco
A. AKTYWA TRWALE, w tym 36 216,66 1536,02 184 677,05 243 253,08
WartoSci niematerialne i prawne, w tym -194,74 -157,76 3 651,82 2 951,05
a. wartosc firmy -54,53 -54,53 1 308,74 1 068,30
Rzeczowe aktywa trwate 36 242,20 1 044,65 178 384,58 238 096,69
Nalezno$ci dtugoterminowe 1,30 -19,46 28,50 10,86
Inwestycje diugoterminowe 55,98 0,00 1755,89 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111,92 668,59 856,26 2194,49
B. AKTYWA OBROTOWE, w tym 1 801,93 -366,58 8 936,11 2 970,44
Zapasy 18,13 487,80 18,13 503,60
Naleznosci krétkoterminowe -2 168,03 -632,65 2 310,72 1172,01
Inwestycje krétkoterminowe 5151,03 -566,44 5791,02 111,11
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -1 199,20 344,70 816,24 1183,71
AKTYWA RAZEM 38 018,59 1169,43 193 613,16 246 223,53

! Wyniki skonsolidowane uwzgledniajg wyniki finansowe IV kwartatu

Recykling i Energia S.A.

2015 r. spoétek: EZO S.A. oraz
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Recyc Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku
IV kwartaty IV kwartaty
Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. | IV kwartat 2015r. 2014r. 2015r.
narastajaco narastajaco
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY, w tym -4 349,46 -3271,14 -1217,32 17 968,67
Kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 4 257,78 6 382,78
Kapitat (fundusz) zapasowy 57,95 0,00 10 768,65 36 717,22
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -8 378,64 -16 014,49
Zysk (strata) netto -4 407,41 -3271,14 -7 865,11 -9116,83
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. ,
w tym 42 368,05 4 440,57 194 830,48 228 254,85
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 138,14
Zobowigzania dtugoterminowe 23 475,94 3614,93 108 939,51 129 786,54
Zobowigzania krotkoterminowe 1 236,94 813,16 2 086,78 6 698,16
Rozliczenia miedzyokresowe 17 655,17 12,49 83 804,18 91 632,01
PASYWA RAZEM 38 018,59 1169,43 193 613,16 246 223,53

3.3 SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

IV kwartaty IV kwartaty

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV2kwartaI ksl 2014r. 2015r.
014r. 2015r. q n

narastajaco narastajaco
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 3132,14 21 239,81 5 122,30 -988,06
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 3132,14 21 239,81 5122,30 -988,06
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 4 257,78
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 257,78 6 382,78 4 257,78 6 382,78
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 710,70 36 717,22 10 412,80 10 768,65
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00 10 768,65 36 717,22
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -8 378,64 -16 014,49 -4 860,54 -8 378,64
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -8 378,64 -16 014,49 -4 860,54 -8 378,64
Strata z lat ubiegltych na koniec okresu -11 836,34 -21 860,18 -9 548,28 -16 014,49
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -11 836,34 -21 860,18 -9 548,28 -16 014,49
Wynik netto -4 407,41 -3271,14 -6 695,47 -9 116,83
zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
strata netto -4 407,41 -3271,14 -6 695,47 -9 116,83
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -1217,32 17 968,67 -1217,32 17 968,67
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3.4 SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wybrane dane finansowe (w tys. PLN) IV kwartat 2014r. IV kwartat 2015r.

A | Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto -708,34 -3271,14
Il. | Korekty razem 10 145,88 2 656,46
Ill. | Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 9 437,54 -614,68

B | Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. | Wplywy 154,53 0,00
IIl. | Wydatki 17 541,87 62,88
Ill. | Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I) -17 387,34 -62,88

C | Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

I. | Wplywy 9347,88 57,12
IIl. | Wydatki 11,60 0,00
Ill. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 9 336,28 57,12
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.1II) 1 386,48 -620,44
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1816,14 677,55
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 3202,62 57,11

4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Konsolidacja Spotek ma na celu przedstawienie sytuacji finansowej, majgtkowej oraz
wynikéw finansowych jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej, tak jakby to
byta jedna jednostka.

Przez jednostke dominujgcg rozumie sie jednostke bedacg spétkg handlows,
sprawujgcg kontrole nad inng jednostka, a w szczegdlnosci:

e posiadajgcg bezposrednio lub posrednio przez udziaty wiekszos¢ ogolnej liczby
gloséw w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej),

e uprawniong do kierowania politykg finansowg ioperacyjng innej jednostki
(zaleznej) na podstawie statutu lub umowy spofki,

e uprawniong do powotywania iodwotywania wiekszosci czionkéw organdw
zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych innej jednostki (zaleznej),

e dysponujgcag wiekszoscig gloséw na posiedzeniu zarzadu jednostki zaleznej.
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Przez jednostke zalezng rozumie sie jednostke bedgcg spétkg handlowg lub podmiotem
utworzonym idziatajgcym zgodnie z przepisami obcego prawa handlowego,
kontrolowang przez jednostke dominujgca.

Wartos¢ firmy stanowi roznice miedzy ceng nabycia okreSlonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto.

Aktywa i pasywa wyceniono weditug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci, z tym
ze do amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie
stawki przewidziane w ustawie o podatku dochodowym.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo, natomiast $rodki trwate o
niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3.500 ztotych odnoszone sg
jednorazowo w koszty, za wyjgtkiem sprzetu komputerowego, dla ktérego maksymalny
prog wartosciowy zostat ustalony na poziomie 1.700 ztotych.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych.
W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty inwestycyjne.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia przy zastosowaniu
zasady FIFO. Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktéw w toku produkciji
obejmujg koszty bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadniong czesé
posrednich kosztow produkciji.

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Srodki pieniezne w
banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Pozyczki ujmowane sg w momencie poczatkowego ujecia wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania pozyczki
(koszty transakcyjne).

Dotacja majgca na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego jest

odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

Udziaty w innych jednostkach wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Komentarz do danych jednostkowych EZO S.A.:

W dniu 09-10-2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce Recykling i Energia S.A. z
kwoty 5.690.000,00 zt do kwoty 5.890.000,00 zt. Tym samym EZO S.A. jako jedyny
akcjonariusz Spotki Recykling i Energia S.A. zwiekszyta wartos¢ posiadanych akcji do
kwoty 9.220.000,00 zt wycenianych wedtug wartosci zakupu.

W IV kwartale 2015 r. kontynuowane byly prace nad realizacjg inwestycji w Pionkach, na
ktére poniesione zostaly naktady w wysokosci 861.113,27 zt. W dniu 16-10-2015 r. dla
budynkéw oraz budowli zakladu zlokalizowanego w Starachowicach Powiatowy
Inspektorat Nadzoru Budowlanego udzielit pozwolenia na uzytkowanie. Pozwolenie stato
sie prawomocne w dniu 04-11-2015 r. W zwigzku z powyzszym aktywowana zostata
cze$¢ wydatkow uwzgledniona dotychczas w pozycji ,$rodkéw trwatych w budowie”.
taczna warto$¢ obiektu w Starachowicach wraz z gruntami oraz prawami wieczystego
uzytkowania gruntéw zamkneta sie kwotg na koniec grudnia 2015 r. w wysokosci
17.426.441,02 zt. W listopadzie 2015 r. Spétka dokonata przeklasyfikowania dotychczas
utrzymywanego podziatu analitycznego ewidencji srodkéw trwatych. W zwigzku z
interpretacjg Gtdéwnego Urzedu Statystycznego w Warszawie samodzielne dotychczas
moduty elementdéw linii technologicznej zostaty potgczone w jeden cigg technologiczny.
W zwigzku z powyzszym warto$¢ bilansowa poszczegdélnych grup srodkéw trwatych
przedstawia sie na koniec grudnia 2015 r. nastepujaco:

Grunty w Starachowicach 1748 319,35
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Starachowicach 176 197,78
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Pionkach 1284 000,00
Budynki i budowle w Starachowicach 15501 923,89
Budynki i budowle w Pionkach 11861177,36
Urzadzenia techniczne i maszyny w Starachowicach 59 340 000,00
Urzadzenia techniczne i maszyny w Pionkach 51139 966,67
Urzadzenia techniczne i maszyny inne 80 861,61
Srodki transportu w Starachowicach 425 000,00
Srodki transportu w Pionkach 380 000,00
Srodki transportu inne 264 124,39
Inne srodki trwate w Pionkach 10 509,35
Razem 142 212 080,40

W IV kwartale 2015 r. naliczone zostaty memoriatowe odsetki od pozyczek
dtugoterminowych w kwocie 86.414,52 zt oraz odsetki z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych w kwocie 1.810.055,12 zt, z czego kwota 1.068.024,95 zt odsetek
powiekszyta warto$¢ inwestycji. Pozostate pozycje aktywow i pasywédw w okresie IV
kwartatu 2015 r. nie ulegly znaczgcym zmianom. Strata Spotki w IV kwartale 2015 r.
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powiekszyta sie o 1.496.621,18 zt i jej wysokosC nie wykraczata poza przewidywane
koszty dziatalnosci. Na jej dodatkowe zwiekszenie w giéwnej mierze wptyw miaty
naliczone memoriatowo kosztowe odsetki od obligacji w kwocie 742.030,17 zt.

Komentarz do danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej EZO S.A.:

W IV kwartale 2015 r. Spétka Recykling i Energia S.A. dokonata aktywowania wiekszosci
kosztow inwestycyjnych zwigzanych zaréwno z czescig budowy obiektow jak rowniez
urzadzen technologicznych. Zgodnie ze standardami Spotki dominujgcej EZO S.A. w
Spoétce Recykling i Energia S.A. dokonano przeklasyfikowania dotychczas
utrzymywanego podziatu analitycznego srodkow trwatych. W zwigzku z powyzszym
warto$¢ bilansowa poszczegélnych grup srodkow trwatych przedstawia sie na koniec
grudnia 2015 r. nastepujgco:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w Toruniu 1532 700,00
Budynki i budowle w Toruniu 10 591 475,01
Urzadzenia techniczne i maszyny 68 923 682,97
Srodki transportu 794 563,78
Razem 81842 421,76

W dniu 09-10-2015 r. podwyzszono w Recykling i Energia S.A. kapitat podstawowy o
kwote 200.000,00 zt do kwoty 5.890.000,00 zt oraz kapitat zapasowy o 1.800.000,00 z
do kwoty 3.464.725,14 zt. W |V kwartale 2015 r. Recykling i Energia S.A. dokonata
naliczenia memoriatowych odsetek od obligacji w wysokosci 1.665.424,64 zt z czego
1.216.657,52 zt obcigzyta biezacy wynik finansowy, a kwota 448.767,12 zt powiekszyta
wartos¢ realizowanej inwestycji. £gczna wartos¢ obligacji wraz z odsetkami wynosi na
dzien 31-12-2015 r. 38.065.424,64 zi. W IV kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa EZO
pogiebita strate bilansowg o kwote 3.271.139,24 zt z czego 1.673.422,59 zt stanowi
kwartalna strata Spétki Recykling i Energia S.A.
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6.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spdétka EZO S.A. realizuje inwestycje polegajgce na budowie lokalnych zrédet energii
elektrycznej i cieplnej, w oparciu o innowacyjng technologie RECLEN. Podstawa
technologii RECLEN jest nowe podejscie do kwestii odpadéw. Gtownym zatozeniem
technologii RECLEN jest to, ze odpady mogg by¢ zZrodlem energii. Skupiono sie na
poszukiwaniu metod do odzyskania energii skumulowanej w odpadach, w szczegolnosci
w odpadach opakowaniowych, ktérych gtownym skfadnikiem sg tworzywa sztuczne —
najbardziej energetyczny skfadnik odpadéw. Technologia RECLEN dzieli odpady na
grupy w zaleznosci od mozliwosci odzyskania z nich energii. Przeprowadzone badania
potwierdzity, ze niesegregowane odpady komunalne skifadajg sie z: odpadow
organicznych, wody, tworzyw sztucznych oraz metalu, kamienia lub szkta. Ponizszy
wykres obrazuje procentowy udziat poszczegolnych rodzajéw odpadow w
niesegregowanych odpadach komunalnych.

6%

14% 0%

TR

® Odpady organiczne ® Woda Tworzywa sztuczne @ Inert (metal, kamien, szkto)

Technologia RECLEN opiera sie na dwdch innowacyjnych zatozeniach:

e Chemiczne sortowanie odpaddéw opakowaniowych, ktérego celem jest separacja
tworzyw sztucznych z catkowitej masy odpadéw,

o Depolimeryzacja odpadowych tworzyw sztucznych, ktéra przeksztatca tworzywa
sztuczne w plynng frakcje lekkiej ropy naftowej, ktéra moze byé wykorzystywana
jako paliwo, bez koniecznosci dalszego przetwarzania.

Sortowanie metodg RECLEN powoduje separacje odpadéw na nastepujace grupy:
e Metal, kamien, szkio — inert,
e Tworzywa sztuczne — gtébwne zrédto energii,
¢ Biomasa — dodatkowe zrodio energii,

e Woda — nieodtgczna czes¢ odpaddw.
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Schemat technologii RECLEN przedstawiono ponize;j:
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Jedynie rozpoczecie pracy Instalacji wymaga dostarczenia energii z zewnatrz. Paliwem
tym jest gaz propan-butan. Po rozpoczeciu pracy Instalacji wszystkie procesy
podtrzymywane sg ze zrodet energii pochodzacych z réznych faz procesu. Podawanie
zewnetrznego paliwa nie jest konieczne.

Modut Energetyczny jest zrédtem energii elektrycznej i cieplnej wytwarzanej w
wysokosprawnej kogeneraciji.

W wyniku przetwarzania odpadéw na energie elektryczng i cieplng za pomocag
technologii RECLEN otrzymujemy ekologicznie czystg energie. Poniewaz wszystkie
procesy recyklingu odpadow prowadzone sg w hermetycznych reaktorach chemicznych,
do atmosfery nie przedostajg sie Zzadne zanieczyszczenia. Emisja do atmosfery
pochodzi tylko ze spalania czystego gazu weglowodorowego. Emisja CO, jest o okoto
40% nizsza niz w poréwnywalnej co do mocy elektrowni weglowe;j.

Projekty inwestycyjne

EZO S.A. realizuje dwa projekty w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowane ze
Srodkow Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

W dniu 14 listopada 2011 roku Emitent nabyt 100% akcji spétki Recykling i Energia S.A.,
ktéra takze realizuje projekt w oparciu o technologie RECLEN, dofinansowany ze
srodkow Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Catkowita wartosc projektéw inwestycyjnych spétek z grupy EZO S.A. to 170,8 min zt, a
kwota przyznanych dotacji to 108,2 min zi.

Emitent wraz ze sp6tkg zalezng Recykling i Energia S.A. realizuje nastepujgce projekty:
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Lp. Tytut Projektu Lokalizacja | Wartos¢ Projektu Dotacja

Budowa zakfadu odzysku energii ze

. A . Pionki 55 594 228,00 zt 27 797 114,00 zt
zmieszanych odpadéw opakowaniowych

WdrozZenie innowacyjnej ustugi

. X Starachowice 57 560 000,00 zt 40 192 000,00 z
recyklingu odpadow

Innowacyjny recykling odpadéw
3. | opakowaniowych (realizowany przez Torun 57 640 000,00 zt 40 248 000,00 zt
Recykling i Energia S.A.)

RAZEM 170 794 228,00 zt | 108 237 114,00 zt

Spdétka Recykling i Energia S.A. zawarta w dniu 5 lipca 2011 roku umowe na
dofinansowanie swojego projektu zlokalizowanego w Toruniu. W dniu 14 wrzesnia 2012
roku Spétka uzyskata prawomocne pozwolenie na budowe dla realizowanej inwestycji.
taczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na realizacje projektu
w Toruniu wyniosty dotychczas 57.640.000 zt. Dodatkowo, Spotka poniosta w zwigzku z
realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie 28.080.435 zt, w tym
zakupita nieruchomos$¢ w Toruniu za kwote 10.223.449 zt netto. Do konca pazdziernika
2014 r. Spodtka zakonczyta realizacje inwestycji dofinansowanej ze S$rodkow
pozyskanych z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, tj. zrealizowata
zakres rzeczowy oraz poniosta wszystkie wydatki kwalifikowane zgodnie z umowg o
dofinansowanie. W okresie od listopada 2014 r. do konca sierpnia 2015 r. trwaty prace
montazowe i rozruchowe. Na poczatku wrze$nia 2015 r. nastgpito pierwsze
uruchomienie produkcji w zaktadzie, polegajgce na przyjeciu odpadéw opakowaniowych
z réznych zrodet w celu ich weryfikacji w zakresie przydatnosci do dalszego procesu
technologicznego. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka prowadzi prace
polegajgce na wysortowaniu z przyjmowanego strumienia odpadow opakowaniowych
surowca, ktéry pozwoli na uruchomienie produkcji w drugiej czesci zakfadu, tj. linii do
depolimeryzaciji. Przewidywany termin uruchomienia produkcji w linii do depolimeryzacji
to koniec marca 2016 r.

W terminie do 31.08.2015 r. Spétka wdrozyta innowacyjng ustuge recyklingu odpadéw
opakowaniowych, co zostato w petni udokumentowane. Z powodu niewystarczajgcej
ilosci surowca pracowata wéwczas tylko sortownia mechaniczna i niektére urzadzenia
peryferyjne, niezbedne w tej fazie procesu technologicznego. Cze$¢ chemiczna zaktadu
byta wéwczas wylgczona i nie prowadzita procesu produkcyjnego. PARP wydat
interpretacje , ze w celu pozytywnego rozliczenia projektu i wyptaty refundacji koncowej
w kwocie 1,7 min zt musi by¢ prowadzona produkcja na wszystkich liniach
produkcyjnych i wstrzymat wyptate do momentu uruchomienia petnej produkcji w
zaktadzie. Stanowisko to jest, zdaniem Emitenta, niezgodne z umowg o dofinansowanie,
jednakze Spolka jako Beneficjent, w Swietle interpretacji PARP zostata zmuszony do
zaakceptowania przesuniecia terminu rozliczenia koncowego projektu. Aktualny termin
uruchomienia produkcji przewidywany jest na koniec marca 2016 r.
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Dla projektu w Starachowicach, Spotka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 26
wrzesnia 2011 roku. Prawomocne pozwolenie na budowe zostalo uzyskane w dniu
14.02.2014 r. taczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 57.526.857,14 zt, w tym na zakup nieruchomosci
w Starachowicach przeznaczona zostata kwota 3.642.857 zt. Dodatkowo, Spoétka
poniosta w zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie
21.212.720 zt, w tym na zakup nieruchomosci przeznaczona zostata kwota 13.763.159
zt. Spétka w ramach projektu starachowickiego dotychczas otrzymata refundacje
poniesionych naktadéw w tgcznej kwocie 28.614.333 zt. Do refundacji przez PARP
pozostata kwota 11.577.667 zt. Zakonczenie realizacji projektu nastgpito w terminie do
dnia 31.12.2015 r. W dniu 29 grudnia 2015 r. zostat ztozony wniosek o pfatnosc
koncowg w kwocie 2.550.000 zt. W maju 2015 r. Spétka ztozyta wniosek o wydtuzenie
terminu realizacji inwestycji z czerwca na wrzesien 2015 r. oraz nastepnie w sierpniu
2015 r. zostat ztozony kolejny wniosek o wydtuzenie terminu realizacji inwestycji do
grudnia 2015 r. Powodem byly trwajgce nadal roboty budowlane, ktére uniemozliwity
montaz linii technologicznych w terminie do korca czerwca 2015 r. oraz brak wypfaty
refundacji w kwocie 9 min zt, uniemozliwiajgcy zakonczenie prac montazowych linii
technologicznych w terminie do konca wrzesnia 2015 r. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu PARP nie wyptacita Spotce naleznej refundacji. Spotka prowadzi
intensywne rozmowy z PARP, celem ktorych jest jak najszybsze uruchomienie ptatnosci
refundacii.

W zwigzku z przesunieciami termindéw uruchomienia projektu w Toruniu, PARP
zmienitapostrzeganie ryzyka uruchomienia technologii wdrazanej w zaktadzie w
Starachowicach, w wyniku czego wstrzymata wyptate refundacji posredniej w kwocie 9,0
min zt i zazgdata gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej na kwote 9,0 min zt w celu
uruchomienia wyptaty refundacji. W ocenie Emitenta zmiana postrzegania ryzyka
technologicznego nie jest uzasadniona. Nalezy podkresli¢, Zze jest to refundacja w
wysokosci 70% poniesionych wydatkéw kwalifikowanych netto, takze Emitent musiat
poniesc¢ rzeczywiste koszty w kwocie ok. 16 min zt, Zeby méc ubiegaé sie o refundacje w
kwocie 9,0 min z.. Emitent sfinansowat te zakupy m.in. z emisji obligacji
zabezpieczonych na majatku Spotki. W sytuacji, gdy PARP zazgdata dodatkowego
zabezpieczenia w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej w kwocie 9,0 min
ztcelem uruchomienia refundacji w kwocie 9,0 min zt, Spoétka nie byta juz w stanie bez
wsparcia inwestorow zewnetrznych uzyska¢ takiej gwarancji z powodu braku
stosownych zabezpieczen. Aktualnie PARP deklaruje, ze uruchomi ptatnos¢ w kwocie
9,0 min zt bez dodatkowego zabezpieczenia pod warunkiem uruchomienia produkcji w
zaktadzie w Toruniu. Spodtka wystgpita z pisemng prosbg o potwierdzenie tego
stanowiska przekazanego na spotkaniu z udzialem przedstawiciela Ministerstwa
Gospodarki, jednakze do dnia dzisiejszego nie otrzymaliSmy pisemnego potwierdzenia
przedstawionego stanowiska.

Dla projektu w Pionkach, Spdétka zawarta umowe o dofinansowanie w dniu 5 kwietnia
2012 roku. W dniu 22 stycznia 2013 roku zostato uzyskane prawomocne pozwolenie na
budowe. tgczne wydatki kwalifikowane objete dofinansowaniem poniesione na
realizacje projektu wyniosty dotychczas 55.150.228 zt, w tym na zakup nieruchomosci w
Pionkach przeznaczona zostata kwota 3.700.000 zt. Dodatkowo, Spdtka poniosta w
zwigzku z realizacjg tej inwestycji wydatki niekwalifikowane w tgcznej kwocie 15.690.783
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zt, w tym na zakup nieruchomosci przeznaczona zostata kwota 9.722.483 zt. Emitent
zakonczyt projekt w dniu 30.04.2015 r. w Dniach 13-15 maja 2015 r. odbyfa sie kontrola
realizacji projektu, ktéra zakonczyta sie wynikiem pozytywnym. Emitent oczekiwat
wyptaty refundacji koncowej w kwocie 3,2 min zt na przetomie czerwca i lipca 2015 r. W
dniach 23-24 lipca 2015 r. odbyta sie niezapowiedziana kontrola dorazna w zakfadzie,
podczas ktorej stwierdzono, ze zaktad nie pracuje z powodu przerwy technologicznej i
prowadzenia napraw, ktorych potrzeba zostala wykazana w trakcie rozruchéw
technologicznych. W zwigzku z brakiem prowadzenia produkcji w momencie
niezapowiedzianej kontroli doraznej, PARP wstrzymata wypfate refundacji koncowej
projektu w kwocie 3,2 min zt do momentu ponownego uruchomienia ,trwatej produkcji” w
zaktadzie. Z powodu braku wypftaty refundacji, Emitent nie jest w stanie zapewni¢
wystarczajgcych srodkéw do uruchomienia produkcji ciggtej w zaktadzie.

Terminu wptywu naleznych dotacji Emitent nie jest w stanie precyzyjnie okreslic z
powodu braku jednoznacznego stanowiska ze strony PARP. Z informacji pozyskanych w
PARP i Ministerstwie Rozwoju, Emitent wnioskuje, ze wstrzymana ptatnos¢ posrednia z
projektu w Starachowicach w wysokoéci 9,0 min zt oraz ptatnos$¢ kohcowa z projektu w
Toruniu w kwocie 1,7 min zt zostang zrealizowane po uruchomieniu produkcji w
zaktadzie w Toruniu, co planowane jest na koniec marca 2016 r. Emitent zwrécit sie do
PARP i Ministerstwa Rozwoju z pisemng prosbg o potwierdzenie w/w stanowiska
przekazanego ustnie podczas spotkania w Ministerstwie Rozwoju. Spétka nie uzyskata
pisemnego stanowiska z PARP ani z Ministerstwa Rozwoju do dnia dzisiejszego.

Opébznienie w realizacji wyptat przyznanych refundacji wptywa niekorzystnie na sytuacje
finansowg i gospodarczg Emitenta, a w efekcie opdznia realizacje zaktadanej strategii.
Gdyby PARP wyptacit nalezne Emitentowi refundacje w terminach przewidzianych w
umowach o dofinansowanie, wszystkie zaktady bylyby juz uruchomione i prowadzityby
dziatalnos¢ gospodarczg polegajgcg na przetwarzaniu odpadow i produkcji paliwa i
energii elektrycznej. W zwigzku z niewyptaceniem refundacji, Emitent nie byt w stanie
przeprowadzi¢ wszystkich niezbednych prac montazowych i rozruchowych i w efekcie
musiat je wstrzymaé w zaktadach w Pionkach i Starachowicach. Przy ograniczonych
srodkach, Emitent zdecydowat sie skupi¢ na pracach w zakfadzie w Toruniu. Ponadto,
Emitent byt zmuszony do poszukiwania alternatywnych zrddet finansowania. W efekcie
tych prac zostata uzyskana pozyczka w kwocie 3 min zt od spoétki GreenTech Polska sp.
z 0.0., 0 czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 6/2016 w dniu 5 lutego 2016 r.
Srodki z pozyczki zostang przeznaczone na uruchomienie produkcji w zaktadzie w
Toruniu, co z kolei pozwoli na rozliczenie projektu, uzyskanie refundacji koncowej oraz
odblokowanie ptatnosci w pozostatych projektach.

20



Ez EZO Spétka Akcyjna

Recyc ing Raport kwartalny za IV kwartat 2015 roku

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Spotki EZO S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za rok 2015 r.

8. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

W skitad grupy kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2015 r. wchodzg nastepujgce
jednostki:

1. EZO S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000266565 — podmiot dominujacy,

2. Recykling i Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 3/12,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000274518 — podmiot zalezny, w
ktorym EZO S.A. posiada 100% udziatu w kapitale i w gtosach.

Podstawowe informacije o spotce zaleznej Recykling i Energia S.A.:

Recykling i Energia S.A. prowadzi dziatalnos¢ od 2006 roku. Siedzibg spétki jest
Warszawa (00-132), ul. Grzybowska 3/12. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest
realizacja inwestycji pt. ,Innowacyjny Recykling Odpadéw Opakowaniowych”,
Zlokalizowanej w Toruniu, dofinansowanej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Na dzien 31.12.2015 r. kapitat zaktadowy spétki wynosit
5.890.000,- zt.

Jedynym akcjonariuszem spotki jest EZO S.A.(100% akcji i gtosow).

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

EZO S.A. jest spétkg dominujgca w grupie kapitatowej — posiada 100% gtoséw w spotce
zaleznej Recykling i Energia S.A., stad w niniejszym raporcie kwartalnym przedstawiono
wybrane dane sprawozdania skonsolidowanego.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzieh sporzgdzenia raportu struktura akcjonariatu Spotki EZO S.A. prezentuje sie
nastepujgco:
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Michat Kicinski 1 993 000 31,22% 1 993 000 25,71%
GreenTech Investment Fund LLC 769 287 12,05% 1538 574 19,85%
Svanser Holdings Ltd. 722 000 11,31% 722 000 9,31%
Krzysztof Przybysz 507 000 7,94% 507 000 6,54%
Anna Fenicka 225 000 3,53% 425 000 5,48%
Maciej Fenicki 225 000 3,53% 425 000 5,48%
Piotr Fenicki 218 711 3,43% 418 711 5,40%
Pozostali 1722779 26,99% 1722780 22,22%

RAZEM 6 382777 100,00% 7 752 065 100,00%

11. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. EZO S.A. zatrudniata 19,5 oséb w przeliczeniu na
petne etaty.

12. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI

NINIEJSZYM RAPORCIE

ZAWARTYCH W

Zarzad Spoétki EZO S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione
wybrane dane finansowe jednostkowe i skonsolidowane za IV kwartat 2015 roku oraz
dane poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego, a takze
dane narastajgco za cztery kwartaty roku 2014 i 2015, sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze informacje dotyczgce dziatalnosci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki oraz Grupy Kapitatowej EZO S.A.

W imieniu Zarzadu EZO S.A.:

Arkadiusz Fenicki — Prezes Zarzgdu
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