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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spétce

Petna nazwa

CoGyn PharmaceuticalsSPOLKA AKCYJNA
(w trakcie zmiany na MATRX Pharmaceuticals S.A.)

Siedziba Wroctaw

Adres 50-062 Wroctaw, PI. Solny 14/3
Telefon +48 71 391 08 82

Adres strony internetowe;j Www.spac-i.pl

Adres poczty elektronicznej

biuro@spac-i.pl

Kapitat zaktadowy

15.000.000,00 zt

llos¢ akcji:

-4.526.189 serii M,
-95.473.811 serii N,
- 50.000.000 serii O.

Wartos¢ nominalna akgji: 0,10 zt

KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS nr 0000319753

REGON

020845940

NIP

8971749035

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

1.2 Organy Spotki

Zarzad

W sktad Zarzgdu CoGyn Pharmaceuticals S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia

niniejszego raportu wchodzi:

e Mariusz Chtopek - Prezes Zarzadu

W okresie IV kwartatu 2015 r. nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu Spéfki.

Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej CoGyn Pharmaceuticals S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu wchodzg:

¢ Joel Nathan - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Liu Dong - Cztonek Rady Nadzorczej,

¢ Donald Reiser - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Deborah Volberg - Pagnotta - Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Shelly Martel - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie IV kwartatu 2015 r. zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:
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W dniu 2 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty, na mocy

ktdrych z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostali odwotani: Ajay Tandon, Roger Slotkin,

David Waldman, Franciscus Diaba oraz Amit Tandon.

W dniu 2 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito, ze do sktadu Rady

Nadzorczej Spotki zostajg powotani: Joel Nathan, Liu Dong, Donald Reiser, Deborah Volberg — Agnotta

oraz Shelly Martel.

1.3 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdétke na podstawie art. 69 Ustawy z dnia

29.07.2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, struktura akcjonariatu Spétki na dzien

sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale . & , !
liczbie gtosow
zaktadowym
EQUIMAXX. L-LC . . . 145.473.811 145.473.811 96,98% 96,98%
(wraz z podmiotami zaleznymi)
Pozostali 4.526.189 4.526.189 3,02% 3,02%
RAZEM 150.000.000 150.000.000 100,00% 100,00%
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2. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowany bilans (w zt)

Wyszczegblnienie 31.12.2015 | 30.09.2015 30.06.2015 30.03.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014 31.03.2014
AKTYWA
A | Aktywa trwate 21090470,75 | 2 289280,72 2590 961,29 3291179,83 4204 716,36 5823 156,91 7226101,81 | 13317347,51
| | Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 141,05 0,00 0,00 0,00
prawne
i | Wartosc firmy jednostek 596368,41 | 1043 644,73 1490 921,05 1921336,85 3091 062,31 5006 580,71 5797 093,46 6973 866,16
podporzadkowanych
IIl | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109 822,75
IV | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Inwestycje diugoterminowe | 20494 102,34 | 1245 233,79 1100 040,24 1369 842,98 1113 513,00 816 576,20 1429 008,35 5 898 338,60
vy | Diugoterminowe rozliczenia 0,00 402,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 335320,00
miedzyokresowe
B | Aktywa obrotowe 1292632,89 | 113592560 1200 808,39 1313 534,36 1692 504,91 2025 178,97 2556 514,79 4358 638,44
I | zapasy 0,00 395,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci
T ) 20713,07 31570,18 104 443,26 119 436,63 667 245,31 1147 517,94 1147 003,71 909 437,32
krétkoterminowe
Inwestycje
| ) 1271919,82 | 1100740,67 1092 743,30 1189 575,90 1024 857,40 875 886,70 1407 720,68 3446 733,68
krétkoterminowe
v | Krétkoterminowe 0,00 3219,63 3621,83 4521,83 402,20 1774,32 1790,40 2467,44
rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 22383103,64 | 3425206,32 3791769,68 4604 714,19 5897 221,27 7 848 335,87 9782616,60 | 17 675 985,95
PASYWA
A | Kapitat (fundusz) wtasny 19 697 764,53 761 196,13 979 488,14 1547 100,25 2811523,51 4746 293,52 654147154 | 14046 901,38
I Eig':f;v(v?xj”“) 15 000 000,00 45261890 | 8780806660 | 87808066,60 | 8780806660 | 8780806660 | 87808066,60 | 87808 066,60
Nalezne wptaty na kapitat
I 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (-)
1l | Udziaty (akcje) whasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy | 5000 000,00 0,00 | 67949062,86| 67949062,86 | 6794906286 | 67949062,86 | 67949062,86 | 79607 331,51
v | Kapitat (fundusz) 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
vi | Pozostate kapitaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(fundusze) rezerwowe
v | Roznice kursowe z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przeliczenia
VIIl | Zysk (strata) z lat ubieglych | 2685422,57 | 2685450,84 | -152742056,93 | -152742056,93 | -144937772,59 | -144937772,59 | -144937772,59 | -149 353 733,72
IX | Zysk (strata) netto 2987 658,04 | -2376873,61 203558439 |  -1467972,28 800783336 | -607306334 | -427788533 |  -4014763,01
x | Odpisy z zysku netto w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ciggu roku obrotowego(-)
B | Kapitat mniejszosci 35179,21 35781,35 40941,24 41192,98 41431,74 41 898,81 44 827,20 52 674,23
Ujemna wartos¢ firmy
C | jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
| | Viemna wartosc firmy - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki zalezne
i | Liemna wartoS¢ firmy - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki wspotzalezne
iy | Uiemna wartosc firmy - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki stowarzyszone
obowiazania
p |Zobowiazaniairezerwyna |, oogi0990 | 262822838 2771340,31 3016 420,95 3044 266,01 3060 143,54 3196 317,87 3576 410,34
zobowigzania
I'| Rezerwy na zobowiazania 2277521 20 000,00 22 500,00 17 500,00 20 000,00 198,00 198,00 260 888,50
|| | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
i | Zobowiazania 2627384,69 | 260822884 2725934,72 2976 015,36 3024 266,01 3036 643,93 3172917,26 3297 319,23
krétkoterminowe
v | Rozliczenia 0,00 0,00 22 905,59 22 905,59 0,00 23301,61 23202,61 18 202,61
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 22383103,64 | 3425206,32 3791769,68 4604 714,19 5897 221,27 7848 335,87 9782616,60 | 17 675 985,95
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2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (w zt)

Wyszczegéinienie 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w tym: 10 427 250,00 63 265,20 | 10 741 197,83 | 1137 635,40
|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych i
. towarow 10427 250,00 63 265,20 10741197,83 | 1137635,40
IV | Zysk z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
B VKV°:;:‘Z:Sprzeda“y°h produktéw, towaréw i materialow, | o 10 994 21| 3730269,70 | 11115960,22| 5535 154,67
| | Amortyzacja 0,00 16,45 10,98 10 475,77
Il | Zuzycie materiatow i energii 0,00 2533,94 0,00 3604,67
1l | Ustugi obce 31 748,08 4 907,95 121 255,95 180 610,01
IV | Podatki i optaty, w tym: 3 343,62 11 478,75 25 109,65 44 407,82
V | Wynagrodzenia 3 585,00 50 200,00 49 581,00 177 950,00
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 56,16 2177,99 71,16 7 612,75
VIII | Warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych 10446 161,35| 3658954,62 | 10919931,48| 5110493,65
C Zysk (strata) ze sprzedazy -57 644,21 | -3 667 004,50 -374 762,39 | -4 397 519,27
D Pozostate przychody operacyjne -346,04 187 018,79 5089,11 249 211,68
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -346,04 0,00 1962,91 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[l | Inne przychody operacyjne 0,00 187 018,79 3126,20 249 211,68
E Pozostate koszty operacyjne 50,00 44 043,56 17 198,95 130 794,46
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 84 593,09
Il | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 50,00 44 043,56 17 198,95 46 201,37
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -58 040,25 | -3 524 029,27 -386 872,23 | -4 279 102,05
G Przychody finansowe -205 480,04 | 2919574,11 344912,52| 5941401,26
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 2 835,00
Il | Odsetki, w tym: 5 408,35 -22842,31 21661,43 47 853,75
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji -210 888,39 | 2943 758,33 0,00 589071251
V| Inne 0,00 -1341,91 323 251,09 0,00
H Koszty finansowe -99 410,03 -584 736,49 237 588,93 | 4319949,49
| | Odsetki, w tym: 282,15 191 652,99 120 126,23 266 908,40
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 175 294,85
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji -99 692,18 -780 671,09 96 149,90 | 3873464,63
IV |Inne 0,00 4281,61 21312,80 4281,61
| Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw jednostek 0,00 0,00 92534440 | -1054 520,19
podporzad.
J Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -164 110,26 -19 718,67 | -1204 893,04 | -3 712 170,47
K Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 447 276,32 | 1915518,41| 1789105,27| 4385102,59
I | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 447 276,32 | 1915518,41| 1789105,27| 4385102,59
Il | Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
| | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il'| Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
M | Zysk (strata) brutto -611 386,58 | -1935 237,09 | -2 993 998,31 | -8 097 273,06
N Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 -49 355,00
o Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
p Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
R Zyski (straty) mniejszosci -602,14 -467,07 -6 340,26 -40 084,70
S Zysk (strata) netto -610 784,44 | -1934 770,02 | -2 987 658,05 | -8 007 833,36
2.3 Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniginych (w zt)
A T 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
| | Zysk (strata) netto -610784,43 | -1934770,02| -2987658,04| -8007 833,36
Il | Korekty razem 582 488,68 | 1797 240,13 287773188 | 7602133,59
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -28 295,75 -137 529,89 -109 926,16 -405 699,77
B Przeptywy  srodkéw  pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
|| Wptywy 0,00 75611,94 95 496,98 469 849,20
Il'| Wydatki 0,00 141,05 0,00 141,05
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 300,00 75 470,89 95 796,98 469 708,15
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 4.000,00 1 650,60 26 750,00 1 650,60
Il'| Wydatki -21 606,58 -30 189,03 12 867,32 89 685,97
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 25 606,58 31 839,63 13 882,68 -88 035,37
D Przeptywy pieniezne netto -2689,17 -30 219,37 -546,50 -24 026,99
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -2 689,17 -30 219,37 -546,50 -24 026,99
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 695,37 30772,07 552,70 24 579,69
G Srodki pieniezne na koniec okresu 6,20 552,70 6,20 552,70
2.4 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w zt)
e 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
| | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 761196,14 | 4746 293,52 | 2811523,51 10819 356,87
l.a | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 761196,14 | 4746 293,52 | 2811523,51 |10 819 356,87
Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19697 764,53 | 2 811 523,51 | 19697 764,53 | 2811 523,51
| Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 19697 764,53 | 2811 523,51 | 19 697 764,53 | 2 811523,51
podziatu zysku (pokrycia straty)
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3. JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1 Jednostkowy bilans (w zt)

Wyszczegélnienie 31.12.2015 | 30.09.2015 | 30.06.2015 | 31.03.2015 31.12.2014 30.09.2014 | 30.06.2014 31.03.2014
AKTYWA
A | Aktywa trwate 20 287 057,02 626 947,03 21379 993,67 2323 809,54 3091062,31 | 293003844 3593 177,42 8596 768,14
Wartosci
I | niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
j | Reeczowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109 822,75
trwate
yy | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Inwestycje
v i 20287 057,02 626 947,03 2379 993,67 2323 809,54 3091062,31 | 293003844 3593 177,42 8 486 945,39
dtugoterminowe
Dtugoterminowe
V | rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
B | Aktywa obrotowe 15 844,19 22305,99 89 082,14 92 662,22 25294,52 96 510,47 147 789,98 413 688,69
I | zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
y | Naleznosei 15 843,14 16 443,14 85 862,51 88 980,37 22 098,73 87383,39 86 790,01 75913,88
krétkoterminowe
iy | Inwestycje 1,05 264322 0,00 462,22 3195,79 8 264,28 58 813,57 334911,37
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
IV | rozliczenia 0,00 3219,63 3219,63 3219,63 0,00 862,80 2 186,40 2 863,44
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 20302 901,21 649 253,02 2469 075,81 2416 471,76 3116356,83 | 302654891 3740 967,40 9010 456,83
PASYWA
A :f:,:t:; (fundusz) 19 882 634,02 254 565,88 -2 991 734,93 -2 963 374,01 -2560558,69 | -2759038,46| -2001525,32 3021 708,06
| gzz':f;x:\;s“sz) 15 000 000,00 452 618,90 87 808 066,60 87808066,60 | 8780806660 | 8780806660 | 8780806660 | 87 808 066,60
Nalezne wptaty na
Il | kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
()
iy | Udziaty (akeje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne (-)
v ZK:E:SM(,f:ndUSZ) 5000 000,00 0,00 67 949 062,86 67949062,86 | 67949062,86 | 67949062,86| 67949062,86| 79 607331,51
v | Kapitat (fundusz) 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty
VI | (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe
Zysk (strata) z lat
VIL| e egtyeh 301317759 | -3013177,59 | -158440685,36 | -158440685,36 | -156 730 724,21 | -156 730 724,21 | -156730724,21 | -164 092 641,48
VIl | Zysk (strata) netto 2895811,61 | 2815124,57 -308 179,03 279 818,11 158696394 | -1785443,71| -1027930,57 -301 048,57
Odpisy z zysku netto
IX | w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego(-)
Zobowigzania i
B |rezerwyna 420 267,19 394 687,14 5 460 810,47 5379 845,77 567691552 | 5784587,37 5742 492,72 5988 748,77
zobowigzania
| | Rezerwy na 7775,21 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzania
) | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
i | Zobowiazania 412 491,98 389 687,14 5432 905,13 5351 940,16 567191552 | 5762681,76 5719 587,11 5970 843,16
krétkoterminowe
v | Rozliczenia 0,00 0,00 22 905,61 22 905,61 0,00 22 905,61 22 905,61 17 905,61
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 20302 901,21 649 253,02 2469 075,81 2416 471,76 3116356,83 | 302654891 3740 967,40 9010 456,83
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3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat (w zt)

T Sl 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrwnane z nimi w tym: 10 427 250,00 0,00 | 15878 934,80 250 164,05

| | Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy instrumentdow finansowych i

ustug. 10427 250,00 0,00 | 15878 934,80 250 164,05

V | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow. 0,00 0,00 0,00 0,00

B | Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 10 459 106,63 11 774,95 | 11 238 398,31 397 876,79

I | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 10 459,32

Il | Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 0,00 102,93

Il | Ustugi obce 25967,61 -6 786,57 89 736,80 82 606,68

IV | Podatki i optaty 2 304,02 2 692,88 10 896,05 12 892,16

V | Wynagrodzenia 3 585,00 15 200,00 8 865,00 47 950,00

VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00

VIl | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 668,64 0,00 911,23

VIII | Wartos¢ sprzedanych instrumentéw finansowych i ustug. 10427 250,00 0,00 | 11128 900,46 242 954,47

IX | Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw. 0,00 0,00 0,00 0,00

C | Zysk (strata) ze sprzedazy -31 856,63 -11 774,95 | 4640 536,49 -147 712,74

D | Pozostate przychody operacyjne 0,00 166 000,54 382,20 166 000,54

I | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Inne przychody operacyjne 0,00 166 000,54 382,20 166 000,54

E | Pozostate koszty operacyjne 0,00 27 306,77 0,00 111 899,86

| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 84 593,09

Il | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Inne koszty operacyjne 0,00 27 306,77 0,00 27 306,77

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -31 856,63 126 918,82 | 4 640 918,69 -93 612,06

G | Przychody finansowe -479 082,31 427 066,28 0,01 735514,48

| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Odsetki 0,00 0,01 0,01 16,55

Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV | Aktualizacja wartosci inwestycji -479 082,31 427 066,27 0,00 735 497,93

V |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

H Koszty finansowe -591 625,98 355505,33 | 1745107,09 2 228 866,36

I | Odsetki 185,22 89 462,93 95 371,16 207 062,29

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji -591 811,20 266 042,40 | 1649 735,93 2 021 804,07

IV | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 80 687,04 198 479,77 | 2895 811,61 -1 586 963,94

J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00

| | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K | Zysk (strata) brutto 80 687,04 198 479,77 | 2895 811,61 -1586 963,94

L Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

straty)
N | Zysk (strata) netto 80 687,04 198 479,77 | 2895 811,61 -1586 963,94
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3.3 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych (w zt)

e R enTe 01.10.2015 | 01.10.2014 | 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2014
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|| Zysk (strata) netto 80687,04 | 198479,77 | 2895811,61| -1586 963,94
Il | Korekty razem -87 329,21 | -218 548,26 | -2 897 081,93 | 1420018,99
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -6 642,17 | -20068,49 -1270,32| -166944,95
B Przeptywy s$rodkéw pienieznych z  dziatalnosci
inwestycyjnej
I | Wptywy 0,00 -7 616,44 0,00 92 982,05
Il | Wydatki 0,00 -3 000,00 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -4 616,44 0,00 92 982,05
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|| Wptywy 4000,00| 22616,44 6 700,00 89 212,48
Il | Wydatki 0,00 3 000,00 5640,47 15 550,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 000,00 19 616,44 1059,53 73 662,48
D Przeplywy pieniezne netto -2642,17 -5 068,49 -210,79 -300,42
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2642,17 -5 068,49 -210,79 -300,42
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 643,22 5 295,92 211,84 527,85
G Srodki pieniezne na koniec okresu 1,05 227,43 1,05 227,43
3.4 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w zt)
e AT 01.10.2015 01.10.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
| | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 254 565,88 | (2759038,46) | -2560558,69| -973594,75
|.a | apitaf (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 254 565,88 | (2759038,46)| -2560558,69| -973594,75
korektach
Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 19 882 634,02 | (2560558,69) | 19 882 634,02 | -2 560 558,69
u | kapitaf (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 19882 634,02 | (2560 558,69) | 19 882 634,02 | -2 560 558,69
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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4. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPRZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

4.1 Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie 1z politykg rachunkowosci CoGyn
Pharmaceuticals S.A. i z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

4.2 Wartosci niematerialne i prawne

Zaliczone do aktywodw trwatych nabyte prawa majgtkowe, niezakwalifikowane do srodkéw trwatych lub
inwestycji, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkdow, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

¢ know-how,

¢ nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia

prac rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowej tj. wedtug
cen nabycia.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania
w réwnych miesiecznych kwotach. Okresy amortyzacji wynosza:

¢ od licencji - 24 miesigce,

¢ od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy.
4.3 Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, niezakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki:

* nieruchomosci - w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki,

bedace odrebng wtasnoscig lokale, spoétdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu,

* maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,

¢ ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Ewidencje stanu i ruchu srodkdéw trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen nabycia

lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.
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Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od Srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga na
podstawie odrebnych przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny.

Amortyzacji sSrodkéw trwatych dokonuje sie metodg liniowg, poczgwszy od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania, w réwnych miesiecznych ratach.

Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00 zt do 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo, w nastepnym
miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci

srodka trwatego.
4.4 Inwestycje
4.4.1 Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspodtzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

1) Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

2) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywdw finansowych co, do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji
w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe wprowadza sie do
ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania
finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartos$ci godziwej na ten dziern uwzglednia sie poniesione przez jednostke
koszty transakcji.
Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn chyba, ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

1) Aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

2) Sktadnikéw aktywodw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym

obrocie regulowanym albo, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny

sposéb.
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Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposdb:

1) Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

2) Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywdw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich wytgczenia
z ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na dzien
ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztédw finansowych

okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
4.5 Naleznosci krétkoterminowe i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartosc
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

4.6 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu

zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.
4.7 Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spotka dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych

w szczegoblnosci:

¢ ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania

mozna oszacowac w sposob wiarygodny,

¢ 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.
Czas i sposéb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztéw jest uzasadniony charakterem

rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
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4.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$é zalicza sie do

kosztow finansowych.

4.9 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy

mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.10 Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywoéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rdwniez na

kapitat wtasny.

4.11 Zobowigzania

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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4.12 Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres.
4.13 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
4.13.1 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.14 Prezentacja wplywow i wydatkow z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywow
pienieznych

Wptywy i wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych

w dziatalnosci inwestycyjne.

5. INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

5.1 Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

Dziatania Emitenta w IV kwartale 2015 r. stanowity kontynuacje czynnosci podjetych w |, Il oraz lll
kwartale 2015 r., skupiaty sie przede wszystkim na zrealizowaniu transakcji odwrotnego przejecia Spoétki.

Dnia 20 pazdziernika 2015 r. Spétka poinformowata o planowanej transakcji odwrotnego przejecia
Spoétki. Emitent podpisat z Inwestorem Porozumienie inwestycyjne, przedmiotem ktérego jest zamiar
nabycia przez Spétke 66,6% akcji w kapitale zaktadowym spétki prawa amerykarnskiego CoGyn
Pharmaceuticals, Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (dalej: ,,CoGyn”). W rezultacie CoGyn stanie sie spotka
zalezng od Emitenta i poprzez Emitenta bedzie notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie (na rynku NewConnect). Na podstawie przedmiotowego Porozumienia Emitent
zobowigzat sie do uiszczenia zadatku w wysokosci ok. 9,54 min zt na poczet ceny sprzedazy akcji CoGyn.
W zwigzku z zobowigzaniami Inwestora wobec Emitenta na tgczng kwote ok. 9,54 min zt, wzajemne
wierzytelnosci zostaty potragcone na mocy umowy potracenia.

CoGyn jest specjalistyczng firmg farmaceutyczng, ktdra rozwija nowe systemy kontrolowanego
dozowania lekéw generycznych majacych zastosowanie gtéwnie w leczeniu licznych chordb
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i dolegliwosci kobiet. Zalety technologii CoGyn obejmujg m.in.: zwiekszenie skutecznosci terapii,
zmniejszenie wielkosci podawanej dawki leku, ograniczenie kosztow leczenia. W ocenie Emitenta
istnieje ogromny potencjat rozwoju rynku w powyzszym zakresie, a dzieki nabyciu akcji CoGyn mozliwe
bedzie rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej Emitenta o dziatalnos$¢ z tym zwigzana.

Systemy opracowane przez CoGyn umozliwiajg kontrolowane i przedtuzone uwalnianie sktadnikéw
aktywnych lekéw generycznych oraz celowanie lekéw w okreslony organ. Leki podawane s3 na
nosnikach w postaci statych i pétstatych matryc do zastosowania ogdélnego lub miejscowo, co pozwala
na stopniowe uwalnianie lekdw na skutek dyfuzji z zaprogramowang szybkoscig przez okreslony czas,
a nastepnie catkowite rozpuszczenie sie lekdw. CoGyn pracuje nad stworzeniem nowoczesnych postaci
lekéw tj. tabletek, kapsutek, zeli, ptynnych lekéw, ktére pozwolg znacznie poprawic¢ wyniki leczenia w
porownaniu do standardowych terapii, bazujacych na pojedynczych dawkach lekéw. Zalety technologii
CoGyn obejmujg m.in. zmniejszenie wielkosci podawanej dawki leku, a takze ograniczenie kosztow
i skutkéw ubocznych leczenia.

Technologia CoGyn znajdzie najpierw zastosowanie w systemach Gelvector™ i V-Sert™, uzywanych do
dopochwowego podawania niehormonalnych srodkéw antykoncepcyjnych i produktéw do leczenia
infekcji bakteryjnych, grzybiczych i wirusowych oraz regulowania gospodarki hormonalne;j.
Opatentowana technologia Gelvector™ oparta jest na poétptynnym membranowym hydrozelu,
aplikowanym przez tatwe w uzyciu systemy dopochwowe. Testy kliniczne wykazaty, ze linia produktowa
24 Ours™, bazujagca na technologii Gelvector™ jest jedynym systemem dozowania lekéw
optymalizujgcym skutecznos¢ terapeutyczng z jednej dawki leku poprzez uwalnianie substancji czynnej
na jednolitym poziomie w czasie 24 godzin.

CoGyn jest w trakcie opracowania technologii V-Sert™, systemu kontrolowanego dozowania lekdw,
wykorzystujgcego nosniki polimerowe, uzywane do produkcji elastycznych pierscieni, tubek itp.
i zatwierdzone do uzycia przez Amerykaniska Agencje ds. Zywnosci i Lekdw. Stopier degradacji wtdkien
polimerowych zostanie dostosowany do potrzeb podawania wielokrotnych dawek leku w okresie do
i ponad 30 dni. Ponadto sktad polimerowy nosnika stanowi fizyczng bariere dla plemnikéw, co
dodatkowo wzmocni dziatanie srodka antykoncepcyjnego stosowanego do kontroli urodzen.

Oczekuje sie, ze nowe systemy, ktére znajdujg sie obecnie w fazie badan bedg stanowi¢ dodatkowe
znaczace zrédto przychodow i zyskéw spétki. Testy In-vitro wykazaty, ze zwigzek SBV636 opracowany
przez CoGyn moze by¢ uzywany jako dopochwowy srodek antykoncepcyjny i jako metoda zapobiegania
zachorowaniu na wiele chordb przenoszonych drogg ptciowg, m.in. na rzezaczke, syfilis, opryszczke
i brodawki narzagddw ptciowych, infekcje grzybiczng oraz wirus HIV. CoGyn planuje przeprowadzenie
badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci i bezpieczenstwa SBV636.

Technologia EmboCap™ oparta bedzie na mikrosferach, posiadajacych wifasciwosci blokujace
i zamykajgce nieprawidtowe naczynia krwiono$ne nowotworu. EmboCap™ umozliwi znaczng poprawe
leczenia bogato unaczynionych nowotworéw modzgu, watroby i trzustki poprzez celowanie leku do
okreslonego organu, izolowanie i Smier¢ komérek nowotworowych oraz wydtuzenie czasu dziatania
lekow.
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W ocenie Emitenta istnieje ogromny potencjat rozwoju rynku w powyzszym zakresie, technologii CoGyn,
w szczegdlnosci na rynkach wschodzacych, w kategorii wartego ponad 5 miliardéw dolaréw rynku
srodkéw antykoncepcyjnych oraz produktéw zwalczajgcych zakazenia grzybicze, bakteryjne i wirusowe
u kobiet. Szacuje sie, ze produkty spétki beda poczgtkowo adresowane do 352 milionéw kobiet na tych
rynkach. W 2012 roku wartosc¢ $wiatowego rynku systemoéw kontrolowanego dozowania lekéw wyniosta
137 milionéw dolaréw. W ocenie Spétki produkty CoGyn pomogg zwiekszy¢ skutecznos$¢ terapii
antykoncepcyjnych, umozliwig poprawe leczenia bogato unaczynionych nowotworéw i infekcji u kobiet,
a takze bedga stanowic przetom w walce z chorobami przenoszonymi drogg ptciowa.

W dniu 2 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie
nazwy Spétki na CoGyn Pharmaceuticals S.A. Zmiana statutu zostata zarejestrowana z dniem 3 grudnia
2015 r. W dniu 2 listopada 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spétki powotani zostali nowi cztonkowie —
osoby bezposrednio zwigzane z CoGyn.

W celu realizacji nowej strategii biznesowej, Spdtka planuje aplikowanie o dofinansowanie z Unii
Europejskiej na badania i rozwdj oraz przeprowadzenie badan klinicznych. Zarzad Emitenta wierzy, ze
dostep do kapitatu oraz sprzyjajgce warunki rynkowe i ekonomiczne w Polsce, na Malcie i innych rynkach
wschodzacych pozwolg znacznie przyspieszy¢ przeprowadzenie poszczegdlnych etapéw badan
klinicznych. W tym celu Spétka zamierza skorzystaé z duzej bazy wykwalifikowanego personelu
i nowoczesnej infrastruktury parku biotechnologicznego na Malcie. Umiejscowienie bazy operacyjnej
Emitenta na Malcie zwigzane jest z pozyskaniem grantu rzgdowego w wysokosci 3 milionéw dolaréw
i kredytu o niskim oprocentowaniu, ulgami podatkowymi i korzystnym ustawodawstwem, skutkujgcym
szybszym procesem zatwierdzenia produktéw do sprzedazy na terenie Unii Europejskiej przez Maltariska
Agencje Lekow (ang. Malta Medicines Authority - MMA). W niedtugim czasie po uzyskaniu zgody przez
MMA, Emitent planuje ztozenie aplikacji do ChiAskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (CFDA), dotyczacej
dopuszczenia produktéw do obrotu na terenie Chin.

W ramach realizacji kolejnego kroku transakcji odwrotnego przejecia Spétki, dnia 9 grudnia 2015 r.
podpisane zostato Porozumienie inwestycyjne, przedmiotem ktdrego jest zamiar nabycia przez Spétke
od Inwestora 33,4% akcji w kapitale zaktadowym spétki prawa amerykanskiego CoGyn Pharmaceuticals,
Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (dalej: ,CoGyn”). W rezultacie CoGyn stanie sie spétky zalezng od
Emitenta i poprzez Emitenta bedzie notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (na
rynku NewConnect).

Spotki zalezne Emitenta nie prowadzity w IV kwartale 2015 r. dziatalnosci.

5.2 Stanowisko odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

Ani Emitent ani spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie publikowaty prognoz finansowych na 2015 r.
5.3 Informacja na temat aktywnosci spétek Grupy Kapitalowej CoGyn Pharmaceuticals S.A.
w zakresie podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw

nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Dziatania Grupy Kapitatowej CoGyn Pharmaceuticals S.A. opisane zostaty w pkt. 5.1 niniejszego raportu.
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5.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej CoGyn Pharmaceuticals S.A. wchodza:

1)
2)
3)
4)

5.5

NOVIAN REAL ESTATE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spdétka zalezna.
NOVIAN POLSKA S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna.
NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna.
SILVA S.A. z siedzibg w Warszawie - spotka stowarzyszona.

Informacja o liczbie oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatlowej CoGyn Pharmaceuticals S.A.
w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31.12.2015 r. Emitent i trzy jego spotki zalezne: NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN EUROPE S.A,,
NOVIAN REAL ESTATE S.A. nie zatrudniaty pracownikéw na etacie.

5.6 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i posiadanych dokumentéw, informacje

finansowe za IV kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i prawidtowo

przedstawiajg sytuacje Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wroctaw, 15 lutego 2016 r.

Mariusz Chtopek

Prezes Zarzadu
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