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Najwazniejsze wydarzenia czwartego kwartahu

4+ Pozyskanie nowych odbiorcow
4+ Uruchomienie magazynu produktow mrozonych
4+ Rozbudowa dziatu logistycznego

Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen majacych wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Przychody

Przychody Spotki ze sprzedazy za Q4 2015r. wyniosly 66.360.805,30 PLN
(Q4 2014r. 32.773.055,79PLN) wykazujac na przeszto dwukrotny wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Poréwnanie przychodow Spotki na koniec grudnia
2015r. (161.940.730,21PLN) do 2014r. (126.641.263,60 PLN) wykazuje rowniez wyrazny
wzrost obrotow.

O ile taczny zysk netto osiagnicty na koniec grudnia 2014r. (3.423.676,18PLN) jest
porownywalny do osiggnietego zysku netto na koniec grudnia 2015r. (3.475.392,04PLN), to
zysk netto wygenerowany w samym Q4 2015r.(1.630.441,63)PLN, jest przeszto trzykrotnie
wyzszy niz W analogicznym Q4 2014r. (535.747,35PLN).

W calym czwartym kwartale 2015 roku Spotka odnotowywata wyraZzny wzrost obrotow,
gdzie maksymalny poziom osiagni¢ty zostal w najtrudniejszym dla branzy kresie od poczatku
grudnia do Swiat Bozego Narodzenia. W tym czasie Spétka umocnita swoja pozycje
wiodgcego dostawcy produktow lososiowych, co przy konsekwentnie prowadzonej polityce
rozwoju pozwolito osiagna¢ analogiczny wynik jak w roku 2014 - jest to bezdyskusyjnie
doskonaly wynik, biorgc pod uwage przedstawiane w poprzednich raportach stabsze
wskazniki za pierwsze miesigce 2015 roku.

Przedstawiony wynik jest dowodem na stusznos$¢ prowadzonej przez Spotke polityki rozwoju,
oraz pozwala do$¢ optymistycznie kontynuowa¢ obrany kierunek w roku 2016.

Koszty operacyjne

Wysokos¢ kosztow operacyjnych jest uzasadniona poziomem sprzedazy produktow

w analizowanym okresie.

Koszty w pozostatych kategoriach wcigz utrzymywane sg na niskim poziomie, a wszelkie ich
wzrosty narastajg proporcjonalnie w stosunku do wysokosci sprzedazy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz finansowych

Epigon S.A. nie publikowata prognoz finansowych.

Aktywnosci w IV kwartale 2015 roku w obszarze prowadzonej dzialalnos$ci

Raport za IV kwartat 2015 roku Epigon S.A.
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Spotka Epigon w czwartym kwartale 2015 roku konsekwentnie zwickszata swoj udzial w
sprzedazy na polskim rynku. Przynalezno$¢ do grupy Marine Harvest pozwolila, w bardzo
trudnym okresie przed§wigtecznym, umocni¢ swojg pozycje 1 rozpoczaé wspotprace z
kilkoma kluczowymi z punktu widzenia rozwoju Spotki klientami.

Wychodzac naprzeciw zwigkszonemu obrotowi takze w kategorii ,,Frozen” Spotka nawigzata
wspotprace z jednym z najwickszych centréw logistycznych w regionie, zapewniajac sobie
szybsza realizacje zamoOwien oraz wigksza elastycznos¢ dostaw do klientow.

W kwestii rozwoju strukturalnego Spoétki rozbudowany zostat dziat logistyki, pozwalajac
utrzymaé wysoki poziom obstugi klientow 1 zwigkszy¢ jako$¢ oferowanego serwisu.

Informacje dodatkowe

W raportowanym okresie nie nastagpily zmiany w Zarzadzie Spotki oraz Rady Nadzorcze;j.

Dane osob wchodzacych z sklad Zarzadu ,,Epigon” Spolka Akcyjna na
dzien 31grudnia2015 roku

Prezes Zarzadu — Joanna Kotodziejczyk

Cztonek Zarzadu — Stawomir Jankowski

Dane osob wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej ,Epigon” Spolka
Akcyjna na dzien 31grudnia 2015 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan John Paul McGinley
Cztonek Rady Nadzorczej -TeisKnudsen

Cztonek Rady Nadzorczej - Stawomir Stochniatek

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer

Przeci¢tny stan zatrudnienia w roku obrotowym.

Przeci¢tny stan zatrudnienia (z przeliczeniem na pelne etaty) za okres sprawozdawczy wynosi
15 osob.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2015 r. (z przeliczeniem na petne etaty) wynosi 20 oséb.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu za |V kwartal 2015
roku:

Akcjonariusz . akgji (szt.) % akcji . gtosow % gtosow
Morpol S.A. 98 355 705 90,44% 98 355 705 90,44%
Pozostali 10394 295 9,56% 10394 295 9,56%
Ogodtem 108 750 000 100,00% 108 750 000 100,00%

Raport za IV kwartat 2015 roku Epigon S.A.
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Jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015
roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku ,,Epigon” S.A. nie tworzy wlasnej grupy kapitatowej i nie
posiada spotek zaleznych, tym niemniej podmiotem dominujgcym w stosunku do Epigon S.A.
jest Spotka Morpol S.A. posiadajaca 90,44% akcji Emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu Epigon Spolka Akcyjna

Zarzad Epigon S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie 2z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta.

Prezes Zarzadu

Joanna Kotodziejczyk

Dane finansowe do raportu za IV kw. 2015 roku

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.10.2015 do 31.12.2015 i zostato
sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawg oraz Politykag Rachunkowosci Spofki.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw 1 pasywoOw wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Raport za IV kwartat 2015 roku Epigon S.A.
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Dane finansowe za IV kwartal 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedzajacego

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

4 Q 2015 4 Q 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi: 66 360 805,30 32773 055,79
- od jednostek powigzanych 4 009 184,79 1229 384,30
L. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 -25 468,14
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 66 360 805,30 32798 524,93
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 64 377 914,66 31 905 269,93
I. Amortyzacja 32 351,63 27 408,98
II. Zuzycie materialéw i energii 91 011,04 61 749,69
II. Ustugi obce 2184 248,49 1422 114,35
IV. Podatki i optaty 11 822,91 46 268,54
V. Wynagrodzenia 570 620,16 435 182,19
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 173 817,63 88 485,69
VII. Pozostale koszty rodzajowe 73 393,41 31 149,80
VIII. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 61 240 649,39 29 792 910,69
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 1982 890,64 867 785,86
D. Pozostale przychody operacyjne 63 602,89 30 276,59
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 400,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 63 202,89 30 276,59
E. Pozostale koszty operacyjne 74 702,17 177 082,35
III. Inne koszty operacyjne 74 702,17 177 082,35
F. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 1971 791,36 720 980,10
G. Przychody finansowe 44 819,36 100 998,33
1. Odsetki 14 457,26 39 328,40
V. Inne 30 362,10 61 669,93
H. Koszty finansowe 350,09 98 479,08
I. Odsetki 350,09 0,13
IV. Inne 0,00 98 478,95
I. Zysk z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 2 016 260,63 723 499,35
K. Zysk brutto 2016 260,63 723 499,35
L. Podatek dochodowy biezacy 385 819,00 187 752,00
N. Zysk netto 1 630 441,63 535 747,35
Raport za IV kwartat 2015 roku Epigon S.A.
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RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Tresé 4 Q 2015 4 Q2014

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

A. 1. Zysk netto 1630 441,63 535 747,35
A. II. Korekty razem -927 418,10| -3 463 367,29
1. Amortyzacja 32 351,63 27 408,98
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -18 092,65 24 017,40
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -14 107,17 -39 328,14
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 3162,13 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 73 861,06 267 867,93
6. Zmiana stanu zapasow -447 369,53 -771102,12
7. Zmiana stanu naleznosci -19 012 215,70] -4 902 136,35
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 18 518 300,70| 1966 999,17
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -63 308,57 -37 094,16
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) 703 023,53| -2 927 619,94
B .I. Wplywy 14 857,26 39 328,40
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 400,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 457,26 39 328,40
b) w pozostalych jednostkach 14 457,26 39 328,40
- odsetki 14 457,26 39 328,40
B. II. Wydatki 0,00 2 321,95
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 2 321,95
B. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) 14 857,26 37 006,45
C. II. Wydatki 350,09 0,13
8. Odsetki 350,09 0,13
C. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -350,09 -0,13
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III) 717 530,70| -2 890 613,62
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 735 623,35| -2 914 631,02
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 18 092,65 -24 017,40
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 521 959,94|10 548 708,61
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 257 583,29| 7 634 077,59

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
4 Q 2015 4 Q 2014

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 20 837 040,71 18 456 341,95

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

1087 500,00

1087 500,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

17 904 590,30

14 480 914,12

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

1844 950,41

2 887 927,83

a) zwiekszenie z tytulu podziatu zysku (ponad wymaganag

ustawowo minimalna wartos¢)

1844 950,41

2 887 927,83

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

19 749 540,71

17 368 841,95

8. Wynik netto

1630 441,63

535 747,35

a) zysk netto

1630 441,63

535 747,35

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

22 467 482,34

18 992 089,30
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Dane finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedzajacego

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)
31.12.2015 31.12.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, w tym: 168 940 730,21 126 601 514,60
- od jednostek powigzanych 17 183 524,07 1348 070,97
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 0,00 3 015,70
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 168 940 730,21 126 598 498,90
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 164 628 338,60 122 325 959,12
I. Amortyzacja 122 126,48 73 380,25
II. Zuzycie materiatéw i energii 344 185,10 189 096,31
I11. Ustugi obce 6 063 610,97 5 588 693,68
IV. Podatki i oplaty 26 347,80 70 816,35
V. Wynagrodzenia 1667 302,12 1329 785,67
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 478 425,47 269 881,42
VII. Pozostale koszty rodzajowe 288 344,50 231 530,35
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 155 637 996,16 114 572 775,09
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 4 312 391,61 4 275 555,48
D. Pozostale przychody operacyjne 141 008,99 422 998,48
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 23 164,23 0,00
III. Inne przychody operacyjne 117 844,76 422 998,48
E. Pozostale koszty operacyjne 290 126,30 415 994,77
I1I. Inne koszty operacyjne 290 126,30 415 994,77
F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 4163 274,30 4 282 559,19
G. Przychody finansowe 138 326,35 89 612,69
11. Odsetki 35 773,49 89 612,69
V. Inne 102 552,86 0,00
H. Koszty finansowe 10 060,61 111 309,70
I. Odsetki 363,11 0,16
IV. Inne 9 697,50 111 309,54
I. Zysk z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 4 291 540,04 4260 862,18
K. Zysk brutto 4 291 540,04 4260 862,18
L. Podatek dochodowy 816 148,00 837 186,00
N. Zysk netto 3475 392,04 3423 676,18

Raport za IV kwartat 2015 roku Epigon S.A.
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RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Tres¢ 31.12.2015 31.12.2014

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

A.1 Zysk netto 3475392,04| 3423676,18
A. II. Korekty razem -3 884 008,52 129 402,72
1. Amortyzacja 122 126,48 73 380,25
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -71 867,54 13 669,89
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -35 047,27 -89 612,53
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -19 602,10 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 133 048,99 -22 658,87
6. Zmiana stanu zapasow -2 166 585,38 -102 777,78
7. Zmiana stanu naleznosci -20 312 429,94 -953 002,87
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 18 564 749,73| 1287 720,37
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -98 401,49 -77 315,74
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+II) -408 616,48| 3553 078,90
B .I. Wplywy 58 574,61 89 612,69
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 23 164,23 0,00
3. Z aktywéw finansowych 35 410,38 89 612,69
b) w pozostalych jednostkach 35 410,38 89 612,69
- odsetki 35 410,38 89 612,69
B. II. Wydatki 97 957,86 323 150,93
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 97 957,86 323 150,93
B. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -39 383,25 -233 538,24
C. II. Wydatki 363,11 0,16
8. Odsetki 363,11 0,16
C. III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -363,11 -0,16
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III.+B.III+C.III) -448 362,84| 3 319 540,50
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -376 495,30| 3 305 870,61
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 71 867,54 -13 669,89
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 634 078,59| 4 328 207,98
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 257 583,29 7634 078,59

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
31.12.2015 31.12.2014

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 20 092 918,39 15568 414,12

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

1 087 500,00

1 087 500,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 480 914,12 9 956 409,85
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4524 504,27 4 524 504,27
a) zwugkszen%e Z tytutu podziatu zysku (ponad wymagana 4524 504,27 450450427
ustawowo minimalng wartosc)

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 19 005 418,39 14 480 914,12
7. Zyska (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3423 676,18 4524 504,27
7.1. Zyska z lat ubieglych na poczatek okresu 3423 676,18 4 524 504,27

8. Wynik netto

4 536 202,62

3423 676,18

a) zysk netto

3 456 450,18

3423 676,18

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

23 549 368,57

18 992 090,30
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BILANS
AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 597 917,29 551 663,04
I. Wartosci niematerialne i prawne 38 821,24 8 573,75
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 38 821,24 8 573,75
II. Rzeczowe aktywa trwale 357 161,05 415 139,29
1. Srodki trwale 357 161,05 412 817,47
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 26 801,46 24 168,45
d) srodki transportu 330 359,59 385 682,92
e) inne srodki trwate 0,00 2 966,10
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 2 321,82
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 201 935,00 127 950,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 201 935,00 127 950,00
B. AKTYWA OBROTOWE 49 008 923,37 26 907 353,42
I. Zapasy 3420 285,91 1253 700,53
4. Towary 3420 285,91 1253 700,53
I1. Naleznosci krétkoterminowe 38 282 444,72 17 970 014,78
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 928 555,96 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 928 555,96 0,00
- do 12 miesiecy 928 555,96 0,00

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek

37 353 888,76

17 970 014,78

a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty:

36 863 295,47

17 478 003,03

- do 12 miesiecy

36 863 295,47

17 478 003,03

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych éwiadczen 406956,86 40205657
c) inne 83 636,43 70 000,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 19 955,38
III. Inwestycje krotkoterminowe 7 257 583,29 7 634 078,59
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 257 583,29 7 634 078,59
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 257 583,29 7 634 078,59
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 257 583,29 7 634 078,59
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 609,45 49 559,52

SUMA AKTYWOW

49 606 840,66

27 459 016,46
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PASYWA 31.12.2015 31.12.2014
A. KAPITAL WEASNY 22 467 482,34 18 992 090,30
I. Kapital podstawowy 1 087 500,00 1087 500,00
IV. Kapital zapasowy 17 904 590,30 14 480 914,12
VIII. Zysk netto 3475 392,04 3423 676,18
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 27 139 358,32 8 466 926,16
I. Rezerwy na zobowiazania 410 672,90 277 623,91
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 891,00 13 300,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 147 148,13 6147,19
3. Pozostale rezerwy 247 633,77 258 176,72
III. Zobowiazania krotkoterminowe 26 724 092,35 8 159 342,62
1. Wobec jednostek powigzanych 26 152 643,10 7 473 217,64
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 26 152 643,10 7 473 217,64
- do 12 miesiecy 26 152 643,10 7 473 217,64
2. Wobec pozostalych jednostek 571 449,25 686 124,98
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 509 472,86 602 921,24
- do 12 miesiecy 509 472,86 602 921,24
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 58 744,39 81172,74
h) z tytutu wynagrodzen 3 232,00 1 852,00
i) inne 0,00 179,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 593,07 29 959,63
1. Ujemna wartos¢ firmy 4 593,07 29 959,63
SUMA PASYWOW 49 606 840,66 27 459 016,46
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