Wroctaw, 24 styczen 2016 .

Doradcy

DORADCY24 S.A.

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAL 2015 R.
ZA OKRES PAZDZIERNIK— GRUDZIEN 2015 R.

Raport sporzadzony zostat przez spdtke Doradcy24 S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej rowniez: Spétka, Doradcy24), zgodnie z
wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 14
pazdziernika 2013 r.) ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.



Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu raport okresowy Doradcy24 S.A. za IV kwartat 2015 roku.

W okresie tym Spétka po raz kolejny wypracowata zysk netto tym razem w kwocie 4,2 tys. PLN oraz narastajaco za 12 miesiecy
2015 roku : 307 tys. PLN.

W IV kwartale 2015 roku Spdtka sukcesywnie rozwijata sie¢ sprzedazy. Warto zauwazy¢, ze z kwartatu na kwartat wolumen
uruchamianych kredytéw (kredyt hipoteczny i gotowkowy) rosnie. Szczegdlnie napawa optymizmem miesigc grudzien, w
ktérym to miesigcu Spdtka posredniczyta przy uruchomieniu blisko 23 min PLN kredytéw (oznacza to wzrost w stosunku do
poprzedniego miesigca o ponad 35%).

Dobrze rozwija sie Wewnetrzna Sie¢ Sprzedazy - udziat oddziatéw wiasnych w sprzedazy wynosi ponad 20%. Dodatkowo Spétka
uzyskuje relatywnie wyzszg marze na sprzedazy kredytow przez tgsiec.

Zarzad uwaza, ze rynek posrednictwa kredytowego bedzie w tym roku bardzo trudny, ze wzgledu na zwyzkujgce marze
kredytowe dla klientéw, podatek bankowy i mozliwe ograniczenie akcji kredytowej przez niektdre banki, konsolidacje bankowe,
konieczno$¢ wiekszego udziatu wktadu wtasnego klienta przy zakupie nieruchomosci, nadpodazy mieszkan i mozliwym spadku
cen, wykorzystaniu juz w | pétroczu 2016 roku srodkéw przeznaczonych na program MDM.

Zarzad spodziewa sie, ze wolumen kredytdw hipotecznych uruchamianych za posrednictwem firm posrednictwa finansowego
spadnie w 2016 roku o ponad 20%. Jednak w ocenie Zarzadu dotyczy¢ to bedzie szczegdlnie najwiekszych firm na rynku. Zarzad
Spotki spodziewa sie ze osiggnie duzg dynamike sprzedazy produktéw kredytowych. Wynika to z faktu pozyskiwania nowych
doradcéw i placowek partnerskich. Oczywiscie kluczowe bedg tez stawki wynagrodzen. Spotka spodziewa sie, ze niektdre banki
bedg obniza¢ wynagrodzenie dla posrednikow.

Spétka podtrzymuje na chwile obecng realizacje prognozy na rok 2016, ktéra zaktada skonsolidowane przychody ze sprzedazy
na poziomie : 9,5 min PLN oraz zysk netto w wysokosci : 493 tys. PLN. Wazne w tym zakresie bedzie m.in. przejecie spofki
Polfinance Sp. z 0.0. i konsolidowanie wynikdéw poczgwszy od Il pétrocza 2016 roku.

Z powazaniem
Pawet Wozniak

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.
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1. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

1.1. Najwazniejsze zasady zastosowane do sporzadzenia raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia wybranych danych finansowych:

e Dane finansowe sporzgdzone zostaty w oparciu o zasady rachunkowosci zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia
1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

e Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie obejmujg okres od 01.10.2015 do 31.12.2015 i zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci oraz, ze Spétka nie zamierza,
ani nie musi zaniechad dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

e Dane finansowe obejmujg wyniki jednostkowe Spétki Doradcy24 S.A.

e Poszczegdlne sktadniki aktywdéw i pasywdw wycenia sie, stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

e  Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Kapitat
zapasowy tworzony jest z odpisOw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez
nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztéw nabycia.

e Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowa¢, choé data powstania nie jest
jeszcze znana. Zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 6 zobowigzania wynikajgce z przyjetych przez Spotke
niezafakturowanych ustug oraz dostaw zalicza sie do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

e  Koszty sprzedanych ustug sg to koszty ustug, ktore sg wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy.

e Wartos¢ firmy powstaje jako réznica pomiedzy ceng zakupu przedsiebiorstwa a wartoscig godziwg jego aktywdw netto.
Wartos¢ firmy wykazywana jest w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne.

e  Spotka aktywuje koszty ponoszone na utworzenie baz danych prezentujac je w wartosciach niematerialnych i prawnych.
Bazy danych wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

1.2. Rachunek zyskow i strat.
Dane obejmuja najwazniejsze pozycje z rachunku zyskéw i strat za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku, wraz z

odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.
01.10.2015- 01.01.2015- 01.10.2014- 01.01.2014-

Dane z rachunku zyskow i strat (w tys. PLN)

31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 1153,6 4 257,6 1198,9 7425,3
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1153,6 4257,6 1198,9 7 425,3
Il. Zmiana stanu produktéw 0,0 0,0 0,0 0,0
Il Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1153,9 4138,2 1576,0 8611,7
|. Amortyzacja 41,6 173,7 55,9 275,2
1. Zuzycie materiatéw i energii 9,2 24,8 10,5 82,8
I1l. Ustugi obce 1043,4 3624,9 1269,3 6751,8
IV. Podatki i optaty 6,5 29,3 -6,9 39,9
V. Wynagrodzenia 37,9 218,8 195,2 1218,5
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 9,3 48,6 26,0 143,0
VII. Podrdze stuzbowe 2,0 41 8,7 25,6
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 3,8 13,9 17,3 74,9
IX. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -0,3 119,4 -377,1 -1186,3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 52,0 858,0 97,8 200,8
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,0 24,8 0,0 3,4
Il. Dotacje 10,8 43,2 12,0 48,7




IIl. Inne przychody operacyjne 41,2 790,0 85,8 148,7
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30,6 185,1 189,4 668,2
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,0 29,9 3,2 64,2
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,0 46,5 0,1 362,0
IIl. Inne koszty operacyjne 30,6 108,7 186,1 242,0
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 21,1 792,3 -468,6 -1653,7
PRZYCHODY FINANSOWE 0,2 66,8 1,9 4,7
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Odsetki 0,2 1,8 1,9 4,7
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 65,0 0,0 0,0
KOSZTY FINANSOWE 17,1 552,2 19,0 39,1
I. Odsetki 16,2 32,0 16,5 30,7
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IIl. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 0,8 520,2 2,6 8,4
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 4,2 307,0 -485,7 -1688,0
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,0 0,0 0,0 0,0
I. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) BRUTTO 4,2 307,0 -485,7 -1688,0
Podatek dochodowy 0,0 0,0 43,2 43,2
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku 0,0 0,0 0,0 0,0
ZYSK (STRATA) NETTO 4,2 307,0 -528,9 -1731,2
1.3. Bilans.

Dane obejmujg najwazniejsze pozycje z bilansu na dzien 31 grudzierr 2015 roku, wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Dane bilansowe (w tys. PLN) 31.12.2015 31.12.2014

AKTYWA TRWALE 538,2 733,5
|. Wartosci niematerialne i prawne 518,8 678,6
Il. Rzeczowe aktywa trwate 17,0 54,9
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2,5 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
AKTYWA OBROTOWE 387,1 745,7
|. Zapasy 123,7 0,0
1. Naleznosci krétkoterminowe 71,6 717,3
Il Inwestycje krétkoterminowe 180,1 21,9
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11,8 6,6
| AKTYWA OGOLEM | 925,3 1479,2
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -461,3 -768,2
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3739,9 3739,9
1. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
IIl. Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 7 548,4 7 548,4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 056,6 -10325,3




VIII. Zysk (strata) netto 307,0 -1731,2
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1386,6 2247,4
I. Rezerwy na zobowigzania 150,8 153,8
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 503,2 309,6
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 574,2 1582,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 158,4 201,6

| PASYWA OGOtEM | 925,3 1479,2

Zmiany poszczegdlnych pozycji wg stanu na 31 grudnia 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego zostaty

spowodowane:

e  Spadkiem wolumenu sprzedazy w omawianym okresie, ktéry wptynat na zmniejszenie aktywow obrotowych.

e Spoétka w catym okresie 2015 roku dokonata skutecznej windykacji naleznosci przeterminowanych.

e Na zobowigzania dtugoterminowe sktadajg sie zobowigzania w stosunku do T.U. Generali S.A. z tytutu zawarcia
porozumienia, kwota 190,3 tys. PLN oraz 312,9 tys. PLN obligacje 2-letnie.

e W zobowigzaniach krétkoterminowych gtéwng pozycje stanowig : 339,3,5 tys. PLN wykorzystany limit kredytowy oraz 226,8
tys. PLN zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym 120 tys. PLN zobowigzanie z tytutu porozumienia z Generali.

1.4. Rachunek przeptywdw pienieznych.
Dane obejmujg gtéwne pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku,, wraz z
odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

01.01.2015- | 01.10.2015- | 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 31.12.2014

Skrécony rachunek przeptywoéw pienieznych (w tys. PLN)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 307,0 42| - 1731,2 -528,9
Korekty razem -393,9 -28,5 1435,5 125,8
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ -87,0 -24,3 -295,7 -403,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 29,9 0,0 3,4 39,8
Wydatki 5,8 0,0 122,4 31,9
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ 24,1 0,0 -119,0 7,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wptywy 300,0 0,0 415,4 65,6
Wydatki 78,9 25,3 274,3 29,3
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 221,1 25,3 141,1 36,3
PRZEPLYWY PIENIEJNE NETTO RAZEM 158,2 1,0 -273,6 -358,9
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEJNYCH, WTYM 158,2 1,0 -273,6 -358,9
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 21,9 178,5 295,5 261,3
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 180,1 180,1 21,9 21,9

1.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.
Wybrane dane finansowe obejmuja gtéwne pozycje zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015

roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi analogicznego okresu roku poprzedniego.

Skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w tys. PLN) 01.01.2015- | 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 | 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -768,3 -465,6 963,1 -239,3
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3739,9 3739,9 3739,9 3739,9
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3739,9 3739,9 3739,9 37399
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 548,4 7 548,4 77319 77319
Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 7 548,4 7 548,4 7 548,4 7 548,4




Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okres 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12056,6 | -12056,6| -10508,8| -10508,8
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12056,6 | -12056,6| -10508,8| -10508,8
Wynik netto 307,0 4,2 -1731,2 -528,9
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -461,3 -461,3 -768,3 -768,3
Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku -461,3 -461,3 -768,3 -768,3

2. INFORMACJE OGOLNE.

2.1. Podstawowe dane Spatki.

\EVANTE] Doradcy24 Spoétka Akcyjna

Forma Prawna Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Legnicka 17/27, 53-671 Wroctaw

Kraj Polska

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS 0000303423

Wysokos¢ Kapitatu Zaktadowego 3739 856,65 PLN, w petni optacony

Liczba Akcji Wszystkich Emisji 373 985 665

REGON 140791036

NIP 5272527706

Strona Internetowa www.doradcy24.pl

Adres e-mail pawel.wozniak@doradcy24.pl ; zarzad@doradcy24.pl

2.2. Kapitat zaktadowy.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 3.739.856,65 PLN (trzy miliony siedemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy osiemset piecdziesiat

sze$¢ ztotych i 65/100) i dzieli sie na 373.985.665 (trzysta siedemdziesigt trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt pieé tysiecy

szeséset szescdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela, w tym:

a) 100.260.000 (sto miliondw dwiescie szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o nr od A 000000001 do A
100260000, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

b) 4.700.000 (cztery miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nr od B 000000001 do B 004700000, o
wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

c) 15.000.000 (pietnascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o nr C 000000001 do C 015000000 o wartosci
nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

d) 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o nr D 000000001 do D 004000000 o wartosci nominalnej
0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

e) 3.350.000 (trzy miliony trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D1, o nr D1 000000001 do D1
003350000, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

f)  2.250.000 (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o nr E 000000001 do E 002250000
o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

g) 135.643.600 (sto trzydziesci pie¢ miliondw sze$éset czterdziesci trzy tysigce szes$éset) akeji zwyktych na okaziciela serii F, o nr
F 000000001 do F 135643600 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

h) 2.765.100 (dwa miliony siedemset sze$¢dziesiat piec tysiecy sto) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o nr G 000000001 do G
002765100 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

i) 25 836 870 (dwadziescia pie¢ miliondow osiemset trzydziesci sze$é tysiecy osiemset siedemdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o nr H 000000001 do H 025836870 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

j)  28.125.000 (dwadziescia osiem miliondéw sto dwadziescia pieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o nr 1 000000001
do 1 028125000 o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda,

k) 52.055.095 (piecdziesigt dwa miliony piecdziesiat pie¢ tysiecy dziewiecdziesiat piec) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o nr
od J 000000001 do J 052055095, o wartosci nominalnej 0,01 PLN (jeden grosz) kazda.


http://www.doradcy24.pl/

Akcje serii A przyznane zostaty akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w Spétce Doradcy24 Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig i pokryte zostaty majatkiem przeksztatcanej spétki. Akcje serii F przyznane zostaty
akcjonariuszom, bytym udziatowcom spétki Creditfield Sp. z 0.0. i zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100%

udziatéw w tej spotce.
2.3. Zarzad Spotki.

‘ Imie i nazwisko
Pawet Wozniak

Stanowisko
Prezes Zarzadu

2.4. Rada Nadzorcza Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki wg stanu na 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Imie i nazwisko

Jerzy Dera

Stanowisko
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Konrad Ogorzelski

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Piotr Sereja

Sekretarz Rady Nadzorczej

Bogustaw Mazurek

Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Jagietto

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 stycznia 2016 roku do Spétki wptyneto oswiadczenie Pana Bogdana Mazurka — cztonka rady nadzorczej Spétki, ktory
poinformowat o ztozeniu z dniem 18 stycznia 2016 roku rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Rezygnacja

z funkcji cztonka rady nadzorczej Spotki przez Pana Bogdana Mazurka, wynika z art. 387 § 1 w zw. z 3 KSH.

2.5. Zatrudnienie
(petne etaty)

Umystowi

Liczba pracownikéw
4

Fizyczni

0

2.6. Struktura akcjonariatu.

Stan na 31 grudzien 2015 roku:

Imie i nazwisko / nazwa ‘

llos¢ akcji

Udziat w kapitale

Udziat w liczbie gtoséw na WZA

Polfinance Sp. z 0.0. 48.000.000 12,83% 12,83%
Jerzy Dera 34.530.310 9,23% 9,23%
Pawet Wozniak 33.600.000 8,98% 8,98%
Dariusz Bakowski 32.500.000 8,69% 8,69%
Precious Metals Investments S.A. 20.669.787 5,53% 5,53%
Pozostali (free float) 204.685.568 54,74% 54,74%
Razem 373.985.665 100,00% 100,00%

Stan na 24 stycznia 2016 roku:

Imig i nazwisko / nazwa llos¢ akcji Udziat w kapitale Udziat w liczbie gtoséw na WZA
Polfinance Sp. z 0.0. 48.000.000 12,83% 12,83%
Jerzy Dera 34.530.310 9,23% 9,23%
Pawet Wozniak 33.600.000 8,98% 8,98%
Dariusz Bakowski 32.500.000 8,69% 8,69%
Precious Metals Investments S.A. 20.669.787 5,53% 5,53%
Pozostali (free float) 204.685.568 54,74% 54,74%
Razem 373.985.665 100,00% 100,00%




3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

3.1. Opis $wiadczonych ustug.

Doradcy24 S.A. jest niezalezng od dostawcow produktéw finansowych, ogdlnopolskg firmg doradztwa finansowego.
Spotka swiadczy ustugi posrednictwa finansowego w zakresie produktéw hipotecznych, produktéw gotéwkowych, komercyjnych
i polis ubezpieczeniowych przeznaczonych dla klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw.

Spotka posiada szeroka oferte produktow, ktora systematycznie dostosowuje do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. W
ramach oferowanych ustug doradcy finansowi przeprowadzajg analize formalng i cenowg dostepnych produktéw pod katem
oczekiwan i mozliwosci klienta, koordynujg caty proces uzyskania finansowania od momentu ztozenia wniosku, poprzez
uzyskanie decyzji, podpisanie umowy, do momentu uruchomienia srodkéw. Dodatkowo w sktad kompleksowej ustugi wchodzi
pomoc w przygotowaniu wnioskéw kredytowych oraz gromadzeniu niezbednej dokumentaciji.

3.2. Dziatalnos¢ Spétki w IV kwartale 2015 roku

Przychody ze sprzedazy za IV kwartat 2015 roku osiggnety poziom 1.153,6 tys. PLN, co stanowito spadek o 3,8% w stosunku do IV
kwartatu 2014 roku. Nieznacznie, bo o 1,0%, spadty przychody w stosunku do Il kwartatu 2015 roku. W IV kwartale 2015 roku
Spotka zanotowata zysk netto na poziomie 4,2 tys. PLN.

Czynniki majace wptyw na wynik kwartatu:

e W grupie produktowej kredytéw hipotecznych, ktére stanowig dominujgcg czes¢ prowadzonej dziatalnosci w IV kwartale
2015 roku nastgpit nieznaczny spadek o 3,5% spadek wartosci uruchomionych kredytéw w stosunku do IV kwartatu 2014
roku, ale za to Spotka zanotowata wzrost w stosunku do Il kwartatu 2015 roku o 6,5%. Spdtka caty czas pracuje nad
odbudowg wolumenu uruchamianych kredytéw hipotecznych, ktérych efekty powinny by¢ widoczne w 2016 roku.

e Spotce w IV kwartale 2015 roku udato sie zwiekszy¢ poziom wolumenu uruchamianych kredytéw gotéwkowych udzielonych
za jej posrednictwem w stosunku do poréwnywalnego IV kwartatu 2014 o ponad 107,0% roku oraz Il kwartatu 2015 roku o
blisko 59,0%. Wzrost wolumenu uruchamianych kredytéw gotéwkowych jest wynikiem zaréwno ze sprzyjajacej koniunktury,
jak rowniez z faktu, ze Spdtka pozyskuje do wspotpracy nowych doradcow, ktorzy specjalizujg sie w sprzedazy kredytéw
gotowkowych.

e W zakresie produktow dla przedsiebiorstw nastgpit spadek sprzedazy o 62,8% w IV kwartale 2015 roku w stosunku do IV
kwartatu 2014 roku. W stosunku do Il kwartatu 2015 roku, sprzedaz produktéw dla firm zwiekszyta sie az o 433,3%.
Znaczacy wzrost jest wynikiem posrednictwa przy sprzedazy jednego kredytu inwestycyjnego dla Sp. z 0.0. Wolumen nie
wptynat w sposéb szczegdlny na wartos¢ osiggnietych przychoddéw przez Spoétke.

e W linii biznesowej produktéw ubezpieczeniowych na zycie i majatkowych Spdtka odnotowata w IV kwartale 2015 roku
spadek sprzedazy w stosunku do IV kwartatu 2014 roku o 88,9%. Spotka juz kilkanascie miesiecy temu wycofata sie ze
sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych tzw. unit-link. Choé spadek w ujeciu procentowym jest znaczacy, to w ujeciu
wartosciowym wptywa w nieznacznym stopniu na osiggniete przychody w biezagcym kwartale.

Poréwnanie wolumendéw sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych w IV kwartale 2015 roku w odniesieniu do IV
kwartatu 2014 roku oraz Il kwartatu 2015 roku przedstawiono w ponizszych tabelach. Tabele zawierajg réwniez poszczegdlng
tacznie sprzedaz grup produktowych w catym 2015 roku oraz w odniesieniu do 2014 roku.

\ Dane (w min PLN) \ Q4'15 Q4’14 \ Q4’15/Q4'14
Hipoteka — wyptacone kredyty 49,4 51,2 -3,5%
Wartos¢ sprzedazy produktéw gotdwkowych 2,7 1,3 +107,7%
Wartos¢ sprzedazy produktéw komercyjnych 1,6 4,3 -62,8%
Wartos¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wartosé sktadki 0,01 0,09 -88,9%




| Dane (w min PLN) Q4'15 Q315 | Q4'15/Q315
Hipoteka — wyptacone kredyty 49,4 46,4 +6,5%
Wartos¢ sprzedazy produktéw gotédwkowych 2,7 1,7 +58,8%
Wartos¢ sprzedazy produktéw komercyjnych 1,6 0,3 +433,3%
Wartos¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wartosé sktadki 0,01 0,06 -83,3%

\ Dane (w min PLN) 2015 2014 \ 2015/2014
Hipoteka — wyptacone kredyty 178,3 288,4 -38,2%
Wartos¢ sprzedazy produktéw gotdwkowych 8,1 5,9 +37,3%
Wartos¢ sprzedazy produktéw komercyjnych 49 19,5 -74,9%
Wartos¢ sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych — wartosé sktadki 0,2 1,0 -78,0%

4. STANOWISKO ODNOSNIE ZREALIZOWANIA PROGNOZ WYNIKOW.

Zarzad Spotki opublikowat w dniu 18 lutego 2015 roku prognoze finansowg na lata 2015 — 2016 wraz ze strategia rozwoju.
Jednoczesnie dokonano weryfikacji prognozy finansowej w dniu 13 maja 2015 roku raportem nr 19/2015,w dniu 28 sierpnia
2015 roku raportem nr 38/2015 oraz w dniu 4 listopada 2015 roku raportem nr 51/2015.

Po 4 kwartatach 2015 roku narastajgco Spdtka zrealizowata wartosé przychodéw ze sprzedazy na poziomie : 94,6%.
Po stronie zysku netto narastajgco Spétka zrealizowata wartos¢ na poziomie : 87,7% .

Nalezy przypomnieé, ze Spodtka w trakcie roku kilkakrotnie podwyzszata zysk netto do poziomu 350 tys. PLN, ktéry w
pierwotnych zatozeniach oscylowaé miat na poziomie 122,5 tys. PLN. Natomiast w trakcie roku Spoétka dokonata korekty w dét
wartosci przychodoéw ze sprzedazy z poziomu 5,8 min PLN do poziomu 4,5 min PLN.

Z uwagi na zmiane metody ksiegowania w 2015 roku Spdtka zaksiegowata przychody za 11 miesiecy 2015 roku (Spétka od 2015
roku rozpoznaje wartos$¢ przychodéw w momencie otrzymania raportdw z instytucji finansowo-ubezpieczeniowych w danym
miesigcu, co determinuje wystawienie faktury. Wyjgtkowo takzie jeden z bankdéw przeszedt w ostatnim miesigcu na
raportowanie nie dwa razy w miesigcu jak do tej pory tylko po zakonczeniu miesigca, dlatego tez Spotka nie zaksiegowata w
2015 roku ok. 80 tys. PLN przychoddéw — zostang one ujawnione w syczeniu 2016 roku ). Wykonanie prognozy po stronie zysku
netto na poziomie 87,7% wynikato z :

e braku zaksiegowania kwoty 80 tys. zt. o ktérej mowa powyzej, dzieki ktérej Spoétka uzyskataby marze w grudniu 2015
roku na poziomie ok. 10 tys. PLN,

e  zaksiegowania po stronie kosztéw finansowych odsetek w wysokosci 12,9 tys. PLN, z tytutu wyemitowanych obligaciji,

e  koniecznosci czesciowego zwrotu wynagrodzenia w IV kwartale 2015 roku z tytutu lapsa polisy ( czyli wygasniecia
umowy ubezpieczeniowej zwigzanej z faktem nieoptacania sktadek przez klienta przed terminem odpowiedzialnosci
finansowej Spdtki, ktdry to wynosi od 12 do 24 miesiecy od daty zawarcia polisy ) umowy ubezpieczeniowej w kwocie
14,4 tys. PLN.

5. INFORMACJA NA TEMAT DZIAtAN | PLANOW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI.

5.1. Rozwdj sieci sprzedazy.

Na dzier 31 grudzieri 2015 roku w strukturze sprzedazy Spotki pracowato 133 doradcow.

Sie¢ sprzedazy Liczba doradcéw Liczba placéwek
Placéwki Partnerskie — Sie¢ Zewnetrzna 115 105
Doradcy Finansowi — Sie¢ Wewnetrzna 18 6
Razem 133 111
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5.2. Inne dziatania rozwojowe.

Spoétka realizuje dziatania w kierunku rozwoju i zwiekszenia sieci agentéw wtasnych (Sie¢ Wewnetrzna) oraz Placowek
Partnerskich ( Sie¢ Zewnetrzna ). W tej chwili Spotka posiada sie¢ oddziatéw wtasnych w Krakowie, Wroctawiu, Gdarisku,
Toruniu, Bielsku-Biatej, Wieluniu, Nowym Sgczu. Spoétka zamierza w 2016 roku otworzyé nowe odziaty wiasne w Warszawie,
Poznaniu, na Slasku oraz w jednym z wojewddztw we wschodniej Polsce. Spétka nie wyklucza otwierania oddziatéw w
mniejszych miastach pow. 100 tys. mieszkancéw pod warunkiem znalezienia efektywnego zespotu doradcéw.

6. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE)J EMITENTA ZE WSKAZNANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiadata spotke Polenergis Sp. z 0.0., w ktdérej miata 49,0% udziatéw. Dane
finansowe Spotki podlegajg konsolidacji metodg praw wtasnosci. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorstw w KRS w
dniu 26 czerwca 2015 roku.

1. Nadzien sporzadzenia raportu tj. 24 stycznia 2016 roku Spotka posiada nastepujgce udziaty w innych spotkach:

1.1. Polenergis Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka
bedzie konsolidowana metodg petng poczawszy od | kwartatu 2016 roku. Zarzad jest jednoosobowy reprezentowany
przez Prezesa Zarzadu, ktdrym jest Pan Bogdan Mazurek.

1.2. Polcredito Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spdtka
bedzie konsolidowana metoda petng poczawszy od | kwartatu 2016 roku. Spotka Polenergis 18 stycznia 2016 roku
zmienita nazwe na PolDevelopment24 Sp. z 0.0.. Zarzad jest jednoosobowy reprezentowany przez Prezesa Zarzadu,
ktérym jest Pan Pawet Wozniak.

1.3. Polfinance Capital Sp. z 0.0. po zakupie w dniu 4 stycznia 2016 roku posiada 100,0% udziatow w kapitale zaktadowym.
Spoétka bedzie konsolidowana metoda petng poczawszy od | kwartatu 2016 roku. Zarzad jest jednoosobowy
reprezentowany przez Prezesa Zarzadu, ktorym jest Pan Pawet Wozniak.

7. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Nie dotyczy
8. INNE WYDARZENIA.

e W dniu 20 listopada 2015 roku na NWZA podjeto uchwate uchylajgcg uchwate nr 23 ZWZ z dnia 29 czerwca 2015 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii K. tym samym Spdtka odwotata emisje akcji.

Pawet Wozniak

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.
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