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INFORMACJA O STANIE MAJATKOWYM | SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

L.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku -
jednostkowe, zgodnie z wymaganiami zawartymi w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
ASO - § 5 Raporty kwartalne

a)

* Bilans

* Rachunek Zyskéw i Strat

* Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
* Rachunek przeptywow pienieznych

Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz informacje Zarzgdu Emitenta na temat
aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku -
skonsolidowane, zgodnie z wymaganiami zawartymi w Zafgczniku nr 3 do
Regulaminu ASO - §5 Raporty kwartalne

a)

* Bilans

* Rachunek Zyskéw i Strat

* Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
* Rachunek przeptywow pienieznych

Komentarz Zarzgdu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz informacje Zarzgdu Emitenta na temat
aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

7) STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE MOZLIWYCH REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH NA ROK
OBROTOWY 2015 W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE ZA |l KWARTAL 2015R

8) OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA.
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa Polfa Spotka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres siedziby 00-491 Warszawa, ul. M. Konopnickiej 6
Nr KRS 0000358261
REGON 300792724
NIP 781-181-65-84
Telefon (+48 22) 339-05-26
Fax
Strona www, www.polfa.eu
adres e-mail polfa@polfa.eu
llos¢ akgji 7.140.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1zt kazda, w tym:
® 100.100 szt. akcji serii A
® 150.150 szt. akcji serii B
® 83.375 szt. akcji serii C
® 94.214 szt. akcji serii D
® 2.712.161 szt. akcji serii E
® 4.000.000 szt. akcji serii F
Wielkos¢ ® Na dzien publikacji raportu w spdtce Polfa S.A. zatrudnionych jest

zatrudnienia

14 o0soéb, w przeliczeniu na petne etaty.

® Na dzien publikacji raportu w ramach grupy kapitatowe;j
zatrudnionych jest facznie 16 oséb, w przeliczeniu na petne etaty.

2. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu jest nastepujgcy:
* Pan Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

*  Pan Lucjan Brudzynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

* Pan Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Pan Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

* Pani Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
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3. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI UDZIAL

Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1500000 21,01%
Pozostali (free float) 871 290 12,20%
tacznie: 7 140 000 100,00%

AKkcjonariat spofki

10,77%

21,01%

B Rafal Bednarczyk
B Dark Tiestado Holdings Ltd.
Ketys Investments Sp. z o.0.

B Pozostali (free float)
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4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE)J EMITENTA

Polfa S.A.
[ I
Polfa Hungaria Polfa Trade Sp. Polfa
Kft.- 100% 20.0.- 100% Production S.A.
udziatéw udziatéw - 100% akcji

5. INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport kwartalny spétki Polfa S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wytycznymi Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” (postanowienia § 5 ust. 4.1 4.2).

Sprawozdanie finansowe zawarte w raporcie zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W sprawozdaniu finansowym
Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Spoétki za okres od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek Zyskéw i Strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowigzujgcych w Spotce w 2014 roku.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane s3 jednorazowo w momencie oddania do
uzytkowania.

Srodki trwate
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W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuiszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych podlega podwyiszeniu o wartosc
naktadéw poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).
Natomiast koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Warto$s¢ poczatkowa srodkow trwatych

pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej 3.500 zt wprowadza sie do ewidencji
bilansowej srodkow trwatych, natomiast odpisy amortyzacyjne ustala sie i ksieguje w sposdb
uproszczony jednorazowo w pefni ich wartosci poczagtkowej nastepnego miesigca po miesigcu, w
ktérym przyjeto $rodek trwaty do uzywania. Srodki trwate o wyzszej wartosci poczatkowej sa
amortyzowane metodg liniowg, drogg miesiecznych odpiséw w miesigcu nastepnym po miesigcu
przyjecia ich do uzywania. Okres amortyzacji i stawka amortyzacji zalezna jest od ekonomicznej
uzytecznosci danego srodka trwatego.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych
Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy,

powiekszone o odpisy aktualizujace.

Naleznosci i Zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania wykazywane sie w kwocie wymaganej zaptaty. W stosunku do naleznosci,
ktdrych Sciggalnosé jest watpliwa tworzy sie opisy aktualizacyjne. Odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych, zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub
niesciggalne  zmniejszajg  dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich  wartosc.
Naleznosci/zobowigzania w walutach obcych wyceniane sg na dzien bilansowy wg po kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartoéci nominalnej przeliczonej na ztote
polskie po kursie sSrednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe, z wytgczeniem s$rodkdw pienieznych i instrumentéw finansowych,
wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek w wartosci godziwej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych
wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow
finansowych.

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze

sgdowym. Kapitat zapasowy Spoétki tworzony jest z podziatu zysku.

Rezerwy
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Rezerwy tworzone sg na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z

ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.
Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposdb wiarygodny oszacowanej wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych wykazywane sg przez Spotke jako czynne

rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczanie w okresach ktérych dotycza.

6. INFORMACIA O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI
Jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 roku

1) Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 roku - jednostkowe, zgodnie z
wymaganiami zawartymi w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu ASO - § 5 Raporty kwartalne.

BILANS - Aktywa

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2015
|A.Aktywatrwate | 1853976130| 913085838

I. Warto$ci niematerialne i prawne 7 550 319,90 6 617 175,01
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 7 550 31 9,90 6617 175,01
4. Zaliczki na warto$ci niematrialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 319 881,07 2 203 287,37
1. Srodki trwate 2 319 881,07 2 203 287,37
a. grunty (w tym prawo uzytk.wiecz. gruntéw) 225 000,00 215 625,01
b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowj i wodnej 2 034 000,00 1949 250,01
c. urzgdzenia techniczne i maszyny 32 744,57 19 51 7,50
d. $rodki transportu 15 71 6,06 7 977,92
e. inne srodki trwate 12 420,44 10 91 6,93
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 428 866,33 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 428 866,33
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8 240 694,00 310 396,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 240 694,00 310 396,00
a. w jednostkach powigzanych 8 240 694,00 310 396,00

- udziaty lub akcje 310 396,00 310 396,00

- inne papiery warto$ciowe 7 930 298,00
b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
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2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
I. Zapasy 966 321,49 566 298,05
1. Materialy 0,00 0,00
2. Poiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 964 221 ,49 564 198,05
5. Zaliczki na poczet dostaw 21 00,00 21 00,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 4 140 500,97 4 879 679,70
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3 398 587,1 0 3398 587,1 0
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 90 864,38 90 864,38
- do 12 miesiecy 90 864,38 90 864,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b.inne 3307 722,72 3307 722,72
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 741 91 3,87 1481 092,60
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 741 91 3,87 1481 092,60
- do 12 miesiecy 741 91 3,87 1481 092,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
ﬁ.niéﬁtguizggzaélgéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 0,00 0,00
c. Inne 0,00 0,00
d. dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
11l Inwestycje krotkoterminowe 1653 670,18 8 028 825,08
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 1653 670,1 8 8 028 825,08
a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 1 358 700,00 7 934 971 ,91
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 1358 700,00 7 934 971 ,91
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 294 970,1 8 93 853,1 7
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 242 452,76 21 755,24
- inne $rodki pienigzne 52 51 7,42 72 097,93
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 733,45 7 540,18
AKTYWA RAZEM 25 328 987,39 22 613 201,39

BILANS - Pasywa
PASYWA Stan na Stan na
31.12.2014 30.09.2015
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I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 140 000,00 7 140 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00

(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
11l. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 535 301,92 6 535 301,92
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -146 407,54 -146 407,54
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 663 751,89 -20 952 338,32
VIII. Zysk (strata) netto -9 288 586,43 -3 501 949,60

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

I. Rezerwy na zobowigzania 1913 422,94 1913 422,94
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 1913 422,94 1913 422,94
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 1913 422,94 1913 422,94
Il. Zobowigzania diugoterminowe 7 953 829,11 7 404 983,36
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 7 953 829,1 1 7 404 983,36
a. kredyty i pozyczki

b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 7 334 121 ,94 7 334 121 ,94
c. inne zobowigzania finansowe 619 707, 17 70 861 ,42

d. inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

15385 179,28

16 720 188,63

1. Wobec jednostek powigzanych 1879 614,69 885 471 ,68
a. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1027 614,69 66 471 ,68
- do 12 miesiecy 1027 614,69 66 471 ,68
- powyzej 12 miesiecy

b. Inne 852 000,00 819 000,00

2. Wobec pozostatych jednostek

13482 412,00

15 811 564,36

a. kredyty i pozyczki

b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 3 205 056,52 3205 056,52
c. Inne zobowigzania finansowe 171 11 9,87
d. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 646 962,37 11 246 459,63
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- do 12 miesiecy 8 646 962,37 11 246 459,63
- powyzej 12 miesiecy

e. zaliczki otrzymane na dostawy

f. zobowigzania wekslowe

g. Z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczer 1236 899,69 1 336 597,07
h. z tyt. wynagrodzen 155 029,99 23 451 ,14
i. inne 67 343,56

3. Fundusze specjalne 23 152,59 23 152,59
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 500 000,00 7 500 000,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 7 500 000,00 7 500 000,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0700
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

25 328 987,39

22 613 201,39

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Stan na dzien

Stan na dzien

Lp. Wyszczegdlnienie
31.12.2014 30.09.2015
A | PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: | 13 468 748,99 | 2 891 212,93
- od jednostek powigzanych 1239 637,12
| | Przychdd netto ze sprzedazy produktéw 1 000 035,38
Il | Zmiana stanu produktéw 0,00
Ill | Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby jednostki
IV_| Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12468 713,61 | 2891 212,93
B | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 20 749 093,55 | 4 565 193,80
| | Amortyzacja 2758 486,76 | 1042 987,12
Il | Zuzycie materiatéw i energii 286 681,52 48 446,84
Il | Ustugi obce 3 845 393,44 528 686,11
IV | Podatki i optaty, w tym: 80 841,21 56 974,62
- podatek akcyzowy
V | Wynagrodzenia 2 598 465,74 551 599,66
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 399 659,00 11 884,39
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 214 049,69 2 350,30
koszty przedstawicielstw
VIl | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 10 565 516,19 | 2 322 264,76
C | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A - B) -7 280 344,56 | -1 673 980,87
D | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1288 784,44 274 625,55
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 56 038,18

10
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Il | Dotacje 0,00
IIl| Inne przychody operacyjne 1232 746,26 274 625,55
E | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1107 415,49 | 1304 487,43
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 | 1304 487,43
Il | Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 321 017,90
IIl| Inne koszty operacyjne 786 397,59
F | ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -7 098 975,61 | -2 703 842,75
G | PRZYCHODY FINANSOWE 365 346,95 72 465,16
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych
Il | Odsetki, w tym: 249 132,31 83 972,96
- od jednostek powigzanych 97 028,27
Il | Zysk ze zbycia inwestydji 114 222,24
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V | Inne 1992,40 -11 507,80
H | KOSZTY FINANSOWE 2 554 957,77 870 572,01
| | Odsetki, w tym: 2 222 028,23 844 110,27
- dla jednostek powigzanych
Il | Strata ze zbycia inwestycji
IIl_| Aktualizacja wartosci inwestyc;ji
IV | Inne 332 929,54 26 461,74
| | ZYSK (STRATA) Z DZIAL..GOSPODARCZEJ (F+G-H) -9 288 586,43 | -3 501 949,60
J | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.I. - J.I1.)
| | Zyski nadzwyczajne
Il | Straty nadzwyczajne
K | ZYSK (STRATA) BRUTTO (I +/- J) -9 288 586,43 | -3 501 949,60
L | PODATEK DOCHODOWY 0,00
M | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)
N | ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -9 288 586,43 | -3 501 949,60
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
31.12.2014 | 30.09.2015
Tresé
A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -9 288 586,43 | -3 501 949,60
II. Korekty razem 8 385446,10| 2042 363,04
1. Amortyzacja 2758 486,76 1042 987,12
2. Zyski (straty/) z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1256 126,37 760 137,31
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1242 465,54 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -3 277 023,06 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 1194 429,36 0,00
7.Zmiana stanu naleznoSci 253477221 -310 312,40
ir jjr;l;g\t;a stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1 583 18028 786 163.60




A 12
A
hliy
A4
9. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 1731 676,90 0,00
10. Inne korekty -638 668,26 -236 612,59
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) -903 140,33 | -1 459 586,56
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 1372 413,17 0,00
tlr.WZat;))//(c:;le warto§ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 155 546.91 0.00
12)r ElZ‘SI}llgle inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i 0.00 0.00
3.7Z aktywéw finansowych, w tym: 1216 866,26 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozost.jedn.z tyt. - zbycie aktywéw finansowych 1216 866,26 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 106 797,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 1 110 069,26 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
I1. Wydatki 252 670,00 0,00
il;tNyjfg/vilfrzzlr;z;m niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 19 670,00 0.00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto§ci niematerilane i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 233 000,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 233 000,00 0,00
- nabycie aktywdéw finansowych 233 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-IT) 1119 743,17 0,00
C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoSci finansowej
I. Wplywy 1316 514,92 | 2102 579,82
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych 1067 000,00 | 2018 606,86
4. Inne wptywy finansowe 249 514,92 83 972,96
I1. Wydatki 1901 204,89 844 110,27
1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiaScicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych 250 000,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnodci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 145 563,60 0,00
8. Odsetki 1505 641,29 844 110,27
9. Inne wydatki finansowe
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II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -584 689,97 | 1258 469,55
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A IIL.+B.II1+C.III) -368 087,13 -201 117,01
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: -368 087,13 -201 117,01
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 663 057,31 294 970,18
G. Srodki pienig¢zne na koniec okresu (F+D) 294 970,18 93 853,17
0 ograniczonej mozliwo§ci dysponowania
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
30.09.2015 31.12.2014
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) -7 423 443,94 -4 468 449,97
- korekty btedow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 140 000,00 3 140 000,00
1,1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4 000 000,00
a) zwigkszenie (akcje serii F) 4 000 000,00
b) zmniejszenie (z tytuhu)
1,2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 140 000,00 7 140 000,00
2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2,1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2,2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3,1 Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3,2 Udzialy (akcje) wilasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 535 301,92 4 055 301,92
4,1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 2480 000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 2480 000,00
- z podziatu zysku (ponad wymagalng ustawowo min.wart.)
- agio 2480 000,00
b)zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty 0,00 0,00
4,2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 535 301,92 6 535 301,92
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -146 407,54 0,00
5,1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 -146 407,54
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 146 407,54
- zbycia $rodkow trwatych
5,2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -146 407,54 -146 407,54
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6 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6,1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btgdow podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7,3
7,4

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

7,5

7,6
7,7

8 Wiynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00
0,00
0,00

-11 663 751,89

0,00

0,00
0,00
-11 663 751,89
-11 663 751,89

-9 288 586,43
-9 288 586,43

-20 952 338,32
-20 952 338,32
-3 501 949,60
-3 501 949,60

-10 925 393,54

-10 925 393,54

-3 501 949,60

0,00
0,00
0,00

-4 850 054,02

0,00

0,00
0,00
-4 850 054,02
-4 850 054,02

-6 813 697,87
-6 813 697,87

-11 663 751,89
-11 663 751,89
-9 288 586,43
-9 288 586,43

-7 423 443,94

-7 423 443,94

-2 954 993,97
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a) Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete

wyniki finansowe w szczegdélnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W dniu 15 wrzesnia 2015 Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy X Wydziat Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i naprawczych podjat decyzje o odroczeniu rozprawy w sprawie wniosku
Nobipharma Sp. z 0.0. o0 ogtoszenie upadtosci emitenta obejmujgcej likwidacje majgtku emitenta do

dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

Emitent w dalszym ciggu prowadzi rozmowy z kilkoma potencjalnymi inwestorami majace na celu
dokapitalizowanie Spotki w perspektywie najblizszych miesiecy oraz wdrozenie nowej strategii dla

dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.
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Skonsolidowane informacje finansowe za Ill kwartat 2015 roku

2) Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2015 roku - skonsolidowane, zgodnie z

wymaganiami zawartymi w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu ASO - § 5 Raporty kwartalne.

Z przyczyn technicznych, przekazywane dane skonsolidowane nie zawierajq danych spétki zaleznej Emitenta —

Polfa Hungaria Kft.

BILANS — Aktywa

AKTYWA

Stan na
31.12.2014

Stan na
30.09.2015

I. Wartosci niematerialne i prawne

Skonsolidowane

7 550 319,90

6 617 175,01

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00

2. Warto$¢ firmy 0,00

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7 550 31 9,90 6 617 175,01

4. Zaliczki na warto$ci niematrialne i prawne 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 319 881,07 2 203 287,37

1. Srodki trwate 2 319 881,07 2 203 287,37

a. grunty (w tym prawo uzytk.wiecz. gruntéw) 225 000,00 215 625,01

b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowj i wodnej 2 034 000,00 1949 250,01

c. urzadzenia techniczne i maszyny 32 744,57 19 51 7,50

d. $rodki transportu 1571 6,06 7 977,92

e. inne $rodki trwate 12 420,44 10 91 6,93

2. Srodki trwate w budowie 0,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00

lll. Naleznosci dtugoterminowe 428 866,33 0,00

1. Od jednostek powigzanych 0,00

2. Od pozostatych jednostek 428 866,33

IV. Inwestycje dtugoterminowe 8 135 694,00 310 396,00

1. Nieruchomoéci 0,00

2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 8135 694,00 310 396,00

a. w jednostkach powigzanych 8135 694,00 310 396,00
- udziaty lub akcje 205 396,00 310 396,00
- inne papiery warto$ciowe 7 930 298,00

b. w pozostatych jednostkach 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 81 360,00 0,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 81 360,00

I. Zapasy 1119 166,75 566 298,05
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1. Materialy 0,00
2. Poiprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 1117 066,75 564 198,05
5. Zaliczki na poczet dostaw 21 00,00 21 00,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 4 236 348,30 4 136 096,32
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3 397 890,65 3398 587,10
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 90 1 67,93 90 864,38
- do 12 miesigcy 90 167,93 90 864,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b. inne 3307 722,72 3307 722,72
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 838 457,65 737 509,22
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 745 780,1 5 737 509,22
- do 12 miesiecy 745 780,1 5 737 509,22
- powyzej 12 miesiecy 0,00
ﬁ.niéﬁtzlvl;izggsél:’]éw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 88 553,64
c. Inne 4 123,86
d. dochodzone na drodze sgdowej 0,00
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 2 057 762,73 8 064 326,67
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 057 762,73 8 064 326,67
a. w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b. w pozostatych jednostkach 1752 000,00 7 934 971 ,91
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 1752 000,00 7 934 971 ,91
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 305 762,73 129 354,76
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 243 245,31 57 256,83
- inne $rodki pieniezne 62 51 7,42 72 097,93
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 733,45 7 540,18
AKTYWA RAZEM 25 958 132,53 21 905 119,60




A
<lilla>

BILANS - Pasywa

PASYWA

Stan na
31.12.2014

Stan na
30.09.2015

Skonsolidowane

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 140 000,00 7 140 000,00
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
(wielko$é ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 535 301,92 6 535 301,92
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -146 407,54 -146 407,54
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 905 253,67 -21 582 661,67
VIII. Zysk (strata) netto -9 677 408,00 -3 579 708,04
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu 0,00
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00
X. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0,00
0,00
|B. Zobowiazania irezerwynazobow. |  34011899,82| 33538 594,93]
I. Rezerwy na zobowigzania 1914 372,94 1913 422,94
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochod. 950,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
-dlugoterminowa 0,00
- krétkoterminowa 0,00
3. Pozostate rezerwy 1913 422,94 1913 422,94
- dlugoterminowe 0,00
- krdtkoterminowe 1913 422,94 1913 422,94
0,00
0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 9 686 829,11 7 404 983,36
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 9 686 829,1 1 7 404 983,36
a. kredyty i pozyczki 233 000,00
b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 8 834 121 ,94 7 334 121 ,94
c. inne zobowigzania finansowe 619 707, 17 70 861 ,42
d. inne 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
ll. Zobowigzania krétkoterminowe 14 910 697,77 16 720 188,63
1. Wobec jednostek powigzanych 335 1 87,76 885 471 ,68
a. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 335 1 87,76 66 471 ,68

17
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- do 12 miesiecy 335 187,76 66 471 ,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b. Inne 0,00 819 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek 14 552 357,42 15 811 564,36
a. kredyty i pozyczki 0,00
b. z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych 3 205 056,52 3205 056,52
c. Inne zobowigzania finansowe 171 1 19,87
d. z tyt.dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9 656 968,85 11 246 459,63
- do 12 miesiecy 9 656 968,85 11 246 459,63
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e. zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f. zobowigzania wekslowe 0,00
g. Z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczer i innych $wiadczen 1285 017,03 1 336 597,07
h. z tyt. wynagrodzen 166 851 ,59 23 451 ,14
i. inne 67 343,56
3. Fundusze specjalne 23 152,59 23 152,59
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 500 000,00 7 500 000,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 7 500 000,00 7 500 000,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
- dlugoterminowe 0,00
- krétkoterminowe 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PASYWA RAZEM

25958 132,53

21 905 119,60

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Stan na dzienl | Stan na dzien
Lp. Wyszczegdlnienie
31.12.2014 30.09.2015
A | PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI, w tym: | 13 664 182,70| 3 367 999,55
- od jednostek powigzanych 804 895,94
| | Przychdd netto ze sprzedazy produktow 1003 635,38
[l |Zmiana stanu produktéw 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 12 660547,32| 3367 999,55
B | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 21402 743,06| 5099912,30
| | Amortyzacja 2758486,76 1042987,12
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Il |Zuzycie materiatéw i energii 286 917,10 48 446,84
Il | Ustugi obce 3829572,48 586 617,99
Iv | Podatki i optaty, w tym: 81 813,64 56 974,62
- podatek akcyzowy 0,00
V | Wynagrodzenia 2 688 792,57 551 599,66
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 416 583,71 11 884,39
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 214 370,79 2 350,30
koszty przedstawicielstw 0,00 0,00
VIl | Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 11126 206,01| 2799051,38
C | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A - B) -7 738 560,36 | -1 731 912,75
D | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1293 062,03 274 625,55
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 56 038,18
Il | Dotacje 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 1237 023,85 274 625,55
E | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1107 431,94 1304487,43
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00| 1304487,43
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 321 017,90
lll | Inne koszty operacyjne 786 414,04
F | ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -7 552 930,27 | -2 761 774,63
G |[PRZYCHODY FINANSOWE 504 710,91 111 464,55
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Il | Odsetki, w tym: 378 156,77 83 972,96
- od jednostek powigzanych 97 028,27
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 114 222,24
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V |Inne 12 331,90 27 491,59
H | KOSZTY FINANSOWE 2 629 188,64 929 397,96
| | Odsetki, w tym: 2 295 546,00 844 110,27
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV |Inne 333 642,64 85 287,69
| | ZYSK (STRATA) Z DZIAX. GOSPODARCZEJ (F+G-H) -9677 408,00| -3579 708,04
J | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1. - J.II.)
| | Zyski nadzwyczajne
Il | Straty nadzwyczajne
K | ZYSK (STRATA) BRUTTO (I +/- J) -9677 408,00| -3579 708,04
L | PODATEK DOCHODOWY 0,00
M | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)
N | ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -9677 408,00| -3579 708,04
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tres¢

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci
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. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I)

B. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerilane i

prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wpltywy z aktywdéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I1. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wplywy inwestycyjne

20
01.01 - 31.12.2014 30.09.15

-9 677 408,00 -3 579 708,04
7 728 468,73 1364 614,46
2758 486,76 1042 987,12
0,00 0,00

2 046 031,08 -20 078,75
1 242 465,54 0,00
-3277 023,06 0,00
1 041 584,10 552 868,70
2462 398,33 100 251,98
1 090 900,06 -472 354,89
1 650 316,90 0,00
-1 286 690,98 160 940,30
-1 948 939,27 -2 215 093,58
1372 413,17 0,00
155 546,91 0,00
0,00 0,00
1216 866,26 0,00
1216 866,26 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
106 797,00 0,00
0,00 0,00
1 110 069,26 0,00
0,00 0,00
252 670,00 0,00
19 670,00 0,00
0,00 0,00
233 000,00 0,00
233 000,00 0,00
233 000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




V
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-
1)

C. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 1 innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

. Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dtuznych papieré6w wartosciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

. Inne wydatki finansowe
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I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL.+B.III+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach

1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

1119 743,17

21

0,00

3 049 514,92

2102 579,82

-8 053 767,29

7 140 000,00

0,00 0,00

233 000,00 0,00

2 567 000,00 2018 606,86

249 514,92 83 972,96

2 691 109,60 63 894,21

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

250 000,00 0,00

0,00 0,00

145 563,60 0,00

2 295 546,00 63 894,21

0,00 0,00

358 405,32 2 038 685,61

-470 790,78 -176 407,97

-470 790,78 -176 407,97

776 553,51 305 762,73

305 762,73 129 354,76
09.2015 12.2014
-8 053 767,29 -4 852 612,98

-4 852 612,98

3140 000,00

0,00

7 140 000,00

4 000 000,00
4 000 000,00

7 140 000,00
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2
2.1

2.2

3.1

3.2

4.1

4.2

5.1

5.2

6.1

6.2

8.1

8.2

83
8.4

Nalezne wptaty na kapitatl podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptlat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie

Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)

0,00

0,00

0,00

0,00

6 535 301,92
0,00
0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagalng ustawowo min.wart.)

- agio
b)zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Roznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btgdow podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

0,00

6 535 301,92

-146 407,54

-146 407,54

0,00

0,00

0,00

0,00

-11 905 253,67
0,00

0,00
-11 905 253,67

22

0,00

0,00

0,00

0,00
4 055 301,92

2 480 000,00
2 480 000,00

2480 000,00

0,00

6 535 301,92

0,00

-146 407,54

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 815 772,43
0,00

0,00
-4 815 772,43
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8.5

8.6
8.7

- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
III. proponowanego

a) Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe oraz informacje Zarzagdu Emitenta na temat aktywnosci, jaka
w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan

podziatu zysku (pokrycia straty)

innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Zarzad wskazuje, ze w skonsolidowanym raporcie okresowym nie ujeto danych finansowych Polfa
Hungaria Kft., ktére nie stanowig znaczgcej pozycji w ogdlnym wyniku wypracowanym przez catg

Grupe Kapitatowg tworzong przez Emitenta.

W okresie objetym raportem istotny wynik sposrod spétek zaleznych Emitenta wypracowata Polfa
Trade Sp. z o.0., ktéra systematycznie rozwija sprzedaz w dotychczasowych obszarach przy

-11 905 253,67
-9 677 408,00
-9 677 408,00

-21 582 661,67

-21 582 661,67

-3 579 708,04

-3579 708,04

-11 633 475,33

-11 633 475,33

-3579 708,04

utrzymywaniu mozliwie jak najnizszych kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

7. STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE MOZLIWYCH REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH NA ROK

23

-4 815 772,43
-7 089 481,24
-7 089 481,24

-11 905 253,67

-11 905 253,67

-9 677 408,00

-9677 408,00

-8 053 767,29

-8 053 767,29

-3201 154,31

OBROTOWY 2015 W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE ZA Il KWARTAL 2015R

Zarzad Emitenta podtrzymuje decyzje o niepublikowaniu prognoz finansowych na rok 2015

opublikowane w Raporcie Biezgcym nr 2/2015 z dnia 23 stycznia 2015r.
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA
Warszawa, 25 listopada 2015r.

Zarzad Polfa S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe za lll
kwartat 2015 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke, oraz ze sprawozdanie kwartalne z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki.

Rafat Bednarczyk
Prezes Zarzadu




