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I. Informacje podstawowe

1. DANE REJESTRACYJNE 1 ADRESOWE

Nazwa Spotki Esperotia Energy Investments S.A.
KRS 0000401580

NIP 8971756176

REGON 021083350

Kapitat zaktadowy 2.812.398,50 PLN

Siedziba ul. H. Sienkiewicza 106/3B
50-348 Wroctaw, Polska

2. SKEAD ZARZADU

Prezes Zarzadu Agnieszka Krol

3. SKEAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN 31.12.2014

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Christopher Scott Jasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Grabik
Cztonek Rady Nadzorczej Wiestaw Lipka

Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Wrotniak

4. SKEAD RADY NADZORCZE] NA DZIEN 20.11.2015

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Christopher Scott Jasiak
Cztonek Rady Nadzorczej Wiestaw Lipka
Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Wrotniak

Jednoczes$nie informuje, iz skltad organu nadzorczego Esperotia Energy Investments SA mimo
wezwania nie zostat uzupelniony przez uprawnionego do tego akcjonariusza Environmental
Investment Partners (Cyprus) Ltd. Zgodnie ze Statutem Spotki (§ 15 pkt 5) na ZWZA jednym z
punktow obrad jest zmiana statutu Spo6tki i powotanie pigtego cztonka Rady Nadzorczej. Dodatkowo
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wiekszo$ciowy akcjonariusz Esperotia
Investments Ltd, w zamian Stawomira Grabika, ktéry ztozyt we wrzesniu swojg rezygnacje, powota
nowego cztonka Rady Nadzorczej.

Esperotia Energy Investments SA z siedzibq we Wroctawiu 50-348, adres: ul. H. Sienkiewicza 106/3B,
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VI WydZziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000401580, wysokosc kapitatu zaktadowego 2.812,398,50 zt,
NIP: 8971756176, REGON: 021083350
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5. AKCJONARIAT NA DZIEN 31.12.2014i20.11.2015

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien przekazania
raportu, co najmniej 5 % gtos6w na Walnym Zgromadzeniu

. . Liczba Udzial w kapitale Udzial w glosach na
Nazwa akcjonariusza . . -
posiadanych akcji zakladowym walnym zgromadzeniu

Esperotia Investments Ltd. 15433 000 54,87% 54,87%
Ladny Jacek 1934577 6,88% 6,88%
Environmental Investment Partners 1950 793 6,94% 6,94%
(Cyprus) Ltd.
Flowentia Investments Ltd. 1500 000 5,33% 5,33%
Siedlecki Tomasz 1500 000 5,33% 5,33%
Pozostali 5805615 20,64% 20,64%
Razem 28123 985 100% 100%

II. Zdarzenia istotne, wplywajace na dzialalno$¢ grupy kapitatlowej,
jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 9 stycznia 2014 roku Pan Adam de Sola Pool ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej - raport biezacy EBI nr 3/2014 z dnia 10 stycznia 2014 roku.

W dniu 14 stycznia 2014 roku Pan Jan Bartkowiak ztozyt rezygnacje z peinienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej -raport biezacy EBI nr 4/2014 z dnia 14 stycznia 2015 roku.

W dniu 26 marca 2014 roku Emitent zawart umowe zakupu 100% udziatéw spétki Carbo Bio sp. z
0.0. - emitent informowat o zdarzeniu raportem biezacym EBI nr 8/2014.

W dniu 30 czerwca 2014 rozpoczeto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w trakcie
ktérego po wyborze Przewodniczacego oraz zatwierdzeniu porzadku obrad, zarzadzono przerwe w
obradach do dnia 14 lipca 2014 roku, z uwagi na brak mozliwo$ci wcze$niejszego zapoznania sie ze
sprawozdaniem jednostkowym i skonsolidowanym Emitenta. Po wznowieniu obrad przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty zatwierdzajace sprawozdanie jednostkowe i
skonsolidowane Emitenta za 2013 rok.

W dniu 14 lipca 2014 roku na Czlonka Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Wiestaw Lipka. Pan
Wiestaw Lipka jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Finanse i Bankowos¢).
Ukonczyt studia doktoranckie w Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. Przez wiekszo$¢ Kkariery zawodowej zajmowat sie zarzgdzaniem finansami i
bankowoscig inwestycyjna. Raport biezacy EBI nr 18/2014 z dnia 15 lipca 2014 roku.
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W dniu 13 listopada 2014 roku zostata zawarta umowa przez spotke zalezng Carbo Bio sp. z 0.0. z
Funduszem Inwestycyjnym. Przedmiotem zawartej umowy jest udzielenie Spoétce przez Fundusz
finansowania dtuznego, ktore zostanie przeznaczone na budowe biogazowni rolniczej, o ktérej mowa
w raporcie biezacym EBI nr 8/2014 z dnia 27 marca 2014 roku. Emitent informowat o zdarzeniu
raportem biezacym EBI nr 20/2014 z dnia 13 listopada 2014 roku.

W dniu 29 stycznia 2015 roku spétka zalezna Carbo Bioz p. z 0.0. otrzymata drugg zaliczke w ramach
dotacji przyznanej przez Urzad Marszatkowski Wojewo6dztwa Zachodniopomorskiego. Otrzymane
$rodki zostaty przekazane Generalnemu Wykonawcy biogazowni rolniczej w Swidwinie, o ktérej
mowa w raporcie biezagcym EBI nr 8/2014 z dnia 27 marca 2014 roku. Emitent informowat o
zdarzeniu raportem biezacym EBI nr 2/2015 z dnia 30 stycznia 2015 roku.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Emitent zawart umowe nabycia 100% udziatéw w spétce BP 23 sp. z
0.0. Spo6tka realizuje projekt budowy biogazowni rolniczej zlokalizowanej w Legnicy o zainstalowane;j
mocy energetycznej wynoszacej 1 MW el. Projekt ten posiada przyznang dotacje z Dolnoslaskiej
Instytucji Posredniczacej w wysokosci 4.758.000,00 zi. Spoétka podpisata réwniez umowe z
Generalnym Wykonawca na budowe tej biogazowni rolniczej. Emitent informowat o zdarzeniu
raportem biezacym EBI nr 3/2015 z dnia 31 stycznia 2015 roku.

W dniu 31 marca 2014 roku Emitent zawart przedwstepna warunkowa umowe nabycia 100%
udziatéw w spétce Carbo Eco sp. z 0.0. z siedzibg w Swidwinie. Spétka prowadzi zaktad produkujacy
pellet ze stomy, ktéry sasiaduje z budowana przez Emitenta biogazownia rolnicza w Swidwinie.
Emitent zamierza wykorzysta¢ efekt synergii pomiedzy tymi dwoma inwestycjami oraz ograniczy¢
koszty suszenia stomy i eksploatowac¢ poferment jako dodatek do pelletu. Emitent planuje réwniez
zmodernizowa¢ zaktad produkcji pelletu i przystosowac go do uzywania ciepta z biogazowni oraz
zainstalowa¢ nowocze$niejszg linie do pelletowania. Emitent informowat o zdarzeniu raportem
biezacym EBI nr 5/2015 z dnia 1 kwietnia 2015 roku.

III. Przewidywany rozwdj grupy kapitalowej

W zwiagzku z ciggtym brakiem nowej ustawy regulujacej rynek energetyczny i rynek OZE, Esperotia
Energy Investments S.A. (EEI) zmienita koncepcje biznesowa swoich projektéow w okresie po
uruchomieniu instalacji. Bazowa¢ bedzie na obecnej ustawie umozliwiajgcej sprzedaz energii
elektrycznej klientom przemystowym przy rownoczesnej sprzedazy zielonych certyfikatow.

Kolejne projekty, ktore EEI chce pozyska¢ z rynku, wejda w faze inwestycyjnag dopiero po
ustanowieniu nowej Ustawy.

W czterech spotkach celowych zostata zawieszona dziatalno$é. Taki krok obnizyt koszty dziatania
Grupy. Dziatalnos¢ zostanie odwieszona w momencie wejs$cia w zZycie nowej Ustawy i wprowadzeniu
konkretnego projektu do danej spotki.
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Esperotia Energy Investments S.A., poprzez spo6tki celowe, zamierza sprzedawac energie do sektora
przemystowego, do duzych i Srednich firm. Trwa kompletowanie listéw intencyjnych. Uzyskana cena
za 1 MWh znaczaco przewyzsza¢ bedzie cene urzedowa. Dodatkowo beda sprzedawane zielone
certyfikaty na Gietdzie Energii poprzez niezalezne biura maklerskie.

Dzieki powyzszym zabiegom, Spétka ograniczy znaczgco ryzyko wahan cen na rynku energetycznym.
Dodatkowo EEI zamierza podja¢ wspoétprace z dostawca suszarni kontenerowych, ktére stanowig
ostatnie ogniwo w ciggu technologicznym biogazowni. W suszarniach, bowiem wykorzystywane
bedzie produkowane w biogazowni ciepto. Osuszany bedzie poferment, ktéry w zaleznosSci od
koniunktury na rynku, bedzie sprzedawany, jako nawoz rolniczy badz jako pellet do spalania.

IV. Wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa kapitatowa nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju.

V. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku po stronie pasywow i aktywow
wskazuje sume 7 441 608,58 zt.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje, ze w raportowanym roku obrotowym nastgpit spadek
kosztow ogdlnego zarzadzania przy braku przychodéw. Uzyskana strata netto wyniosta 748 559 zt.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 639 780,76 zt.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazuje zmniejszenie Srodkéw pienieznych netto na kwote 2 891,00 zt.

Zarzad EEI S.A. postawil za cel na 2015 rok rozpoczecie w Polsce kolejnej jednej budowy i
zakonczeniu budowy i peten rozruch biogazowni w Swidwinie najpézniej do korica 2015 roku.

W przypadku wejscia w zycie ustawy o OZE oraz podpisaniem wigzgcych uméw o finansowanie
dtuzne, Zarzad w jak najkrotszym czasie uruchomi proces przejecia kolejnych projektéw wraz z
rozpoczeciem ich budow.

W Butgarii natomiast Zarzad planuje pozyskanie finansowania na rozpoczecie budowy biogazowni.
Niestety ani polskie ani butgarskie banki nie sg sktonne na dzien dzisiejszy do finansowania projektu
w Butgarii. Szukamy inwestoréw zagranicznych zainteresowanych rynkiem butgarskim.
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Jako prezes Esperotia Energy Investments SA stwierdzam, Zze mimo bardzo powolnego tempa
rozwoju rynku OZE nie ma przestanek do zaprzestania dziatalnosci gospodarczej. Widzac potencjat
rynku OZE w Polsce i w rejonie oraz dziatania Unii Europejskiej, wymuszajacej na Polsce
podejmowanie skutecznych rozwigzan prowadzacych do rozwoju rynku OZE, dodatkowo
usprawniajac model biznesowy dziatania biogazowni rolniczych, majac mozliwos$¢ przejmowania
dobrze przygotowanych projektéw, Spétka jest przekonana o stuszno$ci kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej.

VI. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci grupy kapitalowej
emitenta

Aktywa trwate stanowig 95,76% ogdétem sumy bilansowej. Gtéwna pozycje aktywow trwatych
stanowi rzeczowy majatek trwaty, czyli $rodki trwate w budowie oraz zaliczki na srodki trwate w
budowie. W 2014 roku nastgpit wzrost aktywow trwatych o 212% w stosunku do roku poprzedniego

Aktywa obrotowe stanowig 4,24% sumy bilansowej i wykazaty spadek o 24,50% w stosunku do roku
poprzedniego. Znaczacy udziat w aktywach obrotowych maja naleznosci krotkoterminowe.

Struktura pasywdéw wykazuje, ze 6,97% stanowig kapitaty wiasne. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania stanowig 93,03% og6tem sumy bilansowe;j.

Analiza pionowa pasywoéw bilansu wskazuje, Ze majatek Spoétki w 7% zostat sfinansowany przez
kapitat wtasny (akcje) i zapasowy pochodzacy z emisji akcji. Pozostata cze$¢ majatku sfinansowano
kapitatem obcym, czyli zobowigzaniami diugo i krotkoterminowymi, ktére wzrosty o 366% w
stosunku do roku poprzedniego. Suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 4 741 2211 zt (175,6%).
Wskaznik ptynno$ci liczony jako:

Majatek obrotowy ogdtem/zobowigzania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych

na dzien 31.12.2014 wynosit: 0,14
na dzien 31.12.2013 wynosit: 0,29

Zaprezentowany wskaznik wykazal warto$¢ znacznie stabsza niz w roku poprzednim.

VII. AKkcje wlasne

Spotka dominujgca oraz spo6tki od niej zalezne wchodzace w sktad grupy kapitatowej nie posiadajg
akcji/udziatéw wlasnych wedtug stanu na koniec 2014 roku.
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VIII. Informacja o posiadanych oddziatach (zakiadach)

Spotka dominujgca oraz spo6tki od niej zalezne wchodzace w skiad grupy kapitatowej nie posiadajg
oddziatow (zaktadow).

IX. Instrumenty finansowe

Nie dotyczy.

X. Opis struktury glownych lokat Kkapitalowych lub gléownych
inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej
emitenta w danym roku obrotowym

Zgodnie z wytycznymi Rady Nadzorczej, strategia grupy kapitalowej opiera sie na pozyskiwaniu z
rynku gotowych projektdw, tzn. projektéw z prawomocnym pozwoleniem na budowe oraz z
pozyskanym dofinansowaniem w postaci dotacji lub kredytu preferencyjnego. W taki sposob grupa
kapitatlowa minimalizuje ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenn administracyjnych, ktorych
uzyskanie moze trwaé¢ czasami nawet dwa lata oraz zapewnia optacalno$¢ przeprowadzanych
inwestycji.

W 2014 roku przeprowadzono kilka dogtebnych audytéw projektéw i zakupiono spo6tke Carbo Bio
sp. z 0.0. realizujaca projekt w gminie Swidwin, ktéra to na wiasnym gruncie uzyskata pozwolenie na
budowe biogazowni rolniczej o mocy 1,2 MW oraz otrzymata dotacje z Urzedu Marszatkowskiego
miasta Szczecin w wysokosci ok. 6 min PLN.

Dodatkowo rozpoczeto due dilligence projektu budowy biogazowni w Legnickiej Strefie
Ekonomicznej, gdzie sprzedaz energii elektrycznej jak i cieplnej odbywataby sie bezposrednio do
duzego podmiotu przemystowego. Uzyskana cena za 1 MWh znaczaco moze przewyzszal cene
urzedowa. Dodatkowo planowana jest sprzedaz zielonych certyfikatow na Gietdzie Energii poprzez
niezalezne biura maklerskie.

Spotka szykuje portfel projektéw, ktore bedzie mogta przeja¢ i uruchomi¢ niezwlocznie po
zapewnieniu finansowania fazy inwestycyjnej.
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XI. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji
grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Podmiot dominujacy Esperotia Energy Investments S.A., jest spétka publiczna. Akcje Emitenta od 19
lipca 2012 roku notowane s3 na rynku NewConnect, tj, w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spo6tki Esperotia Energy Investments S.A. jest
inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych Zrédet energii, ze szczegélnym uwzglednieniem
biogazowni rolniczych. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 w sktad grupy kapitatowej Emitenta
wchodzita spotka Esperotia Energy Investments S.A. jako podmiot dominujacy oraz jej spotki

zalezne:

Nazwa firmy Esperotia Management

Forma prawna Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Siedziba Wroctaw

KRS 000378878

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje projektéw
biogazowni rolniczych w miejscowosciach: Chorzele (pow.
przasnyski, woj. mazowieckie), Ptoniawy-Bramura (pow.
makowski, woj. mazowieckie), Karniewo (pow. makowski,
woj. mazowieckie.

Przedmiot dzielnosci

Udziatl Emitenta w kapitale zakladowym 100%

Nazwa firmy Biogazownia Chorzele

Forma prawna Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Siedziba Wroclaw

KRS 0000425831

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
biogazowni rolniczej w miejscowosci Chorzele (pow.
przasnyski, woj. mazowieckie). Spétka w 2014 roku nie
prowadzita dziatalnosci, zawieszajac swoja dziatalnos¢
gospodarcza.

Przedmiot dzielnosci

Udziat posredni Emitenta w kapitale
zaktadowym poprzez spotke zalezng 100%
Esperotia Management sp. z o0.0.

Nazwa firmy

Biogazownia Karniewo

Forma prawna

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba

Wroclaw

KRS

0000428183

Przedmiot dzielno$ci

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
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biogazowni rolniczej w miejscowo$ci Karniewo (pow.
makowsKi, woj. Mazowieckie). Sp6tka w 2014 roku nie
prowadzita dziatalnosci, zawieszajgc swoja dziatalnos¢
gospodarcza.

Udziat posredni Emitenta w kapitale
zaktadowym poprzez spotke zalezng
Esperotia Management sp. z 0.0.

100%

Nazwa firmy

Biogazownia Ploniawy-Bramura

Forma prawna

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Siedziba

Wroclaw

KRS

0000425769

Przedmiot dzielnosci

Spoétka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
biogazowni rolniczej w miejscowosci), Ptoniawy-Bramura
(pow. makowski, woj. mazowieckie). Spétka w 2014 roku nie
prowadzita dziatalnosci, zawieszajac swoja dziatalnos$¢
gospodarcza.

Udzial posredni Emitenta w kapitale

zaktadowym poprzez spotke zalezng 100%

Esperotia Management sp. z 0.0.

Nazwa firmy Biogazownia Winnica

Forma prawna Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Siedziba Wroctaw

KRS 0000379406

Przedmiot dzielnosci

Spétka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
biogazowni rolniczej w miejscowo$ci Winnica (pow. puttuski,
woj. mazowieckie). Spétka w 2014 roku nie prowadzita
dziatalno$ci, zawieszajac swoja dziatalno$¢ gospodarcza.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

100%

Nazwa firmy EEI 1

Forma prawna Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba Wroctaw

KRS 0000396481

Przedmiot dzielnosci

Spétka celowa przeznaczona pod realizacje wybranych
projektéw biogazowni rolniczych na terenie Polski. Spétka w
2014 roku nie prowadzita dziatalno$ci, zawieszajac swojg
dziatalno$¢ gospodarcza.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

100%
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Forma prawna

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba

Wroclaw

KRS

0000395075

Przedmiot dzielno$ci

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje wybranych
projektéw biogazowni rolniczych na terenie Polski. Spétka w
2014 roku nie prowadzita dziatalno$ci, zawieszajac swoja
dziatalno$¢ gospodarcza.

Udziat Emitenta w kapitale zakltadowym

100%

Forma prawna

Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Siedziba

Wroclaw

KRS

0000398876

Przedmiot dzielnosci

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje wybranych
projektow biogazowni rolniczych na terenie Polski. Spotka w
2014 roku nie prowadzita dziatalno$ci, zawieszajgc swoja
dziatalno$¢ gospodarcza do dnia 08.08.2014 r.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

100%

Forma prawna

Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Siedziba

STARY PRZYBYSLAW

KRS

0000388690

Przedmiot dzielno$ci

Spotka celowa przeznaczona pod realizacje projektu
biogazowni rolniczej w miejscowosci Stary Przybystaw
(gmina Swidwin)

Udziatl Emitenta w kapitale zakltadowym

100%

Forma prawna

Ltd.

Siedziba

Sofia

Przedmiot dzielno$ci

Spétka celowa przeznaczona pod realizacje projektow
biogazowni rolniczych w Butgarii. Spétka w 2014 roku nie
prowadzita dziatalno$ci, zawieszajac swoja dziatalnos¢
gospodarcza.

Udziat Emitenta w kapitale zakltadowym

100%
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Struktura Grupy Kapitatowej podlegajgca konsolidacji

l Esperotia Energy Investments SA l

EB 1 Sp. z 0.0.
EB 2 Sp. z 0.0.
EB 3 Sp. z 0.0.

Carbo Bio Sp. z 0.0.
Biogazownia Winnica Sp. z 0.0.
BP 23 Sp. z 0.0.

Biogazownia Chorzele Sp. zo.0.
Biogazownia Pioniawy-Bramura Sp. zo.o.
Biogazownia Karniewo Sp. z 0.0

‘\":“.'-; '.-'rl‘.'v

W 2014 roku w sktad grupy kapitatowej weszla grupa Carbo Bio sp. z 0.0. ktéra prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza skupiong na budowie biogazowni w Swidwinie.

W skutek nieprowadzenia dziatalno$ci gospodarczej wyniki spétek, ktdre zawiesity swojg dziatalnos¢
nie byty konsolidowane.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu Ministra
Finansowo z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady asekuracji, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych.

Wytaczen konsolidacyjnych dokonano w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan, rzeczowych
aktywéw trwatych, przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéow finansowych.
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Wiaczeniom podlegata rdwniez warto$¢ udziatdw i pozyczek posiadanych przez spétke dominujgcg
w spotkach zaleznych.
Spéiki, ktérych wyniki byty konsolidowane to:

. Esperotia Energy Investments S.A.

o Carbo Bio sp. z o.0.

o EEI 3 sp. z 0.0. (brak dziatan gospodarczych)

o Esperotia Management Bulgaria Ltd (brak dziatan gospodarczych)

XII. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym

Zaréwno w spotce dominujacej jak i spotkach od niej zaleznych tworzacych grupe kapitatowa nie
stwierdzono istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
warto$ciowym.

XIII. Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta zwigzane s3 szeregiem ryzyk szczegétowo opisanych
w Dokumencie Informacyjnym.

Ryzyko uzaleznienia przychodéw Emitenta od cen pradu w Polsce
W przypadku realizacji wtasnych biogazowni Spétka planuje sprzedawaé prad dostawcy z urzedu,
ktéry jest zobowigzany na mocy prawa energetycznego skupowac prad wytwarzany przez
elektrownie lub tez innym podmiotom gospodarczym, zainteresowanym zakupem pradu. Niska
wycena pradu ogtoszona przez Prezesa URE lub tez duza podaz pradu na rynku hurtowym moze
skutkowa¢ zmniejszeniem przychodéw z tytutu sprzedazy pradu.

Ryzyko konkurencji
Konkurentem dla Spétki sg firmy oferujace ustugi z zakresu organizacji catego procesu zwigzanego z
wybudowaniem biogazowni oraz zarzadzaniem biogazowniami po ich wybudowaniu.

Ryzyko polityczne i zmian w regulacjach prawnych

Dosy¢ czeste nowelizacje, niespdjnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa (np. prawo
energetyczne, kodeks spotek handlowych, prawo budowlane, ochrona srodowiska, regulacje prawne
dotyczace $wiadectw pochodzenie energii) niosg za soba ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w

jakim Spotka prowadzi dziatalnosc¢.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna
Grupa Kapitatowa zaktada prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej na terenie Polski, Butgarii,

Stowacji i Czechach, stad jej dziatalno$¢ zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznej tych krajow.
Pogorszenie nastrojow panujacych w tych regionach oraz spowolnione tempo wzrostu
gospodarczego moga wptynaé negatywnie na liczbe realizowanych projektéw biogazowych oraz na
ceny pradu.

Ryzyko braku finansowania inwestycji
Istnieje ryzyko braku pozyskania $rodkéw na inwestycje. Brak pewno$ci osigganych przychodéw

powoduje, Ze inwestorzy moga traktowal projekty w biogazownie rolnicze jako inwestycje
podwyZszonego ryzyka, co moze oznacza¢ brak ich zainteresowania w lokowanie $rodkdéw
pienieznych w ten sektor.
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