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ELZBIETA PIETRZYK
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonarjuszy
ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A.

we Wroctawiu

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A., ul. Henryka Sienkiewicza 106/38B
50-348 Wroctaw, na ktére sktada sie:
© bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2014r., zamykajacy sie

suma bilansowg 4 049 896,06 zi.
e rachunek zyskéw i strat za okres 1.01.2014r.- 31.12.2014r.

wykazujacy strate netto - 635 190,30 zt.
e rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy

od 1.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujacy zmniejszenie - 7 395,14 zi.

o kwote

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 01.01.2014r.do 31.12.2014r. wykazujgce zmniejszenie - 628 173,11 zt.
o kwote

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Zarzad spétki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.

o rachunkowosci (Dz.u. z 2009r.nr 152, poz.1223 z pézn.zm.).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy spétki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez spétke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej spdtki na dzien 31-12-2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres obrotowy od 01- 01-2014 roku do 371-12-2014 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spétki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzagce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujgce aspekty:
1. sprawozdanie za okres badany sporzadzone zostato dnia 31-08-2015r.
2. wraporcie jest zastrzezenie o trudnej sytuacji finansowej spétki.

Kluczowy biegly rewident nr 3118 Podmiot wpisany na liste KIBR pod numerem 2240.
C Dol iegly Rewident
\ % LA Bleg%y 3118 1 Ustug Ksiegowe “REWIDENT”

Pietrzyk Elzbieta %C\'}v ,{"\f(’ﬁwkf Pietrzyk Elzbieta
Elzbieta Pietrzy 52-429 Wroctaw, ul. K. Stefki 15
tel. 36 34 333, kom. 0605 691 238

NIP 894-148-61-28

Wroctaw dn. 30 pazdziernika 2015r.



Esperotia Energy Investments S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

okres od 01- 01-2014 r. do 31-12-2014r.

ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A.

sporzadzony przez niezaleznych bieglych rewidentéw

A. USTALENIA OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

1.1 Badanie dotyczy : ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A.
ul. Henryka Sienkiewicza 106/3b, 50-348 Wroctaw

1.2. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

¢ | Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca rolnictwo i nastepujgca po zbiorach

¢ | Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng,
| gorgca wode i powietrze do ukfadéw klimatyzacyjnych

¢ | Dziatalnos§¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpaddw, odzysk surowcodw

¢ | Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarka odpadami

¢ | Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna,
goracg wode i powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych.

1.3. Forma prawna i podstawy dziatalno$ci:
Spotka ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS Spétka Akcyjna powstata w wyniku

przeksztatcenia Spotki ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS Spétka z Ograniczona
Odpowiedzialnoécig, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Ustugi Ksiegowe ,,Rewident” oy 1
Elzbieta Pietrzyk & \l4
UL Kamila Stefki 15, 52-429 Wroclaw { Wi



Esperotia Energy Investments S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

pod numerem KRS 0000 338967 na podstawie Uchwaty Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspélnikéw z dnia 29 wrzesnia 2011r. Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego

Rejestru Sadowego po numerem 0000401580. Siedziba Spétki Akcyjnej jest miasto Wroctaw,

ul. Henryk Sienkiewicza 106/3b, 50-348 Wroctaw:

- spotka utworzona na czas nieoznaczony,

- kodeks prawa handlowego.

1.4. Kapifa# wiasny na koniec badanego okresu wyniést 1 440 398,03 zt.

1.5. Na koniec badanego okresu Spétka posiada kapitat akcyjny w kwocie 2 812 398,50 zt.

Skiadajacy sie z nastepujgcych akcji:

) . N . ) Wartosé Razem warto$¢ Udziat %%

Seria llos¢ akeji llos¢ gtosow nominalna | nominalna akgji w kapitale
akcji w zl. w zl. podstawowym
A 22220 000 22220 000 0,10 2222 000,00 79
B 643 430 643 430 0,10 64 343,00 2,29
C 2 760 555 2760 555 0,10 276 055,50 9,82
D 2 500 000 2500 000 0,10 250 000,00 8,39
Razem 28 123 985 28 123 985 2 812 398,50 100,00

1.6. Na koniec badanego okresu spétka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

- Biogazownia Winnica sp.z 0.0.

spotka zalezna od EEI S.A.

-EE! 1 Sp.z 0.0. - spotka zalezna od EEI S.A.
- EEI 2 Sp.z0.0. - spotka zalezna od EEI S.A.
-EEI 3 Sp.zo.0. - spotka zalezna od EEI S.A.

- Esperotia Management Butgaria limited -

spotka zalezna od EEI S.A.

- Esperotia Management Spétka z 0.0.

- spotka zalezna od EEI S.A.

- Carbo-Bio spélka z 0.0.

- spotka zalezna od EEI S.A.

Natomiast spétka Esperotia Management Sp. z 0.0. posiada udziaty w nastepujacych

podmiotach:

- Biogazownia Chorzele Sp. z 0.0. -

spotka zalezna od EMS sp.z 0.0.

- Biogazownia Karniewo sp. z 0.0. -

spbtka zalezna od EMS sp.z 0.0.

- Biogazownia Ptoniawy-Bramura Sp.z 0.0.-spétka zalezna od EMS sp.z 0.0.

Ushugi Ksiggowe , Rewident”

Elzbieta Pietrzyk

Ul. Kamila Stefki 15, 52-429 Wroctaw



Esperotia Energy Investments S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

1.7. Na dzieri zakoriczenia badania oraz w okresie objetym badaniem Zarzad

Spotki jest reprezentowany przez:

Prezesa Zarzadu - Agnieszke Krél.

1.8. Organem kontrolnym jest Rada Nadzorcza sktadajgca sie z pieciu 0s6b do dnia
31-12-2014 roku a na dzien zakonczenia badania z trzech oséb.

PrzeWodniczapym Rady Nadzorczej jest Christopher Scott Jasiak petnigcy te funkcje

przez okres badany i na dzien zakoriczenia badania sprawozdania finansowego.

1.9. Spélka posiada:

- nadany nr statystyczny

021083350
- PKD 35112
- nadany nr NIP 8971756176
- wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego 0000401580

2.0. W badanym okresie spé6tka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

2.1. Badanie sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01-01-2014r, do 31-12-2014 r.

jest wymagane obligatoryjnie w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie

3.1. Przedmiotem badania objeto:

a/ bilans sporzadzony na 31.12.2014 r. ktéry po stronie aktywow i

pasywow wykazuje sume:

4 049 896,06zf.

b/ rachunek zyskoéw i strat sporzadzony w wersji kalkulacyjnej, obejmujacy

okres od 01-01-2014r. do 31-12-2014r. i wykazujacy
strate netto w kwocie

- 635 190,30 zf.

Ustugi Ksiggowe ,,Rewident”
Elzbieta Pietrzyk
Ul. Kamila Stefki 15; 52-429 Wroclaw

==



Esperotia Energy Investments S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

¢/ rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01-01-2014r. do 31-12-2014r.
wykazujacy zmniejszenie o kwote - 7 395,14 z4.

d/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01-01-2014r. do 31-12-2014r.
wykazujgcego zmniejszenie kapitatdw wiasnych o kwote - 628 173,11 =t

e/ wprowadzenie i dodatkowe informacje oraz objasnienia do sprawozdania finansowego,

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 01-01-2014r.
do 31-12-2014 r. na podstawie, ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

3.2. Za sporzadzenie prawidtowego i rzetelnego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad badanej spétki. Naszym zadaniem byto jego zbadanie i wyrazenie
opinii o jego prawidtowosci, rzetelno&ciijasnosci.

3.3. Badanie przeprowadzit kiuczowy biegty rewident Elzbieta Pietrzyk, nr ewidencyjny
3118 zgodnie z zawartg umowa dnia 07-10-2015r.. pomiedzy badang jednostka a firmg Ustugi
Ksiegowe ,Rewident” Elzbieta Pietrzyk z Wroctawia, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 2240.

Zaréwnb podmiot uprawniony, jak i dziatajacy w jego imieniu biegty rewident stwierdzajg,
ze pozostajg niezalezni w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach.

3.4. Decyzja o wyborze firmy Ustugi Ksiegowe ,,REWIDENT” jako podmiotu do
przeprowadzenia badania zostata podjeta w trybie art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
/uchwata Rady Nadzorczej nr 1/2015 /.

3.5. Spétka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta dane i informacje oraz
udzielita wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze ztozyta wymagane
oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wskazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych. Poinformowata réwniez o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity
po dacie sporzgdzenia bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Ustugi Ksiggowe ,Rewident” "
Elzbieta Pietrzyk @ . oy’
Ul. Kamila Stefki 15, 52-429 Wroctaw ‘ O



Esperotia Energy Investments S.A. Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

3.6. Nie stanowito przedmiotu badania wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu,
jak réowniez nieprawidtowosci jakie mogty wystapié¢ poza systemem ksiegowosci.

3.7. Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy tj. za okres
od 01-01-2013r. do 31.12.2013r. byto badane przez biegtego rewidenta i zostato zatwierdzone
Uchwatg Nr 5 z dn. 14-07-2014r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 14-07-2014r.
Strata netto za ten okres zostanie pokryta z wypracowanych zyskéw w latach nastepnych
zgodnie z Uchwatg nr 9 z dn.14-07-2015r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspélnikow

3.8. Bilans zamkniecia za rok 2013 zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieh 01.01.2014 r. Sprawozdanie finansowe za
rok 2013 zostato ztozone Krajowego Rejestru Sgdowego,

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. Analiza sytuacji finansowej badanej jednostki

Podstawowe relacje ekonomiczne zaprezentowane ponizej okreslajg sytuacje majgtkowa,
finansowg i dochodowa badanej jednostki w poréwnaniu do wielkosci z lat ubiegtych.
Do analizy przyjeto sprawozdanie finansowe sporzgdzone przez Zarzad spétki.

wers - s it (S samer | S | GG | omame
A. | Aktywa trwale 3 856 575,57 3215 335,85 95,23 94,39 119,94
L Wartosci niematerialne i prawne 533 333,36 933 333,44 13,17 35,70 57,14
. Rzeczowe aktywa trwale 8 840,,07 17 000,07 0,22 0,50 52,00
1 Srodki trwate 8 840,07 17 000,07 0,22 0,50 52,00
. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. Inwestycje diugoterminowe 3271 436,83 2 236 960,58 80,78 65,67 146,24
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 271 436,83 2 236 960,58 80,78 65,67 146,24
a) w jednostkach powigzanych 2918 939,20 1 884 462,95 72,07 55,32 154,90

- udzialy lub akcje 2407 070,66 1400 053,47 59,44 41,10 171,93

- udzielone pozyczki 511 868,54 484 409,48 12,64 14,22 105,67

Ustugi Ksiggowe ,,Rgwident”
Elzbieta Pietrzyk ™\
Ul. Kamila Stefki 15, 52-429 Wroctaw ‘
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Esperotia Energy Investments S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres 2014

b) w pozostatych jednostkach 352 497,,63 352 497,63 8,70 10,35 100,00
- udziaty lub akcje 352 497,,63 352 497,63 8,70 10,35 100,00
Diugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 42 965,31 28 041,76 1,06 0,82 153,22
Aktywa z tytulu odroczonego
1: podatku dochodowego 42 965,31 28 041,76 1,06 0,82 153,22
B. Aktywa obrotowe 193 320,49 191 040,15 4,77 5,61 101,19
IL. Nalezn'oé;:i krotkoterminowe 179 070,42 161 543,46 4,42 4,74 110,85
Naleznosci od jednostek
1. powiazanych 108 903,49 107 341,39 2,69 3,15 101,46
a)z tytutu dostaw i ustug o okresie
spiaty do 12-tu m-cy 8903,49 7 341,39 0,22 0,22 121,28
b) inne 100 000,0 100 000,0 2,47 2,94 100,00
Naleznos$ci od pozostatych
2. jednostek 70 166,93 54 202,07 1,73 1,59 129,45
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie
spiaty g 12 -y 19977,74 5153,03 0,49 0,15 387,69
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i 50 189,19 40 357,88 1,24 1,18 124,36
zdrowotnych oraz innych $wiad.
¢) inne 0,00 8 691,16 0,00 0,26 0,00
M. Inwestycje krotkoterminowe 14 250,07 19 506,01 0,35 0,57 73,05
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 14 250,07 19 506,01 0,35 0,57 73,05
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 000
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 11 446,06 9 306,86 0,28 0,27 122,99
- udzielone pozyczki 11 446,06 9 306,86 0,28 0,27 122,99
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa
pieniezne 2 804,01 10 199,16 0,07 0,30 27,49
- $rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach bankowych 2 804,01 10 199,15 0,07 0,30 27,49
Krétkoterminowe rozliczenia
Iv. migdzyokresowe 0,00 9990,68 0,00 0,29 0,00
AKTYWA RAZEM 4 049 896,06 3 406 376,00 100,00 100,00 118,89
i ; Struktura Struktura
; Stan na dzien Stan na dzien .
Wiersz Pasywa 34.12.2014r. 34.12.2013r. 31.12;2014r. 31.12‘;/3013r. Dynamika
A. Kapitat (fundusz wiasny) 1 440 398,03 2068 571,14 35,57 60,73 69,63
. Kapitat (fundusz) podstawowy 2812 398,50 2812 398,50 82,56 75,30 100,00
Kapitat (fundusz) zapasowy-
Iv. Fundusz Zakladu 1931 163,45 1931 163,45 47,68 56,69 100,00
Uslugi Ksiggowe ,,Rewident”
Elzbieta Pietrzyk a\p’

Ul. Kamila Stefki 15, 52-429 Wroclaw
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji E N
V. wyceny 5141,88 -1875,31 0,13 0,06 274,19
VL. Pozostale kapitaty 0 0 0 0 -100
VIL Zysk (strata) z lat ubieglych -2673 115,50 - 1667 999,84 -66,00 -48,97 160,26
Vil Zysk (strata) netto -635 190,30 -1 005 115,66 -15,68 -29,51 63,20
Zobdwiazania i rezerwy na
B. 2obowiazania 2 609 498,03 1 337 804,86 64,43 39,27 195,06
l Rezerwy na zobowigzania 11 829,55 37 811,60 0,29 1,11 31,29
Rezerwa z tyt. odroczonego
1. podatku dochodowego 11 829,55 11 042,60 0,29 0,32 107,13
Pozostate rezerwy -
3. krStkotorminowe 0,00 26 769,00 0,00 0,79 0,00
il Zobowigzania diugoterminowe 741 105,04 446 104,97 18,30 13,10 166,13
1 Wobec jednostek powigzanych 127 537,19 0,00 3,15 0,00 0,00
2, Wobec pozostatych jednostek 613 567,85 446 104,97 15,15 13,10 137,54
a) Kredyty i pozyczki 613 567,85 446 104,97 15,15 13,10 137,54
. Zohbowigzania krétkoterminowe 1843 898,94 853 888,29 45,53 25,07 215,94
i Wobec jednostek powigzanych 181 870,37 180 232,08 4,49 5,29 100,91
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie
splaty do 12-tu m-cy 93 089,09 91 450,80 2,30 2,68 101,79
b) inne 88 781,28 88 781,28 2,19 2,61 100,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1662 028,57 673 656,21 41,04 1978 246,72
a) kredyty i pozyczki 446 104,97 37178217 13,10 9,95 119,99
c) inﬁe zobowigzania finansowe 1333 576,00 333 576,00 32,93 9,79 399,78
d) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 292 948,18 300 835,55 7,23 8,83 97,38
- do 12 miesigcy 292 948,18 300 835,55 7,23 8,83 97,38
9) z tytutu podatkow, cet, ubez
pieczen i innych $wiadczen SSEaa 4663,00 0,01 B4 12;86
h) z tytutu wynagrodzen 0 0 0 0 0,00
i) inne 34 904,59 34 580,86 0,86 1,02 100,94
iv. Rozliczenia migdzyokresowe 12 664,50 0,00 0,31 0,00 0,00
118,89
PASYWA RAZEM 4 049 896,06 3 406 376,00 100,00 100,00 ¢

Analiza bilansu wskazuje, ze suma bilansowa wykazuje wzrost o 18,89% w stosunku do roku
poprzedniego.

W aktywach trwatych wysoki udziat stanowig inwestycje dtugoterminowe 80,78% ogdtem
aktywow i wykazujg wzrost do roku poprzedniego o 46,24%. Dominujag inwestycje dtugoterminowe
w jednostkach powigzanych, ktére stanowig 72,07% ogotem aktywow i wykazujg wzrost o 54,90%.

Uslugi Ksiegowe ,,Rewident”
Elzbieta Pietrzyk
Ul. Kamila Stefki 15, 52-429 Wroclaw
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Wartoéci niematerialne prawne, ktére stanowig 13,17% ogotem aktywdw wykazaly spadek o
42,86 %.

Aktywa obrotowe stanowig okoto 4,77% ogoétem aktywdw i wykazujg wzrost do roki poprzedniego
0 1,19%, obejmujg naleznosci oraz inwestycje krotkoterminowe.

Naleznosci'krétkoterminowe stanowig 4,42% ogotem aktywéw w tym przewazajg naleznosci

od spoétek powigzanych, ktére stanowig 2,69% ogdtem aktywow.

W aktywach obrotowych nieznaczny udziat posiadajg inwestycje krotkoterminowe, ktore stanowig
0,35% ogodtem aktywodw.

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmujg udzielone pozyczki dla jednostek pozostatych, ktore
stanowig 0,28% i $rodki pieniezne stanowiace 0,07% ogdtem aktywow.

Zrédtem finansowania majatku sg gtownie kapitaty wtasne i obce.

Kapitat wtasny Spotki ulegt zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego o 30,37% i stanowi
35,57% ogodtem pasywéw. Spadek kapitatow wiasnych w stosunku do roku ubiegtego wynika
z wygenerowanej przez spotke straty netto za okres badany w kwocie 635 190,30 zt.

Kapitat podstawowy i zapasowy nie wykazat zmiany na koniec badanego okresu.

Spétka zadebiutowata na rynku New Connect dnia 19-07-2012r.

Pokrycie méjﬁtku trwatego kapitatem wiasnym na koniec badanego okresu wyniosto 37,35%.
Zobowigzania krétkoterminowe stanowia 45,53% ogdtem pasywow i stanowig zobowigzania z tytutu
pozyczki, dostaw robét i ustug oraz wobec budzetu.

Zobowiazania krotkoterminowe wobec spotek powigzanych stanowig 4,49% ogolem pasywow

i wykazujg wzrost 0 0,91% w stosunku do roku poprzedniego.

Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek stanowig 41,04% ogétem pasywow
i wykazujg wzrost do roku poprzedniego o 146,72%. Wptyw na wysoki wzrost zobowigzan
krotkoterminowych posiada wptata na poczet zakupu akcji w kwocie 333 576,00 zt. oraz
zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw spétki Carbo-Bio.

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug o okresie wymagalnosci do 12-tu miesiecy wykazaty
spadek do roku poprzedniego o0 2,62%.
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2. Analiza rachunku zyskéw i strat:

. 2014 2013 Dynamika
Wiersz Wyszczegolnienie 76
kwota % udzialu kwota % udzialu %%
A | RreysRud nelto s sprardaty; 1270,00 3,45 7 140,00 12,15 17,79
zréwpanie z nimi,
od jednostek powigzanych 1 270,00 3,45 5460,00 9,29 23,26
B. l\oszt): sp'rzedan'ycl} produktéw, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
towaréw i materialow w tym
jednostkom powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Koszt wytw' orzenia sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
produktow
I Wartqs’é}sprzedanych towarow i 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00
materiatow
[eA Zysk (strata) ze sprzedazy 1270,00 0,00 7 140,00 0,00 17,79
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 509 078,20 74,20 976 628,04 91,03 52,13
F. Zysk (strata)ze sprzedazy (C-D-E) -507 808,20 0 -969 488,04 0 52,37
G. Pozostate przychody operacyjne 5 949,86 16,16 5274,84 8,97 112,80
H. Pozostale koszty operacyjne 1925,84 0,28 4 407,59 0,41 43,69
Zysk (strata) na dzialalnosci
L operacyjnej -503 784,18 0 -968 620,79 0 52,01
(C+D-E)
J. Przychody finansowe 29 598,26 80,39 46 361,88 78,88 63,84
1I. Odsetki, w tym: 29 598,26 80,39 2425736 41,27 122,02
od jednostek powiazanych 27 459,06 74,58 21 666,02 36,86 126,74
v. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 5919,27 10,07 -100
Vi Inne 0,00 0,00 16 185,25 27,54 -100
K Koszty finansowe 175 140,98 25,52 91 808,33 8,56 190,77
I Odsetki, w tym: 90 338,00 13,17 87 790,01 8,18 102,90
dla jednostek powigzanych 1 844,92 0,29 0,00 0,00 100
jH S Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
v. Inne 84 802,98 12,36 4018,52 0,37 2110
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Zysk (strata) na dzialalnosei

L. gospodarczej -64 9 326,90 -1014 067,44 0 64,03
({(EH-K)

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0
Zysk!(strata) brutto

N. (L+M) -649 326,90 -1014 067,44 0 64,03

0. Podatek dochodowy odroczony -14-136,60 -8951,78 0 157,92

P, Pozo_st.ale opowiazkowe 0,00 0,00 0 0,00
zmniejszenie zysku
Zysk (strata) netto

R. (N-O-P) -635 190,30 100 -1 005 115,66 100 63,20

Przychody ogétem 36 818,12 100,0 58 776,72 100,0 | 62,64

Koszty ogétem 686 145,02 100,0 1072 844,16 | 100,0 | 63,96

Rachunek zyskoéw i strat sporzadzony za okres 01-01-2014r. do 31-12-2014r. wykazuje strate
netto w kwocie 635190,30 zt., ktéra jest nizsza o0 36,80% w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Spoétka w okresie badanym uzyskata przychody ze sprzedazy ustug podnajmu pomieszczen

oraz refakturowanych kosztéw dla spétek zaleznych.

Poniesione koszty wg rodzaju w kwocie 509 078,20 zt. | dotyczg kosztéw ogdlnego zarzadu
Poniesione koszty w okresie badanym to koszty zwigzane z funkcjonowaniem spétki a dotyczyty

przede wszystkim dalszych prac zwigzanych z pozyskaniem inwestorow i kapitatow.

3. Wskazniki charakteryzujace efektywnos$¢ dziatania:

Nazwa Tresé
Lp. L . 2012 2013 2014
P wskaznika
1k Suma bilansowa 3734706,10 3406 376,0 4 049 896,06
2. Wynik bilansowy netto -1138 381,21 | -1005115,66 -635 190,30
Stopa zadluzenia Zobowiazania
4. % Warto$¢ pasywow bilansu 17,65 39,30 64,43
Pokrycie majatku itat
4, trwatego kapitatem Kh: _|ta kvt»/lasne 99,83 75,75 37,35
wiasnym % ajatek trwaty
Trwato$¢ struktury kapitaly state
3. finansowania % wartosci pasywow bilansu 82,35 60,73 35,57
Wskaznik .
6. unieruchomienia w%w 82,48 80,17 95,23
srodkow %
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Samofinansowanie

) Zobowigzania biezace
7. majatku %Zrotowego Majatek obrotowy 97,55 192,46 953,80
aktywa obrotowe
8. Weskazriik ptynnosci |. biezace zobowigzania 1,03 0,52 0,10

aktywa obrotowe - zapasy

9. Wskaznik ptynnosci Il. zobowiazania biezace 1,03 0,52 0,10
10. | Wskaznik plynnosci lli. Srodki pieniezne 0,03 0,01 0,00

Zobowigzania biezace

Analize poziomu wskaznikéw ekonomicznych ograniczono do wskaznikow, ktore nie sg liczone
w stosunku do zysku netto z wzgledu na wygenerowang strate oraz nie wyliczano wskaznika
dla rotacji naleznosci oraz mozliwosci sptaty zobowigzan ze wzgledu na brak przychodéw.
Uzyskane przez Spotke podstawowe wskazniki charakteryzujgce jej dziatalnos¢ osiggnety
wartosci na poziomie zdecydowanie gorszym w stosunku do roku poprzedniego z wyjatkiem
osiggnietego wyniku co jest wynikiem obnizenia kosztow zarzadu i funkcjonowania firmy.
Wskaznik ptynnosci ogolnej wynosi 0,10 a wskaznik ptynnosci gotéwkowej wynosi 0,00,

Spétka zamkne’:a rok 2014 wynikiem ujemnym (strata) w kwocie (635 190,30 zt.).

Strata netto za rok 2014 jest nizsza od poniesionej za rok ubiegty 0 36,80%.

Na koniec badanego okresu ujemny wynik czyli strata do pokrycia z zyskow osiggnietych w latach
przysztych stanowi kwote 3 308 305,80 zt.

W okresie badanym suma bilansowa ulegta zwigkszeniu © 18,89% w stosunku do roku
ubiegtego ze wzgledu na wzrost zobowigzan i aktywéw trwatych.

Uzyskane wskazniki ekonomiczne wskazuja na bardzo trudna sytuacje ekonomiczno-finansowg
spotki.

4. Kontynuacja dziatalnosci.

Spotka nie podjeta jeszcze podstawowej dziatalnosci czyli sprzedazy energii elekirycznej.

Celem strategicznym spétki jest pozyskanie z rynku gotowych projektéw z prawomocnym
pozwoleniem na budowe oraz pozyskanym dofinansowaniem w postaci dotacji lub kredytu
preferencyjnego.

W okresie:badanym spétka nabyta 100% udziatéw w spétce Carbo- Bio sp. z 0.0., ktéra to
spotka otrzymata prawomocne pozwolenie na budowe biogazowni rolniczej i posiada podpisang
umowe na dotacje w wysokosci 6 min. zt. na jej budowe. W okresie badanym otrzymata
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1 950 tys. zt. dotacji. W 2015 roku spétka kupita 100% udziatéw w spdice BP 23 sp. z o.0.

w Legnicy, ktéra bedzie realizowaé budowe biogazowni rolniczej.

Przychody ze sprzedazy energii po wybudowaniu biogazowni powinny pozwoli¢ na kontynuacje
dziatalnosci przez badang spétke w nastepnym okresie obrotowym po badanym ale

trudnosci z pozyskaniem finansowania niezbednego wkiadu wiasnego przy finansowaniu dtuznym
projektéw przez pozyskanie kapitatu zewnegtrznego moze negatywnie wplynaé na proces
kontynuaciji dziatalno$ci.

Uzyskane wyniki z przeprowadzonych badan oraz analiza za okres trzech lat, wskazuje

iz sytuacja finansowa Spéftki ulegta pogorszeniu.

Zarzad spétki we ,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego ,stwierdza, ze sprawozdanie
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotke w nie
zmniejszonym zakresie co najmniej przez nastepny rok obrotowy po okresie badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1.1. Spétka sporzadzita zaktadowy plan kont i posiada opracowang polityke

rachunkowosci. Do sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly przyjete odpowiednie dia
prowadzonej dziatalnoéci zasady rachunkowosci, ktoére stosowane byty w sposéb ciagty.
Zasady te zostaty opisane w wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

1.2. Ewidencja analityczna i syntetyczna wszystkich operacji finansowo- ksiggowych jest
prowadzona komputerowo. Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art.13 ustawy
o rachunkowosci. Wydruki komputerowe speiniajg wymagania ustawy, co do sposobu
przenoszenia na trwaty nosnik informacji i sposobu sumowania.

1.3. Przeprowadzone operacje gospodarcze spotki sg udokumentowane w sposob
wystarczajacy i przejrzysty, poddane kontroli rachunkowej i merytorycznej oraz powigzane
wiasciwie z zapisami w prowadzonych ksiegach czyli dokumentacja ksiegowa spetnia wymagania
art.21 UoR.
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1.4 Ksiegi rachunkowe zostaty sporzadzone przez Biuro Rachunkowe ,ARTT” S.C.
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 52, przez p. Mirostawe Zalewska.
na podstawie zawartej umowy z dn.14-08-2015r.

1.5. Stwierdza sie zachowanie ciggfosci bilansowej w ksiegach i rachunkowych i
sprawozdaniu finansowym Spofki.

1.6. Spodtka posiada poprawny system archiwowania dowodow ksiegowych oraz
archiwizowania zapiséw informatycznych i ich przechowywania.

1.7.  Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowigcych
podstawe zapiséw w nich oraz powigzan danych ksiag rachunkowych z badanym

sprawozdaniem finansowym, pozwalajg uznac je za ogo6lnie spetniajace warunek
prawidtowosci .

1. OCENA ISTOTNYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FIANSOWEGO.
Na podstawie przeprowadzonych badan, dokonanych w wiekszoéci metodg wyrywkowa,

oceniliémy wykazane w bilansie salda jako realne w istotnych aspektach oraz przychody i koszty
ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada memoriatu i wspétmiernosci.

I1.1. Aktywa.

11.1.1. Pozostate wartoéci niematerialne.

Pozostate wartosci niematerialne, ktérych wartosé na dzieri 31-12-2014r. wyniosta

533 333,36 zt. stanowity 13,17% catego majatku spotki i obejmuje wartosc zakupionego
Know -how dotyczacego realizacji projektéw biogazowych.

I1.1.2. Rzeczowe aktywa trwate — $rodki trwate.

Srodki trwate, ktorych wartosé na dzien 31-12-2014r. wyniosta 8 840,07 1. stanowig 0,22%

ogotem aktywoéw i dotyczg wartosci netto zakupionego samochodu osobowego.
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i1.1.3. Inwestycje diugoterminowe.

Inwestyéjé diugoterminowe, ktérych warto$é na dzieri 31-12-2014r. wyniosta

3 271 436,83 zt. stanowig 80,78% catego majatku spoiki | obejmuja udziaty w kwocie

2 407 070,66 zt. objete w spoétkach zaleznych oraz 352 497,63 zt. w pozostatych jednostkach.

I.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktérych warto$¢ na dzien 31-12-2014r.

wyniosta 42 965,31 zt. stanowig 1,06% catego majatku spotki i obejmujg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

11.1.5. Aktywa obrotowe.

Aktywa obrotowe, ktorych wartos¢ na dzier 31-12-2014r. wyniosta 193 320,49 zt. stanowig,
4.77% catego majatku spétki i obejmujg -

e naleznosci krétkoterminowe - 179070,42 z.
W tym

- naleznosci od jednostek powigzanych - 108 903,49 zt.

- naleznosci od pozostatych jednostek - 70166,93 zt.

e inwestycje krétkoterminowe - 15250,07 zt.
w tym:

- udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek - 11 446,06 zt.

- srodki pieniezne w kasie na r-kach bankowych - 2 804,01 zt.

Naleznoséci na koniec badanego okresu zostaty potwierdzone oraz wycenione w kwotach
wymaganych do zaptaty.

Srodki pieniezne na koniec badanego okresu zostaty kompletnie zinwentaryzowane,
potwierdzone przez banki obstugujace te rachunki i wycenione wedtug warto$ci nominalnych.
Srodki:p[eniezne w walucie obcej zostaty przeliczone wg $redniego kursu bankowego.
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il.2..Pasywa.

Il.2.1. Kapitat podstawowy — akcyjny.

Kapitat podstawowy na dzien 31-12-2014r. wyniost 2 812 398,50 zt. i stanowit 69,44 %
ogétem pasywow. Kapitat podstawowy zgodny jest z kapitatlem wpisanym w Krajowym
Rejestrze Sadowym i obejmuje 28 123 985 akcji po 0,10 zt. wartosci nominalnej.

Struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastepujaco:

. . Liczba posiadanych Udzial w kapitale Udziat w glosach na
Nazwa akcjonariusza » A .
akeji akcyjnym walnym zgromadzeniu

Esperotia Investments Ltd. 15433 000 54,87% 54,87%
Fadny Jacek 1934 577 6,38% 6,88%
Environmental Investment Partners 1950 793 6.94% 6.94%
(Cyprus)Ltd.

Floventia Investments Ltd. 1 500 000 5,33% 5,33%
Siedlecki Tomasz 1 500 000 35,33% 5,33%
Poz.o.sta.lf akcjinariusze posiadajacy 5 805 615 20.64% 20.64%
mniej niz 5%

Razem 28 123 985 100% 100%

11.2.2. Kapitat zapasowy.

Kapitat zapasowy na dzien 31-12-2014r. wynioést 1 931 163,45 zt i stanowit 47,68% ogétem
pasywow obejmuje warto$é agio uzyskana przez spotke.

Akcje spétki sa notowane na rynku alternatywnym warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych — NewConnect.

11.2.3.Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31-12-2014r. wynidst 5 141,88 zt. | stanowi 0,13%
ogétem pasywow

I1.2.4. Wynik - strata z lat ubiegtych.
Strata netto w kwocie (2 673 115,50 zt ) obejmuje wynik z dziatalnosci spétki za lata 2010,
2011, 201212013, ktory bedzie rozliczony z zyskéw uzyskanych w przysztych okresach.
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I1.2.5. Wynik —strata za okres badany.
Strata netto w kwocie (635 190,30 zt.) obejmuje wynik z dziatalnosci za okres badany.

1.2.6. Zobowigzania i rezerwy i zobowigzania.

Rezerwa na zobowigzania krétkoterminowe na dziefi 31-12-2014r. wyniosta 11 829,55 zt.
i stanowi 0,29% ogdtem pasywow, obejmuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

11.2.7. Zobowiazania dfugoterminowe.

Zobowigzania dtugoterminowe , ktére na dzier 31-12-2014r. wyniosty 741 1005,04 zt,
stanowig 18,30% ogétem pasywow i obejmuja;

e z6bowigzania inne wobec jednostki powigzanej w kwocie 127 537,19 zt.
e zobowigzania z tytutu pozyczek wobec pozostatych jednostek w kwocie 613 567,85 zt.

I1.2.8. Zobowiazania krétkoterminowe.
Zobowigzania krotkoterminowe , ktére na dzien 31-12-2014r. wyniosty 1 843 898,94 zt,
stanowig 45,43% ogétem pasywow i obejmuja;

e zobowigzania wobec jednostki powigzanej tytutu dostaw i ustug w kwocie 93 089,09 zt.
e zobowigzania inne wobec jednostki powigzanej w kwocie 88 781,28 zt.
e inne zobowigzanie finansowe wobec pozostatych jednostek w kwocie 1333 576,00 zt.
/ wptaty na poczet zakupu akcji z nowej emisji oraz za udziaty/
e zobowigzania tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek w kwocie 292 948,18 zt.
e zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen w kwocie 599,80 zt.
e inne zobowigzania w kwocie 34 904,59 zt.

Zob'owiahzania na koniec badanego okresu zostaly zinwentaryzowane i potwierdzone
w drodze weryfikaciji, wycenione do sprawozdania w wartosci wymaganej do zaptaty.

I1.2.8. Rozliczenia miedzyokresowe .
Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 31-12-2014r. wyniosty 12 664,50 zt. i
stanowig 0,31% ogétem pasywow.
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Il .3. Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat oraz wyniku
z dziatalnosci gospodarczej.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy spétka ujeta kompletnie i prawidtowo
we wszystkich istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.
W badanym okresie wystapity nieznaczne przychody ze sprzedazy ustug podnajmu
pomieszczen dla Spétek zaleznych oraz odsetek naliczonych do udzielonych pozyczek.
Spotka uzyskata ujemny wynik z dziatalnosci gospodarczej (strate) w kwocie 635 190,30 zt,
ktory wynika ze straty brutto w kwocie 649 326,90 zt. pomniejszonej o kwote 14 136,60 zt.
wynikajacej z réznicy pomiedzy odroczonym podatkiem dochodowym a rezerwa na odroczony
podatek dochodowy.

Il 4. Rachunek przeptywdw pienieznych.

Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych sporzadzono w oparciu o dane z bilansu,
rachunku zyskdw i strat , oraz informacjg dodatkowa — metoda posrednia.
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto na dzien 31.12.2014r.
wyniosta zmniejszenie o kwote 7 395,14 zt.

II.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg
zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy kont.
Nastgpito zmniejszenie funduszu wiasnego o kwote 628 173,11 zt.

I.6. Wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia.

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione
przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.
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I.6. , Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki.

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2014, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego bilansu rachunku zyskéw i strat.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO.

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu .

E. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Ocene sprawozdania finansowego za 2014 rok zawiera opinia, ktéra stanowi

odrebny dokument wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia

z zastrzezeniem w dniu 30 pazdziernika 2015 roku —ze wzgledu na wyrywkowa metode
badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozlicze budzetowych-
charakteru audytu podatkowego.

2. Badania przez biegtego rewidenta poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego i ksigg rachunkowych dokonano przez wybranie préb rewizyjnych na
podstawie, ktérych powzieto opinie o poprawnosci badanych pozyciji.

3. Niniejszy raport zawiera 18 stron, kolejno numerowanych i parafowanych przez
biegtego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident nr 3118. Podmiot wpisany na liste KIBR pod numerem 2240.
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