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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A.

we Wroctawiu

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ESPEROTIA ENERGY INVESTMENTS S.A., w
ktérej jednostkg dominujaca jest Esperotia Energy Investments S.A z siedzibg

we Wroctawiu, ul. Henryka Sienkiewicza 106/3B, 50-348 Wroctaw, na ktére
sktada sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowany bilans sporzgadzony na dzien
31.12.2014r., zamykajacy sie sumg bilansowg 7 441 608,58 zi.

¢ skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres
1.01.2014r.- 31.12.2014r. wykazujacy strate netto - 748 559,15 zi.

o zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 01.01.do 31.12.2014r. wykazujace
zmniejszenie o kwote - 639 780,76 zi.

e skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujgcy
zmniejszenie o kwote - 2 891,00 zi.

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej Esperotia Energy Investments
S.A. Zarzad spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994r.0 rachunkowosci (Dz.u. z 2009r.nr 152, poz.1223 z
pbézn.zm.).



Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowq i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami),

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i
przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajacg
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace;j
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i
finansowe]j badanej Grupy Kapitatowej na dzier 31-12-2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres obrotowy od 01- 01-2014 roku do 31-12-2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w
sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki zaktadu
ubezpieczeri i zaktady asekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.(Dz.U.nr 169 poz.1327),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelno$ci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze grupa kapitatowa



znajduje sie w trudnej sytuacji finansowej. Wiekszo$¢ spdtek zaleznych nie prowadzi
dziatalnosci. Ro$nie uzaleznienie si¢ grupy kapitatowej od kapitatu obcego.

Biegty wydajacy niniejszg opinie¢ dokonat weryfikacji istotnych pozycji sprawozdan
finansowych tych spotek, ktére weszty do konsolidacji a prowadzity dziatalnosé w
okresie badanym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A.
jest Kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte

w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

A. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

1.1. Jednostka dominujaca Esperotia Energy Investments Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu , wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 29 wrzeénia
2011r. r. pod numerem 0000401580 powstata w wyniku przeksztatcenia
spotki Esperotia Energy Investments sp.z 0.0.
Spotka powotana jest do prowadzenia dziatalnosci na czas nieokreslony
i posiada :
- numer statystyczny w systemie REGON : 021083350,
- posiada nadany przez Dolnoslaski Urzad Skarbowy NIP: 8971756176.

1.2. Kapitat podstawowy i wiasny jednostki dominujacej zgodnie z KRS wynosi
2 812,4 tys.zt. dzieli sie na 28 123 985 szt akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt.
kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane.
Wedtug stanu na dzien 31-12-2014r. struktura kapitatu podstawowego
ksztattuje sie nastepujagco:

llos¢ akcji Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusze (szt) akeji w PLN (%)
Esperotia Investments Ltd 15433 000 1 543 300,00 54,87
Ladny Jacek 2250000 225 000,00 8,00
Environmental Investments

Partners (Cyprus) Itd 1777672 177 767,20 6,32
Floventia Investments Ltd 1500 000 150 000,00 5,33
Siedlecki Tomasz 1 500 000 150 000,00 5,33
Pozostali akcjonariusze 5663 313 566 331,30 20,14
Razem 28 123 985 2812 398,50 100,0

Kapitat wtasny spétki Esperotia Energy Investments S.A. na dzien 31.12.2014roku
WYNosi:

Kapitat podstawowy - 2 812 398,50 zt.
Kapitat zapasowy - 1931 163,45 zt.
Kapitat z aktualizacji wyceny - 5 141,88 zi.
Ustugi Ksiegowe ,,REWIDENT” Elzbieta Pietrzyk 7~ 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Zysk (strata) z lat ubiegtych - -2673 115,50 zt.
Zysk (strata) netto - - 635 190,30 zt.
Razem - 2 068 571,14 zl.

Kapitat podstawowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny
z wypisem aktualnym z Krajowego Rejestru Sadowego.

1.3. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki, wedtug Regon jest wytwarzanie energii

elektrycznej ale zeby mozna byto produkowaé i sprzedawaé energie elektryczng
potrzebne sg biogazownie. Prace zwigzane z budowg biogazowni bardzo wolno postepujg
i do uruchomienia sprzedazy energii elektrycznej potrzeba sporo czasu.

1.4. Osoby uprawnione do reprezentacji Spétki dominujgce;:

Agnieszka Krél - Prezes Zarzadu;
1.5. Organem nadzorujgcym jest Rada Nadzorcza sktadajgca sie na 31-12-2014 roku
z pieciu 0séb a na dzier zakoriczenia badania z trzech osob.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej jest Christopher Scott Jasiak petnigcy
te funkcje przez okres badany i na dzier zakoriczenia badania sprawozdania finansowego.

2. Wykaz Spotek powigzanych ;

al spoiki zalezne:

- Esperotia Energy Investments S.A. - jednostka dominujaca,

- EEl 1 Sp.z 0.0. - spotka zalezna od EEI S.A.- dziatalno$¢ zawieszona w 2012r.
-EEI 2 Sp.z 0.0. - spotka zalezna od EEI S.A.- dziatalno$¢ zawieszona w 2013r.
- EEI 3 Sp.z 0.0. - spotka zalezna od EEl S.A.- dz.zawieszona do 2014-09-08.

- Biogazownia Winnica sp.z 0.0. - spotka zalezna od EEI S.A.- dziatalno$¢ zawieszona w 2013r.

- Esperotia Management Buigaria limited - spétka zalezna od EE| S.A.- dziatalnos¢ zawieszona w 2014r.

- Esperotia Management Spétka z o.0. - spdéika zalezna od EEI S.A.- dziatalno$é zawieszona w 2014r.
- Carbo-Bio Spélka z o.0. - spotka zalezna od EEI S.A.- prowadzi dziatalnosc

- Biogazownia Chorzele Sp. z o.0. - spotka zalezna od SM sp. z 0.0.-dziatalnos$¢ zawieszona w 2013r.
- Biogazownia Karniewo Sp. z 0.0. - spotka zalezna od SM sp. z 0.0.-dziatalnosé zawieszona

- Biogazownia Ptoniawy-Bramura Sp.z 0.0.- spétka zalezna od SM sp. z 0.0.-dziatalno$¢ zawieszona w 2012r.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni.

Jednostka dominujaca korzystata do dnia 31.12.2012 roku ze zwolnienia przewidzianego
przepisami art.56 ust.1 ustawy o rachunkowosci ze sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Poniewaz jednostka dominujgca utracita warunki zwolnienia w zwigzku z wej$ciem

na rynek w alternatywnym systemie obrotu organizowanego przez Gietde Papierow
Warto$ciowych jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére sporzgdzono po raz pierwszy na dzieh 31.12.2012r.

Ustugi Ksiegowe ,,REWIDENT?” Elzbieta Pietrzyk ~
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Poréwnywalnos$é danych zostata zapewniona zgodnie z § 3 ust.4 rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Esperotia Energy Investments za rok 2013
byto badane przez biegtego rewidenta, otrzymato opinie pozytywng i zostato zatwierdzone
uchwatg nr 7 ZWZ z dn.14-07-2014r. Rep.A.nr 2794/2014.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie skonsolidowane:

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Esperotia
Energy Investments S.A., sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku obejmujace:

¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2014 roku,
ktory po stronie aktywodw i pasywédw wykazuje sume
7 441 608,58 zi.

¢ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy strate netto w kwocie
\ - 748 559,15 zi.

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote - 639 780,76 zi.

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw $rodkéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie
srodkéw pienieznych netto o kwote - 2 891,00 zt.

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasno$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci wynikajacymi
z przepiséw ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994r./ Dz.U. z 2009. nr 152
poz.1223/ oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie zawartej umowy w dniu 07-10-2015 roku
pomiedzy Esperotia Energy Investments S.A. a firmg Ustugi Ksiegowe ,Rewident” Elzbieta
Pietrzyk, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2240. Zarébwno podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, jak i
dziatajacy w jego imieniu kluczowy biegly rewident Elzbieta Pietrzyk stwierdzaja, ze pozostaja
niezalezni w rozumieniu art.56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie.

Badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Elzbieta Pietrzyk , wpisana w rejestrze
biegtych rewidentéw pod numerem 3118.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Decyzja o wyborze firmy Ustugi Ksiggowe ,Rewident” Elzbieta Pietrzyk jako podmiotu do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata podjeta w
trybie art.66 ust.4 ustawy o rachunkowo$ci.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonali$my stosownie do
postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 19-10- 2015r. do 13-11-2015r.
W czasie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujgcej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowo$ci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o nie zaistnieniu do

dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielkoé¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres badany.

6. Zasady konsolidacji stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych spéfek tworzacych grupe kapitatowa i zestawione w taki sposob jakby Grupa
kapitatowa tworzyta jedng spétke.

Spdtki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzief 31-12-2014r. objete
konsolidacjg metoda petng :

Spétka dominujaca — Esperotia Energy Investments S.A.

Esperotia Management Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EEI S.A.
Biogazownia Chorzele Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EM Sp. z 0.0.
Biogazownia Karniewo Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EM Sp. z 0.0.
Biogazownia Ptoniawy-Bramura Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EM Sp. z 0.0.
Biogazownia Winnica Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EEI S.A.

EEI 1 Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EEI S.A.

EEI 2 Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EEI S.A.

EEI 3 Sp. z 0.0. zalezna bezposrednio od EEI S.A.

Carbo-Bio Spz 0.0. zalezna od EEI S.A.

Esperotia Management Butgaria Limited zalezna bezposrednio od EEI S.A.

LR R R R R B R 4

Lacznie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego weszto
Jedenascie spétek.
Spétka dominujgca — Esperotia Energy Investments S.A.

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego spétki dominujgcej za okres
od 01-01-2014 roku do 31-12-2014 roku i wydali$my opinie z zastrzezeniem.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Sprawozdania pozostatych spétek wehodzacych do konsolidacji nie byty badane przez
biegtego rewidenta ze wzgledu na brak obrotéw w wiekszoéci spétek z powodu zawieszone;
dziataino$ci. Spotki zostaty utworzone w okresie roku 2011 i 2012 i nie podjety podstawowe;j
dziatalnosci a transakcje wystepujace w tych spoétkach dotyczyly spotek powigzanych.

Na koniec badanego okresu nastepujace spotki nie prowadzity dziatalnosci - zawiesity swojg
dziatalno$é gospodarcza;

-EEI1Sp. zo0.0.

-EEI2 Sp. zo0.0.

- EEI 3 Sp. z 0.0. do dnia 08-09-2014r.

- Biogazownia Winnica Sp. z o0.0.

- Biogazownia Ptoniawy-Bramura Sp. z 0.0.

- Bigazownia Chorzele sp.z 0.0.

- Bigazownia Karniewo sp. z 0.0.

- Esperotia Management sp. z 0.0. z dniem 01-02-2014r.

- Esperotia Management Butgaria Ltd. z poczatkiem 2014r.

W roku 2014 do grupy weszta spoétka ,Carbo-Bio” sp. z 0.0., ktéra prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza - budowa biogazowni w Swidwinie.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw okreslonych

w rozporzagdzenie Ministra finansow z dnia 25 wrzeénia 2009 roku. w sprawie szczegotowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen i zaktady asekuracj,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Wytaczen konsolidacyjnych dokonano w zakresie wzajemnych naleznoéci i zobowigzan,
rzeczowych aktywow trwatych, przychodoéw i kosztéw operacyjnych oraz przychoddw i kosztow
finansowych.

Wytgczeniom podlegata rowniez warto$¢ udziatéw i pozyczek posiadanych przez spotke
dominujaca w spotkach zaleznych.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych.

Podmiotem dominujacym wobec spotki Esperotia Energy Investments S.A. jest Esperotia
Investments Limited z siedzibg w Nikozji.

B. ANAL:IZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ EEI S.A.

1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

W czeéci analitycznej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
bilansu, rachunku zyskow i strat oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok 2014.

Ustugi Ksiegowe ,,REWIDENT” Elzbieta Pietrzyk e 7
Wroctaw, ul. K. Stefki 15 )S,



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1 Grupy Kapitalowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Analiza ogéina skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Dynamika
AKTYWA w PLN Stan na Stan na SHFURITE W% nominalna
31.12.2014r. | 31.12.2013r. | 31.12.2014r. | 31.12.2012r. w %
A. Aktywa trwate 7126 444 2 282 945 95,76 84,54 312,16
l. Wartosci niematerialne i prawne 533 333 933 333 717 34,56 57,14
il. Wartosé firmy-jednostki zalezne 1148 248 760 493 15,43 28,16 150,99
. Rzeczowe aktywa trwate 4 828 493 196 712 64,89 7,28 2454
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 11 934 0 0,16 0 100
Inwestycje diugoterminowe w
V. pozostalych jednostkach 549 604 352 498 7,39 13,06 155,92
Diugoterminowe rozliczenia
VI. miedzyokresowe 54 832 39909 0,74 1,48 137,39
B. Aktywa obrotowe 315 164 417 453 4,24 15,46 75,50
I Zapasy 84 767 84 767 1,14 3,14 100
Il Naleznosci krotkoterminowe 210 7489 286 480 2,83 10,61 73,57
. Inwestycje krétkoterminowe 19 648 36 215 0,26 1,34 54,25
Krétkoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 0,00 9 991 0,00 0,37 0,00
Aktywa razem 7 441 608 2700 398 100,00 100,00 275,57
Dynamika
0/.0
PASYWA w PLN Stan na Stan na ORI toxo nominaina
31.12.2014r. | 31.12.2013r. | 31.12.2014r. | 31.12.2013r. w %
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 518 916 1158 697 6,97 42,91 44,78
I Kapitat (fundusz) podstawowy 2812 398 2812398 37,79 104,15 100
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1931163 1931163 25,95 71,51 100
Pozostate kapitaty (fundusze) z ) J |
VI. aktualizacji wyceny 6 361 656 0,09 0,02 969
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych - 3482 447 -2 153 806 -46,80 -79,76 161,69
VIII. | Zysk (strata) netto - 748 559 - 1430402 -10,06 - 62,97 52,33
Kapitat udziatowcow
B. mniejszosciowych 0,00 57 860 0,00 2,14 0,00
Ujemna wartos¢ firmy jednostek
C. podporzadkowanych D 0 0 0 o
Zobowiazania i rezerwy na
D. zobowiazania 6 922 692 1483 841 93,03 54,95 466,54
I Rezerwy na zobowigzania 11 221 33203 0,15 1,23 33,80
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego 6 974 6187 0,09 0,23 112,72
3. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4 247 27 016 0,06 1,00 15,72
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2740159 0 36,72 0 100
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2 208 647 1450 638 29,68 53,72 152,25
1. Zobowigzania krotkoterminowe wobec 218 321 180 625 2,93 6,69 120,87
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.
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jednostek powiazanych
Zobowigzania krotkoterminowe wobec
2. bozostalych jednastek w tym: 1990 326 1270013 26,75 47,03 156,72
- kredyty i pozyczki 144 899 523 896 1,95 19,40 27,66
- inne zobowigzania finansowe 1333576 333 576 17,92 12,35 399,78
- z tyt.dostaw i ustug o kresie
wymagalnosci do 12 miesiecy 441 983 356 345 5,94 13,20 124,03
- z tyt.podatkéw,cet,ubezpieczen
spolecznych 3139 5703 0,04 0,21 55,04
- inne 66 728 50 493 0,90 1,87 132,15
Rozliczenie miedzyokresowe
V. przychodow 1 962 665 0,00 26,37 0,00 100,00
Pasywa razem 7 441 608 2700 398 100,00 100,00 275,57
1.2.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
w PLN.
" Rachunek zyskéw i strat Dynamika
— wariant poréwnawczy 31.12.2014r. | 31.12.2013r. %%
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane }
A, 2 nimi, w tym: -4 000 0,00 100
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0
Przychody nettoze sprzedazy towardw i )
II. | materiatow -4 000 0,00 100
B. | Koszty sprzedanych produktéw , w tym: 0,00 0,00 0
C. |Z2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -4 000 0,00 -100
D. [ Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0
E. Koszty ogdélnego zarzadu 586 601 1 261 381 46,50
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -590 601 -1 261 381 46,/82
G. |Pozostate przychody operacyjne 5950 5279 112,71
H. Pozostate koszty operacyjne 1962 4 410 44,49
L (ngg_(:;ram) z dziatalno$ci operacyjnej 586 613 -1 260 512 46,53
J. | Przychody finansowe 2839 29 314 9,68
K. Koszty finansowe 178 922 104 303 171,54
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00 0,00
L. podporzadkownych
M.. | Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -762696| -1 335501 -57,11
N. | Wynik zdarzei nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
0. | Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 0 238 998 0,00
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0,00 0,00
Zysk (strata ) z udziatéow w jedn.
Q. | podporzadkowanych 0 0,00 0,00
R. | Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P/-Q) - 762 696 -1 574 499 -48,44
S. Podatek dochodowy -14 136 -15 687 90,11
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
T zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
U. Zysk (strata) mniejszosci 0 -128 410 0
W. | Zysk (strata) netto (R-S-T+/-U) -748559| -1430402 52,33
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

Struktura majatku Grupy Kapitatowej wskazuje, ze aktywa trwate stanowiag 95,76%
ogotem sumy bilansowej i maja znaczacy udziat w strukturze jej majatku.

Gtéwng pozycje aktywow trwatych stanowi rzeczowy majatek trwaty czyli srodki trwate w
budowie oraz zaliczki na srodki trwate w budowie.

W okresie badanym nastapit wzrost aktywdw trwatych o 212% w stosunku do roku
poprzedniego.

Aktywa obrotowe stanowig 4,24% sumy bilansowej i wykazaty spadek o0 24,50%
w stosunku do roku poprzedniego. Znaczacy udziat w aktywach obrotowych posiadajg
naleznoéci krétkoterminowe oraz zapasy.

Struktura pasywow wskazuje, ze 6,97% stanowig kapitaty wlasne natomiast zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania stanowig 93,03% ogoétem sumy bilansowe;j .

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazuje, ze majatek Spotki w 7% zostat sfinansowany
przez kapitat wtasny (akcyjny) i zapasowy pochodzacy z emisji akciji.

Pozostata cze$¢ majatku zostata sfinansowana kapitatem obcym czyli zobowigzaniami
dtugo i krétkoterminowymi, ktére wzrosty o 366% w stosunku do roku poprzedniego.
Suma bilansowa ulegta zwiekszeniu 0 4 741 211 zt. czyli 0 175,6%.

Analiza rachunku zyskoéw strat wskazuje, ze w okresie badanym nastgpit spadek kosztow
ogolnego zarzadzania przy braku przychodéw.
Uzyskana strata netto za okres badany wyniosta 748 559 zi.

3. Wybrane wskazniki finansowe.

2014-12-31 2013-12-31
A. FINANSOWANIE

Trwalo$¢ struktury finansowania
kapital wiasny + rezerwy + zobowiazania
dhlugoterminowe/suma pasywow 43,8 % 42,9%

Wskaznik plynnosci I
madjatek obrotowy ogdtem/zobowiazania
krotkoterminowe bez funduszy specjalnych 0,14 0,29

Stopa zadluzenia (wskaznik zadluzenia kapitalu

wlasnego %)

(zobowigzania dlugoterminowe + zobowiazania

krotkoterminowe — fundusze specjalne)/kapitaly wtasne 953% 253%

Poniewaz Grupa Kapitatowa Esperotia Energy Investments S.A. znajdowata sie w fazie
organizowania inwestycji i rozwoju dziatalnosci odstgpiono od wyliczenia innych wskaznikdw
od zaprezentowanych wyzej gdyz brak byt danych do ich wyliczenia.

Zaprezentowane wskazniki wykazaty warto$ci znacznie gorsze do roku poprzedniego

z wyjatkiem przyrostu majgtku trwatego co wigze sie z wejsciem do grupy spoétki ,Carbo-Bio”..
Wiekszoé¢ spotek zaleznych nie prowadzi dziatalnosci / dziatalnos¢ zawieszona/.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Esperotia Energy Investments S.4. za 2014 rok.

Symptomem pozytywnym jest kupno w 2014 roku przez spétke dominujaca

Spotki Carbo Bio sp. z 0.0., ktdra posiada pozwolenie na budowe biogazowni i otrzymata
na ten cel dotacje z Urzedu Marszatkowskiego w Szczecinie.

W okresie badanym wptyneta kwota 1950 tys.zt.

C. Czeéé szczegotowa raportu.
1. Zasady rachunkowosci.

Jednostka dominujaca sporzadzita zaktadowy plan kont i posiada opracowang polityke
rachunkowosci. Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przyjete zasady rachunkowos$ci zawarte w przyjetej polityce, ktére stosowane byly w sposéb
ciagly. Zasady rachunkowosci opisane w wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi w opracowanej polityce.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

2. Noty objasniajace — dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca sporzadzita na dziert 31-12-2014r. noty objasniajgce zgodne we
wszystkich istotnych aspektach z zasadami wynikajacymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci /Dz.U.nr 152 poz.1223, z pdzniejszymi zmianami/ oraz wdanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.
Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikajg ze
sprawozdan finansowych i ksiag rachunkowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
Dane te stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Przeprowadzone czynnosci rewizyjne pozwalajg na stwierdzenie, Zze nie wystapity istotne
nieprawidtowosci w zakresie:
- stosowania w sposoéb ciggly tych samych zasad sporzgdzania dokumentacji ksiegowe;j,
- obliczenia wartosci firmy,
- konsolidacji kapitatéw i ustalenia kapitatu mniejszosci,
- dokonania wzajemnych wytgczen z rozrachunkoéw,
- dokonania wzajemnych wytgczen obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw)

spotek zaleznych,
- kompletnosci i poprawnosci dokumentacji konsolidacyjnej.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazato zmniejszenie skonsolidowanego kapitatu

o kwote 639 780,76 zt. zostato sporzadzone prawidtowo, wykazuje powigzania
z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat.
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Grupy Kapitalowej Esperotia Energy Investments S.A. za 2014 rok.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Jednostka dominujgca sporzadzita na dzien 31-12-2014r. rachunek przeptywow

pienieznych za okres od 01.01-31.12.2014r. metoda posrednig. Dane ujete w sprawozdaniu
zgodne sg z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Esperotia Energy
Investments S.A. oraz z wyliczeniami dodatkowymi.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie srodkéw za
okres badany o kwote 2 891,00 zt.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia , we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informaciji, dia ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki Dominujgcej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym.

D. Ustalenia koncowe
1. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014r.
wydaliémy opinie z zastrzezeniem. Grupa Kapitatowa Esperotia Energy Investments
S.A. osiggneta strate za okres badany w kwocie 748 559 zt. Narastajgco strata Grupy
Kapitatowej wyniosta na koniec badanego okresu kwote 4 231 tys.zt.

Nie stwierdzono naruszen prawa oraz postanowien zawartych w Statucie jednostki
dominujacej Esperotia Energy Investments S.A., ktére mogtyby wplywaé na zgodnosc
z przyjetymi zasadami rachunkowosci i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.

2. Raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i podpisanych przez biegtego
rewidenta.
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