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Raport Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. za I1I kwartat roku 2015 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w
oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3
reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A. AKTYWA TRWALE 1655 263,16 582 094,09

I. Wartos$ci niematerialne i prawne 674 296,25 464 325,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 378 514,19 12 490,08
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 602 094,52 102 144,52
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 358,20 3134,49
B. AKTYWA OBROTOWE 1173 367,97 11 587 345,88
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 155 889,87 62 330,31
III. Inwestycje krétkoterminowe 1011 326,34 11473 131,83
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 151,76 51 883,74

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1371297,31 9509 297,31
I. Kapital (fundusz) podstawowy 520 000,00 445 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9711 880,96 2109 569,25
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIIL Zysk (strata) netto roku obrotowego -8 860 583,65 6954 728,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1457 333,82 2 660 142,66
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 464 829,98
II. Zobowigzania dlugoterminowe 505 817,46 380 000,00
111. Zobowiazania krotkoterminowe 531 752,97 1563 018,80
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 419 763,39 252 293,88
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il CDE s.A.

Centrum Deradziwa Ekonomicznaga Spétka Akeyina

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(WARIANT POROWNAWCZY)
Narastajaco Narastajaco
Wyszczegolnienie gg g;g;;g:g gg g;g;gg;: 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
S T do 30.09.2015 do 30.09.2014
Przychody netto ze sprzedazy i 169 889,47 96 063,33 692 608,94 161 987,63
zréwnane z nimi,
w tym: od jednostek powigzanych
1. Praychodynettoze sprzedazy 169 889,47 96 063,33 692 608,94 161 987,63
produktéw
Zmiana stanu produktéw
II. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
I Koszt wytworzenia produktéw na
" wlasne potrzeby jednostki
W Przychody netto ze sprzedazy
" towardéw i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 241 279,62 70 104,48 758 072,88 279 027,09
I.  Amortyzacja 22 822,08 811,80 24 986,88 9 724,05
II.  Zuzycie materialéw i energii 6 060,63 3828,59 14 430,06 19 188,05
[II.  Ustugi obce 199 795,96 52 663,75 580811,69 198 847,16
IV.  Podatki i optaty, w tym: 2 647,07 4 072,84 102 799,84 19 094,71
- podatek akcyzowy
V.  Wynagrodzenia 7 560,62 6771,29 26 029,48 21 091,60
vy, Ubezpieczenia spoteczne iinne 1452,26 1119,96 4124,32 3402,31
$wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 941,00 836,25 4 890,61 7 679,21
VIl Wartos$¢ sprzedanych towaréw i
" materiatéw
Wynik ze sprzedazy (A-B) -71 390,15 25958,85 -65 463,94 -117 039,46
D. Pozostate przychody operacyjne 38942,71 1162,58 53 456,30 4942,75
L Zysk Z? zbycia niefinansowych 30 081,30 0,00 30 081,30 0,00
aktywow trwatych
II. Dotacje
[II.  Inne przychody operacyjne 8861,41 1162,58 23 375,00 4 942,75
E. Pozostale koszty operacyjne 1,26 1,18 833,59 528,25
I Strata ze zbycia niefinansowych
*  aktywoéw trwatych
1 Aktualizacja warto$ci aktywow
" niefinansowych
III.  Inne koszty operacyjne 1,26 1,18 833,59 528,25
F. ‘("C’{‘]‘)ﬂ‘é)z dziatalnosci operacyjnej -32 448,70 27120,25 -12 841,23 -112 624,96
G. Przychody finansowe 1297 354,15 5117 958,18 10 730 733,69 9265935,73
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w
T otym:
- od jednostek powiqzanych
1. Odsetki, w tym: 7,70 0,65 32,51 8,32
- od jednostek powiqzanych 7,70 0,54 32,51 7,88
II.  Zysk ze zbycia inwestycji 1188 118,70 57 850,20 10 621 473,43 1934 060,36
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 109 227,75 5060 107,33 109 227,75 7 263 207,05
V. Inne 0,00 0,00 0,00 68 660,00
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H. Koszty finansowe 1342 963,04 116 700,07 21425 285,97 2164 505,71
I.  Odsetki, w tym: 161,78 2 243,86 11 461,83 11 295,99

- dla jednostek powiqzanych 161,68 0,00 161,68 165,34

1. Strata ze zbycia inwestycji 1342 801,26 114 456,21 9890 722,44 1536 311,93

I[II.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 11523101,70 549 127,79

IV. Inne 0,00 0,00 0,00 67 770,00

I. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -78 057,59 5028378,36 -10707 393,51 6 988 805,06
J. ;Aﬁl)mk zdarzen nadzwyczajnych (J.I- 0,00 0,00 0,00 0,00

I.  Zyski nadzwyczajne

II.  Straty nadzwyczajne

K.  Wynik brutto (I+/-]) -78 057,59 5028 378,36 -10 707 393,51 6 988 805,06

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 155 206,00 34 077,00

M Pozostate .obowiq.zkowe zmniejszenia 0,00 0,00 -2002 015,86 0,00
zysku (zwiekszenia straty)

N. Wynik netto (K-L-M) -78 057,59 5028 378,36 -8 860 583,65 6954 728,06

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(METODA POSREDNIA)
e 0d 01.07.2015 0d 01.07.2014 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
¥ 8 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2015 do 30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW
A. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY]NEJ
I. Zysk (strata) netto -78 057,59 5028 378,36 -8 860 583,65 6954 728,06
II. Korekty razem 90 235,11 -4971301,58 8563 092,38 -7420961,45
jp, Preeplywy pieniezne netto z 12177,52 57 076,78 -297 491,27 - 466 233,39
dziatalnosci operacyjnej (I +/-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW

B. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE]J
I. Wplywy 1396 943,90 56 851,20 10 829 798,63 2006 721,36
II. Wydatki 1102 836,53 291 699,77 10 400 076,80 2 046 021,45
jp, Preeplywy pieniezne netto z 294 107,37 -234 848,57 429721,83 -39300,09
dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW

C. PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]

I. Wplywy 93 616,97 90 000,00 165 639,41 539 755,69
II. Wydatki 159 511,17 925,05 399 676,70 230919,73
i, Przeplywy pieniine nettoz -65 894,20 89 074,95 -234037,29 308 835,96

dziatalnosci finansowej (I-1I)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
D.  LAZEM (AII+/-B.IL+/-C.II) 240 390,69 -88 696,84 -101 806,73 -196 697,52
E BILANSOWA ZMIANA SRODKOW

" PIENIEZNYCH
f. ORODKIPIENIEZNE NA POCZATEK 167 802,35 139 030,23 509 999,77 247 030,91

OKRESU
G. SRODKIPIENIEZNE NA KONIEC 408 193,04 50 333,39 408 193,04 50 333,39

OKRESU (F+/-D)
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ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Wyszczegélnienie 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014

¥ 8 do 30.09.2015 do 30.09.2014

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 231 880,96 2 554 569,25
La. l’(apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 10231 880,96 2554 569,25
poréwnywalnych

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1371297,31 9509 297,31
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 0.00 0.00

straty)

1L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci.

1.

© N oo,

Raport kwartalny spétki CDE SA za III kwartal 2015 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:
- Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";
- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. nr 152, poz. 1223 z 2009
roku, z p6zniejszymi zmianami)oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy , Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace
poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.
Sposradd fakultatywnych metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg
metody ujete w polityce rachunkowos$ci obowiazujacej w Spétce. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.
Rachunek zyskdw i strat jest sporzadzony w wersji poréwnawczej.
Rachunek przeplywoéw pienieznych jest sporzadzany metoda posrednia.
Waluta sprawozdawczg jest ztoty polski.
Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrze$nia 2015 r. oraz dane
poréwnawecze za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r.
Dla lepszej prezentacji danych Spétka skorygowata stosowane zasady (polityki) rachunkowosci w stosunku
do zasad obowiazujacych w Spétce w 2013 roku. Wartos$ci, ktdre teraz prezentowane sg w pozycji III i IV
przychoddéw finansowych oraz II i Il kosztéw finansowych, wcze$niej prezentowane byly w pozycji ,inne”
odpowiednio przychodéw i kosztéw finansowych.

10. Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych spdtka

przyjeta nastepujace ustalenia:

- skladniki majatku o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500 zt spétka zalicza do Srodkéw trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywoéw.
Do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych spétka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek
amortyzacyjnych, stanowiacych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych przy
zastosowaniu metody liniowe;.

- skladniki majatku od 1.000 zt do 3.500 zt spétka zalicza do $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju
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IIL.

sktadnikéw majatku spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych w miesigcu
przyjecia do uzywania.

- skladniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 1000 zt spétka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia
materiatow.

11. Srodki trwate w leasingu operacyjnym, spetniajace ustawowe kryteria okre$lone w art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci, bilansowo przedstawione sg jako leasing finansowy.

12. Stany i rozchody, krétkoterminowych aktywéw finansowych /akcje i udziaty/ objete szczegétowa ewidencja
iloSciowo-warto$ciowg Spo6tka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFO.

13. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje notowane na GPW wyceniane sg wedtug cen rynkowych.
Obligatoryjna kwartalna aktualizacja wyceny tych aktywéw, wynika z obowigzku raportowania na rynku New
Connect.

14. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje spotek akcyjnych w trakcie wejécia na rynek gietdowy wyceniane
sa po cenach zakupu, a nie po cenach emisji pierwotnych wedtug DCF (discounted cash flow, tj.
zdyskontowanych przeptywédw pienieznych), jakie s3 w dokumentach informacyjnych, dopdki nie sa
dopuszczone do obrotu.

15. Spadek lub wzrost wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych odnosi sie w przychody badz koszty
finansowe.

16. Realizacja inwestycji z tytutu instrumentéw finansowych Spo6tka wykazuje w pozycji inne przychody i koszty
finansowe.

17. Nie kompensuje sie ze sobg rezerw i aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W trzecim kwartale, tj. od lipca do wrzesnia 2015 roku, CDE S.A. prowadzita ostateczne prace nad programem
dofinansowanym ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego z programu POIG, Dziatanie 8.2,
w efekcie ktérych przeprowadzona zostata kontrola w dniu 6 listopada br. W najblizszym czasie Emitent
oczekuje na ostateczne wyniki, o ktérych poinformuje odrebnym raportem. W opisywanym kwartale Spétka
wykazywata sie dobra kondycja finansowa, wyrazem czego byla przedwczesna sptata obligacji ze
zgromadzonych w tym okresie sSrodkéw finansowych. Ponadto Zarzad wskazuje, iz zakonczona sukcesem emisja
serii G, przeprowadzona w trzecim kwartale tego roku, ktérej etapy zostang przedstawione w dalszej czes$ci
raportu, pozwoli Emitentowi na inwestycje w nowa dziatalno$¢ zwigzang z rynkiem nowych technologii.
Zakresem dzialan podejmowanych przez Spétke w opisywanym okresie sa czynno$ci zwigzane z realizacja
postanowien Uchwaty nr 22 WZA z 29 czerwca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spaétki
poprzez emisje akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich os6b bedacych akcjonariuszami na
dzien 31 lipca 2015 r. (tj. dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii G do obrotu na rynku
NewConnect. Procedure zwigzang z dopuszczeniem ww. akcji do obrotu przeprowadza IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe sp. z 0.0, z ktéra 9 lipca 2015 roku CDE S.A. podpisata umowe na $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy, o czym Spétka poinformowata raportem EBI nr 20/2015. Pod koniec lipca 2015 r. (EBI nr 21/2015)
Zarzad KDPW postanowit Uchwata nr 477/15 o zarejestrowaniu 5.200.000 jednostkowych praw poboru akgcji
zwyktych na okaziciela serii G Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Emitent w raporcie EBI nr 31/2015
z 8 wrzes$nia br. opublikowal harmonogram emisji akcji serii G z prawem poboru wskazujac najistotniejsze daty
oraz informacje dotyczace przyjmowania zapiséw po rozpoczeciu subskrypcji. Tego samego dnia (EBI nr
32/2015) Spoétka zamiescita na swojej stronie internetowej, www.cdesa.pl, memorandum informacyjne
okre$lajace warunki i zasady przeprowadzenia oferty publicznej tej serii akcji. Zarzad wskazuje, iz na dzien
publikacji opisywanego raportu Emitent poinformowat biezagcym raportem nr 34/2015 o przydziale akcji
zwyktych na okaziciela serii G dokonanym 6 pazdziernika br., w ktérym objetych zostato 97.587.157 sztuk akcji.
Zgodnie z informacja otrzymang z KDPW, na akcje serii G ztoZzono 53 zapisy podstawowe na 20.570.987 akcji
oraz 3 zapisy dodatkowe na 77.016.170 akcji. Ponadto Emitent informuje, Ze na dzien ogtoszenia niniejszego
sprawozdania Zarzad KDPW podjat uchwate nr 698/15 o zarejestrowaniu 97.587.157 praw do akcji serii G,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (EBI nr 36/2015).
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IV.

W trzecim kwartale biezacego roku nastgpita zmiana gtéwnego Akcjonariusza Spoéiki, ktérym 6 lipca 2015 r.
zostata Pani Barbara Wiaderek. Na dzien 25 sierpnia 2015 roku zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (EBI nr 22/2015), na ktérym podjeto uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta oraz zmiany Statutu Spétki. W sktad nowo powotanej Rady Nadzorczej, po odwotaniu wszystkich
dotychczasowych cztonkéw, weszta Pani Barbara Joanna Wiaderek, jako Przewodniczaca Rady Nadzorczej, oraz
cztonkowie: Anna Trocka, Krystian Andrzej Fuja, Przemystaw Romanowicz, Aleksander Szalecki oraz Piotr
Mikotajczyk (EBI nr 27/2015, EBI nr 30/2015). Zmiana tresci Statutu Spoétki, poprzez uchylenie dotychczasowej
i nadania mu nowej tresci, wejdzie w zZycie z dniem zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcoéw zmiany tresci
Statutu Emitenta (EBI nr 28/2015).

W opisywanym okresie powotano na Czlonka Zarzadu Pana Bogumita Siwczuka, w drodze podjetej uchwaty
podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, ktére obyto sie z konicem sierpnia tego roku. Spétka informacje o tym
zdarzeniu przekazata w komunikacie EBI nr 29/2015 oraz EBI nr 30/2015. Z dniem rejestracji przez Sad
nowego Statutu Spoétki zmieni sie sposéb reprezentacji, w ktérym cztonkowie Zarzadu bedg wspoélnie
reprezentowac Emitenta. Do tego czasu kazdy z cztonkéw Zarzadu moze reprezentowac Spétke samodzielnie.
Zarzad wskazuje, iz pod koniec lipca br. CDE S.A. dokonata zbycia aktywdéw o istotnej warto$ci spo6tki Letus
Capital S.A., w ktorg zainwestowata w potowie maja 2015 roku. Emitent podejmujac decyzje o wycofaniu sie
z inwestycji, ktérg zamknal ze strata wysokosci 25%, miat na celu ochrone kapitatu, majac na wzgledzie
strategie jej rozwoju, spadajacy kurs akcji spotki oraz pogarszajacg sie sytuacje na rynku kapitatowym (EBI nr
23/2015).

Pod koniec wrze$nia 2015 roku, za porozumieniem stron, Emitent rozwigzat umowe z 3 listopada 2014 r.
z wiekszoSciowymi akcjonariuszami spo6tki notowanej na Rynku Gtéwnym GPW w Warszawie S.A. - Fota S.A.
w upadto$ci uktadowej, w wyniku ktérej Strony nie maja wzgledem siebie jakichkolwiek roszczen.

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka poniosta strate netto wysokosci - 78.057,59 zl. natomiast
w analogicznym okresie 2014 roku Emitent odnotowat zysk na poziomie 5.028.378,36 zt. Na uksztaltowanie sie
takiego wyniku w duzej mierze miato wptyw zamkniecie ze strata opisanej wczes$niej pozycji inwestycyjnej,
celem ochrony kapitatu. Spétka w omawianym okresie poniosta koszty finansowe w pozycji strata ze zbycia
inwestycji na poziomie 1.342.801,26 zt, co wobec uprzedniego roku stanowi ponad jedenastokrotny wzrost tej
wartoSci. Nalezy zwrdci¢ réwniez uwage, iz Spétka mimo odnotowania wzrostu przychodéw ze sprzedazy, ktore
wykazaty wartos¢ 169.889,47 zt, w poréwnaniu do tego samego okresu z ubiegtego roku, kiedy wynosity
96.063,33 zl, wygenerowata rdwnoczesnie blisko trzy i pdotkrotny wzrost kosztow operacyjnych na poziomie
241.279,62 zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2014 r. byta to kwota 70.104,48 zt., co réwniez wptyneto na
ostateczny wynik.

Na koniec trzeciego kwartatu suma bilansowa wykazywata warto$¢ 2.828.631,13 zt,, co wzgledem sumy z konca
wrze$nia 2014 roku stanowi blisko czterokrotny spadek. Warto$¢ ta ulegta zmniejszeniu gtéwnie za sprawa
jedenastokrotnego spadku inwestycji krétkoterminowych w poréwnaniu do ubiegtego roku. Jednakze warto
wskazaé, iz w opisywanym kwartale wzrosty rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
w odniesieniu do tego okresu z 2014 roku, za sprawg otrzymanej dotacji, o ktérej Emitent méwi w dalszej czesci
niniejszego raportu.

Nalezy zauwazy¢, iz Spotka na koniec analizowanego okresu zgromadzita $rodki pieniezne w kwocie
408.193,04 zt., ktére daja mozliwos¢ podejmowanie kolejnych inwestycji przez Emitenta, a takze ktoére
pozwolity, z poczatkiem czwartego kwartatu tego roku, na wczesniejsza sptate kwoty gldwnej obligacji serii A
wyemitowanych przez CDE S.A. w 2014 roku wraz z odsetkami za trzeci okres odsetkowy.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2015.

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU
ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy
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INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA,
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE]
5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W trzecim kwartale 2015 roku Spétka zakonczyta realizacje ostatniego etapu projektu dofinansowanego
z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 8.2), pn. ,Zautomatyzowanie proceséw
biznesowych CDE S.A, dzieki wdrozeniu nowego systemu B2B”. Zarzad informuje, iz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, 6 listopada br., przeprowadzona zostata procedura zwigzana z kontrolg koncowa
projektu, majaca na celu sprawdzenie, czy projekt jest realizowany zgodnie z postanowieniami. W trakcie
przeprowadzania kontroli nie zostaly zgloszone zadne informacje o powstaniu nieprawidlowosci ani
wystapieniu innych istotnych uchybien ze strony Emitenta. Poproszono natomiast o dostarczenie dodatkowych
zrzutow ekranowych z prezentacji systemu oraz dopetnienie wyjasnienia wbudowanych funkcjonalnosci.
Obecnie Zarzad Spotki oczekuje na oficjalng informacje konicowa o rozliczeniu dotacji, po otrzymaniu ktoérej
Emitent poinformuje o wyniku publikujac stosowny komunikat.

OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent jest udzialowcem zarejestrowanej w Londynie sp6tki Economic Advice Centre UK Limited w skrécie
EAC UK Ltd, o kapitale zakladowym réwnym 100 GBP, w ktérej CDE S.A. obejmuje 51% udziatéw. Pozostate
49% udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie
inwestorow, a takze pozyskiwanie kapitatéw dla projektdw krajowych oraz zagranicznych.

Spétka CDE Rating Sp. z o. o. z siedzibg w Toruniu jest podmiotem w 100 % zaleznym od CDE S.A. Spétka
zakonczyta proces budowy programu informatycznego, ktéry usprawnil proces przyznawania badanym
sp6tkom ratingu. Obecnie Zarzad CDE Rating Sp. z o. 0. dynamicznie poszukuje nowych kontrahentéw do
odbioru swoich ustug. Jednakze obecna sytuacja rynkowa jest bardzo zmienna, co nie ulatwia dziatan
w nawigzywaniu relacji z kontrahentami, dlatego Zarzad podejmuje najwyzsze starania w tym zakresie.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ustawy
o rachunkowosci.

ZE WSKAZANIEM

Struktura akcjonariatu Spétki z uwidocznieniem Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw w ogdlnej
liczbie gltosow:

AKkcjonariat razem akgji % akgji Liczba gloséw % glosow
Barbara Wiaderek 1000 000 19,23% 2000000 32,26%
Pozostali 4200000 80,77% 4200000 67,74%
Razem 5200000 100,00% 6200000 100,00%
Danena 12.11.2015r.
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Udziat w kapitale zaktadowym

B Barbara Wiaderek

M Pozostali

Udzial w glosach

M Barbara Wiaderek

H Pozostali

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU

NA PEENE ETATY

W celu minimalizacji statych kosztéw Emitent przy realizacji dziatalnos$ci korzysta z outsourcingu, dlatego tez
Spétka zatrudnia na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub w innej formie 4 osoby.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatow
Umowa o prace 1 1
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 3
Dane na koniec Il kwartatu 2015 r.

Torun, dnia 12.11.2015r.

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pawet Jankowski Bogumit Siwczuk
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