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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie
1.080.000,00 (jeden milion osiemdziesiat tysiecy) ztotych, ktory dzieli si¢ na:

(i)
(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzieSci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy),

967.130 (dziewigCset sze$cdziesigt siedem tysiecy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesiagt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy).
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Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1 i K daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacja nowego Programu Motywacyjnego

Uchwata nr 19/V1/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. ZWZA podj¢to decyzje w sprawie wdrozenia
w Ekokogeneracja S.A. nowego programu motywacyjnego dla pracownikdéw i
wspotpracownikow Spotki oraz pracownikow 1 wspdtpracownikow spotek zaleznych od Spotki,
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji imiennych serii L
oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote 20.000 zt (dwadziescia tysiecy zlotych) poprzez
emisje 200.000 (dwustu tysiecy) akcji imiennych serii £ o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wigcej niz 149 osob.
Akcje serii L zostang w calo$ci pokryte wkiadami pieni¢znymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Wszystkie akcje serii L beda uczestniczy¢ w dywidendzie,
poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1
stycznia 2015 roku. Cena emisyjna akcji wynosi 0,10 zt za akcjg.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej dotyczaca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyj¢tego na podstawie upowaznienia zawartego w § 4
Uchwaty nr 19/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2015 1.,
w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspolpracownikow Spotki
oraz spolek zaleznych od Spotki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 20.000 zt w
drodze emisji 200.000 nowych akcji serii L z wylagczeniem prawa poboru, w drodze subskrypcji
prywatnej oraz w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji.

Regulamin Programu zaktada objecie Programem trzech osob, do ktorych zostang skierowane
oferty zawarcia uméw objecia Akcji w cenie emisyjnej okreslonej w Uchwale rownej wartosci
nominalnej Akcji. Oferty zawarcia umow obje¢cia obejmg tgcznie 200.000 akcji zgodnie z
Regulaminem Programu Motywacyjnego zostaty skierowane do uczestnikow programu do dnia
31.10.2015 r. W listopadzie 2015 r. nastgpito zamkniecie subskrypcji akeji serii L.

Uczestnicy Programu beda zobowigzani do niezbywania 1 niezastawiania objetych przez danego
uczestnika Programu Akcji w okresie trzech lat od dnia objecia akcji.
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Odstapienie od emisja akcji serii L

Na mocy uchwaty nr 21/VI/2015, podjetej w dniu 30 czerwca 2015 roku ZWZA postanowito
odstagpi¢ od przeprowadzenia emisji akcji serii L uchwalonej Uchwalg nr 5/1/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 stycznia 2015 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwot¢ nie nizszg niz 50.000 zt i1 nie
wyzsza niz 200.000 zt, poprzez emisj¢ akcji L, w tym z wytaczeniem prawa poboru.

Emisja akcji serii M

Jednoczesnie Uchwatg nr 22/V1/2015, podjetej 30 czerwca 2015 r. ZWZA podjeto decyzje w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 33.000 zt (trzydziesci trzy tysiace) poprzez
emisje 330.000 (trzysta trzydziesci tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy). Wylacza si¢ prawo poboru akcjonariuszy do objecia akcji
serii M.

ZWZA postanowito, ze objecie nowych akcji seriit M nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej
oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktérych kierowana jest subskrypcja
prywatna, umow o objecie akcji serii M, nastgpi nie wczesniej niz w dniu 1 lipca 2015 roku i nie
p6zniej niz w dniu 30 listopada 2015 roku.

Wszystkie akcje serii M uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Nabywanie akcji wlasnych

Zarzad Spotki nie podjat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uchwaty okreslajacej
warunki wykorzystania kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w kwocie 500.000 zt,
terminu dokonywania skupu akcji wiasnych przez Spotke¢ oraz regulaminu nabywania akcji
wlasnych przez Spotke.

1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastepujaco:
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% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 37,04%
Wojciech Rychlicki* 1126 500 10,43%
Golville Trading Limited 883 120 8,18%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,97%
Grzegorz Zurowski 645 250 5,97%
Pozostali 3392730 31,41%
RAZEM 10 800 000 100,00%
*  (Czlonek Zarzadu

1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady (powotany do Rady Nadzorczej od dnia 01.10.2015 .

w miejsce czlonka Rady — Artura Wozniakowskiego, ktory zlozyt rezygnacje z dniem
01.10.2015r.).

1.6. Charakterystyka dzialalnos$ci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie sprzedazy dla
Klientow zewngtrznych i podmiotow Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. instalacji i elementow
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow:

e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 1,2 MW do 2,4 MW wykorzystujacych piece ceramiczne
WGE;

e 0 uzytecznej mocy cieplnej od 3 MW do 10 MW wykorzystujgcych piece obrotowe.
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Dodatkowym obszarem dziatalno$ci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
zwiazanych z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE do produkcji energii cieplnej z réznego
rodzaju odpaddow.

Ponadto, Emitent petnigc role spotki holdingowej wspomaga podmioty zalezne z Grupy
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. w obszarze pozyskiwania zewnetrznego finansowania,
wspotfinansuje dziatalnos¢ podmiotdw Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wyszukuje i
przygotowuje klientdw zainteresowanych zakupem instlacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow.

1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatéw 7,86% ake

Ekokogeneracja
Development

Sp- z 0.0.

32,5% udzialéw ,,,-f”/f 100% udziatow

Emitent na dzien 30.09.2015 r. posiada:

Bezposredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Bezposredni i posredni udziat w wysokosci 49,68% w kapitale i glosach Ekotermika S.A.
Posredni 100% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
Posredni 32,5% udziat w kapitale i gtosach WGE Sp. z o.0.
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1.7.1. Podmioty zalezne Emitenta

1.7.1.1 Spolka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
0000437177

146342836

701-03-56-417

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w obszarze:

o Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz”
instalacje do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

. Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji

projektowej, kontraktowanie podwykonawcow i dostawcow robot i ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

o Swiadczenie ushug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
Klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.
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1.7.1.2 Spolka zalezna Ekokogeneracja Trzebiechéow Sp. z o.o.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
0000372474

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Spoétka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalnosci:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. jest spotka celows, powotang do realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.

Aktualnie przedsi¢biorstwo prowadzi dziatalno$¢, zwigzang z przygotowaniem inwestycji i
pozyskaniem wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji.
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1.7.2  Podmioty stowarzyszone Emitenta

1.7.2.1 Spoltka stowarzyszona Ekotermika S.A.

Nazwa (firma): Ekotermika S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000535157

REGON: 360351982

NIP: 527-27-27-718

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza: Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Matgorzata Gil — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Badyda — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kukutowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Ksenia Juszczak-Szelagowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekotermika S.A. petni role spotki holdingowej dla dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy i1 dlugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
poprzez powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.

W skiad Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. wchodzi spotka celowa Kottownia 1 Sp. z o. o.
(100% udziatbw w posiadaniu Ekotermika S.A.), powotana w celu finansowania budowy i

prowadzenia eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie.
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1.7.2.2 Spotka stowarzyszona WGE Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

WGE Sp. z o.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Ryszard Seklecki — Prezes Zarzadu
Wojciech Rychlicki — Wiceprezes Zarzadu
Spoétka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

WGE Sp. z 0.0. prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na produkcji, montazu i serwisie piecOw
ceramicznych WGE wykorzystywanych do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Ponadto WGE Sp. z 0.0. prowadzi prace badawczo-rozwojowe zwigzane z zastosowaniem
piecow ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej i elektrycznej w kogeneraciji.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostat sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie
porownawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotyczg. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wilasnosci do produktow, towardw i
materiatow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i1 ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wplyw do Spoéiki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne
wycenia si¢ wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych
praw majatkowych stanowi cena nabycia; Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych
zalicza si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania
sg Scisle ustalone a dotyczace ich koszty wiarygodnie okreslone; techniczna przydatnos$c
produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana; koszty prac
badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii. Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na
koncie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow i tak wykazuje w bilansie do czasu
zakonczenia; Okres dokonywania odpiséw od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi
pie¢ lat.
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Wartosci niematerialne 1 prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku i o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tys. zl, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwickszaja one warto$¢
poczatkowa $rodka trwalego. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku i o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej
3,5 tys. zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dlugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do warto$ci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztow finansowych.

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania finansowe
do trzech miesiecy, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $§rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
warto$ci godziwej.

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedtug $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zobowiazania
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedtlug kursu $redniego Ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywoéw wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptaty
nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, srodkéw trwatych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sa dokonywane, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital akeyjny jest uyymowany w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej] w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji jest uymowana w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji akcje wtasne.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
dodatnich  roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 pasywoéw, a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za Il kwartat 2015 r. sg zgodne z zasadami rachunkowo$ci za poprzednie okresy porownawcze.
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2.3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

okresed] sokresed] T T

. : 01.07.2015) 01.072014) ") 1 2015| 01.01.2014

Rachunek zyskdw i strat Ekokogeneracja S.A. do do do do
00920051 0092004 30,00.2015| 30.09.2014

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 310 850,00 47 469,01 353270,00| 151 251,40
?1.+1§2§z3+015z+i21+a7132§ci operacyjne] 355537,46| 214899,76| 872376,03| 594 841,36
1. Amortyzacja 73 539,11 14 819,45| 216 868,94 47 369,68

2. Zuzycie materiatdw i energii 11 619,45 1778,69 28 584,75 6 496,73

3. Ushugi obce 121526,65| 78650,77| 242514,02 163897,92

4. Podatki i optaty 2 008,84 955,40 6 631,98 9 568,56

5. Wynagrodzenia 98 539,24 53669,59| 266360,99| 157965,13

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 981,40 4 926,45 54 607,58 34 982,76

7. Pozostate koszty rodzajowe 24 607,59 16 605,04 39 119,61 37 650,64

8. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 5715,18 43 494,37 17 688,16| 136 909,94

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -44 687,46| -167 430,75| -519 106,03 | -443 590,02
D. Pozostate przychody operacyjne 25 451,49 1 049,74 96 098,96 19 105,77
E. Pozostate koszty operacyjne 10 738,72 1 049,56 78 062,99 15 098,34
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -29 974,69 -167 430,57 -501070,06| -439 582,59
G. Przychody finansowe 239 551,65 853049,28| 414741571013 745,77
H. Koszty finansowe 10 731,02| 779 359,86 45 407,14 822 001,33
Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 198 845,94 -93741,15| -131735,63| -247 838,15
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) 198 845,94 -93741,15| -131735,63| -247 838,15
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
i\;l\.}vli);kzsozsetﬂz ;)tt;;);;;qzkowe zmnigjszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) 198 845,94 -93741,15| -131 735,63 | -247 838,15
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Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V) 3809 585,65 | 1552 888,24
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1135 758,11 123 894,91
II. Rzeczowe aktywa trwate 13 792,06 197754
I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe 10 656,57 6 145,49
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 460 000,00 | 1 250 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 189 378,91 170 870,30
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 192 312,19 | 1 769 693,55
|. Zapasy 0,00 5 854,80
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 68 796,66 102 048,77
I11. Inwestycje krétkoterminowe 111 659,25 481 189,39
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 11 856,28 | 1 180 600,59
RAZEM AKTYWA (A+B) 4001897,84 | 3322581,79
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 3564 338,64 | 2798 438,45
. Kapitat zakladowy 1 080 000,00 [ 1080 000,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital zapasowy 3304 011,64 [ 3554011,64
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 500 000,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1187 937,37 | -1 741 832,04
VIII. Zysk (strata) netto -131 735,63 -93 741,15
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (I+1I+II1+IV) 437 559,20 524 143,34
I. Rezerwy na zobowigzania 41 805,91 33622,24
II. Zobowigzania dtugoterminowe 260 000,00 0,00
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 133 953,29 489 921,10
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 800,00 600,00
RAZEM PASYWA 4001897,84 | 3322581,79
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Przeplywy $rodkéw pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.07.2015 01.07.2014 01.01.2015 01.01.2014
do do do do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2015
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 198 845,94 -93 741,15 -131 735,63 -247 838,15
Il. Korekty razem: -264 666,52 295 457,76 -545 483,90 629 826,70
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -65 820,58 201 716,61 -677 219,53 381 988,55
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki -149 114,45 322 215,66 -258 395,86 341 798,37
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+II) -149 114,45 -322 215,66 -258 395,86 -341 798,37
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoS$ci finansowej
I. Wptywy 224 551,65 762 190,61 674 741,57 1736 464,61
I1. Wydatki -10 731,02 -757 168,00 -45 407,14 | -1538535,23
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 213 820,63 5022,61 629 334,43 197 929,38
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.III+C.IIT) -1 114,40 -115 467,44 -306 280,96 238 119,56
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -1114,40 115 467,44 -306 280,96 238 119,56
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 773,65 596 665,83 417 940,21 243 069,83
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 111 659,25 481 189,39 111 659,25 481 189,39
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.07.2015 01.07.2014 01.01.2015 01.01.2014

do do do do

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

PLN PLN PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 3 365 492,70 2892 179,60 3696 074,27 2 072 002,60
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 1 080 000,00 1 080 000,00 1080 000,00 980 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64 3304 011,64 2679 737,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 500 000,00 0,00 500 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1518518,94 | -1741832,04 | -1187937,37 | -1578735,04
8. Wynik netto 198 845,94 -93 741,15 -131 735,63 -247 838,15
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 3 564 338,64 2798 438,45 3 564 338,64 2798 438,45
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia 3564 338,64 2 798 438,45 3564 338,64 2 798 438.45

straty / podzialu zysku
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2.4. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych.
Jednostka zalezna jest konsolidowana metoda pelng od momentu objecia nad nig kontroli do
czasu ustania kontroli. Uznaje si¢, ze kontrola ma miejsce woéwczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowa 1 operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych wypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sa dokonywane
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez te jednostke z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa 1 zobowigzania podmiotu zaleznego na dzien wiaczenia go do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdéznica pomiedzy wartoscig
godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jest wykazywana w odregbnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszelkie istotne transakcje wzajemne, salda, przychody i koszty zachodzace pomig¢dzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Wartos¢ firmy powstata z konsolidacji podmiotow zaleznych jest amortyzowana przez okres 5
lat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie poroéwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostalo sporzadzone metoda
posrednig. Stosowane zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2015 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za
poprzednie okresy poréwnawcze.

2.5. Zmiany zasad rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu skonsolidowanego
Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za Il kwartat 2015 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy
poréwnawcze.
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2.6. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowej
Emitenta:

Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujace;j).

Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem
posrednim jednostki dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna z 100%
udziatem jednostki dominujacej).

Ekotermika S.A. — jednostka stowarzyszona z 49,68% udzialem jednostki dominujacej
(w okresie porownawczym jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej). Od |
kwartatu 2015 r. jednostka jest konsolidowana metodg praw wtasnosci. Dane finansowe
Ekotermika S.A. wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. za Ill kwartat 2015 r. obejmuja: skonsolidowane dane
Ekotermika S.A. oraz 100% podmiotu zaleznego Ekotermika S.A. — spotki Kotlownia 1
Sp. zo.0.

WGE Sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona z 32,50% udziatem posrednim jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej). Jednostka jest konsolidowana metoda praw wiasnosci.
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za okres zaokres| mnarastajgcoza| narastajgco za
Sl S S do3002013| d030002014| 01012015 do| 01012014
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. PLN PLN 30.09.2015| do 30.09.2014
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy 2 034 496,32 25 279,08 3027 317,12 41 036,69
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 410 028,56 392 559,46 1407 339,18 939 330,88
1. Amortyzacja 74 841,98 71 632,45 228 877,55 142 576,97
2. Zuzycie materialéw i energii 11 619,45 321288 28 801,11 8 853,63
3. Ustugi obce 139 676,74 162 180,40 294 442,37 412 684,34
4. Podatki i optaty 2 008,84 34 010,53 7 849,98 43 725,52
5. Wynagrodzenia 137 578,24 75 716,69 372 752,88 230 571,23
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 17 981,40 5 167,86 54 607,58 37 133,58
7. Pozostate koszty rodzajowe 24 607,59 17 067,21 39 119,61 40 785,61

8. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
e 171432 23571,44| 38088810 23 000,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 1624 467,76 -367 280,38 1619 977,94 -898 294,19
D. Pozostale przychody operacyjne 28 812,94 843,20 79 719,03 478 572,08
E. Pozostate koszty operacyjne 305 048,03 3 450,65 369 725,99 8 559,10
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za okres za okres narastajaco za narastajgco za
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat od 01.07.2015 od 01.07.2014 okres od okres od
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 30.09.2015 do 30.09.2014 01.01.2015 do 01.01.2014 do
PLN PLN| 30.09.2015PLN| 30.09.2014 PLN
F. Zysk / Strata z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1348 232,67 -369 887,83 1329 970,98 -428 281,21
G. Przychody finansowe 95 030,77 12 813,94 23 876,48 25 629,04
H. Koszty finansowe 303 113,70 83 100,18 399 330,53 369 906,60
1. Zysk / Strata ze sprzedazy caloSci lub cze$ci udziatow w )
jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00 362581 0,00
J. Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 1140 149,74 -440 174,07 950 891,12 -772 558,77
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Warto$ci Firmy 1 063,58 1249,11 3 320,63 3747,33
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 6 532,86 1 979,65 7 720,66 5938,95
N. Zysk / Strata z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych -266 035.23 0.00 _429 410 21 0.00
wycenianych metodg praw wlasnosci ' ' ' !
0. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) 879 583,79 -439 443,53 525 880,94 -770 367,15
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniegjszenia zysku (zwigkszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
straty) ’ ’ ’ ’
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) 879 583,79 -439 443,53 525 880,94 -770 367,15
S. Zysk /strata mniejszo$ci 0,00 -209,49 0,00 10 438,11
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) 879 583,79 -439 234,04 525 880,94 -759 929,04
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Skonsolidowany bilans na dzien na dzien
Grupy Kapitalglwej Ekokogeneracja S.A. 30.09.2015 30.09.2014
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V+VI) 5251 337,43 2032 080,93
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1186 451,05 968 983,53
I1. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4 254,33 8 941,56
III. Rzeczowe aktywa trwale 390 009,60 754 780,38
IV. Naleznosci dtugoterminowe 10 656,57 12 700,16
V. Inwestycje dlugoterminowe 3 351 094,54 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 308 871,34 286 675,30
B. Aktywa obrotowe (I1+11+I11+1V) 7599 389,57| 8555501,95
|. Zapasy 1426 041,88| 5949 154,21
II. Nalezno$ci krétkoterminowe 1391 207,22 209 064,77
I11. Inwestycje krétkoterminowe 4258 385,84| 1220577,55
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 523 754,63 1176 705,42
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 12 850 727,00| 10 587 582,88
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny -100 017,14 336 260,41
I. Kapitat zakladowy 1080 000,00| 1080 000,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 330401164 3554011,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaty rezerwowe 250 000,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -5259909,72| -3537 822,19
VIII. Zysk (strata) netto 525880,94| -759 929,04
B. Kapitaly mniejszo$ci 0,00 2 061,89
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 27 715,10
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+I1I+III+I1V)| 12 950 744,14 | 10 221 545,47
I. Rezerwy na zobowigzania 401 900,10 40 863,26
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 6 680 385,70| 9530 000,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 5 866 658,34 575 082,21
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 800,00 75 600,00
RAZEM PASYWA 12 850 727,00| 10 587 582,88
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Skonsolidowane przeplywy srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.07.2015 | od 01.07.2014 | od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 30.09.2015 | do 30.09.2014 | do 30.09.2015 | do 30.09.2014
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 879 583,79 -439 234,04 525 880,94 -759 929,04
Il. Korekty razem: 4256 131,82 777 547,59 5524 166,93 -521 317,73
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 5135 715,61 338 313,55 6 050 047,87 | -1281 246,78
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki -1 716 475,86 1451401,32 | -3191 150,69 1618 838,54
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) -1716 475,86 | -1451401,32 | -3191150,69| -1618 838,54
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 2931 225,09 0,00 3667 316,18 2 694 247,00
1. Wydatki -2 481 951,43 0,00 | -3058 168,26 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+1I) 449 273,66 0,00 609 147,92 2 694 247,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.I1I+B.II1+C.III) 386851341 | -1113087,77 3468 045,10 -205 811,32
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych 386851341 | -1113087,77 3468 045,10 -205 811,32
F. SrodKi pieniezne na poczatek okresu 389 872,43 2 333 665,32 790 340,74 1426 388,87
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4 258 385,84 1220 577,55 4 258 385,84 1220577,55
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres | narastajgco za | narastajaco za
Ekokogeneracja S.A. od 01.07.2015 | od 01.07.2014 | od 01.01.2015 [ od 01.01.2014
do 30.09.2015 | do 30.09.2014 | do 30.09.2015 | do 30.09.2014
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu -979 600,92 775 494,46 -334 387,49 121 915,45
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 080 000,00 1 080 000,00 1 080 000,00 980 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3304 011,64 3554 011,64 3304 011,64 2679 737,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 250 000,00 0,00 250 000,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 561361256 | -3858517,19 | -5259909,72 | -3537822,19
8. Wynik netto 879 583,79 -439 234,04 525 880,94 -759 929,04
I1. Kapital wlasny na koniec okresu -100 017,14 336 260,42 -100 017,14 336 260,42
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
P P & prOP S0 POKLY -100 017,14 336 260,42 -100 017,14 336 260,42

straty / podzialu zysku
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3 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
3.7 Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:
Liczna os6b zatrudnionych w spélce Liczna os6b zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 111 kwartale 2015 roku w 111 kwartale 2014 roku
7,00 6,00

3.8 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

osiggniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany w rachunku zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. w okresie |11 kwartatu
2015 r. w poréwnaniu z 11l kwartatem 2014 r. dotyczyty:

Wzrostu w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy” wynikajgcego z osiggnig¢cia przychodu
w wysokosci 290.000,00 zt z tytutu realizacji czgSci umowy dostawy na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. elementow instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw.

Spadku w pozycji ,,przychody finansowe” w wyniku transakcji sprzedazy wierzytelnosci
ktora wystepowata w III kwartale 2014 r. Ekokogeneracja S.A. dokonala w dniu 11
wrze$nia 2014 r. zbycia na rzecz WGE Sp. z 0.0. (dawniej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp.
z 0.0.) wymagalnej wierzytelnosci PPUH INTERCAL Sp. z o.0. w kwocie 762.190,61
ztotych za 100% warto$ci nominalnej wierzytelnosci.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w Il kwartale 2015 r. ksztaltowaty si¢ na poziomie
wyzszym do kosztow dzialalnosci operacyjnej w Il kwartale 2014 roku, a najbardziej istotne
zmiany dotyczyty:

Wzrostu w pozycji ,,amortyzacja” w wyniku zakonczenia prac badawczo-rozwojowych,
zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE i rozpoczgcia ich amortyzacji.

Wzrostu kosztow operacyjnych w pozycjach: ,,ustugi obce”, ,,wynagrodzenia” oraz ,,zuzycie
materiatow 1 energii” wynika ze zmniejszenia kosztu wlasnego $wiadczenia ustug
administracyjno- biurowych i ksiggowych $wiadczonych na rzecz podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych (cz¢$¢ wspomnianych kosztow w danych za IIT kwartat 2014 r. zawarta
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jest w pozycji ,, warto$¢ sprzedanych towar6w 1 materiatdw”) oraz zwigkszeniem
zatrudnienia w firmie.

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 30 wrze$nia 2015 r. w poréwnaniu do stanu na
dzien 30 wrzes$nia 2014 r. dotyczyty:

Wzrostu w pozycji bilansu ,warto$ci niematerialne i prawne” na skutek ujecia wartosci
kosztow zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca
ceramicznego WGE.

Wzrostu w pozycji bilansu ,,inwestycje dlugoterminowe” wynikajagcego z podwyzszenia
kapitatu spotki zaleznej Emitenta — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o kwote
1.005.000 zt oraz z dokonania nabycia 1.050.000 akcji imiennych serii B spotki Ekotermika
S.A. bedacej podmiotem stowarzyszonym Emitenta, dajacych prawo do 4,03% udzialu w
kapitale 1 glosach Ekotermika S.A.

Spadku pozycji bilansu ,krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” wynikajacego z
przeniesienia kosztow zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z
zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE do pozycji ,,wartosci hiematerialne i prawne”.

Wzrostu pozycji bilansu ,.kapitat rezerwowy” o kwote 500.000 zt na skutek wydzielenia z
kapitatu zapasowego Spotki kwoty 250.000 zt i przekazania jej na kapital zapasowy pod
nazwg ,,Kapital na nabycie akcji wtasnych” na mocy Uchwaty 11/1/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 stycznia 2015 r. oraz postanowienia na
mocy Uchwaly 8/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2015 r. wylaczenia od podziatu zysku netto Spotki Ekokogeneracja S.A. za rok
2014 w kwocie 250.000 zt celem przeznaczenia na utworzenie kapitalu rezerwowego pod
nazwg ,,Kapitat na nabycie akcji wtasnych”.

Zmiany w pozycji ,,zysk (strata) z lat ubiegtych” wynikajacej z przeznaczenia zysku netto
Spotki Ekokogeneracja S.A. za rok 2014 w kwocie 399.797,67 zt na pokrycie strat Spotki z
lat ubiegtych.

Wozrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania dlugoterminowe” spowodowanej zaciggnigciem
przez Emitenta I kwartale 2014 r. zobowigzania z tytulu kredytu obrotowego na kwote
300.000 zt.
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3.9 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

3.9.1

3.9.2

osiggniete wyniki finansowe spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. poniosta w 111 kwartale 2015 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 369.968,33 zk. Na wynik finansowy ztozyty si¢
przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow (pomniejszone o koszt wiasny
sprzedanych towaréw i produktow) w kwocie 30.652,00 zt przy poziomie kosztow
operacyjnych w wysokosci 48,381,96 zt i koszty finansowe w wysokosci 375.150,61 zt na
ktore zlozyty si¢ gldéwnie koszty odsetek od wyemitowanych przez Spotke obligacii.

Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. poniosta w 111 kwartale 2015 r. strate netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 453.767,11 zi.

Na wynik finansowy wptyw mialy:

- koszty finansowe w kwocie 147.914,36 zt tytulem umorzenia splaty kapitatu pozyczki
udzielonej na rzecz Ekokogeneracja S.A. w IV kwartale 2014 r. oraz poniesione koszty
finansowe w kwocie 15.413,49 zwigzane z odsetkami od wyemitowanych obligacji serii B,C
oraz D;

- pozostate koszty operacyjne w kwocie 270.976,10 zt wynikajace z utworzenia rezerwy na
ryzyko zwigzane z potencjalnym zaniechaniem inwestycji na terenie PEC Brodnica dla
ktorej toczy si¢ postepowanie o wydanie decyzji srodowiskowe;.

3.10 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

3.10.1

osiggniete wyniki finansowe spolek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Komentarz do wynikéw WGE Sp. z o.0.

WGE Sp. z 0.0. poniosta w Ill kwartale 2015 r. strat¢ netto na poziomie 1.375.214,96 zl.

Na wyzej wymieniony wynik finansowy wptyw mialy koszty dzialalno$ci operacyjnej w
kwocie 126.002,54 zt sktadajace si¢ glownie z kosztow ustug obcych oraz pozostate koszty
operacyjne w kwocie 1.260.706,94 zl dotyczace spisania poniesionych nakladow na
realizacj¢ prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z przebudows pieca ceramicznego
WGE, dla ktérych wystapito ryzyko osiggniecia w przysztych okresach satysfakcjonujacych
korzysci ekonomicznych dla Spoiki.
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3.10.2 Komentarz do wynikow Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A.

e Grupa Kapitatlowa Ekotermika S.A. poniosta w Il kwartale 2015 r. skonsolidowana strate
netto na poziomie 117.307,58 zl, ktéra wynika z poniesionych kosztow dzialalnos$ci
operacyjnej Ekotermika S.A. oraz podmiotu zaleznego Ekotermika S.A. — spotki Kottownia
1 Sp. z o0.0. przy braku przychodow ze sprzedazy.

3.11 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych Grupy
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow 1 strat Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w
okresie IT kwartatu 2015 r. w porownaniu z [T kwartatem 2014 r. dotyczyty:

e Wozrostu pozycji ,,Przychody netto ze sprzedazy”. W Il kwartale 2015 r. przychody ze
sprzedazy wyniosty 10.034.496,32 zt, przy koszcie wiasnym w wysokosci 8.000.000 zt z
tytutu realizacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadéw na rzecz spotki Kottownia 1 Sp. z o.0.

e Utworzenia rezerwy na ryzyko zaniechania inwestycji w kwocie 270.976,10 zt w spotce
zaleznej Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. dla inwestycji na terenie PEC Brodnica
wykazanej w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”.

o Wzrostu pozycji ,Zysk/strata w z udzialow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci” obejmuje strate netto za Il kwartal 2015 r. Grupy
Kapitatowej Ekotermika S.A. w kwocie 58.278,41 zt oraz strate netto WGE Sp. z 0.0. w
kwocie 207.756,82 zi.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.
na dzien 30 wrze$nia 2015 r. w stosunku do stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 r. obejmowaty:

e  Wzrost w pozycji ,, Inwestycje dlugoterminowe” spowodowany objeciem nowych akcji w
podmiocie stowarzyszonym Ekotermika S.A.

e Spadek w pozycji ,,Zapasy” na skutek zakonczenia kontraktu i wykonania dostawy dwoch
piecow ceramicznych WGE na rzecz Kottownia 1 Sp. z 0.0. zgodnie z zrealizowang umowa
dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

e  Wzrost w pozycji ,,Nalezno$ci krotkoterminowe” wynikajacy z ujecia przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. naleznosci od Spotki Kottownia 1 Sp. z o0.0. z tytutu rozliczenia
realizowanej umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE na terenie ZEC w Nowym Dworze
Mazowieckim na kwote 1.075.000 zt.
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Wzrost w pozycji ,,inwestycje krotkoterminowe” w wyniku udzielenia przez podmiot
zalezny Emitenta Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. pozyczek krotkoterminowych na
rzecz podmiotdw stowarzyszonych: pozyczka w kwocie 677.000 zt na rzecz WGE Sp. z 0.0.
oraz pozyczki w kwocie 1.750.000 zt na rzecz Ekotermika S.A.

Wzrost w pozycji ,,zobowigzania dlugoterminowe” wynikajacy z wyemitowania przez
spotke zalezng Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dluznych papierow wartosciowych:
970.000 zt z tytulu emisji obligacji serii I, 420.000 zt z tytutu emisji obligacji serii J oraz
1.560.000 zt z tytulu emisji obligacji serii K. Powyzszy wzrost wynika rowniez z
reklasyfikacji zobowigzan dlugoterminowych do zobowigzan krotkoterminowych z tytutu
emisji obligacji serii B, C oraz D, ktérych emitentem jest Ekokogeneracja Development Sp.
Z0.0.

Zmiana w pozycji ,,zobowigzania krotkoterminowe” wynikajacy z dokonanej reklasyfikacji
obligacji serii B, C oraz D, ktérych emitentem jest Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.
do zobowigzan krotkoterminowych oraz z dokonanego przez Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. wykupu na kwote 1.190.000 zt obligacji serii A celem ich umorzenia oraz
dokonanego przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. przedterminowego wykupu
obligacji serii C o wartoéci nominalnej 450.000 zt oraz obligacji serii D o warto$ci
nominalnej 540.000 zt.
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4  INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczegélnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie.

4.1.1 Istotne zmiany w otoczeniu rynkowym majace wplyw na dzialalno$¢ Ekokogeneracja
S.A.

Zmiany w przepisach dotyczacych gospodarki odpadami

Na stronach Rzadowego Centrum Legislacji 1 wrzesnia 2015 r. opublikowano Rozporzadzenie
Ministra Gospodarki z 16 lipca 2015 r. w sprawie dopuszczania odpadow do sktadowania na
sktadowiskach (Dz.U z 2015 r., poz. 1277). Wraz z rozpoczgciem 2016 r. nastapi zakaz
sktadowania wysokokalorycznych odpadow (powyzej 6 MJ/kg suchej masy) o kodach 19 08 05, 19
08 12, 19 08 14, 19 12 12 oraz z odpadéw z grupy o kodzie 20. Przepis ten od 01.01.2016 r.
wymusi zwigkszenie ilosci spalanych odpadow, w tym osaddéw S$ciekowych, odpadow palnych i
odpadow komunalnych, z ktérych moze zosta¢ wytworzona energia elektryczna i ciepto.

W Polsce istnieje olbrzymia nadpodaz frakcji palnej odpaddéw powstatej w wyniku segregacji
zmieszanych odpadow komunalnych, ktéra ze wzgledu na ograniczone mozliwosci wspotspalania
wegla 1 paliw alternatywnych w cementowniach nie jest wykorzystywana energetycznie i jest
sktadowana. W skali rocznej jest to okoto 3 miIn ton frakcji palnej, ktéra moze by¢ z powodzeniem
stosowana w instalacjach do produkcji energii cieplnej. Budowane 6 duzych spalarni w Szczecinie,
Krakowie, Biatymstoku, Bydgoszczy, Poznaniu i Koninie nie rozwigze problemu sktadowania
odpaddw palnych, szczegolnie w matych i §rednich miastach, gdzie budowa duzych instalacji do
termicznego przeksztatcania odpadow nie jest ekonomicznie uzasadniona.

Emitent obserwuje wraz z planowanym wejsciem zakazu skladowania frakcji palnej odpadéw
wzrost zainteresowania instalacjami do energetycznego wykorzystywania odpadow po stronie
Regionalnych Instalacji Zagospodarowywania Odpaddw.

Réwnoczesnie oczekiwane sg zmiany na rynku paliw alternatywnych po stronie cementowni ktore
moga w zwigzku ze zmiang przepisow od 01.01.2016 r. zamiast placenia za zakup paliw
alternatywnych mogg zacza¢ pobiera¢ optaty za utylizacje¢ paliw alternatywnych, ktorych wysoko$¢
moze wzrosna¢ nawet do 150 zlotych za tong.
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Przyczyni si¢ to w opinii Emitenta do wzrostu atrakcyjnosci oferowanych przez Emitenta do
sprzedazy matych instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow, ktorych zakup moze si¢ stac
jeszcze bardziej atrakcyjny dla potencjalnych klientow.

4.1.2 Dzialalno$¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

W dniu 23 wrzesnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisata umowe dostawy instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadéw. Przedmiotem podpisanej Umowy jest dostawa ,,pod Klucz”
oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow o mocy 1,2 MW, ktora bedzie
realizowana z wykorzystaniem technologii pieca ceramicznego WGE. Warto$¢ podpisanej umowy
wynosi 7.000.000 zt i bedzie ona rozliczana zgodnie z harmonogramem realizacji dostaw 1 postepu
prac montazowych poszczegdlnych elementéw instalacji. Realizacja Umowy rozpocznie si¢ po
dokonaniu wptaty na rzecz Emitenta I raty wynagrodzenia objetego Umowa. Umowa bedzie miata
istotny wplyw na jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy Emitenta za rok 2016. Emitent
nie wyklucza, ze w przypadku uruchomienia realizacji Umowy przed koncem roku 2015, czes$¢
przychodéw z tytutu dostawy Instalacji zostanie ujeta w przychodach Emitenta za rok 2015. W dniu
19 pazdziernika 2015 r. Emitent podpisat aneks rozwigzujacy umowe. Przyczyna rozwigzania
umowy jest podjecie decyzji przez Emitenta o przejgciu przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. roli generalnego wykonawcy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

W dniu 01 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisala ze spotka Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. aneks do umowy dostawy elementdéw instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadoéw. Zawarty aneks do umowy ogranicza zakres prac podzleconych Emitentowi
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. i zmniejsza wynagrodzenie Emitenta z tytulu
przewidzianych do wykonania prac do kwoty netto 290.000 zt. Realizacja Umowy przez Emitenta
zakonczy si¢ do konca IV kwartatu 2015 r. 1 bedzie miata istotny wptyw na jednostkowy wynik
finansowy w 2015 r.

Rownolegle Emitent w ramach $cistej wspotpracy z Grupa Kapitatowa Ekotermika S.A. wspiera
dziatania 1 prowadzone przez Ekotermika S.A. rozmowy z tymi klientami, ktorzy sg zainteresowani
sfinansowaniem przez Grupe Kapitalowa Ekotermika S.A. budowy i dlugoterminowg eksploatacja
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow. W przypadku pozyskania przez Grupe
Kapitatowg Ekotermika S.A. nowych lokalizacji dla planowanych inwestycji, Emitent bedzie petnit
rolg generalnego wykonawcy inwestycji ,,pod klucz” dla Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. dla
instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Strona 32z 42



EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartal 2015 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2015 r.

4.1.3 Finansowanie

W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
udzielenie poreczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z
tytutu wyemitowanych obligacji serii |. Poreczenie obejmuje warto§¢ nominalng wyemitowanych
obligacji na taczng kwote 970.000 zi oraz nalezne odsetki naliczane wedlug stalej stopy
procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 17.07.2015 r. do dnia 16.07.2017 r.

W dniu 31 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
udzielenie porgczenia zobowigzan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z
tytutu wyemitowanych obligacji serii J. Porgczenie obejmuje wartos¢ nominalng wyemitowanych
obligacji na taczng kwote 420.000 zi oraz nalezne odsetki naliczane wedlug stalej stopy
procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 01.08.2015 r. do dnia 31.07.2017 r.

W dniu 01 pazdziernika 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat uchwale w sprawie wyrazenia
zgody na udzielenie porgczenia zobowiazan spotki zaleznej, tj. Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. z tytulu wyemitowanych obligacji serii K. Porg¢czenie obejmuje warto§¢ nominalng
wyemitowanych obligacji na taczng kwote 1.560.000 zt oraz nalezne odsetki naliczane wedlug
statej stopy procentowej w wysokosci 9,0% w skali roku w okresie od dnia 02.10.2015 r. do dnia
01.10.2017r.

4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

4.2.1 Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Realizacja umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw z z dnia
14.04.2015 r. na rzecz Kotlownia 1 Sp. 0.0. (.,Umowa Dostawy”)

W miesigcu lipcu 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonala rozliczenia pierwszej
czesci Umowy Dostawy i zaliczyta w przychody ze sprzedazy otrzymane zaliczki w kwocie netto
3.000.000 ztotych oraz dokonata rozliczenia kolejnego etapu realizacji Umowy Dostawy i
otrzymata kolejng rate¢ wynagrodzenia w kwocie netto 2.500.000 ztotych.

W dniu 2 wrzes$nia 2015 r. Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., w zwigzku z realizacja
Umowy Dostawy, podpisata protokot odbioru elementow instalacji do produkceji energii cieplnej z
odpadéw. W wyniku podpisanego protokotu odbioru Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
wystawila na rzecz Kotlownia 1 Sp. z o.0. faktur¢ sprzedazy na kwotg 2.500.000 ztotych netto.
Laczna warto$§¢ wykonanej przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. czgSci umowy na dzien
30.09.2015 r. wyniosta 8.000.000 ztotych netto.

Strona 33z 42



EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I11 kwartal 2015 r.
od 1 lipca do 30 wrze$nia 2015 r.

W dniu 18 pazdziernika 2015 r. spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata ze spotka
Kottownia 1 Sp. z o0.0. aneks do Umowy Dostawy, ktory przewiduje rozwigzanie Umowy z dniem
18.10.2015 r. i ograniczenie harmonogramu rzeczowo-finansowego dostawy instalacji do produkcji
energii cieplnej z paliwa alternatywnego do dotychczas zakupionych elementow instalacji o
wartosci 8.000.000 zt.

Pozyskiwanie pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji na terenie ZEC Gora

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w toku toczgcego si¢ postgpowania o wydanie decyzji
srodowiskowej dla planowanej inwestycji pomimo otrzymania pozytywnej opinii Regionalnej
Dyrekcji Ochrony Srodowiska we Wroctawiu otrzymata dwukrotna odmowe wydania decyzji
srodowiskowej przez miasto Gora.

W wyniku ztozonych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. odwotan od odmowy wydania
decyzji $rodowiskowej do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Legnicy, (,,SKO”)
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. uzyskata dwukrotnie postanowienie o uchyleniu przez
SKO decyzji miasta Gora o odmowie wydania decyzji sSrodowiskowe;.

W dniu 30 czerwca 2015 r. nastgpito wygasniecie warunkowych uméw na odbidr energii cieplne;j
zawartych pomiedzy Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., a Zakladem Energetyki Cieplnej Sp.
z 0.0. w Gorze. W zwigzku otrzymang odmowa wydania decyzji o s$rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji, i w zwigzku z wygasnigciem zawartych przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. i ZEC Gora umdw, Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
rozwazy wystgpienie na droge sadowa o otrzymanie odszkodowania z tytulu poniesionych
naktadow na pozyskanie pozwolen formalno-prawnych dla planowanej na terenie ZEC Gora
inwestycji.

W pazdzierniku 2015 r. wladze miasta Géra w toku toczacego si¢ postepowania o wydanie decyzji
srodowiskowej wskazaly Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. nowa lokalizacje dla inwestycji.
Akceptacja wskazanej przez miasto Gora nowej lokalizacji dla inwestycji jest uzalezniona od
otrzymania przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. do Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. 0. w Gorze warunkow przytaczenia do sieci cieplne;.

W przypadku nie pozyskania przez Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wymaganych
decyzji formalno-prawnych dla inwestycji na terenie ZEC Gora, zostanie podj¢ta decyzja o
zaniechaniu inwestycji. Jezeli Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. pozyska wymagane
pozwolenia formalno-prawne dla inwestycji i podpisze aneksy do wygastych umow dzierzawy
dziatki i umowy na sprzedaz energii cieplnej z ZEC Gora, wowczas Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. dokona cesji projektu inwestycyjnego na rzecz podmiotu stowarzyszonego Ekotermika
S.A.
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Finansowanie

Uchwalenie drugiego Programu Emisji Obligacji

W dniu 14 maja 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcoéw spotki Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. podjeto uchwale w sprawie czteroletniego programu emisji obligacji na
okaziciela o wartosci do 5.000.000 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 500 obligacji o warto$ci
nominalnej 10.000 zt kazda. W dniu 16 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjeto uchwatg o zmianie programu emisji
obligacji. Zmiana programu emisji obligacji polega na rozszerzenie limitu emisji obligacji przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z kwoty 5 milionéw ztotych do kwoty 10 milionéw
ztotych.

Obligacje beda emitowane na okres 2 lat z mozliwoscig zazadania przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. wczesniejszego wykupu Obligacji. Emisja Obligacji bedzie nastgpowac w
jednej lub kilku seriach. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. okresli w ramach dane;j
serii maksymalng i minimalng liczbe Obligacji. Obligacje wyemitowane w ramach programu emisji
obligacji beda oferowane w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach oraz w trybie
wskazanym w art. 33 pkt 2) Nowej Ustawy o obligacjach i skierowane beda do oznaczonych
adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 149 osob.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcoéw Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. upowaznito

Zarzad do okreslenia w drodze uchwaty, czy Obligacje beda zabezpieczone czy niezabezpieczone, a
takze pozostatych warunkéw emisji obligacji.

Emisja Obligacji serii |

W dniu 31 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonala przydzialu na rzecz
inwestorow 97 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii I, o tacznej wartosci
nominalnej 970.000 ztotych.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajagcymi formy dokumentu, ktorych
zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace wartosé
nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 17.07.2015
r. do 16.07.2017 r. Obligacje s oprocentowane wg statej stopy procentowej w wysokosci 9,00%
(dziewie¢ procent) w skali roku naliczonej od wartosci nominalnej obligacji poczawszy od dnia
emisji. Odsetki od obligacji beda wyptacane kwartalnie. Wykup oObligacji nastagpi w dniu
16.07.2017 r.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo do zazadania przedterminowego wykupu
obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu roboczym kazdego z okresow odsetkowych,
jednak nie wcze$niej niz w dniu wyptaty odsetek drugiego okresu odsetkowego i nie pozniej niz w
dniu wyptaty odsetek za 6smy okres odsetkowy. Wczesniejszy wykup obligacji moze zostac
dokonany przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowej premii
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Emisja Obligaciji serii J

W dniu 31 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonata przydziatu na rzecz
inwestorow 42 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii J, o tacznej wartosci
nominalnej 420.000 ztotych.

Emitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajacymi formy dokumentu, ktoérych
zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace warto$¢
nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 1 sierpnia
2015 r. do 31 lipca 2017 r. Obligacje sa oprocentowane wg stalej stopy procentowe] w wysokosci
9,00% (dziewig¢ procent) w skali roku naliczonej od warto$ci nominalnej obligacji poczawszy od
dnia emisji. Odsetki od obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wykup obligacji nastagpi w dniu 31
lipca 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo do zazadania przedterminowego
wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu roboczym kazdego z okreséw
odsetkowych, jednak nie wczesniej niz w dniu wyplaty odsetek drugiego okresu odsetkowego i nie
pbézniej niz w dniu wyplaty odsetek za 6smy okres odsetkowy. Wezesniejszy wykup obligacji moze
zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. bez Zadnej dodatkowej premii.

Emisja Obligacji serii K

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dokonata przydziatlu na
rzecz inwestorow 156 kuponowych, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii K, o tgcznej
warto$ci nominalnej 1.560.000 ztotych.

Emitowane obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajacymi formy dokumentu, ktoérych
zabezpieczeniem jest porgczenie udzielone przez Ekokogeneracja S.A. obejmujace warto$¢
nominalng wyemitowanych obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 2
pazdziernika 2015 r. do 1 pazdziernika 2017 r. Obligacje sa oprocentowane wg statej stopy
procentowej w wysokosci 9,00% (dziewie¢ procent) w skali roku naliczonej od warto$ci nominalne;j
obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wykup
obligacji nastapi w dniu 1 pazdziernika 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma prawo
do zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dowolnym dniu
roboczym kazdego z okresoOw odsetkowych, jednak nie wczesniej niz w dniu wyplaty odsetek
drugiego okresu odsetkowego i nie pdzniej niz w dniu wyptaty odsetek za 6smy okres odsetkowy.
Wecezesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

Wykup i umorzenie obligacji serii A

W dniu 11 wrzesnia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., podjal uchwale o
dokonaniu wykupu 119 obligacji o wartosci nominalnej 1.190.000 ztotych serii A celem ich
umorzenia. Wykup obligacji nastapit na podstawie umow cywilnoprawnych i zostat dokonany przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wedtug warto$ci nominalne;.
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W dniu 23 wrze$nia 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0., podjal uchwale o
dokonaniu umorzenia wykupionych 119 obligacji serii A o warto$ci nominalnej 1.190.000 ztotych.
W wyniku dokonanego umorzenia wszystkich obligacji serii A, nastgpito wygasniecie zastawu
rejestrowego na 3414 udzialach spotki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. o warto$ci
nominalnej 341.400 zt dajacych prawo do 45,52% udziatu w kapitale i glosach na zgromadzeniu
udzialowcow.

Udzielenie pozyczki na rzecz WGE Sp. 7 0.0.

W dniu 10 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. udzielita pozyczki na rzecz WGE
Sp. z 0.0. na okres do 31.12.2015 r. Wysoko$¢ udzielonej pozyczki na dzien 30.09.2015 r. wynosi
715.000 ztotych. Oprocentowanie pozyczki wynosi 9,80% rocznie. Pozyczka jest nie zabezpieczona
I zostata wyptacona po podpisaniu Umowy celem sptaty zobowigzan WGE Sp. z 0.0. wobec
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z tytutu dokonanych od Ekokogeneracja Development Sp.
Z 0.0. zakupoéw towarow 1 ustug.

Splata pozyczki udzielonej przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

W dniu 20 lipca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dokonata catkowitej sptaty
kapitatu pozyczki wraz z odsetkami udzielonej przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. w
kwocie 1.180.470,00 zi, ktorej celem byto zapewnienie finansowania odkupu przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. linii do produkcji energii cieplnej.

Udzielenie pozyczki na rzecz podmiotu stowarzyszonego

W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jako pozyczkodawca
zawarta z podmiotem stowarzyszonym Ekotermika S.A. jako pozyczkobiorcg umowe pozyczki w
kwocie 2.500.000 zt. Umowa pozyczki przewiduje udzielenie przez Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. pozyczki na rzecz pozyczkobiorcy na okres do dnia 31 marca 2016 r. Wyptata pozyczki
nastgpita w transzach do dnia 5 pazdziernika 2015 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 9,80% w
skali rocznej. Udzielona pozyczka przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jest pozyczka
niezabezpieczong. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest uprawniona do otrzymania od
pozyczkobiorcy zwrotu kosztow zabezpieczenia zewngtrznego finansowania pozyskanego przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., z ktérego to finansowania Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. dokonata udzielenia na rzecz pozyczkobiorcy pozyczki.

4.2.2. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.

Pozyskiwanie pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji na terenie PEC
Brodnica

W zwigzku z wystapieniem w II kwartale 2014 r. opdznienia procesu uzyskania decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji na terenie PEC Brodnica, Zarzad Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z o0.0. podjat decyzje, uzalezniajaca rozpoczecie budowy budynku hali kottowni,
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gdzie zostanie przeprowadzony montaz dwoch linii do produkcji energii cieplnej, od postepu
procesu uzyskania decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

Opdznienie procesu uzyskania decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
spowodowane byto koniecznoscig ztozenia przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.o.
dodatkowych wyjasnien w toczacym si¢ postgpowaniu administracyjnym oraz opodznieniem w
przeprowadzeniu przez Urzad Miasta w Brodnicy postgpowania z udzialem spoteczenstwa,
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie §rodowiska oraz o ocenach oddziatywania na srodowisko.

W II kwartale 2015 r. Urzad Miasta w Brodnicy zakonczyt analize zamowionych dodatkowych
opinii biegtych zwigzanych z rozpatrywanym wnioskiem Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
dotyczacym budowy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy

W pazdzierniku 2015 r. zakonczylo si¢ postepowanie z udzialem spoteczenstwa w zwigzku z
toczacym sie postepowanie o wydanie decyzji sSrodowiskowej i Ekokogeneracja Trzebiechdéw Sp. z
0.0. oczekuje na wydanie przez organy administracyjne miasta Brodnica decyzji srodowiskowe;.

W przypadku uzyskania dla planowanej inwestycji na terenie PEC Brodnica decyzji srodowiskowe;j
do konca 2015 r., Emitent dokona zbycia 100% udzialéw Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.o0.
na rzecz Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A.

Finansowanie

W dniu 3 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0., podjat uchwate o dokonaniu
w dniu 7 lipca 2015 r. przedterminowego wykupu trzyletnich imiennych obligacji serii C o tgcznej
wartosci nominalnej 450.000 ztotych.

W dniu 7 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0., dokonal przedterminowego
wykupu trzyletnich imiennych obligacji serii C o tgcznej warto$ci nominalnej 450.000 ztotych.

W dniu 20 lipca 2015 r. Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechoéw Sp. z o0.0., podjal uchwale o
dokonaniu w dniu 22 lipca 2015 r. przedterminowego wykupu trzyletnich imiennych obligacji serii
D o tacznej wartos$ci nominalnej 540.000 ztotych.

Po wykupie obligacji serii B,C i D Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. nie posiada juz zadnych
istotnych zobowigzan.

4.2.3.Ekotermika S.A.

Ekotermika S.A. pelni role spotki holdingowej dla dzialalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy i dlugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow poprzez
powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.
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Inwestycja w Kotlownia 1 Sp. z 0.0.

W styczniu 2015 roku Ekotermika S.A. nabyla 100% udziatéw w spotce celowej Kottownia 1 Sp. z
0.0. (zwanej dalej ,,Spotka Celowa 17) realizujacej pierwsza inwestycje w produkcj¢ energii
cieplnej z odpadow o mocy uzytecznej 2,4 MW na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w
Nowym Dworze Mazowieckim (,,ZEC”).

Warto$¢ na dzien 30.09.2015 r. objetych przez Ekotermika S.A. udziatow i dokonanych doptat do
kapitatu Spotki Celowej I wynosi 9,6 min zt.

W kwietniu 2015 r. Spotka Celowa I uzyskata wymagane przepisami prawa pozwolenia formalno-
prawne i rozpoczeta inwestycje.

Spotka Celowa I wg stanu na koniec wrze$nia 2015 r. zakonczyta prace fundamentowe, Sciany
ognioodporne i1 konstrukcj¢ stalowa budynku nowej hali kotlowni, w ktoérej ma by¢ zlokalizowana
instalacja do produkcji energii cieplnej z odpadéw. Ponadto Spotka Celowa I dokonata do potowy
wrze$nia 2015 r. odbiér od generalnego dostawcy kompletu elementéw instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow obejmujace dwa piece ceramiczne WGE, ktore sg skladowane w
wynajetej hali do czasu rozpoczgcia ich montazu.

Spotka Celowa I podpisata w dniu 11.09.2015 r. z Miastem Nowy Dwor Mazowiecki i ZEC list
intencyjny, ktory przewidywal miedzy innymi wejscie kapitatowe ZEC do Spotki Celowej 1 1
dokonanie przez Spotke Celowa I zmiany paliwa w instalacji z paliwa alternatywnego na
niskokaloryczne paliwo weglowe.

W toku prowadzonych rozmoéw pomiedzy Spotka Celowa I, a ZEC nie zostalo osiagnigte
porozumienie dotyczace kwestii okreslonych w liScie intencyjnym, ktore spowodowato wycofanie
si¢ Spotki Celowej I z realizacji inwestycji na terenie ZEC 1 wypowiedzenie umowy na sprzedaz
energii cieplnej i umowy dzierzawy dziatki, ktorych strong byta Spotki Celowej 1.

Poniesione przez Spotke Celowa I naklady inwestycyjne wg stanu na 30.09.2015 r. wynosza: 1,6
min zt - budowa hali i uzyskanie pozwolen formalno-prawnych oraz 8,0 mln zt - zakup instalacji
obejmujacy 2 piece ceramiczne WGE do instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Spotka Celowa I ztozyta ZEC propozycje podjecia rozmow dotyczacych przejecia posiadanych
przez Spotke Celowa I prawomocnych pozwolen formalno-prawnych i przejecia realizowanej na
terenie ZEC inwestycji polaczonego ze wzrostem poniesionych naktadow na uzyskanie pozwolen
formalno-prawnych, naktadow na budowe hali oraz odkupu elementdéw instalacji obejmujacej dwa
piece ceramiczne WGE.
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Ze wzgledu na uruchomiong przez mieszkancow Nowego Dworu Mazowieckiego w pazdzierniku
2015 r. procedur¢ zwotania referendum w sprawie odwolania Burmistrza i dokonang przez
Burmistrza Miasta Nowy Dwoér Mazowiecki w pazdzierniku 2015 r. zmiang umowy spotki ZEC
wymagajacg zatwierdzania uchwala wspolnikow zaciggania kazdego zobowigzania powyzej
300.000 zt, proces zawarcia porozumienia z ZEC w zakresie przej¢cia przerwanej przez Spotke
Celowa I inwestycji na terenie ZEC oraz zatwierdzenia wspomnianego porozumienia przez organ
wiascicielski — Burmistrza Miasta Nowy Dwor Mazowiecki moze przeciagna¢ si¢ do wiosny 2016
r.

Finansowanie

W 1Il kwartale 2015 r. nastgpila rejestracja podwyzszenia kapitatu o akcje serii E, ktorych
subskrypcja miata miejsce w Il kwartale 2015 r.

W dniu 14.09.2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
Ekotermika S.A. ktore podjeto uchwaty w zakresie:

. Podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie nizszg niz 400.000 zlotych i nie
wyzsza niz 800.000 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 4.000.000 i1 nie wigcej niz 8.000.000
akcji imiennych serii F.

o Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie nizsza niz 400.000 zt i nie wyzsza
niz 1.200.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 4.000.000 i nie wigcej niz 12.000.000 akcji
imiennych serii G.

Zgodnie z uchwatg ZWZA Ekotermika S.A. objecie nowych akcji serii F oraz G nastapi w drodze
subskrypcji prywatnej, poprzez skierowanie oferty objecia akcji serii F oraz G do nie wigcej niz 149
0sOb, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zawarcie umow o objecie
akcji serii F oraz G nastgpi nie wczesniej niz w dniu 15.09.2015 roku i nie p6zniej niz w dniu
29.02.2016 roku. Wszystkie akcje serii F oraz G uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od
wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, tj. od dnia 1 stycznia
2015 roku.

Ponadto NZWZA Ekotermika S.A. podj¢to uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz

zwigkszenia ilosci Cztonkéw Rady Nadzorczej z 4 0s6b do 6 0séb.

4.2.3.WGE Sp. z 0.0.

W III kwartale 2015 r. WGE Sp. z 0.0. rozpoczeto proces restrukturyzacji, w wyniku ktorego
dokonano likwidacji Oddziatu WGE Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze i przeprowadzono redukcje
kosztéw dziatalno$ci.
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5) INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

W dniu 28 pazdziernika 2015r Zarzad Ekokogeneracja S.A. opublikowal prognoze jednostkowego
wyniku finansowego Ekokogeneracja S.A. 1 prognoze skonsolidowanego wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. za rok 2015.

Prognoza skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. za rok
2015:

Wartos¢ w PLN

e Przychody netto ze sprzedazy 5.221.817,12
e Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.784.974,18
e Zysk ze sprzedazy 3.436.842,94
e Pozostate przychody operacyjne 79.718,87
e Pozostate koszty operacyjne 369.725,98
e Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 3.146.835,83
e Przychody finansowe 23.876,48
e Koszty finansowe 697.015,53
e Zysk na dzialalno$ci gospodarczej 2.470.070,97
e Podatek dochodowy 0,00
e Zysk netto Grupy Kapitatowej 1.945.919,09

Prognoza oparta jest o wstepne rzeczywiste skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A. za okres 9 miesiecy konczacy si¢ 30.09.2015 r. oraz prognoze kosztow
operacyjnych oraz przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. za IV
kwartat 2015 r. Skonsolidowane dane prognozowane za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
zostaty sprawdzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Emitenta. Na
podstawie przeprowadzonych czynnosci rewizyjnych w dniu 28.10.2015 r. zostat wydany raport z
oceny prognozowanych skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za
okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Prognoza jednostkowego wyniku finansowego Ekokogeneracja S.A. za rok 2015:

Wartos¢ w PLN
e Przychody netto ze sprzedazy 2.353.270,00
e Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.594.829,03
e Zysk ze sprzedazy 758.440,97
e Pozostate przychody operacyjne 96.098,80
e Pozostate koszty operacyjne 78.062,99
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e Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 776.476,78
e Przychody finansowe 414.741,57
e Koszty finansowe 45.407,14
e Zysk na dziatalno$ci gospodarczej 1.145.811,21
e Podatek dochodowy 0,00
e Zysk netto 1.145.811,21

Prognoza oparta jest o wstepne rzeczywiste jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A. za
okres 9 miesigcy konczacy si¢ 30.09.2015 r. oraz prognoz¢ kosztéw operacyjnych oraz przychodow
ze sprzedazy Ekokogeneracja S.A. za IV kwartal 2015 r. Prognoza jednostkowego wyniku
finansowego Ekokogeneracja S.A. za rok 2015 zostata sporzadzona w oparciu o jednostkowe dane
finansowe Emitenta, wykorzystane do sporzadzenia prognozy skonsolidowanych danych
finansowych za rok 2015 podlegajacych przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Emitenta.

Emitent ustosunkuje si¢ do prognozowanych danych w raporcie za IV kwartat 2015 r.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe porownawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta i odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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