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1. Wstep

Szanowni Panstwo,
zakonczylismy trzeci kwartat 2015 roku, ktérego sprawozdanie przedstawiamy w niniejszym

raporcie finansowym.

Na przetomie lipca i sierpnia br. przeprowadzilismy z powodzeniem emisie obligacji
zwyktych na okaziciela serii A, pozyskujgc w ramach subskrypcji prywatnej 2,54 min zt.
Uzyskane z emisji Srodki zostaty przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego.
Ponadto w minionym okresie zawarliimy umowe na realizacje konstrukciji wiezy kontroli
ruchu lotniczego TWR Krakéw-Balice wraz z infrastrukturg techniczno-administracyjng.
Cho¢ warto$¢ tej umowy (ponad 2,4 min zt) zamyka sie na przecietnym poziomie, to
jednak udziat w tym projekcie stanowi dla Spoétki kolejng mozliwosS¢ rozwoju i rozszerzenia
doswiadczenia oraz puli zleceniodawcow.

Warto réwniez wspomniec, iz w Il kwartale br. w ramach realizowanej inwestyciji ,,Fabryka
wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu” zostaty wydane przez Powiatowego Inspektora
Nadzoru Budowlanego w Bytomiu pozwolenia na uzytkowanie budynku biurowo-
socjalnego wraz z infrastrukturg techniczng oraz halg produkcji, a takze obiektami
towarzyszgcymi. Spdtka w  terminie zgtosita Kontrahentowi gotowos¢ do odbioru

kohcowego, ktéra to procedura wcigz nie zostata zakohczona.

Podsumowujgc wyniki finansowe, w Il kwartale 2015 roku Spdtka wypracowata 15,89 min
7t przychoddw ze sprzedazy, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o 25,63 procent. Strata netto we wskazanym okresie
wyniosta 4,38 min zt. Na wskazane wyniki najwiekszy wptyw miata konieczno$¢ utworzenia
rezerwy na zobowigzania do wysokosci wierzytelnosci mozliwych do potrgcenia z karg

zwigzang z konfliktem z grupg Sento S.A..

Chciatbym jednakze zapewnié, iz obecnie problemy Spbtki oraz obnizenie ptynnosci
finansowej nie oznacza ufraty mozliwosci z dalszego jej rozwoju. Przeanalizowalismy
biezqcqg sytuacije, wiemy, jakie btedy zostaty popetnione. Wnioski, ktore wyciggnelismy z

pewnoscig pomogg nam w dalszej dziatalnodci Spotki.

Serdecznie zapraszam Panstwa do zapoznania sie z niniejszym raportem okresowym.

www.aedes.pl
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Mam nadzieje, ze zaprezentowane dane finansowe oraz informacje bedqg Panstwu
pomochne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczqgcych AEDES S.A. W razie
pytan lub watpliwosci, zapraszamy do kontaktu z Zespotem Relacji Inwestorskich:

investor@aedes.pl

 powazaniem
Maciej Targosz,

Prezes Zarzgdu Aedes S.A.

www.aedes.pl
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2. Informacje o spdéice

AEDES Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Zakliki z Mydinik 16, 30-198 Krakdow

Telefon: +48 (12) 66208 90

+48 (12) 66208 91

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@aedes.pl

Adres strony internetowej: www.aedes.pl

945-19-41-502

356286696

0000392032

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug budowlano-montazowych
na rzecz zleceniodawcdw. Spdtka oferuje wykonawstwo petnego zakresu prac
budowlanych: od pojedynczych robdt budowlanych, poprzez generalne wykonawstwo
(w szczegdlnosci srednich obiektdw mieszkaniowych oraz matych obiektdw handlowych
i biurowych) obejmujgce prowadzenie robdt zasadniczych i wykonczeniowych,
uruchomienia wszelkich instalacji i urzgdzen, az po przekazywanie do eksploatacii
gotowych, wyposazonych obiektoéw. Spoétka specjalizuje sie rowniez w kompleksowe;j
aranzacji wnetrz w nowoczesnych systemach, remontach obiektow mieszkalnych

i biurowych, modernizacji pomieszczen i obiektdw o réznym przeznaczeniu.

AEDES S.A. pozyskuje kontrakty na generalne wykonawstwo poprzez uczestnictwo
w procesach przetargowych. W zaleznosci od wielkosci i specyfiki projektu budowlanego
Spoétka moze redlizowac inwestycje w trzech opcjach: samodzielnie, z pomocg
podwykonawcow, bqdz wynajmujgc wykonawcdw nie angazujgc sie bezposrednio

W prace budowlano-montazowe.

www.aedes.pl
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e Samodzelna readlizacja pozyskanego projekiu budowlanego jest wykonywana
przy wykorzystaniu posiadanych czynnikéw produkcji (zasoby ludzkie, maszyny
i urzgdzenia oraz materiaty budowlane). Spdtka przy tak realizowanym projekcie
ponosi poczatkowe naktady, ktdére nastepnie sg pokrywane za pomocq srodkdw
pozyskanych ze sprzedazy wytwarzanego produktu na rzecz kohcowego

odbiorcy.

e Zlecajqc redlizacje okre§lonych etapdw projektu zewnetrznym przedsiebiorstwom,
Spdtka ma mozliwose efektywnego zarzgdzania wiekszg iloscig projektow oraz
czasem ich realizacji. W tej opcji po stronie AEDES S.A. pozostaje zapewnienie
podwykonawcy odpowiednich $rodkdw produkciji jak: materiaty budowlane,

maszyny i urzgdzenia.

e  Wynagjem wykonawcow pozwala Spoétce na przeniesienie na nich obowigzku
posiadania zasobdéw ludzkich, narzedzi oraz materiatdbw budowlanych
niezbednych do readlizacji inwestycji. Dzieki temu Spdtka nie angazuje sie
bezposrednio, odbierajgc jedynie poszczegdlne etapy projektu zgodnie

z przyjetymi specyfikacjg oraz harmonogramem.

Dotychczas zdobyte doswiadczenie oraz stale rozwijane zasoby maszyn i urzgdzen
umozliwiajg Spotce pozyskiwanie projektow budowlanych o wartosci od kilkuset
tysiecy do kilkudziesieciu miliondw ztotych gtdwnie w sferze budownictwa

mieszkaniowego.

www.aedes.pl
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1.1 Wtadze spotki

ZARZAD

Imie i nazwisko Stanowisko

Kadencja*

Maciej Targosz Prezes Zarzgdu

26.07.2014 25.07.2017

7rédto: Emitent

*W dniu 25.07.2014 roku na podstawie Uchwaty nr 1/07/2014 Rady Nadzorczej AEDES S.A.

Pan Maciej Targosz zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spdtki na kolejng

kadencje.
(Raport biezgcy nr 292/2014 z dn. 25.07.2014r.)

RADA NADZORCIZA

Imie i nazwisko Stanowisko

Kadencja

Pawel Szymus Przewodniczqgcy Rady

; 25.07.2011 25.07.2016
Nadzorcze]

Igor Flaga Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
Andrzej Fila Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
Andrzej
Dziewaltowski - Cztonek Rady Nadzorczej 19.12.2011 19.12.2016
Gintowt
Helena Matuszek Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2014 24.06.2019

Zrédto: Emitent
Stan na dzieh 10.11.2015 roku.

W dniu 24.06.2014 r. Zwyczaje Walne Zgromadzenie Spotki na mocy uchwaty nr 13

powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Helene Matuszek (raport biezgcy nr 26/2014 z

dn. 24.06.2014r.).

www.aedes.pl
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W dniu 25.06.2014 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Krzysztofa Matzka z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (raport biezgcy nr 27/2014 z dn. 26.06.2014 r.)

1.2 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,
na dzien sporzgdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym

zgromadzeniv.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdétowym  wykazem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz

raportami ESPI odno$nie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Pawet Szymus 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Matgorzata Michalcewicz 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Pozostali 1.292.970 1.292.970 22,87% 14,44%
Suma 5.651.430 8.951.430 100,0 % 100,0 %

7rédto: Emitent
Stan na dzien 10.11.2015 roku.

www.aedes.pl
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Udzial w kapitale zakladowym

22,87%‘ ‘25,71%
2571%
2571%

B Maciej Targosz B PawetSzymus

O Matgorzata Michalcewicz  mPozostali

Udzial w ogdlnejliczbie glosow na W1

14,44%
28,52%
28,52%
28,52%
B Maciej Targosz B PawetSzymus

O Matgorzata Michalcewicz  mPozostali

1.3 Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta,

w przeliczeniv na petne etaty

W Il kwartale 2015 roku Spotka zatrudniata 167 osdb (stan na dzien 30.09.2015 r.)

na podstawie umowy o prace, w tym 11 kobiet oraz 156 mezczyzn.

www.aedes.pl
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1Bilans

Tabela 1.

10

Dane finansowe z bilansu na dzien 30. wrzesnia 2015 r. oraz

na dzien 30. czerwca 2015 r. wraz z danymi poroéwnawczymi [dane w PLN]

Wyszczegdlnienie

30.09.2015*

30.09.2014

30.06.2015*

30.06.2014

A. AKTYWA TRWALE 12 037 527,84 7 783 244,63 11 125 847,82 7 353 382,45
I. Wartosci niemateriaine 2 349,03 6 734,07 344529 7 830,33
i prawne

1. Koszty zokonczonych 0.00 0.00 0.00 0.00
prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Inne wartosci 2349,03 6 734,07 3 445,29 7 830,33
niematerialne i prawne

4: ZO|ICZ|(I. na w.orfoso 0.00 0.00 0,00 0,00
niematerialne i prawne

:'r'w R:I‘:‘:mwe aktywa 598 447,49 1051 198,43 749 704,21 1130 312,00
1. Srodki trwate 598 447,49 1 051 198,43 749 704,21 1130 312,00
a) grunty (w tym prawo

uzytkowania wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
gruntu)

b) budynki, lokale

i obiekty inzynierii Igdowej 0,00 17 791,57 0,00 17 916,58
i wodnej

¢) urzqdzenia techniczne 426 347,72 498 787,52 445 989,96 516 273,96
i maszyny

d) $rodki transportu 98 375,98 317 367,51 196 392,65 344 074,01
e) inne srodki frwate 73723,79 217 251,83 107 321,60 252 047,45
2. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
w budowie

3. Zaliczki .no srodki frwate 0.00 0,00 0.00 0,00
w budowie

lll. Naleznosci 8 307 081,21 4 587 239,88 7 848 176,99 2179 589,31
diugoterminowe

1. Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

2. Od pozostatych 8307 081,21 4587 239,88 7 848 176,99 2179 589,31
jednostek

IV. Inwestycje 0,00 0,00 0,00 1900 377,42
diugoterminowe

1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne 0.00 0.00 0.00 0.00
i prawne

3. Dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 1900 377,42
aktywa finansowe

a) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

- udziaty lub akcje 0.00 0,00 0.00 0.00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0.00
-inne d’rggotermmowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe

b) w pozostatych 0,00 0,00 0,00 1900 377,42

www.aedes.pl
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jednostkach

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0.00 0.00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 1 900 377,42
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne d’rggofermmowe 0,00 0.00 0,00 0.00
aktywa finansowe

4.Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe

rozliczenia 3129 650,11 2138072,25 2 524 521,33 2135 273,39
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 3129 650,11 2138 072,25 2 524 521,33 2135 273,39
dochodowego

2. Inne rozliczenia 0,00 0.00 0,00 0.00

miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

32 842 483,71

27 234 895,73

33 300 038,15

25878 415,12

I. Zapasy 461 951,52 1 380 034,04 1256 334,29 1188 309,40
1. Materiaty 0.00 0,00 0.00 0,00
aroolirsroduk‘ry i produkty 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0.00 0,00
4, Towary 0.00 219 321,20 0.00 219 321,20
5. Zaliczki na dostawy 461 951,52 1160712,84 1 256 334,29 968 988,20

Il. Naleznosci
krétkoterminowe

14 359 390,26

12 274 479,92

17 068 446,58

13767 731,67

1. Naleznosci od

. . 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek powigzanych

a)z ‘ryTg’ru dostqw i ustug, 0.00 0.00 0.00 0.00
o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 0.00 0,00 0.00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0.00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od 14 359 390,26 12274 479,92 17 068 446,58 13767 731,67
pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, 10 465 577,01 8225 067,63 13 439 138,41 11123 527,23
O okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 9 531010,88 7 850 262,25 12 683 493,68 10 823 199,22
- powyzej 12 miesiecy 934 566,13 374 805,38 755 644,73 300 328,01
b) z tytutu podatkdw,

dotaciji, cet, ubezpieczen 570 288,42 217 133,67 305 783,34 184 591,35
spotecznych

c) inne 1640177,37 3832 278,62 1640177,37 2 459 613,09
d) dochodzone 1 683 347,46 0,00 1 683 347,46 0,00
na drodze sgdowej

lll. Inwestycje 2284 254,71 3174 161,56 2 365 980,97 1378 067,03
krotkoterminowe

1. Krotkoterminowe 2284 254,71 3174161,56 2365 980,97 1 378 067,03
aktywa finansowe

a) w jednostkach 100 000,00 0,00 100 000,00 0,00
powigzanych

- udziaty lub akcje 100 000,00 0,00 100 000,00 0,00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne qu’rko‘rermmowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe

b) w pozostatych 377 158,90

jednostkach

2166 008,53

2066 999,94

www.aedes.pl
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- udziaty lub akcje 478 656,00 0,00 478 656,00 0,00
~Inne papiery 1 687 352,53 2054 271,86 1713 446,57 360 000,00
wartoéciowe

- udzielone pozyczki 0,00 12 728,08 0,00 17 158,90
-inne qu‘rko’rermmowe 0,00 0.00 0,00 0.00
aktywa finansowe

c) srodki pieniezne iinne 18 246,18 1107 161,62 73 878,40 1 000 908,13
aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie 18 246,18 726 917,88 73 878,40 543 402,04
i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne 0,00 380 243,74 0,00 457 506,09
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0.00 0.00
2. Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe

rozliczenia 15736 887,22 10 406 220,21 12 609 276,31 9 544 307,02
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu

niezakohczonych umow 15713 430,28 10 381 060,04 12 581 530,85 9 505 380,29
budowlanych

2. Krétkoterminowe

rozliczenia 23 456,94 25160,17 27 745,46 38 926,73

miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

44 880 011,55

35018 140,36

44 425 885,97

33 231 797,57

Irédto: Emitent

Wyszczegdlnienie

30.09.2015*

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.

30.09.2014

30.06.2015%

30.06.2014

A. KAPITAL (FUNDUSZ)

WLASNY 4 635 424,09 6 485 468,72 9019 476,32 6 319 658,75
|. Kapifat (fundusz) 565 143,00 565 143,00 565 143,00 565 143,00
podstawowy

Il. quezne wptaty na 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat podstawowy

lIl. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) 7330 862,17 5022 147,10 7330 862,17 5022 147,10
ZApasowy

V. Kopﬁo’r .(.fundusz) z 0.00 0.00 0.00 0.00
aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty 0.00 0.00 0.00 0.00
(fundusze) rezerwowe

VII.. Zysk (strata) z lat 0.00 0.00 0.00 0.00
ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto - 3260 581,08 898 178,62 1123 471,15 732 368,65
I>§. Odpisy z zysku nefto w 0.00 0.00 0.00 0.00
ciggu roku obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA

| REZERWY NA 40 244 587,46 28 532 671,64 35 406 409,65 26 912 138,82
ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na 6302 976,19 2 586 903,03 2 883 015,49 2 379 781,87
zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 3 450 798,84 2 586 903,03 2883 015,49 2379 781,87
dochodowego

2. Rezerwa na

Swiadczenia emerytalne i 0,00 0,00 0,00 0,00
podobne

- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0.00

www.aedes.pl




Raport za lll kwartat 2015 . 13

- kréotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 2852177,35 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0.00 0.00
- kréotkoterminowe 2852177,35 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowiqzania 5 540 000,00 157 719,23 3012 943,01 1457 314,26
diugoterminowe

1. ngec jednostek 0.00 0.00 0,00 0.00
powigzanych

2. Wobec pozostatych 5 540 000,00 157 719,23 301294301 1 457 314,26
jednostek

a) kredyty i pozyczki 3 000 000,00 0,00 3 000 000,00 1 229 400,00
b) 2 tytutu emisji dtuznych 2 540 000,00 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych

¢) inne zobowiqzania 0,00 157 719,23 12 943,01 227 914,26
finansowe

d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowiqzania 28 371 346,15 25 704 856,94 29 466 954,20 22 978 618,42
krotkoterminowe

1. ngec jednostek 0.00 0.00 0,00 0.00
powigzanych

a)z ‘ryTg’ru dostaw i us’fug, 0.00 0.00 0,00 0.00
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych 28 371 346,15 25 704 856,94 29 466 954,20 22 978 618,42
jednostek

a) kredyty i pozyczki 2517 814,09 5037 624,03 2179 025,51 4985956,17
b) z tytutu emisji diuznych 0,00 0,00 0,00 300 000,00
papierdw wartosciowych

¢) inne zobowigzania 142 423,01 269 891,54 186 839,43 257011,82
finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, 22105 531,20 15395 988,84 23324 110,07 14 462 573,93
0 okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 20 418 636,31 12 786 422,45 21 804 959,89 11 850 772,66
- powyzej 12 miesiecy 1 686 894,89 2 609 566,39 1519150,18 2611801,27
e) zaliczdi ofrzymane na 1 999 999,76 3 472 069,51 2374 109,97 1 741 369,51
dostawy

f) zobowiqzania wekslowe 253 850,00 300 000,00 362 510,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet,

ubezpieczen i innych 1065221,18 970 768,81 692 453,70 885 577,39
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 240 997,70 258 514,21 302 396,31 267 372,25
i) inne 45 509,21 0,00 45 509,21 78 757,35
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia 30 265,12 83 192,44 43 496,95 96 424,27
miedzyokresowe

1. Ujiemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia 30 265,12 83 192,44 43 496,95 96 424,27
miedzyokresowe

- dtugoterminowe 0,00 30 265,12 0.00 43 496,95
- krétkoterminowe 30 265,12 52927,32 43 496,95 52 927,32
PASYWA OGOLEM 44 880 011,55 35018 140,36 44 425 885,97 33231797,57

/rédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.2Rachunek zyskoéw i strat

Tabela 2 Rachunek zyskdw i strat w wariancie porownawczym za lll kwartat 2015 r.
oraz narastajgco od 1.01.2015 r. wraz z danymi poréwnawczymi za 2014 rok.
[Dane w PLN]

OD 1.07.2015
DO 30.09.2015*

OD 1.07.2014 OD 1.01.2015

DO 30.09.2015*

OD 1.01.2014
DO 30.09.2014

Wyszczegdlnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE

DO 30.09.2014

SPRZEDAZY | ZROWNANE 15 894 000,81 21 371 369,38 79 660 652,67 40 856 414,70
Z NIMI, w tym:

- od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

|. Przychody nefto 15894 000,81 2137136938 7966065267 40856 414,70
ze sprzedazy produktdéw

Il. Zmiana stanu 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw

lll. Koszt wytworzenia

produktdw na wtasne 0,00 0,00 0.00 0.00
poftrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze

sprzedazy towardw i 0,00 0,00 0.00 0.00
materiatow

B. KOSZTY DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ 17 788 333,16 20 992 830,80 80 036 186,72 40 176 200,462
I. Amortyzacja 61 351,10 80 209,83 210 589,47 246 129,45
!).nz:gicue materiatow | 4081 194,73 3512716,72 13 662 909,12 10 284 472,39
ll. Ustugi obce 12216 796,81 16 095 713,04 61 682 935,57 25559 810,55
IV. Podatki i optaty, w tym: 21 598,12 5 666,14 68 285,99 124 533,96
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1188 255,21 1072 251,54 3676 627,09 3227 007,37
VI. Ubezpieczenia

spoteczneiinne 207 484,45 192 639,97 680 782,91 617 219,10
Swiadczenia

VIl. Pozostate koszty 11 652,74 33 633,56 54056,57 117 027,80
rodzajowe

Vill. Wartosc sprzedanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatow

C. ZYSK (STRATA) ZE

SPRZEDAZY (A-B) - 1894 332,35 378 538,58 - 375 534,05 680 214,08
D. POZOSTALE PRZYCHODY

OPERACY.NE 604 004,76 - 16 460,34 669 049,70 100 801,08
l. Zysk ze zbycia

niefinansowych aktywdw 0,00 0,00 0.00 0.00
frwatych

Il. Dotacje 13 231,83 13 231,83 39 695,49 39 695,49
lll. Inne przychody 590 772,93 -29 692,17 629 354,21 61 105,59
operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY

OPERACY JNE 3007 679,71 4799,78 3128 739,11 47 103,97
. Strata ze zbycia

niefinansowych aktywow 76 936,78 0,00 40 839,88 0.00
frwatych

Il. Ak’ru’ollzo'qc'n wartosci 632,51 0.00 632,51 0.00
aktywow niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne 2930110,42 4799,78 3087 266,72 47 103,97
F. ZYSK (STRATA) Z 733 911.19

DZIALALNOSCI

- 4298 007,30

357 278,46
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OPERACYJNEJ (C+D-E)

G. PRZYCHODY

FINANSOWE 44 893,01 106 734,70 144 775,78 334 973,08
I. Dywidendy i ud?o’ry 0.00 0,00 0.00 0.00
w zyskach, w tym:

- od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

Il. Odsetki, w tym: 46 893,01 106 734,70 144 775,78 334 973,08
- od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
!V. Akfuo'l}zoqo wartosci 0.00 0,00 0.00 0.00
inwestycji

V.Inne 0.00 0,00 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 170 283,37 93 880,89 481 618,98 298 296,87
[. Odsetki, w tym: 139 283,37 94166,76 398 618,98 297 968,60
- dla jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

!I. Strata ze zbycia 0.00 0.00 0.00 0.00
inwestyciji

!II. Ak’ruolll.zoqo wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
inwestyciji

IV.Inne 31 000,00 - 285,87 83 000,00 328,27
I. ZYSK (STRATA) Z

DZIALALNOSCI -4 421 397,66 370 132,27 -3172 066,66 770 587,40
GOSPODARCIZEJ (F+G-H)

J. WYNIK ZDARZEN

NADZIWYCZAJNYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.1.-J.11.)

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0.00 0.00
ey (STRATA) BRUTTO - 4421 397,66 37013227 -3172066,66 770 587,40
L. PODATEK DOCHODOWY - 37 345,43 204 322,30 88 514,42 - 127 591,22
M. POZOSTALE

OBOWIAZKOWE 0,00 0,00 0,00 0,00
ZMNIEJSZENIA ZYSKU

oy TRATAYNETTO - 4384 052,23 165809,97 - 3260 581,08 898 178,62

Zrédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Tabela 3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spotki w Il kwartale 2015 r. oraz
W ujeciu narastajgcym wraz z danymi porownawczymi za 2014 rok. [Dane w PLN]

OD 1.07.2015 OD 1.07.2014 OD 1.01.2015 OD 1.01.2014
DO 30.09.2015* DO 30.09.2014 DO 30.09.2015* DO 30.09.2014

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz)
wtasny na poczagtek 9019 476,32 6 319 658,75 7 896 005,17 5587 290,10
okresu (BO)
- korekTy bteddw lat 0.00 0.00 0.00 0.00
poprzednich
- skutki zmian zasad
(polityki) 0.00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
l.a. Kapitat (fundusz)
wiasny na poczatek 9019 476,32 6319 658,75 7 895 005,17 5587 290,10
okresu (BO), po
korektach
1. Kapitat (fundusz)
podstawowy na 565 143,00 565 143,00 565 143,00 565 143,00
poczqgtek okresu
1.1. Zmiany kapitatu 0.00 0.00 0.00 0.00
podstawowego
q) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
(z tytutu)
_-wydanie 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatdw (emisji akciji)
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0.00 0.00
|- Jumorzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatow (akgiji)
1.2. Kapitat
(fundusz)podstawowy 565 143,00 565 143,00 565 143,00 565 143,00
na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na
kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
2.1. Zmiany
naleznych wptat na 0,00 0,00 0.00 0.00
kapitat podstawowy
a) zwiekszenie 0.00 0.00 0,00 0.00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty
na kapitaft . 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy na koniec
okresu
3. Udziaty (akcje)
wilasne na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
3.1...Zm|ony udziatow 0.00 0.00 0.00 0.00
(akgji) wtasnych
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0.00 0.00
b) zmniejszenie 0.00 0.00 0,00 0.00
3.2. Udziaty (akcje)
witasne na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4. Kapitat (fundusz)
zapasowy na poczqgtek 7 330 862,17 5022 147,10 5022 147,10 4 832 628,71
okresu
4.1. Zmiany kapitatu 0,00 0,00 2308 715,07 189 518,39
(funduszu) ) ) ]
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zapasowego
a) zwigkszenie 0,00 0,00 2308 715,07 367 998,80
(z tytutu)
- emisji akcji
powyzej wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
nominalnej
- Z podziaty zysku 0,00 0,00 0,00 367 998,80
(ustawowo)
- Z podziatu zysku
(ponad wymagang 0,00 0,00 2308 715,07 0,00
ustawowo minimalng
warto$é)
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 178 480,41
(z tytutu)
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 178 480,41
4.2. Stan kapitatu
(funduszu) 7330 862,17 5022 147,10 7330 862,17 5022 147,10
zapasowego na
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizaciji 0.00 0.00 0.00 0,00
wyceny
a) zwigkszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
(z tytuty)
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
(z tytuty)
5.2. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
6.1. Zmiany
pozostatych kapitatow 0.00 0.00 0.00 0.00
(funduszy)
rezerwowych
a) zwiekszenie 0.00 0.00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0.00 0.00
6.2. Pozostate
kapitaty (fundusze) 0,00 0.00 0.00 0.00
rezerwowe na koniec
okresu
7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek 1123 471,15 732 368,85 2308 715,07 189 518,39
okresu
7.1. Zysk z lat
ubiegtych na poczgtek 1123 471,15 732 368,65 2308 715,07 367 998,80
okresu
- korekty biedow 0,00 0,00 0,00 0,00
lat poprzednich
- skutki zmian
zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
7.2. Iysk z lat
ubiegtych na poczgtek 1123 471,15 732 368,65 2308 715,07 367 998,80
okresu, po korektach
7.3. Zmiany zysku zlaf 0,00 0,00 -2308715,07 - 367 998,80
ubiegtych
a) zwiekszenie 0,00 0,00 _ 0,00 _ 0,00
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- podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
zlat ubiegtych ' ' ' '
b) zmniejszenie 0,00 0,00 2308 715,07 367 998,80
(z tytutu)
- przeniesienia 0,00 0,00 2308 715,07 367 998,80
na kapitat zapasowy
- dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4.Lysk z lat
ubiegtych na koniec 1123471,15 732 368,65 0,00 0,00
okresu
7.5. Strata z lat
ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 - 178 480,41
okresu
- korekty bedow 0,00 0,00 0,00 0,00
lat poprzednich ’ ’ ’ ’
- skutki zmian
zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
7.6. Strata z lat
ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 - 178 480,41
okresu, po korektach
7.7. Imiany straty z lat 0.00 0.00 0.00 178 480 41
ubiegtych ' ' ' '
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
(z tytutu) ' ' ' '
- przeniesienia
straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
do pokrycia
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 - 178 480,41
(z tytutu)
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
Z zysku ’ ’ ' '
7.8. Strata z lat
ubiegtych na koniec 0.00 0.00 0,00 0,00
okresu
7.9. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec 1123 471,15 732 368,65 0.00 0,00
okresu
8. Wynik netto - 4 384 052,23 165 809,97 - 3260 581,08 898 178,62
a) zysk netto - 4384 052,23 165 809,97 - 3260 581,08 898 178,62
b) strata netto 0,00 0.00 0.00 0.00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz)
witasny na koniec 4 635 424,09 6 485 468,72 4 635 424,09 6 485 468,72
okresu (BZ)
lll. Kapitat (fundusz)
wtasny po
uwzglednieniu 4 635 424,09 6 485 468,72 4 635 424,09 6 485 468,72
proponowanego
podziatu zysku
(pokrycia straty)

Zrédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.4 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Tabela 4 Rachunek przeptywdw pienieznych Spodtki w Il kwartale 2015 r. oraz
w ujeciu narastajgcym od 1.01.2015 r. wraz z danymi porownawczymi za 2014 rok.
[Dane w PLN]

01.07.2015 - 01.07.2014 -

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Wyszczegdlnienie

30.09.2015*

30.09.2014

30.09.2015*

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

30.09.2014

l. Zysk (strata) netto -4 384 052,23 165 809,97 - 3260 581,08 898 178,62
Il. Korekty razem 2085819,03 1095 550,79 -2254216,92 - 932 367,10
1. Amortyzacja 61 351,10 80 209,83 210 589,47 246 129,45
2. Zyski (straty) z tytutu roznic 0.00 0.00 0.00 0.00
kursowych
3. Odsetkiiudziaty w zyskach 103 209,17 136 412,15 40 609, 62 46 466,29
(dywidendy)
. 4. Zysk (s.’rrofro) z dziatalnosci 0.00 0.00 0.00 0.00
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 3419 960,70 235514,16 4 107 421,86 - 887 684,97
6. Imiana stanu zapaséw 794 382,77 - 191 724,64 2 240 063,96 - 983 308,16
7. Imiana stanu naleznosci 2250 152,10 - 914 398,82 -883 348,17 -6 408 192,83
8. Imiana stanu zobowigzah
krétkoterminowych, - 797 265,29 2 661 690,94 - 90 140,02 1 442 530,40
z wyjatkiem pozyczek i kredytdw
9- Zmiana stanu roziiczen -3745971,52 912152,83  -7879 413,64 611 692,72
miedzyokresowych
10. Inne korekty 0,00 0,00 0.00 0.00
lll. Przeplywy pieniezne netto z - 2298 233,20 126136076  -5514 798,00 - 34 188,48
dzialalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 128 808,19 156 993,69 175 564,91 1071 582,98
1. Zbycie wartosci
niematericinych i prawnych 5582114 0,00 9 447,44 0,00
oraz rzeczowych aktywow
frwatych
2. Ibycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Ws;yfn aktywow finansowych, 72 987,05 156 993,49 83 117,47 1071 582,98
a) wjednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
bl wpozostatych 72 987,05 156 993,49 83 117,47 1071 582,98
jednostkach
. - Zbycie akfywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
- dywidendy i udziaty 0.00 0.00 0.00 0.00
w zyskach
_ - sptata udzielonych 0,00 5000,00 5000,00 10 000,00
pozyczek dtugoterminowych
- odseftki 72 987,05 134,17 78 117,47 109 723,46
. - inne wpfywy z aktywow 0,00 151 859,52 0,00 951 859,52
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0.00 0.00
Il. Wydaftki 6 800,66 0,00 7 104,66 0,00
1. Nabycie wartosci 6 800,66 0,00 7 104,66 0,00
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niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
frwatych

20

2. Inwestycje w nieruchomosci

oraz warto$ci niematerialne 0,00 0.00 0.00 0.00
i prawne
3. Ng aktywa finansowe, 0.00 0,00 0,00 0,00
w tym:
a) w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
_bJwpozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
_-nabycie akfywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
- udmelone pozyczki 0.00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0.00 0.00
lll. Przeplywy pieniezne netto 122 007,53 156 993,69 16846025  1071582,98
z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J
I. Wptywy 2835357,14 1929 817,31 7 693 843,74 9 927 552,93
1. Wptywy netto z wydania
udziatdéw (emisji akcji)
i innych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 412 004,54 1729 617,31 4230 491,14 9 427 552,93
3. Emisja diuznych papierow 2 423 352,60 20000000  3463352,60 500 000,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 714 763,69 324191827 3 140 840,44 9 881 745,06
1. Nabycie udziatow (akgji) 0.00 0.00 0.00 0.00
witasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0.00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 518 473,45 292074774 1691 532,70 9 251 849,50
S Wykup difuznych papierow 40 000,00 200 000,00 1 027 000,00 200 000,00
wartosciowych
é. Z tytutu innych zobowigzan 0.00 0,00 0,00 0,00
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzah z
tytutu umow leasingu 57 359,43 56 821,88 189 819,93 219 244,70
finansowego
8. Odsetki 98 930,81 64 348,65 232 487,81 210 650,86
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0.00 0.00 0.00
lll. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 2120 593,45 -1312100,96 4 553 003,30 45 807,87
(1-1)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
RAZEM - 55 632,22 106 253,49 - 793 334,45 1083 202,37
(A +/- B.INI +/- C.IN)
I,E. BILAN,SOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH, - 55 632,22 106 253,49 - 793 334,45 1083 202,37
WITYM
- zmiana stanu Srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0.00 0.00

kursowych

www.aedes.pl




Raport za lll kwartat 2015 . 21

F. SRODKI PIENIEZNE NA

POCZATEK OKRESU 73 878,40 1000 908,13 811 580,63 23 959,25

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F +/- D), 18 246,18 1107 161,62 18 246,18 1107 161,62

WITYM

- O ograniczonej moziwosci 0,00 360 000,00 0,00 360 000,00
dysponowania

Zrodto: Emitent
*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqgdzaniv raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Niniejszy Raport kwartalny obejmuje okres od 1. lipca do 30. wrze$nia 2015 roku
i zostat sporzgdzony przy zatozeniu, ze Emitent bedzie kontynuowac dziatalnosc
gospodarczg w dajgcej sie przewidzie przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest
zmuszony zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg
Zarzgdu Emitenta nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci.

e Rachunek zyskdw i strat Emitent sporzgdza w wariancie porownawczym.
e Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodqg posredniq.

e Emitent sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Walutqg sprawozdawczqg jest PLN.
Wynik finansowy Emitenta za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego raportu kwartalnego sg
zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591
z pdin. zm.) i sq stosowane przez Emitenta przy zachowaniu ciggtosci we wszystkich

prezentowanych okresach.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki frwate oraz srodki frwate w budowie wycenia sie
wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne sq dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki tfrwate o wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu

oddania ich do uzytkowania.
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Na sktadniki aktywow, co, do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci nie bedq przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej

utraty wartosci.

b. Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane do kategorii dostepne do sprzedazy sq wyceniane
w wartosci godziwej a skutki wyceny sq ujmowane w kapitale z aktualizaciji wyceny. Druga
kategoria instrumentow finansowych to instrumenty przeznaczone do obrotu. Sg one
wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu wyceny odnoszone

sg na wynik finansowy biezgcego okresu.

c. Zapasy

Spdétka nie prowadzi magazynu dla zakupionych materiatdw, sg one zaliczane
bezposrednio wedtug cen nabycia do kosztdw danego kontraktu budowlanego
i inwentaryzowane na biezgco. Towary przeznaczone do dalszej odsprzedazy na dzien
bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowq
i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizuigce warto$é

sktadnikéw zapasdw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdéw operacyjnych.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sq wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sq wedtug Sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sq odpowiednio na przychody lub koszty operaciji finansowych.
Nierozliczone na dziehn bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich

zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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e. Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug

warto$ci nominalnej.

f. Leasing

Spdtka ujmuje w ksiegach przedmiot leasingu jako aktywa i zobowigzania w wartosci
zgodnej z umowgq. Optaty leasingowe sg rozdzielane na rate kapitatowq jako zmniejszenie
salda zobowigzania oraz rate odsetkowq kwalifikowang w  koszty finansowe.
Zobowigzania wykazuje sie w zaleznosci od terminu ich sptaty w pozycji zobowigzania
dtugoterminowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

W okresie przewidywanego uzywania warto$¢ przedmiotu leasingu podlegajgca
amortyzaciji systematycznie jest odpisywana zgodnie z zasadami amortyzacjami przyjetymi
przez spotke.

W przypadku leasingu samochoddéw osobowych wartos¢ podatku VAT niepodlegajgcego

odliczeniu zwieksza warto$¢ poczgtkowg samochodu.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akgcji,
wynikajgcej ze statutu Spodtki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku lub premii uzyskanej z emisji akcji,
pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig zwigzane.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie

na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu Spotki.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowiqzania

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych
Spobtka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych. Do kosztdw rozliczanych w czasie
zalicza sie przede wszystkim: polisy, gwarancje, prenumeraty.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty
sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz
wynikajg one z przesztych zdarzen iich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spdtka  tworzy rezerwy na  koszty w  wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze S$Swiadczen

wykonanych na rzecz Spofki przez konfrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
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z biezgcg dziatalnoscig przysztych Swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choc
data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczeh miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczqg biezgcego okresu obrotowego.

Rezerwy sq tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych

lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci
rownowarto$s¢ otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowqg oraz stratg podatkowq
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z uiemnymi roéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia
ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania

obowigzku podatkowego.

k. Wycena kontraktéow dtugoterminowych

Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi budowlanej, ktére osiggane
sg na podstawie zawarte] umowy w okresie realizacji przekraczajgcym 6 miesiecy,
wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu ustala sie na dzien bilansowy

proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania mierzony jest
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udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychoddow
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.
Jezeli wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania ustugi jest niemozliwe, wowczas

umowy dtugoterminowe ustala sie metodq zysku zerowego.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie od 1.07 do 30.09.2015 r. wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,

majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Analiza rynkowa oraz otoczenie w ktérym dziata Emitent

W Il kwartale 2015 r., tj. od wrzesnia br. weszty w zycie nowe zasady funkcjonowania
programu Mieszkanie dla Mtodych (MdM), w tym przede wszystkim objecie wsparciem
transakcji na rynku wtérnym. Takie rozwigzanie pozwolito zwiekszy¢ podaz dostepnych w
programie mieszkan. W wyniku nowelizacji ustawy regulujgcej zasady dziatania programu

MdM, zyskaty rowniez osoby i rodziny wychowujgce co najmniej trojke dzieci.

Zgodnie z raportem analitykdw REAS - Rynek mieszkaniowy. Il kwartat 2015 r.,
monitorujgcym najwieksze aglomeracje w Polsce (Warszawa, Krakdw, Wroctaw,
Tréjmiasto, Poznan, £odz), liczba mieszkah wprowadzonych do sprzedazy wyraznie wzrosta
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. W okresie od lipca do wrzesnia br. do sprzedazy
wprowadzono prawie 15,9 tys. mieszkan, czyli o ponad 20 proc. wiecej mieszkan niz w
poprzednim kwartale i o blisko 18 proc. wiecej niz w analogicznym kwartale ubiegtego
roku. W lIl kwartale 2015 roku liczba transakciji liczona tgcznie dla szesciu rynkdw osiggneta

rekordowy poziom i wyniosta blisko 13,2 tys. mieszkan.

Rachunek zyskéw i strat

W Il kwartale 2015 roku Emitent wypracowat 15,89 min zt przychoddw ze sprzedazy, co w
odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi spadek przychoddéw o

25,63 procent. Strata netto we wskazanym okresie wyniosta 4,38 min zt.

W ujeciu narastajgcym, na koniec wrze$nia br. Spoétka zanotowata 79,66 min zt

przychoddw ze sprzedazy, co rok-do-roku stanowi wzrost przychoddw o 94,97 procent.
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Jednoczesnie strata netto po pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 roku wyniosta 3,26

min zt.

Gltownym czynnikiem, ktéry przyczynit sie do spadku wynikdw Emitenta w omawianym
okresie, byto utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajgcej z naliczonych kar
umownych przez kontrahenta Sento 15 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, o
ktorych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 27/2015 z dnia 6 pazdziernika 2015 r..
Poniewaz negocjacje prowadzone z kontfrahentem do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego nie przyniosty porozumienia, Zarzqgd postanowit utworzyC rezerwe na przyszte

zobowigzania do wysokosci wierzytelno$ci mozliwych do potrgcenia z karg.

Bilans

Wartos¢ aktywow Emitenta na koniec wrzesnia 2015 r. wynosita 44,88 min zt i byta wyzsza o
ponad 454 tys. zt w stosunku do wartosci aktywdw na koniec Il kwartatu 2015.

Po trzech kwartatach br. tgczna wysokos¢ naleznosci krétko- i dtugoterminowych Spodfki
osiggneta poziom 22,66 min zt. Nalezy w tym miejscu zaznaczyc, iz Spdtka posiada rowniez
inwestycje krotkoterminowe w wysokosci 2,28 min zt oraz aktywa z tytutu niezakonczonych
umow budowlanych na kwote 15,71 min zt.

Rozpatrujgc warto$¢ naleznosci Spotki, trzeba takze wzig¢ pod uwage kwestie gwaranciji z
tytutu zabezpieczenia nalezytego wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek,
ktére sg niezbedne przy zawieraniu umow, a nastepnie rozpoczeciu redlizacji nowych
zlecen. Kaucje te — ponoszone w gotdwce — powodujg zamrozenie znacznych srodkdw na

dtuzszy okres czasu.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych na koniec wrzesnia br. wyniosta 5,54 min zt, zas
zobowigzan krotkoterminowych 28,37 min zt. Na zobowigzania krotkoterminowe Emitenta
sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zleconych
kontrahentom Spodtki. W chwili obecnej Zarzad Spbtki prowadzi intensywne rozmowy z
kontrahentami majgce na celu wypracowanie optymalnego harmonogramu rozliczenia
zobowigzan krotkoterminowych oraz  przegrupowania czesci tych zobowigzan na

zobowiqgzania dtugoterminowe.

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym

Na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku kapitat wtasny Emitenta wynosit 4,63 min zt i w

porownaniu do analogicznego okresu w 2014 roku byt nizszy o 28,52 procent.
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Rachunek przeptywéw pienieznych
Analiza rachunku Cash flow na podstawie czternastu wariantéw z uwzglednieniem pozycii

przeptywow pienieznych netto razem:

3Q2015r. 3Q2014r. 2Q2015r. 2Q2014r.

Przeptywy z dziatalnosci

s - + - -
operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci + = + +
inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci + - + +
finansowej

WARIANT 5 3 5 5
Irédto: Emitent

Wariant 5

Jest to model wskazujgcy, iz spdtka nie generuje dodatnich przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej, w zwiqzku z czym positkuje sie zewnetrznymi zrédtami finansowania. Fakt, iz
moze je pozyskac jest dobrym symptomem, informujgcym o tym, ze przewidywana jest

poprawa wyniku przedsiebiorstwa.

Wariant 3

Spoétka reguluje zobowigzania za pomocg Srodkdw wypracowanych z dziatalnosci
operacyjnej, a takze poprzez sprzedaz zbednego majatku. w tym przypadku moze istniec
ryzyko, iz podmiot wkrétce nie bedzie miat wystarczajgcych srodkédw na dokonanie sptat

zaciggnietych zobowigzan.

Wazne wydarzenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
o JAWARTE ISTOTNE UMOWY
- 17.09.2015 r. — zawarcie istotnej umowy z firmg PORR (Polska) S.A. z siedzibg w

Warszawie na readlizacje zelbetowej konstrukcji wiezy konfroli lotdbw w ramach
zadania inwestycyjnego ,,Budowa Wiezy Kontroli Ruchu Lotniczego TWR Krakow-
Balice wraz z infrastrukturg techniczno-administracyjng” prowadzonego przez
Polskg Agencje Zeglugi Powietrznej. Termin rozpoczecia prac budowlanych zostat
wyznaczony na 2. pazdziernika 2015 roku. Termin zakonczenia realizacji inwestycji
przez Emitenta to 4. marca 2016 roku. Szacunkowa wysokos¢ wynagrodzenia Spotki
ustalono na 2.437.021,24 zt netto. Ostateczna wartos¢ naleznego wynagrodzenia

zostanie ustalona po sporzqgdzeniu protokotu obmiarowego wykonanych prac.
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Wynagrodzenie Emitenta bedzie miato charakter ryczattowy. (RB 25/2015 z dn.
17.09.20157r.)

EMISJA OBLIGACJI KORPORACYJNYCH SERII A

W dniu ¢ lipca 2015 r. Zarzad Emitenta podjgt Uchwate nr 1/07/2015 w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela seri A, na mocy ktdrej postanowit
wyemitowac w drodze oferty prywatnej (zgodnie z art. 33 ust. 2 Ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach) od 2.500 do 5.000 szt. obligacji zwyktych na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) zt kazda, o
statym oprocentowaniu w wysokosci 9% (dziewie¢ procent) w skali roku
wyptacanym kwartalnie. Wykup obligaciji serii A nastgpi w terminie 36 (trzydziesci
sze$¢) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci nominalnej, z zastrzezeniem
prawa Spotki i obligatariuszy do wczesniejszego wykupu obligaciji. Obligacije serii A
zostaty zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia jest zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci o zmiennym sktadzie.

Prywatna subskrypcja Obligacji zostata zakonczona w dniu é. sierpnia. 2015 r., zas w
dniu 10. sierpnia 2015 r. zostata podjeta uchwata Zarzgdu Spodtki w sprawie
przydziatu 2.540 sztuk obligaciji na okaziciela serii A o tgcznej wartosci nominalnej
2.540.000,00 zt (stownie: dwa miliony piec¢set czterdziesci tysiecy ztotych). Obligacje
serii A zostaty przydzielone 34 inwestorom, w tym 32 osobom fizycznym i 2 osobom

prawnym.

W dniu 1. pazdziernika 2015 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, Wydziat VI
Gospodarczy - Rejestrow Zastawow w Krakowie podjgt decyzje ws. rejestracii
zastawu stanowigcego zbidr praw (wierzytelnosci) Emitenta o tqcznej wartosci
wyceny, dokonanej metodqg skorygowanej ceny nabycia, w wysokosci 44 219
536,23 ztotych (warto$¢ na dzien 10.07.2015 r.), stanowigcych cato$¢ gospodarczqg
w rozumieniu Art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie rejestrowym, wynikajgcych z
umdw o roboty budowlane oraz umdw o generalne wykonawstwo inwestycii.
Oznacza to, iz zostato ustanowione zabezpieczenie obligacji serii A, zgodnie z
zobowigzaniem Spotki ztozonym w Propozycji Nabycia Obligacii.

(RB18/2015 z dn. 10.07.2015 r., RB 19/2015 z dn. 16.07.2015 r., RB 23/2015 z dn. 11.08.
2015r.,RB 26/2015z dn. 05.10.20151.)

REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH
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W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Zarzgd AEDES S.A. powzigt informacje o wydaniu przez
Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Bytomiu pozwolenia na
uzytkowanie budynku biurowo-socjalnego wraz z infrastrukturg techniczng oraz hali

produkcji wraz z obiektami towarzyszgcymi, ktére Emitent zrealizowat w ramach

inwestycji ,,Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu”.

W zwigzku z ww. zdarzeniem, w dniu 9. wrzesnia 2015 roku Emitent dokonat
zgtoszenia Inwestorowi Zastepczemu: firmie ABG sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
oraz wtascicielowi obiektu: spdtce PETRALANA S.A. z siedzibg w Katowicach,
gotowosci do odbioru kohcowego zrealizowanych robdt budowlanych objetych
zakresem Umowy Generalnej z dn. 1. wrze$nia 2014 r. wraz z pdzniejszymi aneksami.
(RB 24/2015z dn. 09.09.2015r.)

e OPUBLIKOWANE RAPORTY OKRESOWE
10.08.2015 r. — publikacja Raportu okresowego za Il kwartat 2015 roku (RQ 22/2015)

Po zakonczeniu Il kwartatu 2015 roku Emitent opublikowat w dniu 6. pazdziernika br.
informacje o konflikcie z wieloletnim Kontrahentem spdtkg Sento S.A., ktdra nie
dokonata w terminie (30. wrzesnia 2015 r.) wykupu wyemitowanych obligaciji serii AE3

o tgcznej wartosci nominalnej 1.350.000 ztotych, a takze obligaciji serii AE2 na kwote
198.103,22 ztotych.

Jednoczesnie, Zarzad Sento poinformowat Zarzgd Emitenta, iz naleznosci wynikajgce z
ww. obligaciji serii AE2 oraz AE3 wraz z odsetkami nie zostang w terminie uregulowane
przez Sento ze wzgledu na problemy finansowe Sento. tgczna warto$¢ naleznosci
wobec AEDES S.A. z tytutu ww. obligacji oraz przystugujagcych Spdtce odsetek wynosi
1.639.518,84 ztotych.

Ponadto, Zarzgd Sento poinformowat Emitenta réwniez o tym, iz ze wzgledu na
problemy finansowe Sento, naleznosci przystugujgce Emitentowi od spdtki zaleznej
Sento, to jest Sento 15 Sp. z o0.0., wynikajgce z readlizacji przez Emitenta prac
budowlanych w ramach frwajgcej inwestycji mieszkaniowej przy ul. Bociana, o ktérej
Emitent informowat raportem biezgcym nr 20/2013 z dnia 25.07.2013 roku, nie zostang
uregulowane w tferminie. Sento nie wskazato nowego tferminu uregulowania
wymagalnych i przysztych naleznosci. WartoS¢ umowy realizacji wskazane] powyzej

inwestycji wynosi 16.277.876,88 zt netto. Do dnia opublikowania niniejszego raportu,
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Sento 15 Sp. z 0.0. uregulowato kwote 14.650.089,19 ztotych, co stanowi pokrycie 90
proc. wartosci kontraktu. Emitent informuje, iz faktyczny stan zaawansowania robot

wykonanych wynosi na dziehn publikaciji raportu ponad 97 proc.

Jednoczesnie, Zarzad Emitenta informuje, ze w dniu 05 pazdziernika 2015 roku wptyneto
do Spotki pismo spodtki zaleznej Sento pod firmg Sento 15 Sp. z 0. 0. ws. naliczenia kar
umownych z tytutu opdznienia w realizacji ww. inwestycji przy ul. Bociana. Wysokosc
wskazanej kary na dzien 29 wrzesnia 2015 r. zdaniem Sento 15 Sp. z 0. 0. wWynosi
3.884.225,32 ztotych. Ponadto, Sento15 Sp. z 0. o. poinformowata Emitenta, iz za kazdy
kolejny dzien opdznienia naliczona Spotce kara umowna wzrasta o 0,1 proc. wartosci
wynagrodzenia z tytutu umowy o generalne wykonawstwo inwestycji przy ul. Bociana w

Krakowie, ktéra to kwota wynosi 20.021,78 ztotych.

Zarzgd Emitenta, stanowczo zaprzecza jakoby pozostawat w opdznieniu lub zwtoce w
realizacji umowy zawartej ze spdtkg Sento 15 Sp. z 0. 0. Zgtaszane przez spobdtke Sento 15
Sp. z 0. 0. roszczenie o zaptate jakichkolwiek kar umownych w stosunku do Emitenta
pozbawione jest jakichkolwiek podstaw zardwno prawnych, jak i faktycznych, w
zwigzku z czym jest w zupetnosci bezzasadne. Jakiekolwiek opdZnienia na
przedmiotowej inwestycji przy ul. Bociana wynikajg wytgcznie z winy Sento 15 Sp. z o.0.,
w szczegodlnosci z nieregulowania przez ten podmiot wymagalnych zobowigzan
finansowych w terminie. Emitent stoi na stanowisku, iz dziatania Sento 15 Sp. z o.o.
podejmowane sg wytqgcznie w celu unikniecia przez ten podmiot zaptaty
wymagalnych i w petni zasadnych naleznosci, na co Emitent stanowczo nie wyraza

zgody.

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 27/2015

w dn. 06. pazdziernika 2015 roku

W zwiqgzku z podjetymi przez Zarzgd AEDES S.A. krokami prawnymi, zostaty podjete
obustronne rozmowy, ktére majg na celu polubowne rozwigzanie zaistniatej sytuacii. O
warunkach ustalonych podczas ww. rozmdw Emitent poinformuje stosownym raportem

biezgcym.
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5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym za okres
od 1.07.2015 do 30.09.2015 roku

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

é. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich readlizacji, zgodnie z informacjami

przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym

Spoétka nie przedstawiata w Dokumencie Informacyjnym (z dnia 13. czerwca 2012 r.)

plandw inwestycji oraz zwigzanego z tym harmonogramu ich realizacii.

Emitent przedstawia stopien realizacji przyjetej strategii rozwoju.
W zwigzku z publikacjg w dniu 7. sierpnia 2014 r. zaktualizowanej strategii rozwoju na lata
2014-2017, Spdtka przedstawita jej tre§¢ wraz z informacjg o stopniu realizacji strategii

obowigzujgcej do ww. terminu. Petna tre$¢ znajduje sie TUTAJ

7. Informacja Zarzgdu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

w przedsiebiorstwie
W okresie od lipca do konca wrzesnia 2015 roku Emitent realizowat nastepujgce dziatania:

Udzial w przetargach publicznych oraz prywatnych
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W Il kwartale 2015 roku Emitent ztozyt oferte w 11 ogtoszonych przetargach: z zakresu
budownictwa przemystowego - 1, obiektéw uzytecznosci publicznej - 4, budownictwa
mieszkaniowego — 4 oraz budownictwa komercyjnego — 2.

W przypadku 6 z ww. postepowan ofertowych Spdtka zakwalifikowata sie do nastepnego
etapu postepowania (wygrano 1 postepowanie). Kolejne 1 postepowanie trwa nadal, zas

w pozostatych 4 przetargach oferta ztozona przez Spobdtke zostata odrzucona.

Poszukiwanie przez Emitenta nowych kontraktéw, znajduje potwierdzenie w Raporcie
Budownictwo w Polsce. Edycja 2013'. Zgodnie z przeprowadzonym badaniem
najskuteczniejszym sposobem pozyskiwania nowych zamdwien w ocenie zarzgdzajgcych
przedsiebiorstwami budowlanymi sq przetargi. Skuteczno$¢ tej metody w pozyskiwaniu
nowych zlecen zostata oceniona na 7,4 pkt. (gdzie 10 oznacza maksymalng skutecznosc).
Odsetek firm budowlanych biorgcych udziat w przetargach siegnat 92 proc. Jednym
z powodow zwiekszonego zainteresowania przetargami wsrdd przedsiebiorcow jest coraz
wieksza przejrzystos¢ przetargdw publicznych. Jednoczesnie, w zwigzku z matq liczbg
potencjalnych kontraktéw dostepnych na rynku, jedna trzecia firm (32 proc.) jest obecnie
gotowa zgodzi¢ sie na nowe zlecenia przy zerowej lub nawet ujemnej marzy. Odsetek
firm, ktére przyznajg, ze zdarzyto sie im naruszy swojg polityke zarzgdzania ryzykiem,
aby zyska¢ nowe umowy, osiggnagt 58 proc. (identycznie, jak w 2012 roku).

Respondenci zostali takze zapytani, czy kiedykolwiek spotkali sie ze zjawiskiem korupcii
podczas pozyskiwania nowego kontraktu. Obecne badania wskazujg, ze wiekszos¢ firm
(85 proc.) nie spotkata sie z sugestig ,,dania tapdwki”. Natomiast 10 proc. przedsiebiorcow
przyznato, ze taka sytuacja sie zdarzyta, zas 5 proc. nie zdecydowato sie na odpowiedz na

to pytanie. Pod tym wzgledem nie zaszty znaczgce zmiany w stosunku do 2012 roku.

W Il kwartale 2015 r. Emitent zakonczyt poszczegdlne etapy prowadzonych prac:

e |nwestycja przy ul. Bociana w Krakowie — Budynek B2

Wykonano tynki policzkdw biegdw klatek schodowych - zakohczono prace
tynkarskie. Zamontowano kompletne balustrady balkonowe. Zamontowano
balustrady klatek schodowych. Zamontowano wypetnienia z blach perforowanych
na zewnetrznych klatkach schodowych. Dokonano montazu terakoty na klatkach
schodowych, balkonach, komunikacjach, komoérkach lokatorskich. Wykonano

Scianki akustyczne wind w mieszkaniach, obudowy drzwi AL klatkach C i D.

! Ibidem
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Rozpoczeto montaz drzwi technicznych w garazu (bez 3 szt.), zamontowano bramy
garazowe, brame p.poz. Zamontowano zadaszenie rampy zjozdowe] wraz z
balustradg rampy. Wykonano posadzke przemystowqg w garazu wraz z
oznakowaniem miejsc postojowych. Wykonano elewacje Scian  rampy.
Zamontowano przegrody balkonowe - bez wypetnienia. Wykonano elewacje
kamienng wejs¢ do klatek schodowych. Wykonano kompletng instalacje wod-kan,
c.0., c.w.u. wentylacji, elekiryczng. Wykonano warstwy izolacyjne stropu nad
garazem. Wykonano zagospodarowanie terenu wraz z placem zabaw od strony
zachodniej. Przystgpiono do malowania klatek schodowych. Przystgpiono do

uzbrajania i stolarki drewniane;.

e |nwestycja przy ul. Bociana w Krakowie — Budynek B1

Zakonczono wykonanie stanu zero budynku, wykonano warstwy spadkowe oraz
izolacje w poziomie parteru, zakonczono wykonywanie zasypow.

Odbidr koncowy wykonanych prac zostat dokonany w pazdzierniku.

e Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu

W Il kwartale zostaty zakohczone roboty budowlane, instalacyjne oraz
wykonczeniowe obiektdw bedgcych w kompleksie fabryki wetny mineralnej
skalnej. W szczegdlnosci zostaty zakonczone roboty w budynkach: portierni i
biurowo-socjalnym. Wykonano ogrodzenie, zagospodarowanie terenu wraz z
nasadzeniami. Uroczyste otwarcie fabryki odbyto sie 10 wrzesnia 2015.

Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Bytomiu wydat decyzje, w ktérej to
udzielit pozwolenia na uzytkowanie budynkdw: biurowo-socjalnego i portierni oraz
hali wraz z budynkami fowarzyszgcymi w dniu 08.09.2015.

Emitent ztozyt oficjalne zgtoszenie gotowosci do odbioru kohcowego w dniu
09.09.2015. Pierwszy rozruch technologii zostat wykonany w dniach 16-17.09.2015.

W dalszym ciggu trwajg procedury odbiorowe. Dokumentacja powykonawcza

wraz z instrukcjg uzytkowania inwestycii zostaty przekazane Inwestorowi (Petralana).

e |nwestycja mieszkaniowa w Katowicach (Osiedle Tysigclecia) - Budynek B1

Wykonano ptyty fundamentowe, Sciany oraz strop garazu na poziomie -1, $ciany
zelbetowe garazu +1, Sciany murowane poziomu +1 oraz stropy garazu nad

poziomem +1.
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Inwestycja mieszkaniowa przy ul. Rogozinskiego w Krakowie

Zakonczenie robdét zelbetowych na poziomie pietra 9 oraz robdt murarskich na
poziomie piefra 5. Zakohczenie wykonywania prac instalacji elektrycznej, wentylacji
i Wod-Kan c.o. na poziomach G-1 i G-2 oraz w czesci mieszkalnej na poziomie

pietra 4.

Inwestycja mieszkaniowa przy ul. Dobrego Pasterza w Krakowie

Catkowity zakres prac zwigzanych z wykonywaniem stanu surowego zostat

zakonczony i pomysinie odebrany we wrzesniu 2015 roku.

Inwestycja mieszkaniowa przy ul. Halszki w Krakowie

We wrzesniu zakohczono zakres prac zwigzanych z wykonywaniem stanu surowego
budynku, planowane zakonczenie prac  dodatkowych  zwigzanych  z
kompleksowym wykonywaniem $cianek dziatowych zostanie zakonczone

10.11.20157.

Inwestycja Balice (wieza kontroli lotéw)

02.10.2015 rozpoczeto wykonywanie chudych betondw, zaawansowanie na dzien
publikacji niniejszego raportu: zakonczono wykonywanie chudych betondw, ptyta

fundamentowa wykonana w 50 %.

W IIl kwartale 2015 r. Emitent prowadzil realizacje nastepujacych projekiow:

Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem podziemnym przy ul. Bociana
w Krakowie — Etap Il (lbudynek B2);

Stan zerowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym przy
ul. Bociana w Krakowie — Etap Il (budynek B1);

Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu: przejecie, dokonanie
inwentaryzacji oraz kontynuowanie wszelkich prac ogdlnobudowlanych przez
Spotke w zwigzku z dalszymi etapami realizacji inwestycji; nabycie od wtoskiego
producenta, zorganizowanie dostawy, montaz oraz uruchomienie linii produkcyjnej;
a takze wykonanie montazu, uruchomienia i odbioru gotowych do uzytkowania
nastepujgcych Srodkdw  trwatych: systemu zatadunku surowcdw, chtodni
wentylatora, systemu oczyszczania gazow odlotowych, paczkarki do lamel,

pakowarki, zestawu pakowania foliowego, systemow  zbiornikéw, stacii
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kompresorow wraz z sieciq dystrybucji, instalacji sprezania i oczyszczania gazdw
oraz suwnicy pomostowe;.

o Kompleksowe wykonanie konstrukcji zelbetowej 17-sto kondygnacyjnego budynku
O przeznaczeniu mieszkalnym wraz z dwiema kondygnacjami podziemnych garazy
w Katowicach przy ul. Tysigclecia — Budynek B1.

e Budynek wielorodzinny ,Graffit House” zlokalizowany przy ul. Rogozihskiego
w Krakowie — etap | (m.in. wykonanie Sciany szczelinowej, wykopu oraz ptyty
fundamentowej, a takze tymczasowego wjazdu do garazu usytuowanego
na sqgsiedniej dziatce) i etap Il (hadbudowa isthiejgcego budynku ustugowego,
rozbudowa i zmiana sposobu uzytkowania czesci podziemnej przeznaczonej
na garaz, a takze przebudowa istniejgcego budynku wraz z remontem $cian
elewacyjnych oraz istniejgcej pochylni z instalacjami wewnetrznymi, zewnetrznymi,
oSwietleniem terenu, przebudowqg sieci niskiego napiecia oraz
zagospodarowaniem terenu. Wykonanie przytgczy: m.in. kanalizacji sanitarnej,
opadowej oraz wody. Przeprowadzenie odbioréw technicznych oraz odbioréw
innego  rodzaju, a nastepnie  uzyskanie  odpowiednich  dokumentdow
potwierdzajgcych dokonanie ww. odbioréw oraz umozliwiajgcych dopuszczenie
budynku do uzytkowania.)

e Wykonanie robdét stanu surowego budynku wraz z garazem podziemnym w ramach
realizacji inwestycji lll Etapu budowy Osiedla Familijinego przy ul. Dobrego Pasterza
w Krakowie.

e Dokonczenie zleconych robét stanu surowego w ramach inwestycji mieszkaniowej

potozonej przy ul. Halszki w Krakowie.

8. Jednostki wchodzqgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta

na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

W dniu 2. lutego 2015 roku Emitent utworzyt spdtke zalezng pod firmg AE Development
S.A. z siedzibg w Krakowie. Spotka zalezna zostata zarejestrowana decyzjg sgdu w dniu 28.
kwietnia 2015 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, AE Development
nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Petna informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 2/2015 w dn. 4. lutego 2015.

oraz raportem biezgcym nr 10/2015 z dn. 30. kwietnia 2015 roku.

www.aedes.pl


http://newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=AED&id=75539&id_tr=1
http://newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=AED&id=78735&id_tr=1

