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1. WSTEP

Niniejszy Skonsolidowany Potroczny Raport za I pétrocze 2015 roku (dalej: ,Sprawozdanie”, ,Raport”)
zostat sporzgdzony zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzn. zmianami
oraz Regulaminem Alternatywnego Obrotu, wraz z zalgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwalg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.

Stosowane przez Grupe PCC Consumer Products Kosmet zasady rachunkowosci opisane zostaty w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego za 2014 rok i w I pdtroczu 2015 nie ulegty zmianie.

Niniejsze Sprawozdanie obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku oraz
okres porownywalny 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE

2.1. INFORMACIE PODSTAWOWE

Nazwa (firma): Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet
Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Telefon: +48 (71) 794 29 23

Fax: +48 (71) 794 28 79

Adres poczty elektronicznej: kosmet@kosmet.com.pl

Adres strony internetowej: www.kosmet.com.pl

Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet (dalej: ,GK PCC Consumer Products Kosmet”, ,GK
PCC CP Kosmet”, ,Grupa PCC CP Kosmet”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) jest grupg spotek, w sktad
ktérej wchodzi PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. jako jednostka dominujgca oraz 2 pozostate
spotki (na dzien 31 grudnia 2014 r.). Szczegdtowe powigzania w Grupie PCC CP Kosmet opisane zostaty
w dalszej czesci dokumentu.

PCC Consumer Products Kosmet Sp. z o.0. (dalej: ,Spétka”, ,,Emitent”) zostat utworzony w 1996 roku
pod nazwg Zaktad Chemii Gospodarczej i Samochodowej ,Kosmet-Rokita” spotka ograniczong
odpowiedzialno$cig na podstawie przepisow Kodeksu Handlowego i wpisany do rejestru handlowego pod
numerem RHB 6462. W 2001 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcdw pod numerem
KRS 0000002277.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz pozostatych spotek z Grupy jest nieoznaczony.

2.2. KAPITAL PODSTAWOWY

W dniu 16 czerwca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw PCC Consumer Products Kosmet
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu Kapitatu (funduszu) podstawowego jednostki dominujgcej
ktory wynosit 12.272.800 zi. i dzielit sie na 245.456 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy do kwoty 19.272.800
zt poprzez utworzenie dodatkowych 140.000 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy.

Wszystkie udziaty zostaty w petni optacone.

2.3. UDZIALOWCY

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania PCC Consumer
Products S.A. posiadata 385.456 udziatdw w Spdtce dominujgcej Grupy Kapitatowej, stanowigcych 100%
kapitatu podstawowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Od


http://www.kosmet.com.pl/

Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2015r.

momentu publikacji ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego Raportu, struktura
udziatowa nie ulegta zmianie.

2.4. ZARZAD

W I pétroczu 2015 roku Zarzad dziatat w jednoosobowym sktadzie. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Piotr
Janowski.

2.5. ORGANIZACIA

2.5.1. INFORMACIE O STRUKTURZE ORGANIZACYINEJ GRUPY KAPITALOWE]

Spotka dominujaca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg Oddziatéw (Zaktadow).

2.5.2. POWIAZANIA KAPITALOWE

Grupa jest od 2011 roku czescig Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products z siedzibg w Warszawie,
zrzeszajgcg spotki nalezace do grupy PCC SE, produkujgce dobra konsumenckie (FMCG).

Jednostkg Dominujgcg w Grupie PCC Consumer Products Kosmet jest PCC Consumer Products Kosmet
Sp. z 0.0. W sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku wchodzity 3 spétki. Miejsce Spotki w Grupie
wraz z jej zaangazowaniem kapitatowym w podmiotach zaleznych na dzien 30 czerwca 2015 roku
obrazuje ponizsza tabela:

Tabela 1. Grupa Kapitalowa PCC Consumer Products Kosmet — kapitaly i udziaty
Udziaty w kapitale zakladowym bedace w

Lp Nazwa podmiotu Siedziba posiadaniu PCC Consumer Products Kosmet Sp. z
’ 0.0.
PCC Consumer Products Kosmet
1 Sp. 2 0.0. Brzeg Dolny
2 000 PCC Consumer Products Navigator Grodno 79,477%
(wczesniej OO0 NPK Navigator) (Biatorus) 11.918.840.000 BYR
Moskwa 100% z
3 000 PCC Consumer Products (Rosja) 10 000 RUB

W zwigzku z wystgpieniem z biatoruskiej spotki zaleznej pozostatego udziatowca posiadajgcego pozostate
udziaty w biatoruskiej spétce zaleznej, biatoruska spdtka zalezna posiada swoje udziaty stanowigce
20,494% kapitatu PCC Consumer Products Navigator. Po podniesieniu kapitatu dokonanym przez PCC
Consumer Products S.A., Grupa PCC Consumer Products (nadrzedna w stosunku do Grupy PCC Consumer
Products Kosmet) reprezentuje 100% gtoséw Zgromadzenia Udziatowcdw PCC Consumer Products
Navigator, z czego posrednio przez Grupe PCC Consumer Products Kosmet kontrolowanych jest 99,964%
gtosow.
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2.6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

Grupa kontynuuje realizacje strategii rozwoju w oparciu o zwiekszenie sprzedazy pod markami wtasnymi
na rynkach wschodnich i w obszarze chemii profesjonalnej. Zblizajgca sie ku koncowi rozbudowa zaktadu
w Brzegu Dolnym pozwoli Spétce réwniez przyjmowac nowe kontrakty w ramach dotychczas
podstawowej dziatalnosci, czyli produkcji na zlecenie pod markg wtasng Klienta. W trakcie rozbudowy
Spotka zdecydowata sie rozszerzyC jej zakres, co oznaczato wydtuzenie okresu realizacji inwestyciji.
Zarzad Spdtki ma przekonanie, ze ta decyzja pozytywnie wptynie na jakosSC i bezpieczenstwo procesu
produkcyjnego.

Na wyniki Grupy w I potroczu istotny wptyw miato ograniczenie produkcji w zakfadzie produkcyjnym w
Grodnie, co byto spowodowane pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej na Biatorusi po dewaluacji
rubla biatoruskiego. Nizsza sprzedaz odnotowana przez fabryke w Grodnie jest konsekwentnie
odbudowywana wraz z powrotem stabilizacji na rynku. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze na rynku
biatoruskim sytuacja nie powtorzy sie. Rozwigzaniem jest zwiekszenie proporcji sprzedazy na innych
rynkach.

Z kolei w zakfadzie w Brzegu Dolnym ze wzgledu na trwajacg przebudowe nadal problemem byto
ograniczenie dostepnych mocy produkcyjnych w I pdtroczu. Dodatkowo na wyniki wptyw miaty
rozpoczete projekty sprzedazowe w zakresie marek wiasnych Kosmet oraz rozszerzenie dziatalnosci o
produkty dla przemystu spozywczego i rolnictwa.

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:
= nizsza produkcja w Grodnie ze wzgledu na destabilizacje rynkowg wywotang dewaluacjg rubla
biatoruskiego
= nizsza produkcja w Brzegu Dolnym ze wzgledu na ograniczenie dostepnych mocy produkcyjnych
* inwestycje w rozwoj projektdw sprzedazowych.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:
= ujemne saldo z tytutu niedobordw inwentaryzacyjnych.

Dziatalnos¢ finansowa:
= ujemne roznice kursowe zwigzane z dewaluacjg rubla biatoruskiego.

2.7. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]

Gtéwne kierunki rozwoju Grupy PCC Consumer Products Kosmet, to:

= Dalszy rozwoj sprzedazy Private Label i Contract Manufacturing nakierowany na wypetnienie
mocy produkcyjnych zaktadéw w Brzegu Dolnym i w Grodnie, w tym zaoferowanie naszym
klientom mozliwosci produkcji kosmetykow spetniajgcych norme GMP (Good Manufacturing
Practice),

= Rozszerzenie skali eksportu marek wiasnych na rynkach CIS (Wspdlnoty Niepodlegtych Parstw),

= Zwiekszenie sprzedazy i osiggniecie rentownosci na sprzedazy profesjonalnych $rodkéw
czyszczacych dla przemystu spozywczego i rolnictwa pod markg ROKO,

= Poprawa rentownosci dziatalnosci na rynku biatoruskim.

W 2015 roku Spétka bedzie rowniez podejmowata dziatania majace na celu zwiekszenie efektywnosci
produkcji, Wdrazane zmiany powinny poprawi¢ rentownos¢ produkcji po zakonczeniu rozbudowy zaktadu
produkcyjnego.

Zarzad jednostki dominujacej spodziewa sie, ze pomySlna realizacja strategicznych projektow i
optymalizacja po stronie kosztéw wytworzenia powinny w przysztosci poprawic jej sytuacje finansowa.
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2.8. WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W I pétroczu 2015 roku opracowano i wdrozono do praktyki przemystowej szereg projektéw z obszaru
produktow chemii gospodarczej i przemystowej. Najwazniejszymi dla dziatalnosci Grupy byty nastepujgce
projekty:

= Zele do zmywarek bez fosforanéw,

= plyn do prania z certyfikatem Eco Label,

* plyny do czyszczenia nie sptywajgce z powierzchni,

» linia produktéw profesjonalnych do zastosowan w sektorze HoReCa (hotele, restauracje,
catering).

Grupa zamierza w kolejnych latach nadal kontynuowac intensywne dziatania w zakresie badan i rozwoju.



Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2015r.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE] PCC
CONSUMER PRODUCTS KOSMET

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet za 6
miesiecy 2015 roku.

Tabela 2. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy 74 465 64 348 17 821 15 565
Zysk (strata) ze sprzedazy 980 (260) 235 (63)
Zysk (strata) brutto 8 (2 392) 2 (579)
Zysk (strata) netto (282) (2 124) (67) (514)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 1 845 (143) 442 (35)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (5 250) (7 198) (1 256) (1741)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 2 945 6 768 705 1637
Przeptywy pienigzne netto, razem (460) (573) (109) (139)
Aktywa trwate 42 953 46 740 10 077 11143
Aktywa obrotowe 59 021 62 864 13 847 14 988
Rezerwy na zobowigzania 959 1393 225 332
Zobowigzania dtugoterminowe 28 263 26 001 6 631 6 199
Zobowigzania krétkoterminowe 62 146 68 382 14 580 16 303
Rozliczenia miedzyokresowe 354 326 83 78
Kapitat wtasny 7 957 11241 1867 2 680
w tym kapitat podstawowy 12273 12273 2879 2926
Ujemna warto$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych 2295 2 261 538 539

3.1. ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

W I pétroczu 2015 r. fgczne przychody wyniosty 64,4 min zt i byty nizsze o okoto 13,6% w poréwnaniu
do porownywalnego okresu w 2014 roku. Udziat przychodow ze sprzedazy i produktow w catosci
sprzedazy nieznacznie wzrdst.

Tabela 3. Struktura i dynamika przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 74 465 64 348 -13,59 %
Przychody ze sprzedazy produktéw 73 093 63 269 -13,44%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1372 1079 -21,32%
Przychody ze sprzedazy - struktura 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy produktow 98,16% 98,32% + 0,16 p.p.
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1,84% 1,68% - 0,16 p.p.
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Koszty

W I potroczu 2015 roku koszty sprzedazy spadly do 7,6 min zt (o 7,8% w poréwnaniu do I pdtrocza
poprzedniego roku), a koszty zarzadu byty réwne 4,0 min zt (nizsze o ok. 2,5% w poréwnaniu do I
potrocza poprzedniego roku).

Tabela 4. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

Dane w tys. zi (;::)%1622%111: Udziat
Amortyzacja 1017 1,60%
Zuzycie materiatdw i energii 43 548 68,35%
Ustugi obce 7 983 12,53%
Podatki i optaty 323 0,51%
Wynagrodzenia 6 863 10,77%
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1947 3,06%
Pozostate koszty rodzajowe 2 034 3,19%
Razem koszty wedlug rodzaju 63 715 100,00%

W Grupie Kapitatowej PCC Consumer Products Kosmet najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie
materiatow i energii, ktora stanowita w I potroczu 2015 roku ponad 68% wszystkich kosztow
rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg ustugi obce oraz wynagrodzenia.

Dochody

W I pétroczu 2015 roku, Grupa odnotowata strate netto réwng 2,1 min zt — wynik nizszy o 1,8 min zt niz
w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku — istotny wptyw na wynik Grupy miata nizsza produkcja w
zaktadzie na Biatorusi, ograniczenie mocy produkcyjnych w zaktadzie w Brzegu Dolnym, podejmowane
intensywne dziatania sprzedazowe (nowe rodzaje dziatalnosci), a takze ujemne rdznice kursowe.

3.2. ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma aktywow Grupy PCC Consumer Products Kosmet wyniosta 109,6
min zt. Najwiekszg pozycje aktywow, tj. 57,4% stanowily aktywa obrotowe. Z tego 34,1% stanowity
naleznosci (37,4 min zt), 16,6% stanowity zapasy (17,1 min zt), w tym najwieksze pozycje to materiaty
i produkty gotowe.

Aktywa trwate stanowity 42,6% aktywow ogdtem. Wsrdd nich zdecydowana wiekszos¢ to rzeczowe
aktywa trwate.

Tabela 5. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. z} 30.06.2015 Udziat

Aktywa razem, w tym: 109 604 100,00%
Aktywa trwate, w tym: 46 740 42,64%
Rzeczowe aktywa trwate 45 585 41,59%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1113 1,02%
Aktywa obrotowe, w tym: 62 864 57,36%
Zapasy 17 121 15,62%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 362 34,09%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 083 5,55%

Pasywa
Kapitat podstawowy stanowi 11,2% pasywow. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 23,7%, a
krétkoterminowe zobowigzania byty réwne 64,3% sumy pasywow. Inne zobowigzania finansowe miaty
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22,4% udziat w strukturze pasywow, a kwota zawiera gtdwnie zobowigzania z tytutu faktoringu. Istotna
pozycjg w strukturze pasywow sg rowniez krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z 28,6%
udziatem.

Tabela 6. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zi 30.06.2015 Udziat

Pasywa razem, w tym: 109 604 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 94 383 86,11%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 26 001 23,72%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 880 11,75%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 68 382 62,39%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31312 28,57%
Inne zobowigzania finansowe 24 533 22,38%
Kapitat wiasny, w tym: 11 241 10,26%
Kapitat podstawowy 12 273 11,20%
Zysk/Strata netto (2 124) -1,94%

3.3. ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkéw pienieznych na koniec I potrocza 2015 roku wynidst w Grupie PCC Consumer Products
Kosmet 6 083 tys. zt.

Grupa PCC Consumer Products Kosmet osiggneta w 1 pdtroczu 2015 roku ujemne saldo przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto -142,6 tys. zt.

W 1 pétroczu 2015 roku saldo przeptywow $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne
i wyniosto -7.197,9 tys. zt. Na osiggniety stan przeptywdw miaty przede wszystkim wydatki na nabycie
aktywow trwatych.

Grupa PCC Consumer Products Kosmet wykazata w I potroczu 2015 roku dodatnie saldo przeptywéw
srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 6.768,3 tys. zit.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa PCC Consumer Products Kosmet posiadata
ptynno$¢ finansowa i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

wobec innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytdéw, obligacji oraz
pozyczek.

3.4. STAN ZATRUDNIENIA

Tabela 1. Przecietne zatrudnienie GK PCC CP Kosmet w podziale na grupy zawodowe:

Wyszczegolnienie 01.01.2014 01.01.2015
31.12.2014 30.06.2015
Pracownicy produkcyjni 291 266
Pracownicy nieprodukcyjni 122 119
Razem 413 385
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4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH PCC CONSUMER PRODUCTS

KOSMET

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie rocznego
sprawozdania finansowego PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. za I potrocze 2015 roku.

Podstawowe dane finansowe PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2015 roku i I
potroczu 2014 ksztattowaly sie nastepujgco:

Tabela 7. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy 68 689 60 711 16 439 14 685
Zysk (strata) ze sprzedazy 1001 (335) 240 (81)
Zysk (strata) brutto 707 (1594) 169 (386)
Zysk (strata) netto 652 (1 450) 156 (351)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej 2 447 577 586 140
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyijnej (3 824) (7 120) (915) (1722)
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 1135 6 250 272 1512

Przeptywy pieniezne netto,
razem

242

293

70

Aktywa trwate 39 676 45 576 9309 10 953
Aktywa obrotowe 52 894 59 153 12 410 14 216
Rezerwy na zobowigzania 793 1237 186 297
Zobowigzania

dtugoterminowe 22 725 21 242 5332 5105
Zobowigzania

krotkoterminowe 54 900 62 576 12 881 15 039
Rozliczenia miedzyokresowe 354 326 83 78
Kapitat wtasny 13 798 19 348 3237 4650
w tym kapitat podstawowy 12 273 12 273 2879 2950
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4.1. ANALIZA RAChUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

W I potroczu 2015 r. przychody Spotki wyniosty 60,7 min zt i byty nizsze o okoto 11,7% w poréwnaniu
do poréownywalnego okresu w 2014 roku. Udziat przychodéw ze sprzedazy i produktéw w catosci
sprzedazy nieznacznie wzrdst.

Tabela 8. Struktura i dynamika przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 68 689 60 711 -11,61%

Przychody ze sprzedazy produktow 66 092 58 810 -11,02%

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 2 597 1901 -26,8%
veate GO S e

Przychody ze sprzedazy - struktura 100,00% 100,00%

Przychody ze sprzedazy produktow 96,22% 96,87% +0,65 p.p.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3,78% 3,13% -0,65 p.p.

Tabela 9. Struktura kosztéw wedtug rodzaju

Amortyzacja 801 1,36%
Zuzycie materiatdw i energii 41 065 69,50%
Ustugi obce 7 803 13,21%
Podatki i optaty 283 0,48%
Wynagrodzenia 6 143 10,40%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1628 2,76%
Pozostate koszty rodzajowe 1362 2,31%
Razem koszty wedtug rodzaju 59 084 100,0%

W PCC Consumer Products Kosmet najwiekszg pozycjg kosztowa jest zuzycie materiatdw i energii, ktdra
stanowita w I potroczu 2015 roku okoto 69% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
ustugi obce oraz wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze.

Dochody
W I pétroczu 2015 roku, Spotka wypracowata strate netto rowng 1,4 min zt, co w pordwnaniu z
poprzednim roku jest kwotg nizszg o 2,1 min zt.

4.2. ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma aktywow PCC Consumer Products Kosmet wyniosta 104,7 min zt.
Najwiekszg pozycje aktywodw, tj. 56,5% stanowity aktywa obrotowe. Z tego 33,7% stanowity naleznosci
(35,3 min zt), 14,8% stanowity zapasy (15,5 min zt).

Aktywa trwate stanowity 43,5% aktywow ogdtem. Wsrdd nich zdecydowana wiekszo$¢ to rzeczowe
aktywa trwate.
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Tabela 10. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 30.06.2015 Udziat

Aktywa razem, w tym: 104 729 100,00%
Aktywa trwate, w tym: 45 576 43,52%
Rzeczowe aktywa trwate 39 062 37,30%
Inwestycje dtugoterminowe 5586 5,33%
Aktywa obrotowe, w tym: 59 153 56,48%
Zapasy 15 492 14,79%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35339 33,74%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 050 5,78%

Pasywa
Kapitat podstawowy stanowi 11,7% pasywow. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 20,3%, a
krotkoterminowe zobowigzania byty réwne 59,8% sumy pasywow. Inne zobowigzania finansowe miaty
23,4% udziat w strukturze pasywow, a kwota zawiera gtdwnie zobowigzania z tytutu faktoringu. Istotng
pozycjg w strukturze pasywow sg rowniez krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z 29,4%
udziatem.

Tabela 11. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.06.2015 Udziat

Pasywa razem, w tym: 104 729 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 84 144 80,34%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 21 242 20,28%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 880 12,30%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 62 576 59,75%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 822 29,43%
Inne zobowigzania finansowe 24 512 23,41%
Kapitat wiasny, w tym: 19 348 18,47%
Kapitat podstawowy 12 273 11,72%
Zysk/Strata netto (1 450) -1,38%

4.3. ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkéw pienieznych na koniec I potrocza 2015 roku wynidst w Spdotce PCC Consumer Products
Kosmet 6 050,0 tys. zt. Spdtka osiggneta w I potroczu 2015 roku roku dodatnie saldo przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, ktdére wyniosto 577,3 tys. zt i bylo nizsze o 76% w
poréwnaniu do porownywalnego okresu w 2014 roku.

W I potroczu 2015 roku saldo przeptywdw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne
i wyniosto -7.120,1 tys. zt co jest zwigzane gtdwnie z wydatkami inwestycyjnymi.

Saldo przeptywdw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w I potroczu 2015 roku wyniosto
6.249,5 tys. zt. Wptywy pochodzity z podniesienia kapitatu przez wiasciciela.

W okresie objetym sprawozdaniem PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. posiadata ptynnosc¢
finansowg i wykazywata petng zdolnos$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych
podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw inwestycyjnych, obligacji oraz
pozyczek.
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4.4. STAN ZATRUDNIENIA

Tabela 12. Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe:

Pracownicy produkcyjni 240 222
Pracownicy nieprodukcyjni 89 94
Razem 329 316

W I potroczu roku 2015 przecietne zatrudnienie spadto o 13 osdb. Wzrost dotyczacy gtownie grupy
pracownikow nieprodukcyjnych, spowodowany jest rozpoczeciem projektow rozwojowych.

4.5. INNE ISTOTNE INFORMACIJE

Spotka w roku sprawozdawczym nie dokonywata nabycia udziatow witasnych Spotki. Nie dokonywata
rowniez inwestycji w pochodne instrumenty finansowe z uwzglednieniem opcji walutowych.

13
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5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscia Grupy Kapitalowej PCC Consumer Products Kosmet mozna
podzieli¢ na dwie grupy:

A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIAI’.ALNOéCIA GRUPY
DZIALALNOSC PRODUKCYINA SPOLEK Z GRUPY MOZE ZOSTAC ZAKEOCONA

DziatalnoS¢ produkcyjna spotek z Grupy moze zostac¢ zaktdcona w wyniku szeregu zdarzen bedacych
W znacznej mierze poza ich kontrolg, a w szczegdlnosci w wyniku: strajkdw, akcji protestacyjnych,
sporow zbiorowych, wypadkow przy pracy, kradziezy na terenie zaktadu lub na terenie zaktaddw
istotnych kontrahentdéw Spotki, brakdéw dostaw lub wystgpienia opdznien w dostawach surowcow i
energii do produkgiji, a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki terrorystyczne, akty
sabotazu. Ponadto, przedtuzajaca sie przez dtuzszy okres czasu niekorzystna pogoda moze spowodowac
okresowe trudnosci transportowe i opoznienia w dostawach.

Nadto istotne uszkodzenia obiektow Emitenta, skutkujgce krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi
przerwami w dziatalnosci, z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw, moga
wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Ponadto Spétki z Grupy ograniczajg ekonomiczne skutki wymienionych powyzej ryzyk, ubezpieczajac sie
od ich wystgpienia. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze pomimo podjecia szeregu dziatan zabezpieczajgcych
umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wylaczen oraz franszyzy redukcyjne. Nie ma
pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych strat i utraconych
zyskow.

Grupa rozwija swojg dziatalnos¢ na terenach krajow, ktére uznawane sg za obcigzone ryzykiem
politycznym. Z uwagi na to, spotki z Grupy sg narazone na takie sytuacje jak: ograniczenia swobody
korzystania z przystugujacych jej praw wiasnosci, zmiany aktéw prawnych uniemozliwiajgcych
wykonanie kontraktu, ogtoszenie moratorium pfatniczego czy uniemozliwienie transferu naleznosci.

WZROST KOSZTOW DZIALALNOSCI

Wptyw na wyniki finansowe Grupy ma szereg czynnikdw niezaleznych od niej m.in.: wzrost cen
surowcow, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw S$wiadczen pracowniczych czy zmiany
podatkowe.

W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodéw
istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Grupy oraz perspektyw jej rozwoju. Przeciwdziatajgc i
minimalizujac skutki wskazanych wyzej czynnikow poszczegdlne Spétki z Grupy daza do zawierania
umoéw dtugoterminowych z kluczowymi dostawcami surowcdw, energii czy ustug transportowych.
Umowy takie pozwalajg na zagwarantowanie statych cen w najblizszej przysztosci lub zawierajg
precyzyjnie okreSlone mechanizmy i zasady okreslajgce mozliwos¢ wzrostu cen w przewidywalnej
przysztosci. Wskazane dziatania Spotki powinny pozytywnie wptywaé na przyszte wyniki finansowe i jej
rentownosc.

UZALEZNIENIE OD GLOWNEGO ODBIORCY

Gtéwnych kilku odbiorcow Spétek z Grupy stanowi kilkadziesigt procent catosci przychodéw. W przypadku
wycofania sie takiego gtéwnego odbiorcy z kontaktow handlowych ze spoétka z Grupy istnieje ryzyko
istotnego i negatywnego wptywu takiej sytuacji na jej wyniki finansowe. W celu unikniecia takiej sytuacji
spotki ze szczegdling starannoscig i dbatoscia realizuje wspotprace ze swoimi gtdwnymi odbiorcami, majac
na wzgledzie jej stabilizacje i utrzymywanie jako korzystnej dla obu stron. Zabezpieczeniem intereséw
Spotki jest takze prowadzona polityka indywidualnego kontraktowania poszczegdinych produktow z
odbiorcg, co oznacza, ze ewentualne wycofanie sie odbiorcy z jednego kontraktu nie skutkuje utratg
zaméwien na pozostate produkty. Ponadto, produkty dostarczane przez spétki w ramach kontraktéw
zawieranych z gtéwnym odbiorcg, nawet w ramach jednej kategorii (np. kategorii ptynéw do ptukania
tkanin), to wyroby zréznicowane cenowo i jakosciowo, to jest zaliczane sg do produktéw klasy premium
i do klasy economy, co z uwagi szeroki wachlarz oferty Spétki zdecydowanie podwyzsza bezpieczenstwo
trwatosci kazdego z kontraktéw zawieranych z gtéwnym odbiorca.

Minimalizowanie przedmiotowego ryzyka powinno nastepowaé przede wszystkim w drodze takiego
uksztattowania portfela odbiorcow, ktory zapewni jego dywersyfikacje w takim stopniu, ze ewentualna
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utrata pojedynczego odbiorcy nie bedzie miata istotnego wptywu na sytuacje finansowg Spotki i
perspektywy jej rozwoju. Zamiarem Spdtek z Grupy jest, aby nowe moce produkcyjne, jakie beda
dostepne po oddaniu zaktadu produkcyjnego do eksploatacji (zarébwno w Brzegu Dolnym, jak i w
Grodnie), byly w znacznym zakresie przeznaczane na realizacje nowych kontraktow dla réznych
odbiorcdw w celu znacznego zmniejszenie ryzyka uzaleznienia Emitenta od gtéwnych odbiorcow.
Szczegolng uwage Grupa poswieca dziataniom zmierzajgcym do zwiekszenia sprzedazy eksportowej,
pozyskiwanie nowych odbiorcow krajowych, przede wszystkim sieci handlowych oraz pozyskiwanie
nowych klientdw z obszaru Contract Manufacturing. Oceniajac ryzyko uzaleznienia od jednego odbiorcy
trzeba zawsze pamietac i podkreslaé, ze dynamiczny rozwdj najwiekszej Spotki z Grupy w ostatnich
latach, w duzej mierze, odbywat sie m.in. dzieki szybkiemu rozwojowi kluczowego partnera handlowego,

KARY UMOWNE

Wiele uméw z zawieranych przez spétki z Grupy, szczegdlnie z kluczowymi klientami, zawierajg
postanowienia o karach umownych za nie wykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, ktdrych
wysoko$¢ moze by¢ znaczna. Koniecznos¢ zaptaty wysokich kar umownych mogtaby negatywnie wptyngc
na sytuacje finansowg spotki i perspektywy ich rozwoju.

Spotki z Grupy starajg sie realizowac strategie powtarzalnej jakosci produktéw, wysokich standardow
produkcji oraz optymalnej logistyki i terminowosci dostaw. W dotychczasowej dziatalnosci Spotek
przypadki zaptaty kar umownych w wyniku nie wykonania lub nienalezytego wykonania umowy zawartej
z odbiorcg byty sporadyczne, a z uwagi na wysoko$¢ kar umownych, ich zaptacenie nie miato wptywu
na wyniki finansowe. Nie wyklucza to jednak na przysztos¢ ryzyka zaptaty wysokich kar umownych, jezeli
nie wykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy zawartej z odbiorcg, bedzie spowodowane czynnikami
niezaleznymi od spotek (utrata zrodet dostaw surowcow, przerwy w dostawie energii, itd.).

ZAGROZENIE ZYCIA LUB ZDROWIA KONSUMENTOW

Spotki z Grupy sa producentami lub dystrybutorami Srodkéw higieny osobistej oraz Srodkow
czyszczacych, ktdrych uzycie w sposdb niezgodny z przeznaczeniem badz wystgpienie na etapie produkcii
zanieczyszczenia mikrobiologicznego moze rodzi¢ ryzyko zagrozenia zdrowia lub zycia konsumentéw.
Wystgpienie takiej sytuacji mogtoby mie¢ istotny wptyw na reputacje spotek, a takze wigzac sie z
koniecznoscig zaptaty wysokich kar lub odszkodowan oraz powodowac utrate lub ograniczenie
zamowien. Taka sytuacja mogtaby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
grupy kapitatowej.

Spotki chcac zminimalizowac ryzyko wystgpienia takich przypadkow wprowadzity systemy kontroli jakosci
stale je doskonalgc. Dziatania te minimalizujg, ale nie wykluczajg ryzyko wystgpienia zagrozenia zdrowia
lub zycia konsumentdow.

AWARIA LINII PRODUKCYJINYCH

W zaktadach produkcyjnych Spotek Grupy znajduje sie wiele linii produkcyjnych. Park maszynowy jest
systematycznie modernizowany, urzadzenia zuzyte zastepowane sg nowymi. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka awarii lub uszkodzenia catej linii lub kluczowego jej elementu, co moze spowodowac
wytgczenie catej linii z produkcji. Taka sytuacja moze spowodowac opdznienia lub przerwy w dostawach
produktow wyrobow do kontrahentow i w konsekwencji prowadzi¢ do koniecznos¢ zaptaty kar umownych
a nawet utraty posiadanych kontraktow, co bedzie powodowac¢ zmniejszenie przychoddéw Grupy i
pogorszenie jej wynikow finansowych.

W celu zapobiegania takim sytuacjom i minimalizowania skutkdéw awarii linii produkcyjnych spotki
dysponujg dobrze zorganizowanym zapleczem technicznym (przeszkoleni i doswiadczeni pracownicy
techniczni oraz niezbedny zapas czesci zamiennych lub zapasowych urzadzen) pozwala to w maksymalny
sposOb skrdci¢ czas ewentualnych przestojow w przypadku awarii, ale takze w elastyczny sposob
modernizowac i remontowaé posiadany park maszynowy.

AWARIA SPRZETU LUB OPROGRAMOWANIA KOMPUTEROWEGO

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki Grupy wykorzystujg systemy informatyczne. Nie
mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktdrej awarii ulegnie caty lub istotny element takiego systemu.
Zaistnienie takiej sytuacji moze powaznie ograniczy¢ lub utrudni¢ funkcjonowanie przedsiebiorstwa przez
zaktocenie procesow zarzadzania.
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Przeciwdziatajgc wystgpieniu takiego ryzyka Spotki z Grupy podejmujg dziatania zapewniajace rozwdj i
wykorzystywanie najnowoczesniejszych technologii informatycznych.

OKRESOWA UTRATA PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Spotki z Grupy finansujg swojg dziatalnosS¢, w przewazajgcym zakresie, z wptywdw pochodzacych z
biezacej dziatalnosci. W uzupetniajgcym zakresie korzystajg one z finansowania w drodze kredytow
bankowych, zawartych umoéw factoringowych, emisji obligacji oraz pozyczek wewnatrzgrupowych. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia
trudnosci z zabezpieczeniem przez Spéitki finansowania biezacego ich dziatalnosci. Nie mozna jednak
catkowicie wyeliminowac ryzyka pojawienia sie takich problemoéw w przysztosci. W skrajnym przypadku,
w celu zaspokojenia swoich zobowigzan, spotki mogg by¢ zmuszone do szukania pomocy u swojego
wiasciciela (pozyskanie pozyczki wiascicielskiej) lub rozwazy¢ sprzedaz czesci posiadanego majatku, aby
zaistniate problemy w zaspokojeniu biezgcego finansowania dziatalnosci nie wptynety negatywnie na
prowadzong przez nie dziatalnos$¢ gospodarcza.

NIESPLACONE NALEZNOSCI OD ODBIORCOW

Spotki z Grupy prowadzg sprzedaz produktdw z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego istnieje
ryzyko nieotrzymania od odbiorcéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania
ryzyka niezaptacenia naleznosci lub ryzyka zaptacenia tych naleznosci przez odbiorce po terminie, spotki
przed podpisaniem umowy sprawdzajg wiarygodno$¢ odbiorcy, w podpisywanej umowie precyzyjnie
okresla terminy i sposéb zaptaty naleznosci. Ponadto spétki prowadzag biezacy monitoring naleznosci
przez swoje stuzby finansowe lub Zarzad. Nie sposéb jednak wykluczy¢, mozliwosc¢, ze ktoras ze spotek
z Grupy zostanie narazona na problemy finansowe spowodowane niezaptaceniem lub nieterminowag
sptatg znacznych kwot naleznosci przez jednego czy kilku odbiorcéw, co moze mie¢ wptyw na sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju grupy kapitatowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM BIEZACYM DZIALALNOSCI I DZWIGNIA FINANSOWA

Spotki z Grupy finansujg swojg dziatalnoS¢, w przewazajgcym zakresie, z wptywdw pochodzacych z
biezgcej wiasnej dziatalnosci produkcyjnej oraz korzystajg z finansowania w postaci kredytu bankowego,
obligacji, leasingdw i faktoringu. Spétki z Grupy ponoszg ryzyko zwigzane z dzwignig finansowg. W
przypadku istotnego pogorszenia rentownosci dziatalnosci, istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia
problemoéw z obstugg dtugu i finansowaniem biezgcej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania nie ma przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ wystgpienia trudnosci z zabezpieczeniem
przez spdtki z Grupy finansowania biezgcego dziatalnosci i obstugi dtugu. Nie mozna jednak catkowicie
wyeliminowaé ryzyka pojawienia sie takich probleméw w przysztosci. W skrajnym przypadku, w celu
zaspokojenia swoich zobowigzan, Grupa moze by¢ zmuszona do szukania pomocy u swojego wiasciciela
(pozyskanie pozyczki wiascicielskiej/podniesienia kapitatu) lub rozwazy¢ sprzedaz czesci posiadanego
majatku, aby zaistniate problemy w zaspokojeniu biezgcego finansowania dziatalnosci nie wptynety
negatywnie na dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong przez Grupe.

RYZYKO WYSTAPIENIA OPOZNIEN W REALIZACJI PROWADZONEJ INWESTYCJI

Kluczowg inwestycjg PCC Consumer Products Kosmet Sp. z 0.0. jest modernizacja i rozbudowa
infrastruktury oraz zdolnosci produkcyjnych. W przypadku opdznien w jej realizacji, istnieje ryzyko nie
osiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych zdolnosci produkcyjnych, co w efekcie moze
spowodowac spowolnienie rozwoju podmiotu dominujgcego oraz utrate istniejgcej pozycji na polskim
rynku chemii gospodarczej i na rynkach zagranicznych, co w konsekwencji moze przektadac sie na nie
pozyskanie nowych klientdw i problemy z obstuzeniem zamdwien pochodzacych od posiadanych klientow
Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA PROJEKTOW STRATEGICZNYCH

Emitent i jego spotki zalezne prowadza projekty, ktére mogg miec istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy oraz poszczegodlnych podmiotdw wchodzacych w jej sktad. Wszystkie te projekty sa na biezgco
monitorowane przez Zarzady poszczegolnych spétek, a ich wyniki s na biezgco analizowane oraz
oceniane. Nie mozna ograniczy¢é w petni wszystkich czynnikdow negatywnie wptywajgcych na efekt
podejmowanych dziatan, jednak prowadzona jest aktywna selekcja projektow i podejmowane s3
odpowiednie dziatania korygujace w przypadku braku realizacji zatozen strategicznych tych projektow.
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ZWIEKSZENIE POZIOMU ZADLUZENIA MOZE MIEC WPLYW NA ZDOLNOSC PCC CONSUMER PRODUCTS KOSMET
SP. Z 0.0. i 000 PCC CONSUMER PRODUCTS NAVIGATOR DO OBStUGI ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGAC]I

PCC Consumer Products Kosmet sp. z 0.0. jest zobowigzana do wykupu obligacji korporacyjnych:
= W 2016 roku Spotka planuje dokonac¢ wykupu obligacji serii A i B, ktory zaplanowany jest na 05
maja 2016 roku.
= W 2017 roku Spétka planuje dokona¢ wykupu obligacji serii C, ktéry zaplanowany jest na 05
listopada 2017 roku.
W zaleznosci od emisji kolejnych serii obligacji korporacyjnych, Spoétka bedzie zobowigzana do
regulowania zobowigzan z tytutu obligacji.

00O PCC Consumer Products Navigator jest zobowigzana do wykupu obligacji korporacyjnych:
= W 2019 roku spétka planuje dokona¢ wykupu obligacji objetych przez BPS Sberbank, ktory
zaplanowany jest na 15 sierpnia 2019 roku.

B. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKI Z GRUPY PROWADZA
DZIALALNOSC

KONSEKWENCIE ZMIAN W SYSTEMEM PODATKOWYM I ZMIAN REGULACJI PRAWNYCH

Elementem, ktéry moze wystgpic w kazdym rodzaju dziatalnosci, sg ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, w tym takze wystepujgce rozbieznosci pomiedzy przepisami ustaw a przepisami prawa
wykonawczego. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany przepisow prawa bedg powodowac
wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci prowadzonej przez spétki z Grupy.

RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Gtowne surowce wykorzystywane przez spotki z Grupy do produkcji pochodzg z importu badz ich ceny
sg ustalane w walutach obcych. Jednoczesnie stosunkowo niewielka cze$¢ sprzedazy trafia na rynki
zagraniczne. Niektore ze spotek posiadajg ponadto kredyty walutowe. Sytuacja taka powoduje, ze spofki
z Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Spditki z Grupy korzystajq z finansowania zewnetrznego i w zwigzku z tym sg strong umdw finansowych,
z ktorych czes¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym sgnarazone na
ryzyko zmiany stop procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytéw, jak réwniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

GRUPA PROWADZI DZIALALNOSC NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE SILNYMI WAHANIAMI CEN
SUROWCOW

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko zmiany cen gtdwnych surowcow. Spotki starajg sie przeciwdziataé
tym zagrozeniom poprzez kontraktowanie kwartalne gtéwnych surowcow czesto ze statg ceng. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualny duzy wzrost cen surowcéw moze krétkoterminowo negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANUJACYMI TENDENCJAMI NA RYNKU

Istnieje ryzyko, iz w wyniku dynamicznych zmian na rynku kosmetycznym i produktow chemii
gospodarczej lub profesjonalnej chemii dla przemystu spozywczego i rolnictwa spadnie popyt na
produkty oferowane przez spdtki z Grupy, co moze przetozy¢ sie na zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy oraz zysku netto. Aby zredukowac to ryzyko spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacie w
branzy, prowadzg prace badawczo-rozwojowe, a takze wprowadzajg do sprzedazy nowe produkty.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KONKURENCJI
Nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach, na ktorych dziatajg spotki z Grupy, moze miec

potencjalnie negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wypracowywane wyniki. Ryzyko to ograniczane
jest poprzez stosowanie nowoczesnej technologii, zatrudnianie wykwalifikowanej kadry oraz
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rygorystyczne przestrzeganie procedur produkcyjnych. Ponadto, wypracowana dzieki produktom naj-
wyzszej jakosci reputacja spotek Grupy oraz wieloletnia obecno$¢ na rynku pozwalajg zmniejszac ryzyko
zwigzane z dziataniami konkurencji. Spotki z Grupy ograniczajg réwniez to ryzyko poprzez rozwoj
sprzedazy na nowych rynkach i pozyskiwanie nowych klientdw na rynkach, na ktdrych jest juz obecny.
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6. INSTRUMENTY FINANSOWE

Tabela 13. Podstawowe ryzyka zwigzane ze stosowanymi instrumentami finansowymi w
Grupie

Ryzyko

Rodzaj instrumentu Utraty
Kredytowe ptynnosci

finansowej

Zmiany
ceny

Zmiany Zmiany stopy

kursu walut procentowej 1 m1acia

Srodki pieniezne w walucie

lokalnej Tak

Srodki pieniezne w

walutach obcych Tak

Naleznosci handlowe w
walutach lokalnych i
walutach obcych

Tak Tak Tak

Zobowigzania handlowe w
walucie lokalnej i walutach
obcych

Tak Tak

Obligacje, pozyczki
otrzymane (stata stopa
procentowa)

Tak Tak

Kredyty, pozyczki, leasingi
otrzymane (zmienna stopa
procentowa)

Tak Tak Tak

W przysztosci spotki z Grupy mogg zaczaé stosowac réwniez inne instrumenty finansowe i profil ryzyka
moze ulega¢ zmianie. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu instrumentu finansowego, poszczegdlne
spotki Grupy analizujg potencjalne korzysci i ryzyka zwigzane z zastosowaniem rozwazanego instrumentu
finansowego. Istotny jest réwniez fakt, ze spotki starajg sie minimalizowac¢ wptyw potencjalnych ryzyk w
przypadku ich materializacji. W przypadku ryzyka kredytowego jest to wprowadzenie procedur oceny
ryzyka kredytowego dla klientéw i odpowiednie zabezpieczenie w naleznosci w formie ubezpieczenia lub
innych instrumentdw pozwalajgcych zabezpieczy¢ ww. ryzyko. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest
ograniczane poprzez cykliczny proces planowania ptynnosci zaréwno krétko-, jaki i dtugoterminowej. W
przypadku ryzyka zmiany kursu walut, krotkoterminowo spétki w Grupie starajg sie optymalizowac
warunki cenowe zakupu waluty, dtugoterminowo majg mozliwos¢ renegocjacji kontraktéw zaréwno po
stronie dostawcow, jak i odbiorcéw, a takze dazg do zbalansowania przeptywoéw walutowych po stronie
zakupowej i sprzedazowej. Ryzyko inflacji jest ograniczane poprzez lokowanie wolnej gotéwki na
oprocentowanych lokatach bankowych, lub sptate zobowigzan odsetkowych o charakterze odnawialnym.
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7. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

7.1. BILANS AKTYWA

stan na 31.12.2014 stan na 30.06.2015

A. Aktywa Trwate 42 952 500 46 740 488

. Wartosci niematerialne i prawne 45 084 41998
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 45 084 41998
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Il.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
1. Wartos¢ firmy- jednostki zalezne - -
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne - -
3. Wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -

1Il. Rzeczowe aktywa trwate 42 137 626 45 585 276

1. Srodki trwate 20 268 694 17 239 983

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 256 878 255137

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9 888 845 8267 021

c) urzadzenia techniczne i maszyny 7 130983 6385015

d) $rodki transportu 818970 578 573

e) inne $rodki trwate 2173018 1754237

2. Srodki trwate w budowie 21623189 27 632 430

Zaliczki na srodki trwate w budowie 245743 712 863

IV. Naleznosci dtugoterminowe - -
Od jednostek powigzanych - -
Od pozostatych jednostek - -
Inwestycje dtugoterminowe - -
Nieruchomosci - -

Wartosci niematerialne i prawne - -

W N R SN R

Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach zaleznych i nie bedqcych spotkami

handlowymi jednostkach wspdtzaleznych niewycenianych

metodq petng lub proporcjonalng - -

- udziaty lub akcje - R
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleinych i
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci - -

- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
c) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
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7.2. BILANS AKTYWA (CIAG DALSZY)

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2015

4. Inne inwestycje dfugoterminowe - -
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 769 790 1113214
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 769 790 1113214
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 59 020 683 62 863 508
l. Zapasy 15139471 17 120 787
1. Materiaty 7 234 894 9543 310
2. Poétprodukty i produkty w toku 765 455 668 133
3. Produkty gotowe 7094 731 6838 372
4. Towary 44 391 70972
5. Zaliczki na dostawy - -
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 36 127 943 38 470 044
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 629 334 155424
a) z tytutu dostaw i ustug 629 334 155424
b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 35498 609 38314 620
a) z tytutu dostaw i ustug 33711910 37 206 648
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczeri spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczer 1786339 1005 252
¢) inne 361 102 720
d) dochodzone na drodze sqdowej - -

Il. Inwestycje krétkoterminowe 6 681 802 6110 355

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6681 802 6110 355
a) w jednostkach zaleznych i nie bedqcych spotkami
handlowymi jednostkach wspdtzaleznych nie wycenianych
metodg petng lub proporcjonalng 26 558 27 301
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki 26 558 27 301
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzalezinych i
stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasnosci - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartos$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 655 244 6 083 054
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1071467 1162 322
Razem Aktywa 101973 183 109 603 996
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7.3. BILANS PAsywa
stan na 31.12.2014 stan na 30.06.2015
A.  A. Kapitat (fundusz) wtasny 7957 488 11240778
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 12 272 800 12 272 800
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Ill.  Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1220016 1525053
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 7 000 000
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych (3293 636) (6 555 300)
VIIl.  Zysk (strata) netto (2 956 627) (2123 822)
IX. Rdznice kursowe z konsolidacji 714 935 (877 953)
B. Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2294713 2260 796
I.  Ujemna wartos¢ firmy- jednostki zalezne 2294713 2260 796
Il.  Ujemna wartosc firmy - jednostki wspdfzalezne - -
Ill.  Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
C. Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych - -
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 91 720 982 96 102 422
I.  Rezerwy nazobowigzania 958 839 1393 008
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 278 663 343932
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 60 505 57091
3. Pozostafe rezerwy 619 671 991 985
Il.  Zobowiazania dtugoterminowe 28 262 504 26 001 027
1. Wobec jednostek powigzanych 3626877 3393353
2. Wobec pozostatych jednostek 24 635 627 22 607 674
a) kredyty i pozyczki 14 404 587 12 880 105
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8762619 8530263
¢) inne zobowiqzania finansowe 1468421 1197 306

d) inne

7.4. BILANS PASYWA (CIAG DALSZY)

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2015

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 62 145 592 68 382 114
1. Wobec jednostek powiqgzanych 9616 903 10 843 969
a) z tytutu dostaw i ustug, 5506 443 5601 845

b) inne 4110 460 5242124

2. Wobec pozostalych jednostek 52 460977 57222717
a) kredyty i pozyczki 2653529 3384392

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 53924 66 013

¢) inne zobowiqzania finansowe 19225 684 24 532 848

d) z tytutu dostaw i ustug 26 425 006 25709 741

e) zaliczki otrzymane na dostawy - 34916

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczeri 1042426 978775

h) z tytutu wynagrodzeri 966 883 788 428

i) inne 2093525 1727 604

3. Fundusze specjalne 67712 315428
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v
Rozliczenia miedzyokresowe 354 047 326 273
1. Ujemna wartosc¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 354 047 326 273
- dfugoterminowe 303337 275 563
- krétkoterminowe 50710 50710
Razem Pasywa 101973 183 109 603 996

7.5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 74 464 849 64 348 283
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 73 093 256 63 269 139
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1371593 1079 144
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym : 61 163 456 53 029 332
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 60 009 317 52 027 950
Il.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1154139 1001 382
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 13 301 393 11318951
D. Koszty sprzedazy 8196 180 7 555 297
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4125 189 4023328
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 980 024 (259 674)
G. Pozostate przychody operacyjne 1325453 462 251
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 48 507 31873
Il. Dotacje 28154 27774
Ill. Inne przychody operacyjne 1248792 402 604
H. Pozostate koszty operacyjne 1327011 761782
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Il.  Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 216 769 176 316
Ill. Inne koszty operacyjne 1110242 585 466
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 978 466 (559 205)
J.  Przychody finansowe 389 863 1062 814
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach - -

- od jednostek powigzanych - -

Il.  Odsetki 26 037 5975
IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 363 826 1056 839
K.  Koszty finansowe 1391023 2929 884
I.  Odsetki 860 202 712 695
Il.  Strata ze zbycia inwestycji - -
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne 530821 2217 189
L. Zyk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow - -
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K-L) (22 694) (2 426 275)
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7.6. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

N. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (M.I. - M.I1.)
I. Zyski nadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne
0. Odpis wartosci firmy:
I.  Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

IIl.  Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

P. Odpis ujemnej wartosci firmy: 30721 33917

I.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 30721 33917

Il.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne - -
IIl.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
Q. Zysk (strata) brutto 8027 (2 392 358)
R. Podatek dochodowy 259 808 (268 536)
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
T Zysk/Strata z tytutu udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw ) i

wtasnosci

U. Zysk/Strata udziatowcéw mniejszosciowych (29 821) -
W. Zysk (strata) netto (281 602) (2123 822)

7.7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

13 105 280

8806 193

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu

12 272 800

12 272 800

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

12 272 800

12 272 800

2. Nalezine wptaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenia

2.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczqtek okresu

3.1 Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

3.2 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

1257

1220016

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie
- z podziatu zysku
b) zmniejszenia

4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

1218759
1218759
1218759

1220016

305 037
305 037
305037

1525053

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqgtek okresu

5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
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a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenia - -

5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu - -

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - 7 000 000
a) zwiekszenie - 7 000 000
- emisja niezarejestrowanych w KRS udziatéw - 7 000 000

b) zmniejszenia - -

6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - 7 000 000

7.8. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CIAG DALSZY)

Wyszczegdlnienie 01.01.2014-30.06.2014 01.01.2015-30.06.2015

7.1 Rozinice kursowe z konsolidacji na poczqtek okresu (777 845) 714 935

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia 365516 1592 888
7.2 Roinice kursowe z konsolidacji na koniec okresu (1143 361) (877 953)
8. 2Zysk (strata) z lat ubiegtych (74 877) (6 250 263)
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 506 563 -
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 506 563 -
a) zwiekszenie 31976 -
- zmiany wynikajgce z pofaczenia spoétek 31976 -

b) zmniejszenia 3218759 -
- wyptata dywidendy 2 000 000 -

- przekazanie na kapitat zapasowy 1218759 -

8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu (2 680 220) -
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - (3543 262)

- korekty btedéw podstawowych - -

8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (581 440) (6 250 263)
a) zwiekszenie - (305 037)
- przekazanie na kapitat zapasowy - (305 037)

b) zmniejszenia - -

8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (581 440) (6 555 300)
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (3 261 660) (6 555 300)
8. Zysk / Strata za rok obrotowy (281 602) (2123 822)

a) Zysk netto - -
b) Strata netto (281 602) (2123 822)
c) Odpisy z zysku - -

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8 806 193 11240778
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7.9. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

I.  Zysk (strata) netto (281 602) (2123 822)
Il.  Korekty razem 2 126 409,00 1981 203,00
1. Zysk (strata) udziatowcdéw mniejszosciowych 29 821 -
5 Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych i i
spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych
3. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy) 940 814 1017 095
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (273 665)
5. 5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 646 783 1199 895
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (37 118) (27 480)
7. Zmiana stanu rezerw 209 495 434169
8. Zmiana stanu zapasow (174 375) (1981317)
9. Zmiana stanu naleznosci (1248 870) (2 342 100)
10. Zmianal stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5498 368 4942 645
kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (684 205) (462 054)
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (54 304) (525 985)
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1844 807 (142 619)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 42982 27480
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 37119 27 480
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 5863 -
a) w jednostkach powigzanych 5863 -
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wpltywy inwestycyjne - -
Il.  Wydatki (5292 521) (7 225 385)
1 :1t;\:;i(:ehwartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (5292 521) (7 225 385)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
a Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom i i
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5 249 539) (7 197 905)
7.10. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Wyszczegoélnienie

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l.

Wptywy

1 Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

5803517 10 252 055
- 7 000 000
5803517 2959 483
- 292572
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L o N o Uk W N R

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.lIl.+/-B.Il1+/-C.II1)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym:

(2 858 800) (3483 721)
(2 000 000) -
- (2635 397)

(241 936) (270 168)
(616 864) (578 156)
2944 717 6768334
(460 015) (572 190)
(460 015) (572 190)
1187 869 6 655 244
727 854 6 083 054
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8. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

8.1. BILANS AKTYWA

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2015

A. AKTYWA TRWALE 39 675 668 45 575 696
I.  Wartosci niematerialne i prawne 8387 7 649
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych -
2. Wartos¢ firmy -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 8387 7 649
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -
Il. Rzeczowy majatek trwaty 33316721 39062 283
1. Srodki trwate 11449 226 10720337
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 256 879 255137
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 3722455 3657 605
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5865 103 5435 364
d) srodki transportu 196 003 154 618
e) inne $rodki trwate 1408 786 1217613
2. Srodki trwate w budowie 21621751 27 629 083
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 245744 712 863
1. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0Od pozostatlych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 5585 697 5585 697
1. Nieruchomosci -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5585697 5585697
a) w jednostkach powigzanych 5585697 5585697
udziaty lub akcje 5585 697 5585 697
inne papiery wartosciowe -
udzielone pozyczki -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
b) w pozostatych jednostkach - -
udziaty lub akcje -
inne papiery wartosciowe -
udzielone pozyczki -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe -
4. Inne inwestycje dfugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 764 863 920 067
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 764 863 920 067
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe -
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8.2. BILANS AKTYWA(CIAG DALSZY)

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2015

B. AKTYWA OBROTOWE 52 894 012 59 153 225
. Zapasy 13 525 865 15 492 261
1. Materiaty 6 059 569 8422491
2. Poétprodukty i produkty w toku 765 455 656 270
3. Produkty gotowe 6 656 450 6 350 167
4. Towary 44 391 63333
5. Zaliczki na dostawy - -
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 31978 926 36 446 522
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 809 382 804 581
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 752 975 748 174
do 12 miesiecy 752975 748 174
powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 56 407 56 407
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 31169544 35641941
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 29957 730 34590871
do 12 miesiecy 29957730 34590 871
powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1211453 948 350
¢) inne 361 102 720
d) dochodzone na drodze sqdowej - -
Il.  Inwestycje krétkoterminowe 6 369 827 6 077 285
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6369 827 6077 285
a) w jednostkach powigzanych 26 558 27 301
udziaty lub akcje - -
inne papiery wartosciowe - -
udzielone pozyczki 26 558 27301
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
udziaty lub akcje - -
inne papiery wartosciowe - -
udzielone pozyczki - -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 343 269 6 049 984
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6343 269 6 049 984
inne Srodki pieniezne - -
inne aktywa pieniezne - -
2 Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1019 394 1137 157
AKTYWA RAZEM 92 569 680 104 728 921
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8.3. BILANS PAsYwa

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2015

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13797 853 19 347 875
. Kapitat (fundusz) podstawowy 12 272 800 12 272 800
Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) - -
Il.  Udziaty (akcje) wtasne (-) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1220016 1525053
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 7 000 000

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -

VIIl.  Zysk (strata) netto 305 037 (1 449 978)
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) - -

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 78 771 827 85 381 046
I.  Rezerwy na zobowigzania 793 047 1237398

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 267 571 279073

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 60 505 57091
dtugoterminowa - -
krdtkoterminowa 60 505 57091

3. Pozostafe rezerwy 464 971 901 234
dtugoterminowe - -
krotkoterminowe 464 971 901 234

Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 22 725 067 21241 811
1. Wobec jednostek powigzanych 548 600 548 600
2. Wobec pozostalych jednostek 22 176 467 20 693 211
a) kredyty i pozyczki 14092 246 12 880 105

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6 615 800 6 615 800

¢) inne zobowiqzania finansowe 1468421 1197 306

d) inne
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8.4. BILANS PASYWA (CIAG DALSZY)

PASYWA (cigg dalszy)

stan na 31.12.2014

stan na 30.06.2014

Il.  Zobowigzania krétkoterminowe 54 899 666 62 575 564
1. Wobec jednostek powiqzanych 5586 368 7513412
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4643714 5572438

do 12 miesiecy 4643714 5572438
powyzej 12 miesiecy - -

b) inne 942 654 1940974

2. Wobec pozostalych jednostek 49 245 586 54746 724
a) kredyty i pozyczki 2 280 000 2 640 000

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 53924 66 013

¢) inne zobowiqzania finansowe 19 225 684 24511763

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25235992 25 250 059

do 12 miesiecy 25235992 25250059
powyzej 12 miesigcy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczeri 962 594 946 417

h) z tytutu wynagrodzeri 874 965 724 860

i) inne 612 427 607 612

3. Fundusze specjalne 67712 315428
ZFSS 67712 315428
Fundusz zatogi _ B

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 354 047 326 273
1. Ujemna wartosc¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 354 047 326 273
dtugoterminowe - -
krdtkoterminowe 354047 326 273
PASYWA RAZEM 92 569 680 104 728 921
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8.5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w

A tym: 68 689 254 60711095

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 66 091 842 58 810 025

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2597 412 1901070

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 58 129 751 51 406 405

I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 55653 332 49 558 356

Il.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 2476 419 1848 049

Cc Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 10 559 503 9304 690

D Koszty sprzedazy 7 029 902 6902 507

E Koszty ogélnego zarzadu 2529017 2737 075

F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1000 584 (334 892)

G Pozostate przychody operacyjne 977 635 405 584

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 37 118 27 480

Il. Dotacje 28 154 27775

IIl.  Inne przychody operacyjne 912 363 350329

H Pozostate koszty operacyjne 1216 418 747 919

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 189 148 176 316

Ill.  Inne koszty operacyjne 1027 270 571603

] Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 761 801 (677 227)

J Przychody finansowe 746 007 6916

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 705 486 -

- od jednostek powigzanych 705 486 -

Il.  Odsetki 20274 5970

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji - -

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne 20 247 946

K Koszty finansowe 801 044 923 369

I. Odsetki 654 433 712 695

Il Strata ze zbycia inwestycji - -

IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji - -

IV. Inne 146 611 210674

L Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 706 764 (1593 680)

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) - -

I. Zyski nadzwyczajne - -

Il.  Straty nadzwyczajne - -

Zysk (strata) brutto (L+/-M) 706 764 (1 593 680)

[0} Podatek dochodowy 54783 (143 702)

p Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie i i
straty)

R Zysk (strata) netto (N-O-P) 651 981 (1 449 978)
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8.6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

15492 816

13797 853

1.

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu

12 272 800

12 272 800

1.1
a)
b)

1.2

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenia
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

12 272 800

12 272 800

Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczqtek okresu

21
a)
b)

2.2

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wltasne na poczqtek okresu

3.1
a)
b)

3.2

Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych
zwiekszenie
zmniejszenie

Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu

1257

1220016

4.1

a)

b)
4.2

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie

- z podziatu zysku

zmniejszenia

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

1218759
1218759
1218759

1220016

305 037
305037
305037

1525053

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu

5.1
a)
b)

5.2

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie
zmniejszenia

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu

6.1
a)
b)

6.2

Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie
zmniejszenia

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7 000 000
7 000 000

7 000 000
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8.7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Wyszczegoélnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3218759- 305 037
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3218759 305 037
7.2 Zyskz lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 3218759 305 037

a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia 3218759 305 037

- wypfata dywidendy 2 000 000 -

- przekazanie na kapitat zapasowy 1218759 305 037

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

- korekty btedéw podstawowych - -

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie - -

b) zmniejszenia - -
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -
8. Zysk / Strata za rok obrotowy 651981 (1449 978)
a) Zysk netto 651981 (1449978)

b) Strata netto - -

c) Odpisy z zysku - -

1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 14 144 797 19 347 875
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8.8. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Woyszczegdlnienie

01.01.2014-30.06.2014

01.01.2015-30.06.2015

A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

[
1.

L ® N o U~ W N R

=
o

Zysk / Strata netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l.

a)
b)

.

a)

b)

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach:

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

651 981 (1449 978)
1794 652 2027 263
778017 800 936
(58 703) 637 821
(37 118) (27 480)
196 863 444 353
(262 278) (1966 396)
(1145 401) (4 467 597)
3101260 6907 313
(777 375) (300 741)
(613) (946)
2446633 577285
37118 27480
37118 27480

(3 861 384) (7 147 585)
(3 861 384) (7 147 585)
(3 824 266) (7 120 105)
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8.9. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I

.

G m m ©O

W X N O UV Rk WwNe

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

9. PODPIS PREZESA ZARZADU

Piotr Janowski

Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 30 wrzesnia 2015 r.

3993375 9733255

- 7 000 000

3993 375 2733255
(2 858 800) (3 483 720)
(2 000 000) -
- (2 635 397)

(241 936) (270 168)
(616 864) (578 155)
1134575 6249 535
(243 058) (293 285)
(243 058) (293 285)
735 114 6343 269
492 056 6 049 984
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