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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Petna nazwa: Mak Dom Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Stara Iwiczna

Adres: ul. Nowa 23, 05-500 Piaseczno, Stara Iwiczna

Telefon: +48 (22) 737 7080

Faks: +48 (22) 750 6242

Adres poczty elektronicznej:  makdom@makdom.pl

Strona internetowa: www.makdom.pl

NIP: 5210080462

Regon: 010101561

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000132540

Zarzad Emitenta:

Michat Kubasiewicz - Prezes Zarzadu
Witold Wolinski - Cztonek Zarzadu

Struktura udziatow Emitenta:

Udziatowiec llos¢ udziatow Struktura
Andrzej Kubasiewicz 5143 32,80%
Michat Kubasiewicz 5434 34,66%
Joanna Oppeln-Bronikowska 5103 32,54%
tacznie 15 680 100,00%

Dane na dzien 30.09.2015r.

Spétka funkcjonuje na rynku nieruchomosci od 1992 r. Spétka prowadzi dziatalnosé
deweloperska w segmencie budownictwa mieszkaniowego, handlowego, biurowego oraz
przemystowo - magazynowego na terenie catego kraju.

Gléwna siedziba Spoétki zlokalizowana jest w Starej Iwicznej koto Warszawy. Spoétka
posiada dwa oddziaty terenowe w Lublinie i Szczecinie oraz biura sprzedazy na terenie catej
Polski, m.in. w Warszawie, Putawach, Krakowie, Rzeszowie i Zakopanem.

Kapitat zaktladowy obecnie wynosi 15 680 000,00 PLN (pietnascie milionéw szescset
osiemdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 15 680 (pietnascie tysiecy szescset
osiemdziesigt) udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazdy.

Czas trwania Spodtki jest nieograniczony.

Liczba os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty, zgodnie ze
stanem na dzien 30.06.2015r. wynosita 24 osoby — na dzien raportu stan bez zmian.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.
Obligacje korporacyjne na dzieri 30.06.2015r.:

- na okaziciela serii B nie sa notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst - dniem wykupu jest 25 kwietnia 2016 roku,
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- na okaziciela serii C nie sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst - dniem wykupu jest 16 lipca 2016 roku,

- na okaziciela serii D nie sa notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst - dniem wykupu jest 3 stycznia 2017 roku,

- na okaziciela serii E sa notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst
od dnia 30 wrzesnia 2014 roku - dniem wykupu jest 31 marca 2017 roku.

Oferta produktowa Spoétki w segmencie mieszkaniowym:

Mieszkania w segmencie popularnym - lokale mieszkalne w budownictwie wielorodzinnym
o standardowych rozwigzaniach konstrukcyjnych, zoptymalizowane pod katem oferowanej
powierzchni, w dobrych lokalizacjach, projektowane i budowane ze szczegdlnym
uwzglednieniem stosunku ceny do jakosci.

Apartamenty - przestronne lokale znajdujace sie w wielorodzinnych, nowoczesnych
budynkach w obrebie strzezonych osiedli mieszkaniowych, zlokalizowane w modnych,
prestizowych lub bardzo dogodnych lokalizacjach. Budynki o wyjatkowej architekturze z
nowoczesnymi rozwigzaniami technologicznymi, wykonane z materiatéw wysokiej jakosci.

Domy jednorodzinne - budynki wolnostojace lub w zabudowie blizniaczej badz szeregowej
na atrakcyjnych dziatkach, na osiedlach zamknietych, w ciekawych lokalizacjach. Osiedla
charakteryzujace sie nowoczesng i elegancka architekturg oraz wyjatkowym designem.
Prosta forma domoéw, wysokiej jakosci materiaty, duze przeszklenia oraz atrakcyjne
rozktady powierzchni. Technologie zapewniajace duzgq wydajnos¢ energetyczna.

Pozostate obszary dziatalnosci Spotki

Poza dziatalnosScig deweloperskg w segmencie budownictwa mieszkaniowego Spétka
realizuje projekty w obszarach budownictwa ogdlnego (centra handlowe, budynki biurowe,
magazynowe oraz produkcyjne) oraz w segmencie specjalistycznych prac budowlanych.

Segment budownictwa komercyjnego - Spotka specjalizuje sie w przygotowaniu terenéw
pod budowe centréw handlowych, wraz z peing obstugg dokumentacyjno - prawng
inwestycji.

Segment budownictwa biurowego i ogélnoprzemystowego - Spétka posiada doswiadczenie
w zakresie generalnego wykonawcy oraz podwykonawcy obiektow budownictwa
komercyjnego (biurowce) oraz przemystowego (hale produkcyjne, magazyny). W latach
1995-2005 Spétka byta generalnym wykonawca prac budowlanych wielu obiektéw
przemystowych w Piasecznie, Wroctawiu, Krakowie, Gdyni, Biatymstoku i Poznaniu.

Segment prac specjalistycznych - w segmencie prac specjalistycznych Spétka byta m.in.
podwykonawca inwestycji realizowanej przez polski oddziat duzego koncernu
telekomunikacyjnego. Inwestycja polegajaca na budowie 35 stacji przekaznikowych byta
obstugiwana przez Mak Dom w zakresie instalacji elektrycznych, przeciwpozarowych,
systemoéw automatyki, klimatyzacji oraz kontroli dostepu.

Segment wynajmu nieruchomosci - Spétka prowadzi wynajem posiadanych nieruchomosci
uzytkowych, powierzchni przemystowo-magazynowych oraz garazowych. Zlokalizowane sg
one w Lublinie, Putawach oraz w Szczecinie.
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II.

OPIS TWORZONE]J GRUPY KAPITALOWE]

Emitent wraz ze spétkami zaleznymi jest aktualnie w trakcie budowania grupy kapitatowej
i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg prawng zwolnienia
Emitenta z obowigzku sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest

art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci

III.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOEKI ZAWIERAJACE

PODSTAWOWE POZYCJE POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

DANE W TYS. PLN

| 01.01.2015 -

DANE WTYSEURO*

{
|

Wybrane dane finansowe | 01.01.2014 - = 01.01.2015- | 01.01.2014 -
| 30062015  30.06.2014 30.06.2015 | 30.06.2014

Przychody netto ze sprzedazy { 30 604,8 28 273,7 7 403,0 6 766,6
Zysk ze sprzedazy | 3071,7 3071,6 743,0 735,1
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 866,7 3126,5 1177,2 748,2
Amortyzacja 60,1 86,5 14,5 20,7
EBITDA** 4926,8 3213,0 1191,7 768,9
 Zysk z dziatalnosci gospodarczej o, 2034,3 67,1 492,1 16,0
Zysk brutto & 2034,3 67,1 492,1 16,0
Zysk netto oS R 1643,5 - 30,9 397,5 7,4
* Kurs EURO - Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na ostatni dzieri okresu 4,1341 4,1784

BILANS

**¥EBITDA = Zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Wybrane dane finansowe

DANE W TYS. EURO*

DANE W TYS. PLN

| Stan na dzien:

| Stan na dzien:

| Stan na dzien: |

Stan na dzien: |

T

30.06.2015 1 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

AKtyWa trwale s, b o p m o e ] 48564,3 27121,6 11578,4 6518,2
Rzeczowe aktywa trwate l 21306,1 24 903,1 5079,7 5985,0
Naleznosci dtugoterminowe | 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa obrotowe 181 286,8 205 487,1 43221,1 49 385,3
Naleznosci krétkoterminowe | 13477,4 21705,7 3213,2 5216,6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ‘ 13 862,4 9004,4 3305,0 2164,0
Kapitat wiasny 91 885,5 84020,1 21 906,7 20192,8
Zobowigzania dtugoterminowe i 87 600,3 89 152,2 20 885,1 21426,2
Zobowigzania krotkoterminowe 21977,2 21 088,7 5239,6 5068,3
Suma bilansowa AT | 2298511 2326088 54799,5 55 903,5
* Kurs EURO - sredni kurs ogtaszany przez NBP na koniec okresu 4,1944 4,1609

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DANE W TYS. PLN

|
1

DANE W TYS. EURO*

Wybrane dane finansowe © 01.01.2015- | 01.012014 -  01.012015-  01.01.2014 - |
30.06.2015 30.06.2014 = 30.06.2015 | 30.06.2014
| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 18 780,0 -11 420,2 4542,7 -2733,1
t !’rzep{ywy. pisenieine netto z dziatalnosci 89756 17 21711 0,4
| inwestycyjnej s s
| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7978,4 13 321,7 -1929,9 3188,2
| Przeplywy pienieine nettorazem I 1826,0 1899,8 441,7 454,7
| *Kurs EURO - Srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na ostatni dzieri okresu 4,1341 4,1784
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IV. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku
sktada sie z:

— bilansu,

- rachunku zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym,
— rachunku przeptywéw pienieznych,

— zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

W ponizszym sprawozdaniu zawarte sg dane za I potrocze 2015r. wraz z okresem
poréwnawczym obejmujgcym I potrocze 2014r.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe obejmujgce I poétrocze 2015r. nie
podlegato badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli

sprawozdan finansowych.

i AT 308.:)?2%14 3:(:2?213‘15
1 2 3 4
A |AKTYWA TRWALE 27 121 649,93 48 564 344,95
L Warto$ci niematerialne i prawne 480,98 0,00
IL |Rzeczowe aktywa trwale 24 903 054,95 21306 139,95
IIL |Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
IV. |Inwestycje diugoterminowe 2118 500,00 27 104 438,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 99 614,00 153 767,00
B. |AKTYWA OBROTOWE 205 487 121,82 181 286 766,07
L |Zapasy 169 743 487,49 151 555 319,07
IL [Nalezno$ci krétkoterminowe 21705 747,79 13477 361,23
IIL |Inwestycje krétkoterminowe 12 060 393,16 13 880 028,89
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1977 493,38 2374 056,88
AKTYWA RAZEM 232 608 771,75 229 851111,02
Werss B A 3(?.322?14 3os.(t::zn:15
5 6 7 8
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 84 020 145,01 91 885 549,48
L |Kapitat ( fundusz) podstawowy 15 680 000,00, 15 680 000,00,
IL. |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
L |Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 68 309 271,76 74 562 059,83
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VL |Pozostale kapitaly ( fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL |Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIIL |Zysk (strata) netto 30 873,25 1643 489,65
IX. |Odpisy zzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 148 588 626,74 137 965 561,54
L |Rezerwy na zobowigzania 592 019,00 1783 122,24
IL |Zobowigzania diugoterminowe 89 152 233,64 87 600 275,65
L. |Zobowigzania krétkoterminowe 21088 748,12 21977 181,54
IV. |Rozliczenia mi¢dzyokresowe 37 755 625,98 26 604 982,11
PASYWA RAZEM 232 608 771,75 229 851111,02




Raport okresowy za I pétrocze 2015 r.

MAK Dem

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Y OMREET
( wariant kalkulacyjny) 01.01.2014 01.01.2015
30.06.2014 30.06.2015
A. |Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 28 273 723,83| 30 604 804,18
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 23279 130,19] 20 180 091,72
II. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 4994 593,64 10 424 712,46
B |Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mate rialéw, w tym: 21 846 506,02] 24 258 085,68
I Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 17 145 658,74 13 941 129,52
II. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 4700 847,28] 10 316 956,16
C |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 6427217,81| 6 346 718,50
D | Koszty sprzedazy 417 085,43 401 768,16,
E | Koszty ogdlnego zarzadu 2 938 543,48 2 873 286,45
F |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D - E) 3071 588,90 3071 663,89
G |Pozostale przychody operacyjne 62 673,94| 1 812 194,75
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 20 506,35 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00
III.| Inne przychody operacyjne 42 167,59 1 812 194,75
H |Pozostale koszty operacyjne 7797,22 17 149,71
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00,
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00, 0,00,
III.| Inne koszty operacyjne 779722 17 149,71
I |Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne j (F+G - H) 3126 465,62 4 866 708,93
J |Przychody finansnowe 171 881,89 306 267,22
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 171 881,89, 306 267,22
III.| Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV.| Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00}
V.| Inne 0,00 0,00
K |Koszty finansowe 3231293,26] 3 138 688,50
I. | Odsetki w tym: 2 847 901,43 2 908 311,50]
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III.| Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00, 0,00,
IV.| Inne 383 391,83 230 377,00
L |Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (I + J - K) 67 054,25| 2 034 287,65
M |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 10 995,29 2 043,98
II. | Straty nadzwyczajne 10 995,29 2 043,98
N |Zysk (strata) brutto ( L+ - M) 67 054,25| 2 034 287,65
O | Podatek dochodowy 36 181,00 390 798,00,
P | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (N - O - P) 30 873,25| 1643 489,65
W OKRESIE

wiersz ZMIANY W KAPITALE WLASNYM 01.01.2014 01.01.2015

30.06.2014 30.06.2015
L Kapital (fundusz) wias ny na poczatek okresu (BO) 83989 271,76 90 242 059,83
La. |Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 83989 271,76 90242 059,83

korektach
II.  |Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 84 020 145,01 91 885 549,48
III.  |Kapital (fundusz) wlas ny, po uwzgle¢dnieniu proponowanego 84 020 145,01 91 885 549,48
podzialu zysku (pokrycia straty)
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3 W OKRESIE
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda po$rednia) 01.01.2014 01.01.2015
30.06.2014 30.06.2015
A. Przeptywy Srodk 6w pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
L Wynik finansowy netto (zysk/strata) 30 873,25 1643 489,65

IL Korekty razem

-11 451 043,56

17 136 533,38

IIL Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

-11 420 170,31

18 780 023,03

B. Przeplywy $rodk 6w pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

L Wplywy 145 939,62 314 370,64
IL Wydatki 147 682,69 9289 943,61
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1743,07| -8975572,97
C. Przeplywy §rodk 6w pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

L Wplywy 33966 485,99| 10 283 293,68
IL. Wydatki 20 644 811,68| 18261 713,50
IIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 13321 674,31 -7 978 419,82
D. Przeplywy pieni¢zne netto 1899 760,93 1826 030,24
E. Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych 1899 760,93 1826 030,24
F. Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu 7104 613,33] 12 036 348,65
G. Srodki pienigzne na koniec okresu , wtym 9004 374,26] 13 862 378,89

V. POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI EMITENTA

W I poétroczu 2015 r. Spétka wykonywata operacyjnie zaplanowane na ten okres

przedsiewziecia, w szczegdlnosci koncentrujgac swoje zasoby na ponizszych zadaniach:

v

kontynuacja realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Stoneczny Dom” w Lublinie
- Zadanie G Etap III;

kontynuacja realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Osiedle Stoneczne” Etap III
w Rzeszowie — projekt realizowany w spoéifce zaleznej;

kontynuacja realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Osiedle Stoneczne” Etap IV
w Rzeszowie - projekt realizowany w spoéice zaleznej;

kontynuacja realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Warszewo Przylesie” Etap IV
w Szczecinie — projekt realizowany w spétce zaleznej;

kontynuacja realizacji pierwszego etapu inwestycji pn. "Stoneczne Ogrody” Bud. C
w Lublinie — projekt realizowany w spétce zaleznej;

kontynuacja realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Stoneczne Ogrody” Bud. A w
Lublinie — projekt realizowany w spoétce zaleznej;

zakonczenie procesu budowy oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie budynkoéw
mieszkalnych wielorodzinnych zrealizowanych w ramach osiedla pn. ,Warszewo
Przylesie” Etap III - Decyzja znak ROP.5121.19.397.2015.GM z dnia 11.02.2015r.;
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v zakonczenie procesu budowy oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie budynku
mieszkalnego wielorodzinnego zrealizowanego w ramach osiedla pn. ,Ostoja
Warzymice” Etap II — Decyzja znak PINB.5121.2.K.2014.MM z dnia 09.04.2015r.;

v rozpoczecie realizacji kolejnego etapu inwestycji pn. "Osiedle Stoneczne” Etap V w
Rzeszowie - projekt realizowany w spotce zaleznej;

v w pierwszej potowie 2015 roku Emitent prowadzit prace nad emisjg kolejnej serii
obligacji zakonczone wyemitowaniem, po dacie bilansu, 13.100 szt.

zabezpieczonych obligacji serii F o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej rownej
13.100.000 z;

v" kontynuacja prac inwestycyjno-rozwojowych na terenie catego kraju.

Opis podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia Spotki

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Spétki realizowane sg na rynku polskim i s zalezne od czynnikéw
makroekonomicznych charakteryzujacych krajowa gospodarke. Ewentualna zmiana
sytuacji makroekonomicznej, w tym w szczegdlnosci zmiany dynamiki PKB, stopy inflacji,
poziomu deficytu budzetowego, poziomu stép procentowych i stopy bezrobocia oraz
niestabilno$¢ polskiej waluty moga wptywac na realizacje zatozonych przez Spoétke celéw
strategicznych oraz na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscig kredytow hipotecznych

Dostepnos¢ kredytow hipotecznych oraz zdolno$¢ do ich obstugi przez
kredytobiorcdw ma bezposrednie przetozenie na popyt zgtaszany na mieszkania i domy. W
przypadku ograniczenia dostepnosci tego typu finansowania mozliwe jest zmniejszenie
liczby oséb, dla ktérych dostepne bedq kredyty hipoteczne, wykorzystywane do nabywania
mieszkan sprzedawanych przez Spoétke, co moze mie¢ wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nabywania gruntow pod nowe inwestycje

Mozliwos¢ wyszukania i nabycia gruntéow pod planowane projekty deweloperskie ma
wplyw na osiggane wyniki finansowe Spoétki, co uzaleznione jest od dwdch grup czynnikow:

- wewnetrznych, zwigzanych z dziataniami kadry zarzadzajacej i jej umiejetnosciami
zidentyfikowania odpowiednich gruntéw pod przyszie inwestycje;

- zewnetrznych, w tym przede wszystkim dziatan podmiotéw konkurencyjnych,
otoczenia prawnego i zwigzanych z nim ograniczen (m.in. obowigzujacy plan
zagospodarowania przestrzennego) oraz atrakcyjnosci lokalizacji i kosztow
pozyskania gruntow.

W przypadku braku mozliwosci nabycia nieruchomosci spetniajacych kryteria
przyjete przez Zarzad, Spo6tka moze nie zidentyfikowac oraz nie pozyskaé nowych gruntéw,
co moze wptyngé¢ na zmniejszenie dynamiki rozwoju Spotki oraz istotnie wptynaé na jej
przysztg pozycje rynkowa.
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Ryzyko zwigzane z op6Znieniem realizacji inwestycji

Istnieje wiele czynnikdéw niezaleznych od Spotki, ktére spowodowaé moga
opoznienie realizacji inwestycji zaréwno planowanych jak i znajdujacych sie w realizacji.

Podstawowym czynnikiem powodujacym powyzsze zagrozenie jest udziat oséb
trzecich (wtascicieli nieruchomosci sasiednich w stosunku do nieruchomosci, na ktérej
realizowana jest inwestycja) w postepowaniach administracyjnych dotyczacych warunkéw
zabudowy oraz pozwolen na budowe toczacych sie na wniosek Spoétki. Negatywne
nastawienie ww. o0s6b do planowanych inwestycji deweloperskich w ich sgsiedztwie
spowodowa¢ moze znaczne opoznienie realizacji planowanych inwestycji poprzez
wydtuzanie toczacych sie postepowan administracyjnych (sktadanie zazaleni, odwotan,
wznawianie zakonczonych postepowan administracyjnych).

Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na planowane i realizowane przez Spétke
inwestycje budowlane jest mozliwos¢ zmian przepisow administracyjnych, w tym w
szczegodlnosci prawa budowlanego, wymuszajacych na Spotce dostosowanie jej planow
inwestycyjnych do nowych wymogdéw prawa.

Znaczne opOznienie procesu budowlanego spowodowac¢ moze rowniez zwiekszenie
kosztéw realizacji inwestycji, a takze powstanie po stronie Spétki odpowiedzialnosci
odszkodowawczej wobec nabywcow lokali w ramach danej inwestycji, zwigzanej z
nieterminowym wykonaniem przedwstepnych uméw sprzedazy lokali.

VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Mak Dom Spétka z o.0. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta i dane poréwnywalne sporzgadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajag w sposdob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spoétki oraz jej wynik
finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu Zarzadu Spotki: P

T

10



