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I. Informacje ogélne o Spélce
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spélka z 0.0. (WSiP Sp. z 0.0., Spétka)
Siedziba:  00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskie 96

Spotka rozpoczgla dziatalno$¢ 26 maja 2009 roku pod firmg Pahoa Investments Sp. z o.0.
Akt zatozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Danuta Kosim-Kruszewska w Warszawie w dniu 26 maja 2009 roku i zarejestrowano w Rep. Nr
3860/2009. Spolka zostata zarejestrowana w dniu 25 czerwca 2009 roku (KRS 0000332148) przez
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Rejestracja odbyla si¢ pod pierwotng nazwa Pahoa Investments Sp. z 0.0.

W dniu 3 lutego 2010 roku Pahoa Investments Sp. z 0.0. objeta pakiet kontrolny akcji
w Wydawnictwa Szkolne Pedagogiczne S.A.("WSiP S.A.") z siedzibg w Warszawie. W dniu 22
pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji potaczenia spétek Pahoa Investments Sp. z 0.0.
(spotka przejmujgca) z WSIiP S.A. (spétka przejmowana) oraz zmiany nazwy Pahoa Investments Sp.
z 0.0. na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0. (WSIiP Sp. z 0.0.).

Czas dziatania Spokki jest nieograniczony.

Jednostkg dominujaca wyzszego szczebla jest spotka Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu (Wielkie Ksigstwo Luksemburga), ktéra posiadata na dzien bilansowy 100%
udziatow w Spélce. Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla jest Advent International
Corporation z siedziba w Bostonie (USA).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Wedtug umowy Spétki przedmiotem dziatania Spétki jest:

- wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granica wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksigzek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism
pedagogicznych, rozprowadzanie artykutéw uzytku kulturalnego, $rodkéw audiowizualnych
t publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna, we wiasnej sieci ksiggarskiej, publikacji i artykutéw uzytku
kulturalnego,

- wynajem nieruchomosci whasnych lub dzierzawionych,

- organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytutéw wydawniczych.

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest na terenie catej Polski.

1.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki
Na dzieni podpisania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wehodza:

Jerzy Garlicki Prezes Zarzadu
Michat Seider Czlonek Zarzadu

Sklad Zarzadu w ciggu 6 miesigcy 2015 roku nie ulegat zmianom.
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Na dziefi podpisania ninigjszego sprawozdania w skiad Rady Nadzorczej wehodzy:

Monika Morali-Efinowicz
Rolv Haukas Eide

Peter Nachtnebel

Joanna James

Christian Senye

28 maja 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Wydawnictwa Szkolne i
Pedagogiczne Sp. z 0.0. podjeto uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwea 2015 roku Christiana
Senye na czionka Rady Nadzorczej .

Zdarzenia po dniu bilansowym

21 wrzesnia 2015 roku Monika Morali-Efinowicz ztozyla rezygnacje z petnionej funkeji cztonka
Rady Nadzorczej.
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II. Rachunek zyskéw i strat

Rok zakoniczony 30 Rok zakonczony 30
Nota

czerwea 2015 r. czerwea 2014 r.

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy wyrobow 37 608 46 278
Pozostate przychody 2492 1 464
Przychody razem 25 40 100 47 742
Koszt wlasny sprzedazy 15369 11201
Zysk brutto ze sprzedazy 24731 36 541
Koszty sprzedazy 26 36912 27 780
Koszty ogblnego zarzadu 26 24 065 27 131
Strata ze sprzedazy (36 246) (18 370)
Pozostate przychody operacyjne 27 284 1 059
Pozostate koszty operacyjne 28 1395 2072
Strata z dziatalnoéci operacyjnej (37 357) (19 383)
Przychody finansowe 29 2019 223
Koszty finansowe 30 11965 14 026
Strata przed opodatkowaniem (47 303) (33 186)
Podatek dochodowy - -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (47 303) (33 186)
IIl. Sprawozdanie z catkowitych dochod6éw

Rok zakotficzony 30 Rok zakoticzony 30

czerwcea 2015 r. czerwca 2014 r.
Strata netto (47 303) (33 186)
Pozostale catkowite dochody - -
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku: - -
Zyskifstraty aktuarialne z wyceny rezerw z tytutu okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia
Catkowite dochody ogélem (47 303) (33 186)
)
S
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IV. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne

w tym: wartos¢ firmy
Kontent

Inwestycje w jednostkach zaleznych i
wspbtzaleznych

Naleznosci diugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Razem aktywa trwale
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
Naleznosci z  tytulu  podatku
dochodowego

Naleznosci krotkoterminowe inne
Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Nota

30 czerwea 2015 r.

(v tys. LN

31 grudnia 2014 r.

30 czerwea 2014 r,

14 809 15 387 8 459
216 839 217018 213370
201 127 201 127 201 127

37499 33616 32743
145716 145716 142 656

2793 2793 3388

7972 7972 8 013
425628 422 502 408 629

39358 11610 30 796

34839 9749 52426

6828 8127 12 289

2478 2832 2289

. - 279
145 6993 16 227

83 648 39311 114 306

509 276 461 813 522 935
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PASYWA

Kapital wiasny

Kapital podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Strata z lat ubiegtych

Zysk netto

Razem kapital wlasny
Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania dlugoterminowe inne
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
Razem zobowigzania
dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Obligacje

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania krétkoterminowe inne
Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na zobowigzania

Przychody przyszlych okreséw
Razem zobowigzania
krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

(wtys. PLN)

s
16
17

18

20

31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.

550 550 550

48 822 48 822 48 822
247 247 121
42071 29 298 29298
(47303) 12 773 (33 186)
44 387 91 690 45 605
301 759 297 285 282 621
129043 125 561 120 144
160 155 159 996 154 106
1517 684 1123
10 636 10 636 6 748
408 08 500
301 759 297 285 282 621
92 180 3961 118 517
12692 12959 28 774
51584 39039 36 908
5324 15910 6928
1210 880 1502

- - 2010

140 89 70

163 130 72 838 194 709
509 276 461 813 522935
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2015 r,
Strata za okres

Stan na 30 czerwea 2015 r.

Stan na | stycznia 2014 r.
Strata za okres

Stan na 30 czerwea 2014 r.

Kapitat Kapital Kapl?ai Z  Skumulowana Razem
zaktadowy Zapasowy aktualisnci strata/zysk kapitaly
wyceny
550 48 822 247 42071 91 690
. (47 303) (47 303)
550 48 822 247 (5232) 44 387
Kapitat Kapital K“P'F“' L Skumulowana Razem
) _aktualizacji
zakladowy Zapasowy e strata/zysk kapitaly
wyceny
550 48 822 121 29 298 78 791
(33 186) (33 186)
550 48 822 121 (3 888) 45 605
8
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(w tys. PLN)

VI. Rachunek przeplywoéw pienigznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA
L. Zysk (strata) netto
IL. Zysk (strata) brutto
IIL. Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych i WNiP 27

Nota

Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$¢ kontentu

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

Prowizje od kredytow

(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno§ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptywy z tytutu splaty pozyczek
Wptywy z tytutu splaty odsetek
1. Wydatki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty 1 wartosci niematerialne
Wydatki na kontent
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy
Wptywy z tytulu kredytéw, pozyczek 18
[, Wydatki
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 18
Wydatki z tytutu odsetek
Prowizje od kredytow
Platnosci zobowiazas z tytutu umoéw leasingu finansowego
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu 15
Srodki pienigzne na koniec okresu 15

Rok zakoniczony
30 czerwea 2018 r.

Rok zakoniczony
30 czerwea 2014 r.

(47 303) (33 186)
(47 303) (33 186)
(21 746) (41 122)
4254 3909
4070 2488

(1 865) 342
11 503 13272
427 346

527 (58)

(23 792) (38 457)
10248 (4 183)
330 2 559

(27 748) (21273)
300 (67)

(69 049) (74 308)
k)] 246

32 189

- 10

32

15

18 347 16 662
11188 3332
7359 13 330
(18 515) (16 416)
89419 110 317
89 419 110317
8703 9934
340 3

7 045 8 647
402 404

916 883

80 716 100 383
(6 848) 9 659
6 993 6 568
145 16 227
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VIL. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Os$wiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej majgcymi
zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF) wydanymi i obowigzujgcymi na dzief bilansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg
w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki sporzagdzonym zgodnie z MSSF. Zawiera jednak
wybrane noty objasniajace istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Spoiki i jej sytuacji majatkowej
od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ fgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok 2014.

Spotka wchodzi w sktad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca, ktdrg jest Advent Libri
(Luxembourg) S.arl (,Jednostka Dominujgca™), sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF. W zwigzku z tym WSiP Sp. z 0.0. na podstawie art. 45 ust. 1b wybrata
mozliwos¢ sporzadzania swojego sprawozdania zgodnie z MSSF zgodnie z uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 6 wrzesnia 2010 roku. Za date przejécia na
zasady zgodne z MSSF uznaje si¢ dzien 26 maja 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Zasady rachunkowosdci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres
01.01.-30.06.2015 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, za wyjatkiem wptywu standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2015 roku, przy czym ich zastosowanie nie ma istotnego wplywu na stosowane przez
Spotke zasady ( polityke ) rachunkowosci. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spélka nie
zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek
do istniejgcych standardow przed ich datg wejscia w zycie. Zarzad nie przewiduje, aby ich
wprowadzenie miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Podstawa sporzgdzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomoscei inwestycyjnych oraz instrumentéw pochodnych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spbtke w dajgcej sig przewidzie¢ przyszlosci. Zdaniem Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozZenie zaprzestania czy tez jakiegokolwiek ograniczenia zakresu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), ktdre sg waluta
prezentacji i waluta funkcjonalng WSIP Sp. z 0.0. Wszystkie kwoty wykazane w zataczonym
sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach PLN, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje:

- bilans wedtug stanéw na dzien 30.06.2015 r. . (dane niezaudytowane), na dzien 31.12.2014 r. oraz
dane za okres poréwnywalny wg stanu na dzien 30.06.2014 r. (dane niezaudytowane),

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym na dzien 30.06.2015 r. (dane niezaudytowane) oraz
dane na dzien 30.06.2015 r. (dane niezaudytowane),
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- rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01-30.06.2015 r. .
(dane niezaudytowane) oraz dane pordwnywalne za [ potrocze 2014 r. (dane niezaudytowane),

- sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres 01.01-30.06.2015 r. . (dane niezaudytowane) oraz
dane poréwnywalne za [ pétrocze 2014 r, (dane niezaudytowane).

WSIiP Sp. z o.0., jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej WSIiP Sp. z 0.0., oprécz
prezentowanego  jednostkowego  sprawozdania finansowego, sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe dla calej grupy. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, aby w petni zrozumieé ogélng sytuacje finansows,
wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany w sytuacji finansowej Grupy Kapitalowe;j
WSIP Sp. z 0.0. jako catosci. Obydwa sprawozdania przechowywane sa w miejscu prowadzenia ksiagg
rachunkowych zgodnym z siedzibg Spotki.

2. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

2.1. Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2014 za wyjatkiem wplywu standardéw, zmian do standardéw i interpretacji.
ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2015 roku, przy
czym ich zastosowanie nie ma istotnego wplywu na stosowane przez Spotke zasady (polityke )
rachunkowosci.

2.2. Dokonane osady i oszacowania

Szczegbtowy opis dokonywania szacunkdéw w Spolce zostal przedstawiony w jednostkowym
sprawozdania u finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014.

W okresach objetych skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w
okresach sprawozdawczych.

2.3. Informacja  dotyczgca sprawozdawczosci wedlug segmentéw  operacyjnych
i geograficznych

Spotka dzialajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentow operacyjnych. Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentow operacyjnych.

Dziatalnos¢ Spétki jest jednorodna pod wazgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu
procesu produkeyjnego, znaczgcych klientdw i otoczenia prawnego.

Spotka dziata na terenie Polski (prawie 100% przychodéw ze sprzedazy), ktérej regiony z uwagi
na bliskos¢ lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogélne nalezy uznaé za obszar
jednorodny. Spétka nie posiada aktywow trwatych zlokalizowanych poza granicami Polski.

3. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. W kazdym okresie Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow.

Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentoéw finansowych.

W okresach objetych niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany w sposobie zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy nastgpujacych
instrumentow finansowych:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezgcych zagospodarowywane w formie
depozytow bankowych, ktérych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
migdzybankowym, pomniejszonej o marze banku.

Kredyty i pozyczki — otrzymane pozyczki i kredyty, kt6rych oprocentowanie bazuje na zmiennej
stopie rynkowej EURIBOR lub WIBOR powigkszonej odpowiednio o punkty procentowe.

Obligacje — wyemitowane przez Spotke obligacje, ktorych oprocentowanie stanowi
szesciomiesigczny WIBOR powigkszony o marze.

Ryzvko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spotki sa denominowane gtéwnie w polskich ztotych.

Czgs¢ przychodow i kosztéw operacyjnych jest denominowana w walutach obcych (EUR lub USD),
jednak ich udziat w ogdlnej kwocie przychodow i kosztow jest nieznaczny i nie powoduje narazenia
Spoétki na istotne ryzyko walutowe.

[stotne ryzyko zmiany kursu walut powstaje giéwnie na wyrazonych w EUR zobowigzaniach Spétki
z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych.

Ryzvko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnic narazajace Spoltke na ryzyko kredytowe obejmuja
giéwnie: naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkéw pienigznych w ocenie Spotki jest ograniczone
poniewaz Spdtka lokuje swoje $rodki pienigine i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka ocene kredytows.

Koncentracja ryzyka kredytowego w spélice zwigzana jest z terminami ptatnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom. Spétka na biezaco monitoruje poziom naleznosci w powigzaniu z
przyznanymi limitami kredytowymi i windykuje naleznoéci zgodnie z przyjetymi procedurami. W
przypadku stwierdzenia opdznienn w regulowaniu pfatnosci kolejne dostawy sg wstrzymywane do
czasu zaplaty. Klienci zalegajacy z platnoscia otrzymuja pisemne wezwania do zaptaty. Naleznosci z
tytutu dostaw iustug prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce naleznodei, ktére zdaniem Zarzadu utracity wartos¢. Przeprowadza sie réwniez
indywidualng oceng ryzyka nie otrzymania zaplaty. W przypadku, gdy WSiP Sp. z 0.0. powezmie w
ocenie Zarzgdu rzetelng informacje o mozliwosci nieuregulowania wierzytelnosci wowczas odpis na
nig tworzy si¢ niezwlocznie w pelnej wysokosci.

W przypadku odbiorcéw hurtowych Spétka podpisuje umowy handlowe z wiarygodnymi
kontrahentami, biorgc pod uwage dotychczasowa historig wspélpracy, a w przypadku nowych
klientdw sprawdza ich wiarygodnos¢ finansowa i przeprowadza na biezaco oceny zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcéw. Spotka ubezpiecza swoje naleznosci, biorae pod uwage udzielone
limity kredytowe.

W przypadku naleznosci od drukari z tytutu sprzedazy papieru ryzyko kredytowe wyeliminowane
jest poprzez wprowadzenie rozliczen w formie kompensat z drukarniami — naleznoci spétki
kompensowane sg ze zobowiazaniami wobec drukarfi (zobowigzania zawsze przewyzszajg naleznosci
od drukarn).

Ryzvko zwiazane z ptvnnoscia

Zdaniem Zarzadu ptynnos¢ Spotki nie jest zagrozona w najblizszej przysztosci z uwagi na fakt, iz na
dzien bilansowy Spotka posiadata dostgpne limity kredytowe w ramach uméw z nastepujacymi
bankami:




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednosrkowg §graquqgnie finansows za okres 01.01.2015r. -30.06.2015 .

(w tys. PLN)

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

"Bank DnB Nord Polska

S.A.

‘ Bank Handlowy S.A.

Wielkos¢ limitu

- 0d | styczaia do 31

- Od 1 stycznia do 31

- Do tacznej kwoty

kredytowego marca kazdego roku - marca kazdego roku - 32 000 PLN

25 000 PLN, 25000 PLN,

- Od 1 kwietnia do 30 - Od 1 kwietnia do 30

wrzesnia kazdego roku - | wrzeénia kazdego roku -

44 000 PLN, 44 000 PLN,

- Od 1 paZdziernika do 31 | - Od | pazdziernika do 31

paZdziernika kazdego pazdziernika kazdego

roku - 20 000 PLN, roku - 18 000 PLN,

- 0d 1 listopada do 31 - Od 1 listopada do 31

grudnia kazdego roku - grudnia kazdego roku -

10 000 PLN 10 000 PLN
Limit Kredytu | Do facznej kwoty 30 000 PLN na okres do dnia 30 wrzeénia 2015 roku z
Akwizycyjnego przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji. Splata

wyplaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego nastepowaé bedzie
zgodnie z harmonogramem sptat w terminie do 30 wrze$nia 2017 roku.

Umowy w zakresie limitu kredytowego w postaci kredytu w rachunku biezagcym obowigzuja do 31

grudnia 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w tacznej kwocie 8 197 PLN.
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w tacznej kwocie 8 219 PLN.
Na dziefi 30 czerwea 2015 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w tacznej kwocie 7 800 PLN.

Na dziefi 30 czerwca 2014 roku roku wykorzystano limit kredytowy w postaci kredytu w rachunku
biezacym w 1acznej kwocie 116 446 PLN,
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku wykorzystano limit kredytowy w postaci kredytu w rachunku
biezgcym w lacznej kwocie 0 PLN.
Na dziefi 30 czerwca 2015 roku wykorzystano limit kredytowy w postaci kredytu w rachunku
biezacym w lacznej kwocie 89 419 PLN.

Wszystkie zobowigzania sa na biezgco regulowane.
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4. Rzeczowe aktywa trwale

30 czerwea 2015 r.

31 grudnia 2014 r,

30 czerwea 2014 r.

Srodki trwale, w tym: 14 809 15387 8 459
- budynki, lokale, inwestycje w obce srodki trwate 338 423 502
- urzadzenia techniczne i maszyny 1979 2186 2 892
- $rodki transportu 11928 12 086 3652
- inne $rodki trwate 564 692 1413

Rzeczowe aktywa trwale, razem 14 809 15 387 8459
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Odpisy amortyzacyjne w biezacym okresic zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat w kosztach
ogolnego zarzadu ( w roku poprzednim 1 804 PLN w kosztach ogolnego zarzadu, 332 PLN w koszcie

wlasnym sprzedazy).

Wartos¢ ksiggowa sSrodkow transportu w leasingu finansowym na 30 czerwca 2015 roku wynosita
3 856 PLN (na 31 grudnia 2013 roku: 3 107 PLN, na dziet 30 czerwca 2014 roku 3 626 PLN).

5. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne, w tym:

Warto$¢ firmy
Nabyte koncesje, patenty, licencje | podobne wartosci,
w tyn:

- oprogramowanie komputerowe i licencje

- prawa autorskie

- znak towarowy ZamKor
Wartoéci niematerialne i prawne w budowie
Wartosci niematerialne, razem

30 czerwea 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

30 czerwea 2014 r.

216 020 216 704 211975
201 127 201 127 201127
14 893 15 577 10 848
9242 9449 8 806
926 1279 2042

4725 4 849
819 314 1395
216 839 217018 213370

18 L |
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(w tys. PLN)

Warto$é firmy nie podlega amortyzacji, jest natomiast poddawana corocznemu testowi na utrate
wartosci (ostatnia wycena zostala przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2014 roku). Pozostate
wartosci niematerialne majg ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie sg amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu wartosci niematerialnych ujete sg w rachunku zyskow
i strat w pozycji koszty ogdlnego zarzadu wyniosty | 838 PLN (w roku poprzednim 1 773

PLN).
6. Kontent
kontent zewnetrzny 30 czerwea 2015 . 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r.
Kontent zewnetrzny, w tym:
dotyczacy tytutéw zakonczonych 21 496 20654 17 763
dotyczacy tytutow niezakoriczonych 3581 2270 4 870
Kontent zewngtrzny, razem 25077 22924 22633
kontent wewnetrzay
Kontent wewnetrzny, w tym:
dotyczacy tytutéw zakoticzonych 9482 8916 7569
dotyczacy tytulow niezakonczonych 2940 1776 2541
Kontent wewnetrzny, razem 12 422 10 692 10 110
Kontent, razem 37 499 33616 32743

Kontent zewnetrzny- tytuty zakonczone

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia z tytulu zakoficzenia i przeniesienia z
"tytutéw niezakonczonych"

Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

Amortyzacja za okres
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

Qdpisy

Warto$§é netto na koniec okresu

I stycznia - 30

1 stycznia - 31

1 stycznia - 30

czerwcea 2015 r grudnia 2014 r czerwea 2014 r
49 926 36 440 36 440
3 788 13 486 5897
53 714 49 926 42 336
25 389 20 796 20 796
2946 4593 1 855
28 335 25389 22 651
3 883 3883 1923
21 496 20 654 17 763
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1 stycznia -30 1 stycznia -31 I stycznia -30

Kontent wewnetrzny - tytuly zakofiezone czerwea 2004 v, grudnia 2004 v, czerwea 2014 v,

Wartos¢ brutto pa poczatek okresu 12 193 4 405 4 405
Zwigkszenia z tytutu zakoticzenia 1 praeniesicnia z

"tytutéw niezakonczonych” 1691 7788 4 648
Wartosé¢ brutto wartosci niematerialnych na

koniec okresu 13 884 12 193 9053
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu 2174 488 488
Amortyzacja za okres 1 125 1 686 633
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 3299 2174 1121
Odpisy 1103 1103 363
Wartos$¢ netto na koniec okresu 9482 8916 7 569

Od 1 stycznia 2013 roku koszty pracy pionu wydawniczego zwigzane bezposrednio z procesem
wytworzenia konkretnych publikacji, wyliczone przy zastosowaniu systemu Timesheet, sa
alokowane na poszczegélne kody tytutowe, aktywowane jako warto$ci niematerialne (kontent
wewnetrzay) i amortyzowane liniowo w ciagu 6 lat.

Odpisy amortyzacyjne dotyczgce kontentu wyniosty w biezacym okresie : 4 071 PLN (na dziefi
30 czerwca 2014 r. 2 488 PLN), z tego 2 990 PLN ujeto w koszcie wlasnym sprzedazy (w roku
poprzednim 1 781 PLN), a 1 079 PLN w kosztach sprzedazy (w roku poprzednim 707 PLN).
W biezacym okresie nie zostaty zawiazane nowe odpisy aktualizujace kontent, nie zostaly
rowniez rozwigzane odpisy aktualizujgce utworzone w poprzednich okresach.

Odpis aktualizujacy wartos¢ kontentu jest liczony na kody tytutéw raz w roku — na koniec
grudnia.

7. Inwestycje w jednostkach zaleznych

W biezacym okresie nie mialy miejsca zmiany w zakresie dlugoterminowych jak i
krotkoterminowych inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych.

30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 .

Aktywa trwale

W jednostkach zaleznych 145716 145716 142 656
- udziaty lub akcje 144 094 144 093 140 594
- udzielone pozyczki - - 439
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (doplata do
kapitatu) 1 623 1623 1623
Dlugoterminowe inwestycje w jednostkach zaleiznych i
wspolzaleznych, razem 145 716 145 716 142 656
2\
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015 . (w tys. PLN)

Otrzymane zaliczki na poczet dywidendy od WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp.k.

Otrzymane i nalezne dywidendy od WSIP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. wykazywane sg w
rachunku zyskow i strat w pozycji Pozostate przychody operacyjne.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostata podjeta uchwata wspélnikéw WSiP Marketing Sp.
z 0.0. Sp. k. dotyczaca wyptaty na rzecz komandytariusza spolki tj. WSIP Sp. z 0.0. zaliczki na
poczet przewidywanego zysku spotki za rok obrotowy 2015.

30 czerwca 2014 roku uchwata wspolnikéw WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. podjeta decyzje
o wyptacie zaliczki w lacznej kwocie 842 743,95 PLN (nie w tysiacach) na poczet
przewidywanego zysku za rok 2014,

Naleznos¢ WSiP Sp. z o0.0. z tytulu powyzszej zaliczki zostala uregulowana poprzez
kompensate ze zobowigzaniami Spétki wobec WSiP Marketing Sp. z 0.0. Sp. k. na podstawie
umowy potracenia z dnia 30 czerweca 2014 roku.

8. Naleznosci dlugoterminowe

__30 czerwea 2015 v, 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r.

Od jednostek powiazanych 2793 2793 3 388
- z tytutu dostaw i ustug 2793 2793 2730
- inne (cesja naleznosci) . - 658

Inne nalezno$ci diugoterminowe, razem 2793 2793 3 388

Wartos¢ ksiggowa naleznosci dlugoterminowych zostala ustalona metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych z tego wzgledu ich wartos¢ godziwa jest szacowana jako zblizona do
wartosci ksiggowej. Wartos$¢ godziwa sklasyfikowana zostata na poziomie 2 hierarchii wattosci
godziwej.

9. Nieruchomosci inwestycyjne
30 czerwea 2015 r. 31 grudunia 2014 r. 30 czerwcea 2014 r.

Nieruchomosci (budynki, lokale) 532 532 573
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 7 440 7 440 7 440
NieruchomoS$ci inwestycyjne, razem 7972 7972 8013

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wykazane w wartosci godziwej oszacowanej na bazie
(2 poziom hierarchii wartodci godziwej):

- dla budynkéw i lokali - wyceny zewngtrznego rzeczoznawcy majgtkowego sporzadzonej
metodg porownawcza, skorygowanej ceny sredniej;

- dla prawa wieczystego uzytkowania gruntu — wiazgcej przedwstepnej umowy sprzedazy tej
nieruchomosci zawartej z niepowigzana jednostka (Nota 0).

10. Zapasy

30 czerwea 2015 v, 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r,

Materiaty 415 652 2058
Potprodukty 1 produkty w toku - - 601
Produkty gotowe 27 894 10 945 28117
Towary 11049 13 20
Zapasy, razem 39 358 11610 30 796

&
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015r.

Odpisy aktualizujace zapasy:
01 stycznia - 30
czerwen 2015 v,

01 stycznia - 31
grudnia 2014 r,

{w tys. PLN)

01 stycznia - 30

czerwea 2014 r.

Stan na poczatek okresu 14 490
- materialy 1311
- produkty gotowe 13 175
- towary 4

Zwigkszenia =
- materiaty -

- produkty gotowe -

- towary -
Zmniejszenia 5233
- materiaty 786
- produkty gotowe 4 447
- towary -
Stan na koniec okresu 9257
- materiaty 525
- produkty gotowe 8 728
- towary 4

12271

14 490
1311
13175

4

12271

12263
8
26

11362

11354
8

Odpisy aktualizujace zapasy w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg w pozycji ,Koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw™.

11. Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich warto$¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowej. Wartos¢ godziwa sklasyfikowana

zostata na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

30 czerwea 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

30 czerwea 2014 r.,

Od jednostek powiazanych 865 320 1 984

Od pozostatych jednostek 33974 9429 50 442

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, razem

netto 34 839 9 749 52 426

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytulu

dostaw i ustug: 1223 793 2325
- od pozostatych jednostek 1223 _ 793 2325

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem

brutto 36 062 10 542 54751

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznodei handlowych krétkoterminowych:

01 stycznia - 30
czerwcea 2018 r,

01 stycznia - 31
grudnia 2014 r.

01 stycznia - 30
czerwcea 2014 r.

Stan na poczatek okresu 793
Zwigkszenia (z tytalu) 532
- utworzenie odpisu aktualizujacego 532
Zmniejszenia (z tytulu) 102
- sptata zadtuzenia (rozwiazanie odpisu) 93

2470
620
620

2297

2219

2470
4

4

149
13
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

(w tys. PLN)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015r.
- wykorzystanie odpisu o 9 78 36
Stan odpiséw aktualizujgeych warto$¢
nalezno$ci krétkoterminowych na koniec
okresu 1223 793 2325
12. Pozostale naleznosci krétkoterminowe
30 czerwea 2015 . 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r.
Od jednostek powiazanych 617 616 460
- udziat w wyniku spétki komandytowej 587 587 -
- inne 30 29 460
Od pozostatych jednostek 6211 7511 11829
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 6139 7463 3640
- inne 72 48 8 189
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 6 828 8127 12289
13. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
- zaliczki na honoraria procentowe 547 981 980
- zaliczki na honoraria ryczattowe 373 299 311
- zaliczki na poczet ustug 557 156 142
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 329 412 176
- koszty renegocjacji uméw kredytowych 323 628 -
- pozostate 149 356 680
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe, razem 2478 2832 2289

14. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

30 czerwcea 2014 r,

Srodki pienigzne na rachunkach bankow vch

145 6993 91
Depozyty bankowe z terminem zapadalnodci
do 3 miesigcy - - 16 136
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 145 6993 16 227

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka skladajg si¢ z gotéwki bedacej
Spoiki oraz krétkoterminowych depozytow bankowych z terminem zapadalnosci
Wartos¢ ksiggowa tych aktywdw odpowiada wartosci godziwej.

15. Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zakladowego na dzien 30 czerwea 2015 roku:

Sposob pokrycia kapitatu

w posiadaniu
do 3 miesiecy.

Data rejestracji

Liczba udzialéw, razem (w szt.) 11008
Wwtym:
9960 Srodki pieniezne
Whktad niepieni¢zny
1 048 (Nota 7a)

4 marca 2010 r.

5 grudnia 2013 r.

27




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansows za okres 01.01.2015 . -30.06. 2015 r - B (w tys. PLN)
Kapital zaktadowy, razem (PLN) 550 400

Warto$¢ nominalna jednego udziatu

(PLN) 50

Wiascicielem wszystkich udziatow  jest Advent Libri (Luxembourg) S.ar.l. z siedzibg
w Luksemburgu

Zgodnie z umowg spoétki Zarzad nie zostal upowazniony do podwyzszenia kapitahu
zaktadowego.

16. Kapital zapasowy

30 czerwcea 2015 r, 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.

Utworzony z podziatu zysku, ponad

wymagang ustawowo wartosé 41 41 41
Z doptat udzialowcdw / wspolnikow 48 781 48 781 48 781
Kapital zapasowy, razem 48 822 48 822 48 822

W dniu 27 maja 2015 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow uchwalg nr 5 postanowilo, ze
zysk netto Spétki za 2014 rok w kwocie 12772 847,58 PLN (nie w tysigcach) zostaje
wytaczony od podziatu i pozostawiony w Spétce jako zysk niepodzielony.
W dniu 21 maja 2014 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwatg nr 5 postanowito, ze
zysk netto Spétki za 2013 rok w kwocie 29297 775,25 PLN (nie w tysigcach) zostaje
wylaczony od podziatu i pozostawiony w Spélce jako zysk niepodzielony.

17. Kapital z aktualizacji wyceny

30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca2014r.

Zyski i straty aktuarialne w wycena rezerwy na
okredlone $wiadczenia pracownicze po okresie 247 247 121
zatrudnienia

Kapital z aktualizacji wyceny, razem 247 247 121

18. Kredyty i pozyczki

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Spétki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych.,

Stan na dziefi 30 czerwca 2015 roku Krétkoterminowe Diugoterminowe Lacznie

Kredyty od jednostek niepowiazanych

(kredyty w rachunku biezacym) 89 420 - 89 420

Kredyt linia akwizycyjna 2760 5040 7 800

Pozyczki od jednostki powigzanej

Advent Libri Luxemburg Finance S.a.r.l - 124 003 124 003

Kredyty i pozyczki wraz z odsetkami 92 180 129 043 221223

Stan na dzied 31 grudnia 2014 roku ) Kroétkoterminowe Dlugoterminowe Egcznie

Kredyt linia akwizycyjna 3961 4238 8219

Pozyczki od jednostki powiazanej

Advent Libri Luxemburg Finance S.a.r.l E 121 303 121303

Kredyty i pozyezki wraz z odsetkami 3 961 125 561 129 522

i
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015 .

Stan na dzien 30 czerwcea 2014 roku Kroétkoterminowe Dlugoterminowe bacznie
Kredyty od jednostek niepowigzanych

(kredyty w rachunku biezgcym) 116 446 - 116 446
Kredyt linia akwizycyjna 2071 6126 8 197
Pozyczki od jednostki powigzanej

Advent Libri Luxemburg Finance S.a.r.| - 114 018 114 018
Kredyty i poZzyczki wraz z odsetkami 118 517 120 144 238 661

Struktura walutowa

31 grudnia 2014 r.

30 czerwcea 2014 r.

pozyczek 30 czerwea 2015 r.
Pozyczka Advent 67
(EUR) 8724
Pozyczka Advent |8
(EUR) 20 840

wartos¢ bilansowa w walucie kredytdw i pozyezek

30 czerwea 2015 r.

8398

20061

31 grudnia 2014 r.

8 088

—
O
(%]
A

30 czerwea 2014 r.

Pozyczka Advent 67

(PLN) 36 594 35796 33651
Pozyczka Advent 18
(PLN) 87 409 85 507 80 367
124 003 121 303 114018
Zmiana stanu zobowigzan:
Pozyezki Kredyty Razem
Stan zobowigzari na 1 stycznia 2015 r. 121 303 8219 129 522
Zaciagnigeie nowych kredytow i pozyczek - 89 420 89 420
Sptata kapitatu - (340) (340)
Naliczenie odsetek 4 566 1243 5809
Zaplata odsetek - (1242) (1242)
Korekty IRR - (1) (1
Naliczenie prowizji - 367 367
Sptata prowizji (401) “401)
Amortyzacja kosztow pozyskania
finansowania - (43) (45)
Réznice kursowe (1 866) - (1 866)
Stan zobowigzan na 30 czerwea 2015 r, 124 003 97 220 221223
Pozyczki Kredyty Razem

29
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015 r (w tys. PLN)
Stan zobowiazan na 1 stycznia 2014 r. 109 259 14 439 123 698
Zaciggnigcie nowych kredytow i pozyczek - 8167 8 167
Kapitalizacja odsetek 9120 - 9120
Sptata kapitatu - (14439 (14 439)
Naliczenie odsetek 8863 275 9138
Kapitalizacja odsetek (9 120) - (9 120)
Zaplata odsetek - (238) (238)
Korekty IRR (19 (19)
Naliczenie prowizji - 34 34
Réznice kursowe 3 181 ) - 3 181
Stan zobowigzas na 31 grudnia 2014 r. 121 303 8219 129 522

Pozyczki Kredyty Razem
Stan zobowigzah na 1 stycznia 2014 r. 109 259 14 439 123 698
Zaciagnigcie nowych kredytdw i pozyezek - 110316 110316
Naliczenie odsetek 4417 2269 6 686
Zaptata odsetek (2 323) (2323)
Naliczenie prowizji - 299 299
Splata prowizji (357) (357)
Roéznice kursowe 342 - 342
Stan zobowigzan na 30 czerwca 2014 r. 114018 124 643 238 661

Limity kredytowe

Na dzien bilansowy Spotka posiadata dostepne limity kredytowe w ramach umoéow z
nastepujacymi bankami:

Raiffeisen Bank | DNB Bank Polska | Bank Handlowy
Polska S.A. S.A. S.A.
Data podpisania | 23 pazdziernika 2012 | 7 listopada 2012 | 5 listopada 2012
umowy oraz anekséw | roku, 6 grudnia 2013 | roku, 27 listopada | roku, 27 listopada

roku, 21 lipca 2014
roku, 2 grudnia 2014
roku, 10 kwietnia
2015 roku

2013 roku,

28 lipca 2014 roku,18
grudnia 2014 roku,
30 marca 2015 roku

2013 roku,

21 lipca 2014 roku,
IS grudnia 2014
roku, 9 kwietnia 2015
roku

Okres  Umowy o | 29 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2017 roku
Limit Kredytowy
Przeznaczenie Finansowanie Finansowanie Finansowanie

biezacej dziatalnosci

biezacej dziatalnosci

biezacej] dziatalnosci

w formie kredytu | w formie kredytu | Spétki  w  formie
udzielonego w cigzar | udzielonego w ciezar | kredytu udzielonego
30




Wydawniciwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015r. (w tys. PLN)
rachunku biezacego | rachunku biezacego, | w cigzar rachunku
takze w formie Himitu | badz tez w formie | biezacego.
na faktoring | gwarancji
odwrotny. udzielanych na

zlecenie Spolki.

Wielkosé limitu | - Od 1 stycznia do 31 | - Od | stycznia do 31 | - Do lgcznej kwoty

kredytowego marca kazdego roku - | marca kazdego roku - | 32 000 PLN.
25 000 PLN, 25 000 PLN,

- Od | kwietnia do 30 | - Od 1 kwietnia do 30
wrzesnia kazdego | wrzeénia kazdego
roku - 44 000 PLN, | roku- 44 000 PLN,

- Od 1 pazdziernika | - Od 1 pazdziernika
do 31 pazdziernika | do 31 pazdziernika
kazdego  roku - | kazdego  roku -
20000 PLN, od 1|18000 PLN, od 1
listopada do 31 | listopada do 31
grudnia kazdego roku | grudnia kazdego roku
10 000 PLN. 10 000 PLN.

Oprocentowanie Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte na bazie stopy
referencyjnej (WIBOR |M). Marza banku jest zmienna, uzalezniona
od poziomu wskaznika dzwigni finansowej Spotki.

Prawne Dokumenty Zabezpieczenia (Umowa zastawu na rachunkach

zabezpieczenia splaty | bankowych - wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2015 r. 145

kredytu  wraz  z | PLN), Umowa zastawu na zbiorze rzeczy ipraw (68 020 PLN),

naleznymi odsetkami
i prowizjami

Umowa zastawu na udziatach, Umowa zastawu na znaku towarowym
nalezgcym do WSIP  Marketing Spétka 2z  ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. (170532 PLN), Pelnomocnictwo
do rachunkdow bankowych) oraz Os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Limit Kredytu
Akwizycyjnego

Do tacznej kwoty 30 000 PLN na okres do dnia 30 wrzesnia 2015 roku
z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji.
Sptata wyptaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego
nastgpowal bedzie zgodnie z harmonogramem splat w terminie do 30
wrzesnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spétka wykorzystata Kredyt Akwizycyjny na taczng kwote 8 219

PLN w celu nabycia praw, w tym praw

autorskich do tytuldw z zakresu szkolnictwa

gimnazjalnego i ponadgimnazjalnego wydawanych przez Wydawnictwo ZamKor oraz prawa
autorskiego i prawa ochronnego na znak towarowy ZamKor.
W biezgcym okresie nie mialo miejsca dalsze wykorzystanie dostgpnych Kredytow

Akwizycyjnych.

Stan na dzien 30 czerwea 2015 roku

Kredyt akwizycyjny

Stan na dziefi 31 grudnia 2014 roku

Kredyt akwizycyjny

Krétkoterminowe  Diugoterminowe Lacznie
2 760 5040 7 800
Krétkoterminowe  Dlugoterminowe Lacznie
3961 4258 8219
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 . -30.06.2015 r. (w tys. PLN)
Stan na dzien 30 czerwea 2014 roku Krétkoterminowe  Diugoterminowe Lacznie
Kredyt akwizycyjny 2071 6126 8197

Warto$¢ godziwa zobowiazan krotkoterminowych z tyt. kredytow jest zblizona do wartosci
bilansowej. Wartos¢ godziwg ustalono metodg zdyskontowanych przeptywdw przy
zastosowaniu aktualnej rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Wartosé
godziwa sklasyfikowana zostata na poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Zdarzenia po dniu bilansowvm

Zgodnie z podpisanymi w dniu 14 lipca 2015 roku aneksami do uméw kredytowych
zwigkszone zostaly limity na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji :

Raiffeisen Bank | DNB Bank Polska | Bank Handlowy
Polska S.A. S.A. S.A.
Data podpisania | 14 lipca 2015 roku 14 lipca 2015 roku 14 lipca 2015 roku
aneksow
Okres dostgpnosci - 31 grudnia 2015 roku | 31 grudnia 2016 roku
Nowych Transzy
Przeznaczenie - Finansowanie Finansowanie
_ nowych Akwizycji nowych Akwizycji
| Kwota - - 10 000 PLN 15 000 PLN
Termin splaty - Sptata do 31 grudnia | Sptata bedzie
2015r. nastgpowata wg
ustalonych
harmonograméw w
terminie do 31 marca
2020 roku

14 lipcu 2015 Spdtka podpisala réwniez z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A umowe kredytu w
rachunku biezacym oraz kredytu akwizycyjno-capexowego. W ramach umowy Spétka
pozyskata:

- linig kredytowa w rachunku biezacym (do kwoty 20 000 PLN) na okres od 1 wrzesnia 2015
roku do 30 sierpnia 2017 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci,

- kredyt akwizycyjno-capexowy (do kwoty 25 000 PLN) dostepny do 31 grudnia 2016 roku z
przeznaczeniem na finansowanie nowych Akwizycji.

Splata kredytu akwizycyjno-capexowego begdzie nastgpowaé zgodnie z ustalonym
harmonogramem sptat w terminie do 31 marca 2020 roku.

19. Obligacje

Zmiana wartosci bilansowej wyemitowanych papieréw diuznych:

Wyemitowane papiery diuzne 30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r.
Stan zobowigzan na poczgtek okresu 172 955 182 591 182 591
Emisja obligacji - - -
Odsetki naliczone 5643 13 106 6 538
Wykup - (10 037) -
Zaplata odsetek (5751) (12 629) (6 249)
Koszty pozyskania finansowania - (76) -




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. -30.06.2015 . ___[(wtys PLN)
Stan zobowigzan na koniec okresu 172 847 172 935 182 880
~ dlugoterminowe 160 155 159 996 154 106
- keotkoterminowe 12692 12 959 28 774

Wartos¢ godziwa wyemitowanych papierdw dluznych (notowanych i nienotowanych) jest
zblizona do wartosci bilansowe] prezentowanej w tabeli powyzej. Z uwagi na ograniczong ilo$é
transakcji notowanymi obligacjami Spotki Zarzad oszacowal warto$¢ godziwg zaréwno
notowanych jak i nienotowanych instrumentéw metoda zdyskontowanych przepltywow przy
zastosowaniu aktualnej rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Wartoé
godziwa sklasyfikowana zostata na poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

W dniu 31 marca 2015 roku Spotka dokonata przelewu srodk6w na sptate roszczen
obligatariuszy z tytulu wyplaty odsetek za V okres odsetkowy od Obligacji. Kwota
wyptaconych odsetek za V okres odsetkowy wyniosta 5 751 PLN.

Obligacje sa oprocentowane od daty emisji, tj. od 25 wrzesnia 2012 roku. Stopg procentowg dla
danego okresu odsetkowego bedzie stopa bazowa powigkszona o marze 4,25%. Dla okresow
odsetkowych od dnia 30 wrze$nia 2014 roku podwyzszeniu ulegta marza do 4,50%. Obnizenie
marzy do 4,25% uwarunkowane jest podjeciem stosownej uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy lub osiagnigciem oczekiwanego poziomu wskaznika dzwigni finansowej.

Dla VI okresu odsetkowego trwajacego do dnia 30 wrzesnia 2015 roku stopa procentowa
wynosi 6,16 %.

Efektywna stopa procentowa na 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz 31 grudnia
2014 wynosita:

30 czerwea 2015 v. 31 grudnia 2013 r. 30 czerwea 2014 r.

Obligacje publiczne notowane 6.5% 1.2% 7.6%

Obligacje nienotowane 6,1% 6,7% 7.2%

Zdarzenia po dniu bilansowym

10 lipca 2015 roku Zgromadzenie Obligatariuszy Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych w
dniu podjeto uchwatg dotyczaca:

- zmiany warunkow emisji Obligacji;

- nabycia przez Emitenta zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa Learning Solutions sp. z 0.0.
(KRS 0000366202) (Empik Schools) lub innego przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa innej sieci szkét w ramach Nowych Akwizycji,

- podpisania aneksu do kazdej umowy ustanawiajacej zabezpieczenie Obligacji, umowy
podporzadkowania, umowy zobowiazujacej oraz umowy o powotanie administratora zastawu,

- podpisania umow ustanawiajgcych zabezpieczenie Obligacji,

- wyrazenia zgody na przeksztalcenie Emitenta w spotke akeyjng oraz zawarcie nowych umow
zastawniczych lub aneksow do umoéw zastawow rejestrowych na udziatach Emitenta.

20. Zobowigzania dlugoterminowe pozostale

30 czerwea 2015 r, 31 grudnia 2014 r. 30 czerwea 2014 r,

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1517 684 1123
( o
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. -30.06.2015r.

(w tys. PLN)

W biezacym okresie nie zostaly zawarte zadne nowe umowy leasingowe, nie wystepuja

rowniez zadne umowy subleasingowe.

21. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu krotkoterminowe] rezerwy na Swiadczenia pracownicze:

Stan na poczgtek okresu
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne

- rezerwa na urlopy
- rezerwa na premig roczng

Zwigkszenia
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne

- rezerwa na urlopy
Rozwigzanie
- rezerwa na urlopy

Stan na koniec okresu
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne

- rezerwa na urlopy

30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.
880 953 953
37 24 24
843 929 929
330 13 549
- 13
330 - 549
i 86 E
86
1210 880 1502
37 37 24
1173 843 1478

22. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

Wobec jednostek powigzanych, w tym:

- zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
Waobec pozostatych jednostek. w tym:

- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt.
kosztéw honorariow

- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt.
pozostatych kosztéw

- rezerwa na zwroty

Zobowigzania handlowe krétkoterminowe,
razem

23. Zobowiazania krotkoterminowe inne

- z tytutu wynagrodzen

- z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych

$wiadczen
- z tytutu zakupu srodkéw trwatyvch
- inne zobowigzania finansowe (leasing)

- inne

Zobowigzania krétkoterminowe inne, razem

30 czerwea 2015 r.

31 grudnia 2014 r,

30 czerwea 2014 r.

93511 5620 6 562
951l 5620 6 562
42073 33419 30346
29993 13555 18764
3174 12 887 4153
8 100 6126 3848
806 851 3 581
51584 39039 36 908

30 czerwea 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

30 czerwcea 2014 r,

2116 3722 3 068

1 481 1521 2022

99 9402 265

1 356 1 135 1 502

12 130 71

5324 15910 6928
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24. Przychody przysziych okresow
30 czerwea 2015 r. 31 grudnia 2014 r,

30 czerwea 2014 r,

Rozliczenia migdzyokresowe przychodiw

- dotacje 53 - -
- inne 87 89 70
Rozliczenia migdzyokresowe -
krétkoterminowe, razem 140 89 70
25. Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy (struktura rzeczowa):
Rok zakoiiczony 30 Rok zakoiiczony 30
____czerwea 2015 1, czerwea 2014 r.
Przychody ze sprzedazy wyrobow 37 608 46 278
- wtym: od jednostek powigzanych 591 -
Przychody ze sprzedazy ustug 2482 1 449
- wtym: od jednostek powigzanych 617 601
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, 10 15
- wtym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy , razem 40 100 47742
- wtyn: od jednostek powigzanych 1208 601

26. Koszty dzialalnosci

Okres zakoticzony

Okres zakonczony

30 czerwcea 2015 r. 30 czerwcea 2014 r.
Amortyzacja 4254 3909
Amortyzacja kontentu 4070 2 488
Zuzycie materiatow i energii 2862 2504
Ustugi obce 54 111 51117
Podatki i optaty 983 728
Wynagrodzenia 14 982 21273
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 2582 3078
Pozostate koszty rodzajowe 17358 12 143
- koszty reklamy 7 698 6025
- optata licencyjna 1 238 2308
- Czynsze 1 500 1973
- ubezpieczenia majatkowe 592 587
- delegacje 183 22
- inne oplaty an 269
- odpisy aktualizujgce naleznosci 439 (109)
- inne koszty 5236 861
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 9
35
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Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$é ujemna)
Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug

27. Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Udzial w wyniku spotki komandytowe;j
Pozostale, w tym:

- inne przychody

- optaty reprograficzne

- sprzedaz makulatury

Pozostale przychody operacyjne razem

28. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow trwatych
Pozostate, w tym:

- odszkodowania

- rezerwa na zwroty hurtowni

- inne

Pozostate koszty operacyjue, razem

29. Przychody finansowe

Przychody finansowe z tytulu odsetek:

Z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych

Od depozytéw
Pozostalte odsetki

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

Pozostate przychody finansowe:

Roznice kursowe

Przychody finansowe (bez odsetek), razem

10t 209
(24 863)
(36 912)
(24 0653)
(7
15362

Okres zakoticzony
30 czerwea 2015 r.

(w tys. PLN)

97 249
(31 137)
(27 780y
(27 131)

(89]

11192

Okres zakoiniczony
30 czerwea 2014 r.

- 60
843

284 156
52 156

1 .
231 -
284 1 059

Okres zakoticzony
30 czerwea 2015 r.

Okres zakoticzony
30 czerwca 2014 r.

527 -
868 2072
S 9
806 1811
62 252
1395 2072

Okres zakoficzony

Okres zakoficzony

30 czerwca 2015 r. 30 czerwea 2014 r.
- 17

12 205

- |

12 223

Okres zakonczony
30 czerwea 2015 r,

Okres zakotficzony
30 czerwea 2014 r,

2 007

2007

36




Wydawnictwa Szkolne | Pedagogiczne Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r.-30.06.2015r. (w tys. PLN)

30. Koszty finansowe

Okres zakoticzony 30 Okres zakoniczony
czerwea 2015 r. 30 czerwea 2014 r.

Od kredytow i pozyczek 5917 6 687
- dla jednostek powigzanych 4 566 4417
- dla jednostek pozostatych [ 351 2270

Od obligacji 5643 6538

Pozostate odsetki 3 11
- dla innych jednostek N 3 11

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 11 563 13236

Pozostate koszty finansowe:

Olkres zakoficzony  Okres zakoticzony
_ 30 czerwea 2015 v, 30 czerwea 2014 r.

Inne koszty finansowe (z tytutu) 402 790
- prowizje od kredytdw i koszty zabezpieczen kredytow 317 299
- koszty odsetkowe od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 53 65
- réznice kursowe - 379
- inne 32 47

Inne koszty finansowe, razem 402 790

Razem koszty finansowe 11965 14 026

31. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy w Spoélce wystepuja nastepujace zobowigzanie warunkowe:

- Zobowigzanie warunkowe wynikajgce z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzesnia 2007 roku
WSiP S.A. zawart umowg gwarancji na rzecz spotki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji.
Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych
z umowy najmu zawartej pomiedzy spotka zalezng Spotki -Alfa Logis Sp. z 0.0. a PLC Poland
6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja zostata udzielona na okres najmu wynoszacy S lat,
przedtuzony na podstawie aneksu do umowy najmu do 10 lat, oraz 6 miesiecy po zakofczeniu
tego okresu. Porgczenie jest ograniczone maksymalnie do kwoty stanowigcej rownowartosé
czynszu oraz optat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu i wynosi 12 570 PLN

- W dniu 12 grudnia 2012 r. na zlecenic WSiP Sp. z o0.0. zostata wystawiona Gwarancja
dobrego wykonania nr 2953/12 tytulem zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z Umowy
najmu pomieszczen zlokalizowanych w obiekcie Panattoni Park Blonie w Bloniu przy ul. S.
Batorego 2 zawartej pomigdzy PLC Poland Sp. z 0.0, a Alfa Logis Sp. z 0.0. oraz WSIP Sp. z
0.0.

W dniu 3 marca 2014 r. WSiP Sp. z 0.0. otrzymala zawiadomienie o przelewie praw z
Gwarancji nr 2953/12 na rzecz HE Blonie 1 Sp. z 0.0.

Wystawca gwaranc)i: DNB Bank Polska S.A.

Suma gwarancyjna 163 427,97 EUR (nie w tysiacach)

Gwarancja wazna do 12 grudnia 2015 r.
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- W dniu 29 sierpnia 2014 roku pomigdzy DNB Bank Polska S.A oraz WSIP Sp. z o.0.
podpisana zostala Umowa Porgczenia, jako zabezpieczenie dla wystawionej przez DNB Bank
Polska S.A Gwarancji nalezytego wykonania umowy, ktorej beneficjentem jest Ministersiwo
Edukacji Narodowej. Gwarancja wystawiona zostata na zlecenie Alfa Logis Sp. z 0.0.
Termin obowigzywania porgczenia: 30 marca 2017 roku

Ograniczenie kwotowe poreczenia: 110 000 PLN ( nie w tysiacach).

32. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

Nie wystapily.

33. Informacje na temat podmiotow powiazanych

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Advent International Corporation z siedziba
w Bostonie (USA). Spotkami powiazanymi ze Spotka s jej spotki zalezne i wspolzalezne
wymienione w nocie 7a oraz spétki nalezace do grupy kapitatowej, w ktorej Advent
International Corporation jest jednostkg dominujaca.

Informacje dotyczgce transakeji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powigzanymi i salda
rozrachunkéw na dzien bilansowy zaprezentowane sa ponizej (szczegdlty powigzan pomiedzy
Spotka a poszezegdlnymi spétkami powigzanymi opisano w nocie 7a).

Przychody ze sprzedazy, produktéw, towaréw i uslug od:

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.
- Alfa-Logis Sp. z 0.0.

- WSIP Marketing Sp. z0.0. sp.k.

- WSiP Marketing Sp. z 0.0.

Pozostate przychody i koszty operacyjne (per saldo)

- Alfa-Logis Sp. z 0.0.

- WSIP Marketing Sp. z 0.0.
Zakupy od jednostek powigzanych:

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.

- Alfa-Logis Sp. z 0.0.

- WSiP Marketing Sp. z 0.0.sp.k.
Przychody z tytulu odsetek:

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.
Koszty z tytutu odsetek:

- Advent Libri (Luxembourg) Finance S.ar.l

Naleznosci krotkoterminowe netto:
- Wydawnictwo Ziclona Sowa Sp. z 0.0,
- Alfa-Logis Sp. z 0.0.
- WSIP Marketing Sp. z 0.0.
- WSiP Marketing Sp. z0.0.5p.k.
Naleznoéci dlugoterminowe netto:

Okres zakonczony Okres zakodczony 30

30 czerwca 2015 r. czerwca 2014 r.
1208 601
766 175
287 287
149 133

6 6

it 850

11 7

- 843

18 992 9 105
14 21
4783 5146
14 195 3938
- 17

- 17

4 566 4417
4 566 4417

30 czerwca 2014 r. 31 grudnia 2014 r. 30 czerwca 2014 r.

1 482 936
722 175
80 88
62 33
618 620
2793 2793

2443
2364
17
43
19
3 389
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- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0, 2793
Zobowigzania dlugoterminowe: 124 003
- Advent Libri (Luxembourg) Finance S.ar.l 124 003
Zobowigzania krétkoterminowe: 9 511
- Wydawnictwo Ziclona Sowa Sp. z 0.0. 5
- Alfa-Logis Sp. z 0.0. 3371
- WSiP Marketing Sp. z 0.0. sp. k. 6135

Udzielone pozyczki diugoterminowe netto: -

- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. -

Udzielone pozyczki krétkoterminowe netto: -

- Wydawnictwo Ziclona Sowa Sp. z 0.0. -

2793
121 303
121 303

5620

5

1 082
4 536

34. Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujgeym

Nie wystapitly.

35. Informacje o

znaczacych zdarzemiach dotyczgcych

w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lat

ubieglych,

36. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Poza informacjami ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym — nie wystapity.

ujetych
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114018
114018

6 562

8

J 465

3089

439
439
279
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