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Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Mexpol Spétka

Nazwa (firma) ) ... L.
z ograniczona odpowiedzialnoscia

Nazwa skrécona Mexpol Sp. z 0.0.

3 grudnia 1997 r. (jako kontynuacja spétki cywilnej o nazwie Przedsiebior-

Data powstania
P stwo Mexpol)

Siedziba Opole, Polska

ul. Glogowska 23
Adres

45-315 Opole
Telefon +48 77 402 92 56

E-mail

mexpol@mexpol.com.pl

Strona internetowa

www.mexpol.com.pl

Zarzad

Identyfikator PKD 46.69.Z — sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen
Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
NIP 7542480402

177.000,00 PLN — w petni oplacony
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BILANS

Kazimierz Adamus — Dyrektor Zarzadu (Zarzad jednoosobowy)

. 30.06.2015r. | 30.06.2014r. | 30.06.2015r. | 30.06.2014r.
Wyszczegdlnienie
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Aktywa trwate 510664971 4851051,90 121749230  1165866,01
Aktywa obrotowe 8483502,80 789010638 202257839  1896249,94
Kapital wlasny 236271370 233168715 56330195  560380,48
Kapitat podstawowy 17700000  177000,00 42199,12 42 538,87
f;bowmma irezerwynazobowiaza- 1),y 43501 1040947113 267676874 250173547
Zobowiazania diugoterminowe 213059564 220696451 50796196 53040556
Zobowiazania krétkoterminowe 802616859 745610248 191354391 1791 944,65
Suma bilansowa 1359015251 1274115828 324007069 306211596
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2015r. | 01.01.2014r. | 01.01.2015r. | 01.01.2014r.

30.06.2015r. | 30.06.2014r. | 30.06.2015r. | 30.06.2014 r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Wyszczegdlnienie

ety welli o eprrastlersy Aty 1110291716 1081050469 268569148 258723547
nane z nimi

Zysk (strata) ze sprzedazy 175 893,61 180 193,32 42 547,01 43 124,96
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 234 871,82 204 547,74 56 813,29 48 953,60
Zysk (strata) brutto 39 004,49 8 120,97 9434,82 1 943,56
Zysk (strata) netto 29 301,49 2 338,97 7 087,76 559,78

RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015r. | 01.01.2014r. | 01.01.2015r. | 01.01.2014r.

Wyszczegdlnienie
30.062015r. | 30.062014r. | 30.06.2015r. | 30.06.2014r.
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci o o) 13 14950953 11980204 -35803,07
operacyjnej
Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci 23369,32  -1286 872,54 565282  -307982,13
Inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci - 5 g e 1 498 600 05 9548142 358 654,57
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 77 175,36 62 130,18 18 668,00 14 869,37
A o s L) o oy e 201 410,42 62 130,18 48719,29 14 869,37
nieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 86 132,45 97 861,26 20 834,63 23 420,75
Srodki pieniezne na koniec okresu 163 307,81 159 991,44 39.502,63 38290,12

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedlug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP obowiazujacego

na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy EUR/PLN wynosza:

— nadzieni 30.06.2015 r.: 4,1944,
— nadzien 30.06.2014 r.: 4,1609.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaly przeliczone wedtug
kursu stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez NBP obowiazujacych na

ostatni dzien kazdego miesiaca do konca danego okresu. Przyjete kursy EUR/PLN wynosza:

— zaokres 01.01.2015r. - 30.06.2015 r.: 4,1341.
— zaokres 01.01.2014 r. —30.06.2014 r.: 4,1784.
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3. Polroczne skrdocone sprawozdanie finansowe

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., ktore
zawiera bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek prze-
plywow pienieznych, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi Spdtke polskimi zasadami rachunko-

wosci, stanowi zatacznik do niniejszego raportu i jest jego integralng czescia.

Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty dane porownywalne za

polrocze poprzedniego roku obrotowego, sporzadzone w sposdb zapewniajacy poréwnywalnosc.

4. Grupa kapitalowa Emitenta

Grupe kapitatlowq Emitenta tworza Emitent oraz spétka w 100% od niego zalezna: Przedsigbiorstwo
Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe BETECH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

w Belchatowie.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmujacego spotke zalezna, ko-

rzystajac ze zwolnienia zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

5. Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta

5.1. Informacje na temat dzialalnosci Emitenta

W catym raportowanym okresie Spotka prowadzita intensywne dzialania w obszarze przyjetej strate-

gii, ktéra zaktada rozwdj na nastepujacych plaszczyznach:

hurtowa sprzedaz materialéw i urzadzen spawalniczych (i pomocniczych w spawalnictwie)

oraz sprzetu BHP i srodkéw ochrony osobistej spawaczy,
- $wiadczenie ustug serwisowych i naprawczych w spawalnictwie,

- $wiadczenie ustug z zakresu projektowania, budowy i wdrazania kompletnych instalagji i sys-

temow spawalniczych,

- $wiadczenie ustug w zakresie realizacji dostaw kompletnych obiektéw — konstrukcji stalowych

hal przemystowych wraz ze specjalistycznym wyposazeniem i instalacjami,
- produkgja stoléw spawalniczych i warsztatowych,

- produkga maszyn sterowanych numerycznie (CNC) do precyzyjnego i ksztaltowego ciecia

metali w oparciu o systemy plazmowe i gazowe.
5.1.1. Zawarcie istotnej umowy z Siemens

Podjete przez Zarzad w poprzednich okresach raportowych starania zaowocowaly zawarciem
w II pétroczu 2015 r. umowy z Siemens Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie. Na jej podstawie Spotka

zaprojektuje i wykona elementy trzech budynkéw technicznych na terenie Kopalni Gazu Ziemnego
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Radlin. Warto$¢ umowy jest elementem poufnym umowy; przekracza ona 20% wartosci kapitatéw

wlasnych. Termin realizacji zamdwienia zostat okreslony na 31 grudnia 2015 r.

5.1.2. Nawiazanie wspolpracy handlowej z PIONIER Absaugtechnik GmbH z siedziba w Neukir-
chen-Vluyn, Niemcy

Glownie z uwagi na:

- wymagania UE zwigzane z ochrona srodowiska,

- ochrone zdrowia spawaczy,

- rozwdj szeroko pojetego monitoringu stanowisk pracy przy produkdji (lub innych dziataniach
technicznych lub technologicznych) zwigzanej z emisjq pytow i zanieczyszczen,

- tendencje do zwiekszania komfortu pracy pracownikéw,
popyt na systemy i urzadzenia wentylacyjne i filtrowentylacyjne jest bardzo duzy.

W zwiazku z powyzszym Emitent rozpoczat bezposredniq wspdtprace z PIONIER Absaugtechnik
GMBH z siedziba w Neukirchen-VIuyn, Niemcy. Jest to jeden z wiodacych w Europie producentéw
urzadzen i systeméw do odsysania, filtrowania i czyszczenia powietrza, takich jak mobilne i stacjo-
narne odpylacze, filtry spawalnicze, wentylatory i ramiona odciaggowe, separatory, odkurzacze prze-

mystowe czy systemy rurociggowe.

Obecnie, majac w swojej ofercie handlowej produkty zaréwno dotychczasowych, wieloletnich dostaw-
cow systemow i urzadzen wentylacyjnych - TEKA GmbH i KEMPER GmbH - uzupetnione o specja-
listyczne produkty PIONIER Absaugtechnik GmbH, Emitent zapewnia klientom kompletng obstuge
w zakresie rozwigzania wszelkich zagadnien dotyczacych wentyladji i filtrowentylacji pomieszczen

produkcyjnych, remontowych oraz rozwiagzywania probleméw w tym zakresie.

5.1.3. Nawiazanie wspolpracy handlowej z TRACTEL SOLUTIONS S.A.S. z siedziba w Saint-Ge-

nis-Laval, Francja

Odpowiadajac na zapotrzebowanie rynkowe, w kwietniu 2015 r. Emitent, za posrednictwem przedsta-
wiciela na Polske, tj. Tractel Polska Sp. z 0.0., nawigzal wspodtprace z TRACTEL SOLUTIONS S.A.S. z
siedziba w Saint-Genis-Laval, Francja. Dzieki temu Spotka powiekszyta swoja oferte handlowa o spe-
qjalistyczne i niszowe oprzyrzadowanie: urzadzenia dzwigowo-transportowe, urzadzenia do kontroli

i pomiaru obcigzen oraz systemy zabezpieczajace stuzace do pracy na wysokosciach.
Nowa oferta daje mozliwos¢ pozyskania odbiorcow z catkowicie nowych dla Emitenta segmentow:

- montazysci i serwisanci turbin wiatrowych: specjalistyczne platformy do prac konserwacyj-
nych na tfopatach, windy serwisowe, urzadzenia wspomagajace wspinanie si¢, systemy aseku-
racyjne i ewakuacyjno-ratunkowe, programy szkoleniowe oraz projektowanie systemow

umozliwiajacych bezpieczne wchodzenie na i/lub schodzenie z turbin wiatrowych;

- Kklienci z branzy telekomunikacyjnej: urzadzenia zapewniajace tymczasowy lub staly dostep
do konstrukcji, urzadzenia zabezpieczajace do pracy na wysokosci, urzadzenia do podnosze-

nia i przenoszenia materiatéw oraz urzadzenia do pomiaru i kontroli obciazen;

RAPORT POLROCZNY
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- klienci sektora budowlanego: urzadzenia statego lub tymczasowego dostepu do konstrukgji

i elewacji, podnoszenia lub przenoszenia materiatéw oraz pomiaru i kontroli obciazen;

- klienci z branzy montazu wind: systemy podnoszenia i przemieszczania, do pomiaru i kontroli

obciazen, indywidualne doradztwo techniczne.
5.14. Udzial w targach

W pierwszym potroczu 2015 roku, w ramach intensyfikacji dziatann marketingowych i promocji ofero-
wanych przez Spotke maszyn i urzadzen, Emitent wzial udziat w trzech imprezach targowo-wysta-

wienniczych:

- ExpoCUTTING 2015 w Sosnowcu (3-5 marca 2015 r.),
- STOM-BLECH 2015 w Kielcach (10-12 marca 2015 r.),
- ITM POLSKA 2015 / MACH TOOL w Poznaniu (9-12 czerwca 2015 r.).

Nawigzane na targach kontakty zaowocowaty sprzedaza urzadzen ATBlu juz w pierwszym potroczu
2015 r., z perspektywa wzrostu w kolejnych okresach. Ponadto, z bardzo duzym zainteresowaniem
spotkaty sie instalacje wentylagji i filtrowentylacji hal produkcyjnych i spawalni, na ktore ztozone zo-

staly zamowienia (czesc juz zrealizowana).
5.1.5. Zmiana siedziby oddzialu Spétki w Warszawie

W kwietniu 2015 r. Emitent zmienit siedzibe oddziatu handlowego obstugujacego klientéw z terenu
Warszawy i wojewodztwa mazowieckiego — do nowego lokalu w Warszawie przy ul. Lopuszan-
skiej 53, zwigkszajac jednoczesnie ilos¢ pracujacych w nim osdb. Nowy lokal zapewnia lepsza i bardziej
komfortowa obstuge klientéw oraz posiada dogodniejsze uwarunkowania logistyczne i komunika-

cyjne.
5.2. Zatrudnienie

Wedlug stanu na dzien 30.06.2015 r. Spdtka zatrudniala na umowe o prace 32 osoby. Dodatkowo

wspotpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych dotyczyta 20 osob.

Wedtug stanu na dzieni 30.06.2014 r. byto to odpowiednio 32 i 15 osob.

5.3. Zasady sporzadzenia polrocznego skroconego sprawozdania finan-
sowego

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu mie-

siecy roku obrotowego 2015, tj. od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Przy wszystkich zwartych w nim danych zaprezentowane zostaly dane poréwnywalne za poéirocze
roku obrotowego 2014, sporzadzone w sposob zapewniajacy porownywalnosc.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. 1994, nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.). W zwiazku z brakiem takiego wymogu,

nie zostalo ono poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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5.4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka

Niniejszy punkt przedstawia czynniki ryzyka, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta sa najistotniej-
sze dla oceny jego zdolnosci wywigzywania sie ze zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych dtuz-
nych instrumentow finansowych. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, Ze stanowig one listy zamknietej i

nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane.
54.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Emitenta

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna i polityczna

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a w szczegolnosci
od stopy wzrostu PKB i poziomu inwestycji oraz w mniejszym stopniu od stopy inflacji i wysokosci
deficytu budzetowego. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga
generowac ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywac

na jego wyniki finansowe.

Ponadto, celem Emitenta jest partycypacja w realizacji projektow na terytorium Rosji. Niepewna sytu-
acja polityczna w tym kraju niesie ze sobg ryzyko braku podjecia si¢ wykonawstwa przez podmioty,
ktdre bylyby zleceniodawcami Spétki. To moze skutkowac wypracowywaniem wynikow finansowych

na poziomie nizszym od zakladanego.
Ryzyko zmiany polityki gospodarczej

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wplyw ma realizowana przez Unie Europejska polityka spdjnosci
i rozwoju regionalnego. Warunki udzielania oraz wielkos¢ srodkéw pomocowych przekazywanych
do bedacych przedmiotem zainteresowania Emitenta sektoréw moga mie¢ potencjalny negatywny
wplyw na efekty prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Prowadzona przez polski rzad i jego
agendy polityka gospodarcza, a w szczegdlnosci jej obecne cele w zakresie budownictwa infrastruktu-
ralnego oraz rozwoju energetyki, rowniez bardzo znaczaco moga oddziatywac na warunki prowadze-
nia dzialalnosci gospodarczej przez Emitenta. Stale poszerzany asortyment oraz systematycznie dy-
wersyfikowany zakres prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci powinien minimalizowac ryzyka
zwiazane z obstugiwanymi sektorami i branzami oraz uniezalezni¢ wyniki Emitenta od zmian polityki

gospodarczej makro, czy tez dla poszczegdlnych sektorow gospodarki.
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Dziatalnos¢ Emitenta narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strony podmiotéw operujacych
w branzy spawalniczej i na tych samych segmentach rynku. Pomimo stosunkowo umiarkowanych
barier wejscia na rynku panuje jednorodnos¢ oferowanych towardéw i materialéw oraz ustug. Rynek,
na ktérym dziala Emitent jest rozproszony. Tworza go podmioty o roznej wielkosci i zasiegu teryto-
rialnym. Istnieje ryzyko, Ze nasilenie dziatani konkurencyjnych moze oddzialywac negatywnie na wy-
niki Emitenta poprzez spadek marz i trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz utrzymywaniu istnieja-

cych klientéw.
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Ryzyko kontraktow o znacznej wartosci

W zwiazku z dywersyfikacja produktowq oraz planowanym rozwojem dziatalnosci Emitenta moze
wzrosnac liczba zawieranych kontraktéw o znacznej wartosci. Istnieje ryzyko, ze realizowany projekt
dla jednego odbiorcy bedzie znacznie przewyzszat wartos¢ pozostatych, co w przypadku probleméw

zwigzanych ze Sciaganiem naleznosci bedzie mialo znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Ryzyko wzrostu stop procentowych

Emitent korzysta z oprocentowanych zrédel finansowania. Dotychczasowe zobowigzania z tytutu
krotkoterminowych kredytéw, leasingu i factoringu oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy pro-
centowej. Uwzgledniajac powyzsze, w przypadku wzrostu stop procentowych istnieje ryzyko zwigk-
szenia kosztéw finansowych, co moze negatywnie wplynac na rentownos¢ prowadzonej przez Emi-
tenta dzialalnosci. Warunki rynkowe sa monitorowane na biezaco a dzwignia finansowa, w opinii

Spotki, racjonalnie wykorzystywana.
Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Znaczaca liczba obowiazujacych przepisdéw prawa oraz reguladji dotyczacych prowadzenia dziatalno-
$ci gospodarczej, emisji obligacji, rachunkowosci i podatkéw ulegaty i moga ulega¢ zmianom. Wymie-
nione regulacje podlegaja takze roznorodnym interpretacjom i moga by¢ stosowane w sposdb niejed-
nolity. Emitent nie moze zapewni¢, Ze jego interpretacja przepisow prawa nie zostanie zakwestiono-
wana. Kazdy przypadek uznania zasadnosci takiego zakwestionowania moze natomiast skutkowac
karg lub grzywna lub moze zobowiaza¢ Emitenta do zmiany praktyki, a wszystko to moze miec istotny

negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
5.4.2. Czynnikiryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

W okresach niesprzyjajacych warunkow pogodowych utrudniajacych lub uniemozliwiajacych realiza-
ge kontraktow przez klientéw Emitenta, Spétka moze odnotowac obnizona sprzedaz oferowanych

przez siebie produktoéw i w zwigzku z tym pogorszenie wynikow finansowych.
Ryzyko zwiazane ze zmianami cen materialow i towarow

Emitent narazony jest na zmiany cen podstawowych materiatéw i towardéw, ktére nabywa w ramach
podstawowej dziatalnosci. Ewentualne gwalttowne zmiany cen na poziomie producenta moga nega-
tywnie wplynac na realizowang przez Emitenta marze. Emitent zabezpiecza ekspozycje na zmiane cen
materialow i towaréw np. poprzez zakupy materialéw zaraz po zawarciu kontraktu lub centralnie

zwieksza poziom jednorazowych zakupdow.
Ryzyko zwiazane z niedoszacowaniem kosztow kontraktow

Wraz z rozwojem produktow i ustug Emitenta rosnie ryzyko btedéw w szacowaniu kosztow kontraktu
polegajace na pominieciu lub zanizeniu wybranych pozydji kosztorysu. Z uwagi na zwykle indywidu-
alny charakter zlecen i kontraktow, istnieje ryzyko nieosiagniecia zakladanej marzy, co moze negatyw-

nie wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta.
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Ryzyko utraty pltynnosci

Specyfika prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta polega na koniecznosci zaangazowania znacza-
cego kapitatu obrotowego w zapasy materialow i towardw oraz na potrzeby realizowanych kontrak-
tow — ze wzgledu na ich mozliwg wysoka wartosc i dtuzszy okres realizacji. W zwiazku z tym, w przy-
padku nieterminowego wywiazywania si¢ kontrahentow z zobowiazani wobec Emitenta istnieje ry-
zyko pogorszenia ptynnosci finansowej oraz powstania zatoréw platniczych, co w dalszej perspekty-
wie moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Emitenta. Emitent dazy do ograniczenia powyz-

szego ryzyka przez racjonalizacje zakupow i dywersyfikacje zrodet finansowania majatku.
Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem zewnetrznych Zrddel finansowania

W prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krétkoterminowymi zro-
dtami finansowania. W dtuzszej perspektywie, w przypadkach wystapienia innych ryzyk, nie mozna
wykluczy¢ pogorszenia sytuagji finansowej Emitenta i w konsekwengji probleméw ze splatg zobowia-
zan. W przypadku niewywiazywania si¢ przez Emitenta z postanowien zawartych uméw zadluzenie
moze zosta¢ w catosci lub w czesci postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w razie braku

splaty wierzyciel moze wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o ogloszenie upadiosci Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majace na celu dywersyfikacje i utrzymanie optymalnej struktury ze-

wnetrznych Zrédet finansowania.

Obecnie Spotka posiada dwie czynne umowy na dofinansowanie ze srodkdw unijnych inwestydji.
Laczna wartos¢ dofinansowania wynosi 1.249.830,00 PLN. W przypadku dziatania Emitenta niezgod-
nego z zapisami umow, istnieje ryzyko, iz Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu dofinansowania w
czesci lub catosci, wraz z odsetkami. Umowy o dofinansowanie obowiazuja Emitenta do listopada 2015

r. oraz do czerwca 2016 r.

17 czerwca 2015 r. Opolskie Centrum Rozwoju Gospodarki (Dzial Kontroli Regionalnego Programu
Operacyjnego) przeprowadzito kontrole realizacji projektu , Wdrozenie produkcji innowacyjnych sys-
temow laserowych do ciecia z laserem wldknowym w firmie Mexpol Sp. z 0.0.”, ktdra potwierdzila
prawidtowos¢ wywiazywania si¢ Emitenta ze wszystkich natozonych na niego obowigzkéw i wyka-

zata brak wystepowania nieprawidlowosci.

Spotka doklada wszelkiej starannosci, aby zapisy wszystkich podpisanych przez niag uméw (w tym

tych o dofinansowanie ze srodkéw unijnych) byty przestrzegane.

Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytulu udzielonych gwarancji w ramach wykonywanych

zlecen i kontraktow

W zwiazku z realizacjq kontraktéw w ramach sprzedazy produktéw i ustug Emitent udziela gwarangji
jakosci na wykonane przez siebie produkty lub ustugi. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, Ze po sprzedazy
produktu lub oddaniu do uzytku gotowego obiektu kontrahenci beda zglasza¢ roszczenia z tytutu
gwarangji. Zasadnos¢ takich roszczen moze narazi¢ Emitenta na wzrost kosztéw, co w dalszej kolejno-

$ci moze mie¢ negatywne skutki na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwiazane z likwidacja spolki zaleznej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku rozliczenia procesu likwidacji spotki zaleznej, tj. Przedsigbiorstwa Pro-
dukcyjno-Handlowo-Ustugowego BETECH Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w
Belchatowie, powstang kwoty do odliczenia w cigzar kosztow dziatalnosci Emitenta i/lub dodatkowe
obciazenia z tytulu podatkow. Sytuacja taka wptynie na pogorszenie sytuacji majatkowej i wynik fi-

nansowy Emitenta.

Decyzja Zgromadzenia Wspdlnikow Emitenta wyzej wymieniona spotka zalezna jest przeznaczona do

sprzedazy lub likwidagiji.
5.4.3. Czynnikiryzyka zwiazane z Obligacjami

Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowiazana do wyplaty odsetek od Obligacji oraz ich wykupu.
W zwiazku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zwiazanego z nieterminowym wykupem lub w skrajnych przypadkach catkowitym brakiem wykupu
Obligacji przez Emitenta. W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup
Obligacji Emitent nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zacia-

gniecia kredytu bankowego. Obligacje serii A nie sg zabezpieczone.
Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie zmuszony przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szukac
innych Zrédet finansowania w celu realizacji zatoZen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie no-
wych zrédel finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane srodki finan-

sowe, mogloby spowodowac znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.
Ryzyko zwiazane ze zmiana oprocentowania Obligacji

Wysokosc¢ oprocentowania Obligacji w kolejnych okresach odsetkowych uzalezniona jest od wysoko-
$ci stopy bazowej WIBOR 3M. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku obnizek stop procen-
towych stopa zwrotu dla Inwestoréw bedzie nizsza niz w chwili nabycia Obligacji.

W celu zminimalizowania ryzyka dla Inwestorow w tym zakresie Emitent zastrzegl minimalne opro-
centowanie na poziomie 10% wartosci nominalnej Obligacji w pierwszym okresie odsetkowym i 9% w

kolejnych okresach odsetkowych — w skali roku, liczac od warto$ci nominalnej obligagji.

W przypadku natomiast znacznego podwyzszenia stop procentowych, koszt obstugi Obligacji moze
sta¢ si¢ dla Emitenta obcigzeniem wigkszym od zalozonego. Oprocentowanie Obligacji nie moze by¢

jednak wyzsze — zgodnie z warunkami emisji — niz 12% warto$ci nominalnej Obligacji w skali roku.

RAPORT POLROCZNY
ZA TPOELROCZE 2015 ROKU Strona 11z 13



MEJPOL

54.4. Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie obrotu

na Catalyst

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia przez GPW na Emitenta sankcji za niewykonywanie obo-

wiazkéw wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V pt. ,Obowiazki emi-
tentow instrumentow finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w szczegolnosci
obowiazki okreslone w §15a, § 15b, § 17 — 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub

uchybienia:
- upomniec¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

- nalozy¢naniego kare pieniezna w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowiazki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozyc¢na niego kare pieniezna, przy czym kara ta, facznie z karg pieni¢zna nalozona na pod-
stawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktorej mowa powyzej), nie moze przekraczac
50.000,00 PLN,

- zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Natozona kara finansowa moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykony-

wanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent podlega okreslonym w Ustawie o obrocie i Ustawie o ofercie obowiazkom. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku ich niewypeknienia lub nieprawidlowego wypelnienia, Komisja Nadzoru Finansowego na-

ozy na Spétke kare administracyjna.
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6. Oswiadczenie Zarzadu

Ja, nizej podpisany Kazimierz Adamus — Dyrektor Zarzadu Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Han-
dlowo-Ustugowego Mexpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, niniejszym oswiadczam, iz wedle mojej naj-

lepszej wiedzy:

1. potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2015 r. i dane poréwnywalne spo-

rzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci,

2. dane te odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finan-

sowq Emitenta oraz jego wynik finansowy,

3. polroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osia-

gniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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