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1. Podstawowe dane o Emitencie

Ivopol spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Polska, Swilcza

Swileza 147 H, 36-072 Swilcza

+48 669 502 502

biuro@rentacardirect.pl

www.rentacardirect.pl

77.11.Z — Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

8133675586

180921045

Kapitat zakladowy 409.900,00 PLN — w petni optacony
Numer KRS 0000442936

Maciej Motelski — Prezes Zarzadu
Zarzad o )
Andrzej Wojdyta — Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Godoj — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Eliza Brzegowy-Misiotek — Czlonek Rady Nadzorczej
Alicja Kurzac — Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Ditrych — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Informacje na temat dzialalno$ci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wynajem samochodéw zastepczych — przy-
stugujacych poszkodowanym w wypadach samochodowych w ramach ubezpieczenia OC na pod-
stawie przepisow art. 34 ust. 1 oraz art. 36 ust. 1 Ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych oraz
art. 361 i art. 805 § 2 Kodeksu cywilnego. Spdtka z powodzeniem oferuje swoje ustugi pod marka
RENT A CAR DIRECT.

Emitent scisle wspotpracuje z warsztatami blacharsko-lakierniczymi, dla ktérych ustuga Spotki jest

uzupelnieniem ich wiasnej oferty w zakresie naprawy samochodu poszkodowanego.

Spodtka dysponuje obecnie 295 samochodami, w podziale na 22 klas. Flota sklada si¢ z pojazdéw kil-
kunastu marek, nowych i bedacych na gwarangji, w petni ubezpieczonych i serwisowanych wytacz-
nie w stacjach ASO. Polityka Emitenta w zakresie zarzadzania flota przewiduje cykliczng wymiane
samochodéw na nowe po uptywie 3 lat lub po osiagnieciu przebiegu 80.000 km. Zrédtem finansowa-
nia zakupu samochodéw sa oraz beda w przysztosci: srodki wlasne, leasing finansowy i/lub opera-
cyjny, kredyty i obligacje.

Emitent posiada osiem oddziatéw umiejscowionych w centralnej, poludniowej i wschodniej Polsce,
tj. w Biatymstoku, Katowicach, Kielcach, Krakowie, Lublinie, Lodzi, Rzeszowie i Warszawie.
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PO 30.06.2015r. | 30.06.2015r. | 30.06.2014r. | 30.06.2014 r.
Wyszczegdlnienie
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Kapitat (fundusz) wtasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma bilansowa

15501 114,55
9486 912,80
0,00

7 527 436,02
5 839 437,32
9404 128,70
9744 461,33
24 988 027,35

3 695 669,12
2261 804,50

0,00
1794 639,52
1392 198,48
2242 067,69
2 323 207,45
5957 473,62

5265 644,84
7 038 660,92
130 852,40
3918 524,72
3990 149,48
6 026 449,27
2287 707,01
12 304 305,76

1265 506,22
1691 619,82
31 448,10
941 749,31
958 963,08
1448 352,35
549 810,62
2957 126,05

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy

i zréwnane z nimi

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Amortyzacja

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015 r.

30.06.2015 r.
(PLN)

7 651 916,13

2 879 373,68
2376 478,50
1978 223,93
1978 223,93
1509 546,93
1407 950,48

01.01.2015 r.

30.06.2015 r.
(EUR)

1850 926,71

696 493,48
574 847,85
478 513,81
478 513,81
365 145,24
340 570,01

01.01.2014 r.

30.06.2014 r.
(PLN)

2714 414,77

362 592,91
522 983,36
484 508,23
484 508,23
420901,23
344 454,04

01.01.2014 r.

30.06.2014 r.

(EUR)
649 630,19

86 777,93
125 163,55
115 955,44
115 955,44
100 732,63

82 436,83

01.01.2015r. | 01.01.2015r. | 01.01.2014r. | 01.01.2014r.
Wyszczegdlnienie ) ) ) )
30.062015r. | 30.062015r. | 30.06.2014r. | 30.06.2014r.
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
L7 OEL L e 177272782 42880623  -45591221  -109 111,67
z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych A1529702,14  -37002059  -35000,00 837641
z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkow pienigznych 26 988,99 652838 141371841 33833965
z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto razem 270 014,67 65 314,02 922 806,20 220 851,57
EEIE R e R el e 270 014,67 6531402 92280620 22085157
nieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 133598457 323162,13 1775 310,84 424 878,14
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 605 999,24 388 476,15 2698 117,04 645 729,72
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3.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozydje bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP obowiazujacego
na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy EUR/PLN na dzien 30.06.2015 r. i 30.06.2014 r. wynosza od-
powiednio 4,1944 i 4,1609.

Pozydje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna srednich kursow ustalonych przez NBP obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca do konca danego okresu. Przyjete kursy EUR/PLN za okresy
01.01.2015 r. — 30.06.2015 r. 1 01.01.2014 r. — 30.06.2014 r. wynosza odpowiednio 4,1341 i 4,1784.
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4. Polroczne skrdocone sprawozdanie finansowe

4.1. Wybrane pozycje bilansu

411. Aktywa
Wyszezegolnienie 30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
(PLN) (PLN)

A. Aktywa trwale 15 501 114,55 5 265 644,84
I. Wartosci niematerialne i prawne 26 249,99 33 250,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 15470 799,56 5101 542,44
IIT. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 130 852,40
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 065,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 9486 912,80 7 038 660,92
L. Zapasy 68 289,41 53 845,53
II. Naleznosci krétkoterminowe 7 527 436,02 3918 524,72
III. Inwestycje krotkoterminowe 1605 999,24 2898 117,04
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 285 188,13 168 173,63
AKTYWA RAZEM 24 988 027,35 12 304 305,76

41.2. Pasywa

D—— 30.06.2015 . 30.06.2014 .
(PLN) (PLN)

A. Kapital wlasny 5839 437,32 3990 149,48
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 409 900,00 409 900,00
Llj.elr\lnaiz?qe wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3919 990,39 3159 348,25
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych 0,00 0,00
VIIL. Zysk (strata) netto 1509 546,93 420901,23
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 19 148 590,03 8314 156,28
L. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
I. Zobowigzania dtugoterminowe 9404 128,70 6 026 449,27
III. Zobowigzania krétkoterminowe 9744 461,33 2287 707,01
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 24988 027,35 12 304 305,76
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4.2. Wpybrane pozycje rachunku zyskow i strat

01.01.2015 r. 01.01.2014 r.

30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
(PLN) (PLN)

Wyszczegdlnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

wtym: 7 651916,13 2714 414,77
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 636 097,82 2714 414,77
?+%in ;a;ijézrél;g;:r?i:ﬁ "c—o” Vj warto$¢ ujemna) 46.000,00 0,00
IMI. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

jednostki 0,00 0.00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 969 818,31 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 477254245 2351 821,86
I. Amortyzacja 1407 950,48 344 454,04
II. Zuzycie materialéw i energii 148 987,86 103 318,13
IMI. Ustugi obce 1412 307,57 1451 015,61
IV. Podatki i optaty, w tym: 4 487,70 118 730,37
V. Wynagrodzenia 497 688,16 206 186,93
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 92 932,40 35717,86
VII. Pozostate koszty rodzajowe 251 452,99 92 398,92
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 956 735,29 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2879 373,68 362 592,91
D. Pozostale przychody operacyjne 695 013,35 192 899,75
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5943,98 0,00
II. Dotagcje 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 689 069,37 192 899,75
E. Pozostale koszty operacyjne 1197 908,53 32509,30
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 318 298,00 26 907,55
III. Inne koszty operacyjne 879 610,53 5601,75
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 2376 478,50 522 983,36
G. Przychody finansowe 52 967,61 47 105,54
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 52 967,61 47 105,54
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III. Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 451 222,18 85 580,67
L Odsetki, w tym: 451 222,18 85 580,67

RAPORT POLROCZNY
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- dlajednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IMI. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 1978 223,93 484 508,23
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.IL.-J.IL.) 0,00 0,00
L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I]) 1978 223,93 484 508,23
L. Podatek dochodowy 468 677,00 63 607,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiek- 0.00 0.00
szenia straty) ’ !

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1509 546,93 420901,23

4.3. Wybrane pozycje zestawienia zmian w kapitale wlasnym

01.01.2015 r. 01.01.2014 r.
Wyszczegdlnienie ) _
30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
(PLN) (PLN)
L. Kapitat ( fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4 329 890,00 3569 248,25
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), 4329.890,00 3569 248,25
po korektach
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5839 437,32 3990 149,48
III. Kapitat (fund'usz) wilasny, po uv.vzgle;dmemu propo- 583943732 3990 149,48
nowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

4.4. Wybrane pozycje rachunku przeplywow pienieznych

01.01.2015 r. 01.01.2014 r.
Wyszczegdlnienie i i
30.06.2015 r. 30.06.2014 r.
(PLN) (PLN)
A. P{'zel.aiywy srodkow pienieznych z dziatalnosci ope- 177272782 45591221
racyjnej
I. Zysk (strata) netto 1509 546,93 420901,23
II. Korekty razem 263 180,89 -876 813,44
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 177272782 45591221
(I=ID)
B. Prz-ep%ywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwe- 152970214 35 000,00
stycyjnej
L Wpltywy 47 154,47 0,00
II. Wydatki -1576 856,61 35 000,00
RAPORT POLROCZNY
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gf.nl;rzepiywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1529702,14 35.000,00
C. Prz.eplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finan- 26988,99 1413 71841
sowej

L Wplywy 1889 390,63 2360 000,00
II. Wydatki -1862 401,64 946 281,59
gf.nl)’rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26988,99 141371841
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.ITxB.ITIxC.III) 270 014,67 922 806,20
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych 270 014,67 922 806,20
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1335 984,57 1775 310,84
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD) 1605 999,24 2698 117,04

5. Grupa kapitalowa Emitenta

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem pdtrocznym (a takze w dniu jego sporzadzenia
oraz w catym I pdtroczu 2015 r.) Emitent nie byt podmiotem dominujacym wobec zadnego innego
podmioty, tj. nie tworzyt grupy kapitatowe;.

Majac na uwadze powyzsze, Spotka nie tworzy skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

6. Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta

6.1. Dzialalno$¢ Emitenta w I pélroczu 2015 r.

W raportowanym okresie Emitent prowadzit intensywne dziatania w ramach rozwoju swojej pod-
stawowej dziatalnosci. Wypracowane wyniki finansowe dowodza, Ze przyjeta strategia rozwoju

Spotki jest wlasciwa, a jej realizacja prawidfowa.

Wedtug stanu na dzienr 30.06.2015 r., w poréwnaniu do analogicznego dnia ubieglego roku, suma
bilansowa Spotki ulegta podwojeniu, wzrastajac z 12.304.305,76 zt do 24.988.027,35 zt. Po stronie pa-
sywow kapitat wlasny wzrost z 3.990.149,48 zt do 5.839.437,32 z1, a zobowiazania z 8.314.156,28 zt
do 19.148.590,03 zt. Zwigkszenie skali finansowania Spétki przelozylo sie pozytywnie na wypraco-

wane wyniki finansowe, co przedstawia ponizsza tabela.

01.01.2014r. 01.01.2015 .

A ey Zmiana
Wyszczegolnienie

30.

06.2014r.
(PLN)

30.06.2015r.

(PLN)

(%)

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 2714 414,77 7651916,13 +182%
Zysk ze sprzedazy 362 592,91 2879 373,68 +694%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 522 983,36 2376478,50 +354%
Zysk brutto 484 508,23 1978223,93 +308%
Zysk netto 420901,23 1509 546,93 +259%
RAPORT POLROCZNY
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Marza na sprzedazy
13,4% 37,6% +181,7%
Zysk ze sprzedazy x 100% 0 o7 +24,2 p.p.
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0
Marza na dziatalnos$ci operacyjnej
+61,2%
0, 0,
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej x 100% 19,3% 31,1% +11,8 p.p.
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi ’
Marza zysku netto
+27,29
Zysk netto 15.5% 19,7% +4,2 ;
e — — % 100% alaa
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
ROA (rentownos¢ aktywoéw)
+76,6%
0, 0,
Zysk netto 34% 6.0% +2,6 p.p.
——— x 100%
Suma aktywow
ROE (stopa zwrotu z kapitalu wlasnego)
+145,1%
Jock et 10,5% 25,9% 1540m
ysk netto % 100% +15,4p.p.
Kapitat wtasny

6.2. Zasady sporzadzenia polrocznego skrdconego sprawozdania finan-

sowego

Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych szesciu mie-
siecy roku obrotowego 2015, tj. od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., a takze zawiera dane po-
réwnywalne za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. sporzadzone zgodnie z obowiazuja-

cymi polskimi zasadami rachunkowosci, w sposob zapewniajacy porownywalnos¢ danych.

Sprawozdanie finansowe, w zwiazku z brakiem takiego wymogu, nie zostato poddane badaniu ani
przegladowi przez bieglego rewidenta.

Emitent nie jest podmiotem dominujagcym wobec zadnego innego podmiotu, tj. nie tworzy grupy
kapitalowej, w zwiazku z czym Spodtka nie tworzy skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

6.2.1. Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994, nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.).

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek

przeplywdéw pienieznych metoda posrednia.
Srodki trwate

W ciagu roku obrotowego $rodki trwale wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Warto$¢ poczatkowaq srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia polegajacego na przebu-
dowie, rozbudowie, modernizagji lub rekonstrukcji. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworze-
nia zwiekszaja koszty obstugi zobowiazan zaciagnietych na zakup rzeczowych aktywéw trwatych
do czasu ich oddania do uzytkowania.
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Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub

wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej

utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ droga systematycznego, planowanego rozlozenia ich warto-
Sci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ od pierwsze-

go miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktorym ten srodek wprowadzono do ewidengji.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, metoda liniowa.

Nisko cenne sktadniki majatkowe dtugotrwalego uzytkowania o wartosci do kwoty 3 500 zt odpisuje

sie w koszty w miesigcu zakupu z pominieciem ewidencji bilansowe;j.

Spotka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub umoéw najmu. Jezeli w wyniku za-
wartych uméw na spdtke przechodza zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwia-
zane z uzytkowaniem danych aktywoéw, umowy te sa uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate
uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug niZszej z dwoch
wartoéci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Oplata leasingowa dzielona jest na kwote gtéwna zobowigzania (kapitat) i odsetki.
W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stala stopa w stosunku do nieuregulowanej
czesci zobowigzania. Kwota gléwna zobowiazania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielo-
na na zobowigzanie dlugo- i krotkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg roz-
poznawane w rachunku zyskow i strat przez caly czas trwania umowy. Aktywa trwale wykorzysty-
wane w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy
uwzglednia si¢ wszelkie jej przedtuzenia, jesli moga one wystapic. Jezeli na mocy zawartych uméw
wigkszos¢ korzysci i ryzyk zwiazanych z danym $rodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy,
stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach takich umoéw ujmowa-
ne sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat. Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne pod-
legaja weryfikagji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni sie¢ szacunkowy okres ich uzytkowania

woweczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie.
Wartosci niematerialne i prawne

W ciagu roku obrotowego WNIiP wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Dodat-
kowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwigkszajaq koszty obstugi zobowiazan zaciagnietych

na zakup wartosci niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania.

Na dzien bilansowy WNiP wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci oraz odpisy amortyzacyjne.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ droga systematycznego, planowanego roztozenia ich warto-
$ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ od pierwsze-
go miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wartos¢ niematerialna i prawna zostata wprowa-

dzona do ewidencji.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala si¢ na dzieni przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej

do ewidengji.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie¢ w rdwnych ratach co miesiac. Dla wartosci niematerialnych

i prawnych maja zastosowanie metody takie same, jak dla srodkéw trwatych.
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Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug
kwoty wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza si¢ je o odpi-
sy aktualizujace wartos¢. Odpisy te sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd,
ze Spotka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie z zawarta umowa. Wierzytelnosci po-
wstate w wyniku cesji naleznosci w ramach OC sprawcy od Towarzystw Ubezpieczeniowych podle-
gaja ryczattowemu odpisowi od nierozliczonego salda. Na dzien 30.06.2015 r. dokonano odpisu na

poziomie 5% nierozliczonego salda.

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek oraz inne zobowiazania finansowe (z tytutu obligadji,
leasingu finansowego) ujmuje si¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania handlowe wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty. Spotka uznaje za zobowiazania
handlowe kwoty, ktdre nie zostaty jeszcze zafakturowane a ktorych wartos¢ jest znana lub okreslana

na podstawie szacunkow.
Ujmowanie przychodéw i kosztow

Za przychody uznaje si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci eko-
nomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejsze-

nia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkow przez udziatowcow lub wlascicieli.

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci eko-
nomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego
lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcéw lub wia-

Scicieli. Koszty ujmuje si¢ przy zastosowaniu zasady wspdtmiernosci.
6.3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposob po-
strzegane. Zdaniem Emitenta sa one najistotniejsze dla oceny jego zdolnosci wywiazywania si¢ ze
zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

6.3.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Emitentem i prowadzona przez niego dzialal-

noscia
Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest osiagniecie i utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej
oraz rozw¢j produktu, jakim jest ustuga wynajmu samochoddéw zastepczych na czas likwidacji szko-
dy komunikacyjnej z ubezpieczenia OC sprawcy — oferowanego pod marka: RENT A CAR DIRECT.
Osiagniecie tak zdefiniowanego celu wymaga umiejetnosci szybkiego przystosowania do zmiennych
warunkow panujacych na rynku, wlasciwej organizacji modelu biznesowego Emitenta oraz dostepu
do zrodet finansowania. Najwigksze zagrozenia wynikaja ze zmieniajacych si¢ warunkéw w otocze-
niu prawnym, a w szczegolnosci polityki towarzystw ubezpieczeniowych w zakresie wyplaty od-
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szkodowan i funkcjonowania sadéw, organizacji procesow oraz komunikacji wewnatrz struktury

organizacyjnej Emitenta, a takze koniunktury na rynku finansowym.

W przypadku braku wiasciwej oceny zagrozenia i podjecia blednych decyzji, istnieje ryzyko nieosia-
gniecia zatozonych celéw, co moze negatywnie wplynac na sytuacje majatkowa i finansowa Emiten-

ta.

Emitent stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwiazane z nieosiagnieciem celow strategicznych poprzez prze-
prowadzanie okresowych analiz ekonomiczno-finansowych i formalno-prawnych rynku oraz jego
uczestnikoéw, cykliczne przeprowadzanie audytéw stosowanych procedur wewnetrznych funkgcjo-
nowania sieci sprzedazy oraz wzmacnianie swojej pozycji poprzez zwiekszenie liczby rejondw dzia-

fania i floty samochodowe;j.
Ryzyko zwiazane z polityka towarzystw ubezpieczeniowych w zakresie wyplaty odszkodowan

Rozliczenia pomiedzy Emitentem a towarzystwami ubezpieczeniowymi, majacymi ustawowy obo-
wigzek pokrycia kosztow wynajmu samochodow zastepczych z polisy OC sprawcy, uzaleznione sa
od stosowanej przez nie polityki w zakresie wyplaty odszkodowan. Wartos¢ naleznosci Emitenta
od towarzystw ubezpieczeniowych z tytutu wynajmu samochodu zastepczego stanowi w calosci jego
przychod.

Istnieje zatem ryzyko, iz masowe dazenie towarzystw ubezpieczeniowych do ograniczenia wartosci
odszkodowan lub wydtuzenia w czasie procedury ich rozliczania, moze wpltyna¢ na obnizenie wyso-
kosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta, a takze,

ze znacznie mniejszym prawdopodobienstwem, mogloby doprowadzi¢ do probleméw z ptynnoscia.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje i cyklicznie weryfikuje procedury zwigzane ze
Sciaggalnoscia naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych oraz dazy do nawigzania i utrzymania
wlasciwych relagji biznesowych z ich przedstawicielami. Dodatkowo, z uwagi na charakter prowa-
dzonej dziatalnosci i wydtuzony cykl obrotu naleznosciami Emitent stale monitoruje przeptywy pie-
niezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw gotdéwkowych, co ogranicza ewentualne ryzyko wy-

stapienia problemoéw z ptynnoscia.
Ryzyko zwiazane z dlugoscia okresu likwidacji szkody i wynajmu samochodu zastepczego

Dtugos¢ okresu likwidacji szkody i wynajmu samochodu zastepczego wiaze sie z dlugoscia procesu
naprawy samochodu poszkodowanego oraz wielkoscig osiaganego przez Emitenta przychodu. Czas
naprawy samochodu uzalezniony jest miedzy innymi od wielkosci i charakteru szkody oraz dostep-

nosci i terminowosci dostaw czesci zamiennych.

Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od towarzystwa ubezpieczeniowego
zostanie zakwestionowany okres wynajmu samochodu zastepczego, co moze wplyna¢ na wydtuze-
nie procedury rozliczenia naleznosci lub obnizenia jej wartosci, a to z kolei moze si¢ przelozy¢ na
obnizenie wysokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wyniku finansowego
Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka, Emitent stale monitoruje procedury zwigzane z procesem naprawy sa-

mochodu poszkodowanego oraz stosuje cykliczng weryfikacje, ujednoliconej w skali calej sieci sprze-

dazy, dokumentacji w zakresie historii naprawy samochodu.
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Ryzyko zwiazane z wysokoscia stosowanej przez Emitenta stawki za usluge wynajmu samochodu

zastepczego

Wysokos¢ stosowanej przez Emitenta stawki za ustuge wynajmu samochodu zastepczego z OC wia-

ze sie z wielko$cig osiagnietego przychodu z tytutu sSwiadczonej ustugi.

Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od towarzystwa ubezpieczeniowego
zostanie zakwestionowana wysoko$¢ stosowanej przez Emitenta tej stawki, co moze wplynac
na wydtuzenie procedury rozliczenia naleznosci lub obniZenia jej wartosci, a to z kolei moze mie¢
przelozenie na obnizenie wysokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwengji na pogorszenie wyniku

finansowego Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje rynek wynajmu samochodéw oraz stosuje cy-
kliczng weryfikacje, ujednoliconej w skali catej sieci sprzedazy, stawki za ustuge wynajmu samocho-

du zastepczego.
Ryzyko zwiazane z postepowaniem sadowym

W przypadku odmowy przez towarzystwo ubezpieczeniowe rozliczenia czesci lub catosci naleznego
zwrotu kosztow ustugi wynajmu samochodu zastepczego lub nieuzasadnionej proby wydtuzania

procesu, Emitent sktada we wiasciwych sadach gospodarczych pozwy o zaptate naleznej kwoty.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko znacznego wydluzenia cyklu obrotu nalezno$ciami z uwagi
na dlugos¢ trwania postepowania sadowego oraz przejsciowego wzrostu kosztow i pogorszenia wy-
niku finansowego Emitenta, a takze, z mniejszym prawdopodobienstwem, istnieje mozliwo$¢ wysta-

pienia okresowych probleméw z ptynnoscia.

W celu minimalizadji ryzyka utraty czesci przychodéw Emitent stale monitoruje i cyklicznie weryfi-
kuje wszystkie obowigzujace u Emitenta procedury, utrzymuje wlasciwe relacje z kancelariami
prawnymi oraz stale monitoruje przeptywy pienigzne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw go-

towkowych, co ogranicza ewentualne ryzyko wystgpienia problemdéw z ptynnoscia.
Ryzyko wypowiedzenia umow przez warsztaty partnerskie

Emitent wypracowal wilasny, obowiazujacy w catej sieci sprzedazy, wzorzec umowy wspotpracy
z warsztatami partnerskimi, wykonujacymi naprawy blacharsko-lakiernicze uszkodzonych samo-
chodéw poszkodowanych w wypadkach klientoéw. Przy wspotpracy z warsztatami partnerskimi
Emitent realizuje 100% przychodow ze sprzedazy swoich ustug.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku wypowiedzenia warunkéw umowy o wspodtpracy przez
warsztat partnerski badz kilka warsztatéw partnerskich w krétkim okresie czasu, Emitent zostanie
narazony na brak mozliwosci sprzedazy swoich ustug za ich posrednictwem, a przez to na spadek
wartoéci przychodéw i pogorszenie wynikdw finansowych. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne
w przypadku wypowiedzenia umowy przez warsztat partnerski lub grupe warsztatow partnerskich,

za posrednictwem ktérych Emitent osiaga znaczace przychody.

Ryzyko to ograniczane jest poprzez stata penetracje rynku, wyszukiwanie i nawiagzywanie wspotpra-
cy z nowymi warsztatami partnerskimi oraz utrzymywanie wilasciwych relacji biznesowych z kaz-

dym z dotychczas wspotpracujacych warsztatéw partnerskich.
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Ryzyko wypowiedzenia umow przez kancelarie prawne

Emitent realizuje proces windykacji naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych za posrednic-
twem zewnetrznych kancelarii prawnych. Skuteczno$¢ podejmowanych przez wspoétpracujace kan-

celarie dzialan wplywa na poziom naleznosci oraz wielkos¢ realizowanych przeptywow pienieznych.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz zakoriczenie wspdtpracy z kancelariq prawna obstuguja-
ca dany rejon dziatania Emitenta i generujaca znaczny strumien wplywow moze mie¢ krétkotermi-
nowy, negatywny wplyw na plynno$¢ Emitenta — w zwiazku z faktem nieosiagniecia zaktadanych
wplywow przy zatozonych w danym okresie wydatkach.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt utrzymywania prawidlowych relacji z kancelariami praw-
nymi, zapewnienia im wylacznosci terytorialnej oraz atrakcyjnego systemu rozliczen. Dodatkowo
Emitent stale monitoruje przeptywy pienigzne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw gotéwko-

wych, co ogranicza ewentualne ryzyko wystapienia probleméw z ptynnoscia.
Ryzyko zwiazane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych klientow

indywidualnych zawierajacych umowy wynajmu samochodu zastepczego.

Istnieje zatem ryzyko utraty badz wyptywu danych osobowych — za sprawq zagubienia nosnika za-
wierajacego wrazliwe dane osobowe przez pracownikéw Emitenta, kradziezy nosnika danych, nie-
umiejetnego wymazania danych z noénika lub tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwiazane
zutratg danych osobowych nalezy rozpatrywac z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wlasnos¢ intelektualna niezbedna do przeprowadzania oraz realizacji procedury pro-
duktowej) oraz prawnego (zwiazanego z utrata danych osobowych zwigzanych z prywatnoscia
klientow). Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wplyw na utrate zaufania do Emitenta, a takze narazic¢

Emitenta na roszczenia klientéw z tytutu niewtasciwego zabezpieczenia danych osobowych.

Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemow teleinforma-

tycznych zabezpieczajacych wyplyw badz utrate danych.
6.3.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta
Ryzyko zwiazane z konkurencja

Branza, w ktorej Emitent prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje si¢ znaczna liczbg podmiotéw o réznej
skali dzialania oraz wysoka konkurencyjnoscia. Jednakze podstawowe bariery wejscia w segmencie
ustug wynajmu samochoddéw zastepczych to dtugotrwaty cykl obrotu naleznosci i zwigzane z tym

wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

W zwigzku z powyzszym istnieje ograniczone ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez Emi-
tenta ustugi, realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju oraz osiggane przez niego wyniki
finansowe. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przysztosci jego oferta be-
dzie atrakcyjna dla klientow, czy tez model biznesowy i wypracowane przez Emitenta metody dzia-

fania nie znajda nasladowcow.

Emitent stara sie zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez wlasciwe zabezpieczenie opraco-

wanej ,technologii” realizacji ustugi i jej rozliczania, dalsze doskonalenie metod i procedur, a takze
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poprzez dziatania zmierzajace do zwigkszenia liczby rejonéw dzialania, floty posiadanych samocho-

déw, a tym samym do dalszego wzmocnienia pozycji rynkowej.
Ryzyko zmian stop procentowych

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokos¢ odse-
tek umownych od obstugiwanych obecnie uméw leasingowych oraz planowanych innych zobowia-
zan oprocentowanych Emitenta. Emitent wykorzystuje oprocentowane zrédta finansowania do za-

kupu i utrzymywania floty samochodowej.

Istnieje zatem ryzyko, iz znaczny wzrost stop procentowych przelozy si¢ wprost na znaczny wzrost

kosztow finansowych Emitenta i pogorszenie jego wynikéw finansowych.

Emitent ogranicza ryzyko poprzez dywersytikacje zrodet finansowania oraz dostosowanie poziomu
dzwigni finansowej do aktualnie panujacych warunkéw rynkowych.

6.3.3. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami
Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wyplaty odsetek od Obligacji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku braku wolnych srodkow pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym ich wykupem przez Emitenta lub tez

nawet brakiem mozliwosci wykupu.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup Obligacji Emitent nie
wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagniecia kredytu ban-

kowego.
Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem $rodkow finansowych

Emitent zaktada, ze srodki pozyskane z przeprowadzenia oferty prywatnej Obligacji umozliwia mu
finansowanie dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci
Emitent bedzie zmuszony przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szukac¢ innych zZrodet fi-
nansowania w celu realizacji zalozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zZro-
det finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane srodki finansowe,
mogloby spowodowac znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze zmiang oprocentowania Obligacji

Wysokosc¢ oprocentowania Obligacji w kolejnych okresach odsetkowych uzalezniona jest od wysoko-
Sci stopy bazowej WIBOR 3M. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku obnizenia stopy
bazowej WIBOR 3V, stopa zwrotu dla Obligatariuszy bedzie nizsza niz w chwili zakupu Obligagji.

W celu zminimalizowania ryzyka dla Inwestorow w tym zakresie Emitent zastrzegl minimalne opro-

centowanie:

- w pierwszym okresie odsetkowym na poziomie 10% wartosci nominalnej Obligacji w skali
roku,
- w kolejnych okresach odsetkowych na poziomie 9% wartosci nominalnej Obligacji w skali

roku.
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W przypadku znacznego wzrostu stopy bazowej WIBOR 3M, koszt obstugi Obligacji moze sta¢ sie

dla Emitenta obcigzeniem wigkszym od zatozonego. W celu zminimalizowania ryzyka Emitent za-

strzegl maksymalny poziom oprocentowania réwny 12% wartosci nominalnej Obligacji w skali roku.

6.34. Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie obrotu

na Catalyst

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia przez GPW na Emitenta sankcji za niewykonywanie ob-

owiazkow wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obro-
tu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w rozdziale V pt. ,Obowiazki
emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w szczegolno-
$ci obowiazki okreslone w §15a, § 15b, § 17 — 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatyw-
nego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego narusze-

nia lub uchybienia:
- upomniec¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),

- nalozy¢ na niego kare pieniezna w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie

przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wyko-

nuje obowiazki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezna, przy czym kara ta, facznie z karg pieniezna natozona na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktdrej mowa powyzej), nie moze przekra-
cza¢ 50 000 z1,

- zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Natozona kara finansowa moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia przez KNF na Emitenta kar za niewykonywanie obo-

wiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Emitent podlega okreslonym w Ustawie o obrocie i Ustawie o ofercie obowigzkom. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku ich niewypehienia lub nieprawidtowego wypetnienia, Komisja Nadzoru Finansowego
nalozy na Spotke kare administracyjna.
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7. Oswiadczenie Zarzadu

My nizej podpisani, Maciej Motelski — Prezes Zarzadu Ivopol Sp. z o0.0. oraz Andrzej Wojdyta — Wi-
ceprezes Zarzadu Ivopol Sp. z 0.0., niniejszym oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy pot-
roczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z ob-
owiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
ijasny sytuacje majatkowq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze pétroczne spra-
wozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢ oraz sytuacji Emi-

tenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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