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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI HETAN TECHNOLOGIES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W ROKU OBROTOWYM TRWAJACYM OD 01.01.2014 R. DO 31.12.2014 R.

| Infromacje ogdlne

Podstawowe dane Hetan Technologies S.A.

Firma Hetan Technologies S.A.

Siedziba ul. tucka 18/76, 00-845 Warszawa
Telefon +48 22 390 58 85

Fax +48 22 390 58 81

Adres poczty elektronicznej  biuro@hetan.pl
Adres strony internetowej www.hetan.pl

Sad Reiest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
ejestrow
? ! Y XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000526241
NIP 8971768676
REGON 021416023

HETAN TECHNOLOGIES S.A. jest sp6tka akcyjng utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego.
Spétka dziata na podstawie Statutu sporzadzonego na okolicznos$¢ przeksztatcenia w trybie art. 551 i
nastepnych Kodeksu spétek handlowych na podstawie podjetej w dniu 1 wrzesnia 2014 r. przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw HETAN TECHNOLOGIES Sp. z 0.0. Uchwaty nr 01/2014 w
sprawie przeksztatcenia HETAN TECHNOLOGIES Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w HETAN
TECHNOLOGIES Spétka Akcyjna.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki po przeksztatceniu wyniosta 2.579.650,00 zt (dwa miliony
pie¢set siedemdziesigt dziewieC tysiecy szesc¢set piecdziesigt ztotych) i dzieli sie na 25.796.500
(dwadziescia pie¢ milionéw siedemset dziewiecdziesigt szesé tysiecy pieéset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda. Przydziat akcji
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nastgpit proporcjonalnie do ilosci udziatdéw przystugujacych wspdlnikowi w dniu powziecia ww.
uchwaty NZW w relacji za 1 udziat — 500 akgji.

Jednoczesnie spetniony zostat obowigzek wynikajacy z dyspozycji przepisu z art. 577 § | pkt. 2
Kodeksu spotek handlowych: przeksztatcona Spétka miata zatwierdzone sprawozdania finansowe, za
co najmniej dwa ostatnie lata obrotowe.

Przedmiotowe przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy w dniu 7 pazdziernika 2014 r.

Strukture akcjonariatu Spoétki, z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dziert 31.12.2014r., przedstawiono w tabeli ponize;.

0, H [+) A
Akcjonariusz Liczba akcji . .ud2|a.i w Liczba gtosow SO ER
akcjonariacie na Wz
Hetan Technologies GmbH
eran Technologles & 18.057.550 70% 18.057.550 70%
z siedziba w Berlinie
Internet Stars Beteiligungs
GmbH z siedzibg w Konstanz 2.580.000 10% 2.580.000 10%
(Niemcy)
Pozostali (posiadajgcy ponizej
i 5.158.950 20% 5.158.950 20%
5% gtoséw na WZ)
Razem 25.796.500 100% 25.796.500 100%

Wiekszosciowym akcjonariuszem Hetan Technologies S.A., posiadajagcym na dzien przekazania
niniejszego raportu co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki, jest
spotka Hetan Technologies GmbH z siedzibg w Berlinie. Wskazanemu akcjonariuszowi przystuguje
18.057.550 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta stanowigcych 70% akcjonariatu Emitenta i
uprawniajacych do 70% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Kolejnym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta jest spdtka Internet Stars Beteiligungs GmbH z siedzibg w Konstanz (Niemcy).
Spotka ta posiada 2.580.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta stanowigcych 10%
akcjonariatu Emitenta i uprawniajacych do 10% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta.

Pozostali Akcjonariusze posiadajg ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i
uprawniajgcych ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.
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Il Wtadze Spotki
1. Zarzad Spotki

W roku obrotowym 2014 sktad Zarzagdu przedstawiat sie nastepujgco:

Hetan Technologies Sp. z o.0. Hetan Technologies S.A.
Okres Sktad Zarzadu Okres Sktad Zarzadu
01.01.2014 - 21.01.2014 Jorg Schmolinski
07.10.2014 -31.12.2014 Arno Alexander Sardelic
21.01.2014 - 07.10.2014 Arno Alexander Sardelic

2. Rada Nadzorcza

Na mocy uchwaty nr 01/2014 z dnia 1 wrze$nia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
wybrato pierwszych cztonkédw Rady Nadzorczej Hetan Technologies S.A. w osobach:

a) Jorg Rathke — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

b) Artur Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

c) Pawet Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
d) Michat Witold tagddka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e) Tomasz Grzegorz Sadurski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 listopada 2014 r. o
numerach odpowiednio 03/11/2014, 04/11/2014 oraz 05/11/2014 odwotani zostali nastepujacy
cztonkowie Rady Nadzorczej: Tomasz Grzegorz Sadurski, Michat Witold tagdédka oraz Pawet Jacek
Janiszewski. Powotani natomiast zostali:

a) Agnieszka Irena Romanska — Cztonek Rady Nadzorczej,
b) Joanna Oliwia Sobczyniska — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢) Tomasz Mirostaw Wozniakowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 r. przedstawiat sie zatem nastepujgco:

Jorg Rathke Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Artur Chabowski Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Irena Romanska Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Oliwia Sobczynska Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Mirostaw WozZniakowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Il Informacje o dziatalnosci

1.

Podstawowe obszary dziatalnosci.

Hetan Technologies S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,
bezprzewodowej i satelitarnej oraz szeroko zakrojonych ustug IT.

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci wykorzystujgcg rozinorodne technologie
internetowe oraz kompleksowos¢ swiadczonych ustug Spétka wpisuje sie w koncepcje walki z
wykluczeniem cyfrowym.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spotki, jakie nastgpity w okresie od 01.01.2014
r.do 31.12.2014r.

Podpisanie umowy serwisowej z firmg New Media Communication Sp. z o.0.

W grudniu 2013 roku Spétka podpisata bezterminowg umowe serwisowg z firmg New Media
Communication Sp. z 0.0., na rzecz ktdrej rozpoczeta w styczniu 2014 roku Swiadczenie ustug
IT w zakresie: programowania, obstugi/zarzadzania projektami online, przygotowywania
tresci graficznych oraz tworzenia catosciowych witryn internetowych. Umowa ta wptyneta
znaczgco na osiggniecie przez Emitenta zysku na koniec IV kwartatu 2014 roku. Szczegdétowy
przychéd z tejze umowy zostat opisany w tabeli 6 zamieszczonej w rozdziale 4.12.
Dokumentu Informacyjnego Emitenta w pozycji Ustugi IT.

Przeksztatcenie w spotke akcyjna

Na podstawie uchwaty nr 01/2014 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Hetan
Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 1 wrzesnia 2014 r. (Repertorium A nr
3383/2014) dokonano przeksztatcenia Spdtki pod firmg Hetan Technologies Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w spétke pod firmg Hetan
Technologies Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W dniu 8 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie, na mocy ktérego Emitent
zostat zarejestrowany jako spotka akcyjna. Hetan Technologies S.A. zostata wpisana do KRS
pod numerem 0000526241.

Wybdr pierwszych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Przeksztatconej

Na podstawie uchwaty nr 01/2014 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Hetan
Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 1 wrzesnia 2014 r. (Repertorium A nr
3383/2014) dokonano wyboru pierwszych cztonkéw Zarzadu spotki Przeksztatcanej w
osobach:

— Arno Alexander Sardelic — Prezes Zarzadu

oraz pierwszych cztonkéw Rady Nadzorczej spotki Przeksztatcanej w osobach:
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— Jorg Rathke — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Artur Chabowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pawet Jacek Janiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Witold tagédka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Grzegorz Sadurski — Cztonek Rady Nadzorczej.
e Zawarcie umowy z Animatorem rynku NewConnect

W zwigzku z planami Hetan Technologies S.A. wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu akcji Spétki serii A w dniu 29 pazdziernika 2014 r. Spétka zawarta umowe z
Domem Maklerskim BDM S.A. na wykonywanie czynno$ci zwigzanych z petnieniem funkcji
Animatora rynku NewConnect.

e Zmiana cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Na podstawie uchwat nr 03/11/2014, 04/11/2014, 05/11/2014, 06/11/2014, 07/11/2014,
08/11/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki pod firmg Hetan
Technologies S.A. z siedzibg w Warszawie (Repertorium A nr 4578/2014) z dnia 25 listopada
2014 r. odwotano: Pana Tomasza Grzegorza Sadurskiego, Pana Michata Witolda tagddke,
Pana Pawta Jacka Janiszewskiego z funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki i powotano:
Panig Agnieszke Irene Romanskg, Joanne Oliwie Sobczyriskg, Pana Tomasza Mirostawa
Wozniakowskiego na cztonkédw Rady Nadzorczej Spoéfki.

e Zakup srodkow trwatych

W zwigzku z planami Hetan Technologies S.A. stworzenia aplikacji dedykowanej osobom z
tzw. ,wykluczenia cyfrowego” zostaty zakupione wersje demo materiatu reklamowego
aplikacji oraz demo szkolenia e-learning. Projekt jest kontynuowany w | kwartale 2015 roku.

e Ztozenie wniosku do Gietdy Papieréw Wartosciowych

W dniu 31.12.2014 roku zostat ztozony Wniosek o wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku NewConnect. Razem z wnioskiem zostat ztozony réwniez Dokument
Informacyjny.

2.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosé Spétki, jakie nastgpity w okresie od 01.01.2015 r. do
19.06.2015 .

e Poszerzenie oferty o sprzedaz Internetu stacjonarnego (DSL)

W lutym 2015 roku Spdtka podpisata umowe z firmg Orange Polska S.A. Projekt umowy na
dostep telekomunikacyjny w zakresie dostepu do tgczy abonenckich poprzez wezty sieci
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telekomunikacyjnej na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji danych obejmujace
tacznie teren catej Polski.

Spétka uzyskata mozliwos¢é sSwiadczenia ustug dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
szerokopasmowego dostepu do lokalnej petli abonenckiej poprzez dostep do weztéw sieci
telekomunikacyjnej Orange Polska S.A. na potrzeby sprzedazy ustug szerokopasmowej transmisji
danych.

Podpisanie umowy zwigzane jest z realizacjg plandw rozwojowych Spétki, ktére zmierzajg do
poszerzenia i wzbogacenia oferty w zakresie ustug telekomunikacyjnych o stugi dostepu do
Internetu w oparciu o technologie DSL.

e Wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate Nr 301/2015 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 25.796.500 (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw siedemset dziewiecdziesigt szes¢
tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii A Hetan Technologies S.A., o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja. Debiut Hetan Technologies S.A. miat miejsce w
dniu 15 kwietnia 2015 r.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej w omawianym okresie nie wystgpity zadne czynniki i
zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce wptyw na wyniki finansowe
Emitenta.

3. Przewidywany rozwdj Spofki.

Strategia Hetan Technologies S.A. na rok 2015 oraz kolejne lata opiera sie na utrzymaniu pozycji
dostawcy wiodgcych technologii internetowych, rozwijaniu dedykowanych ustug IT oraz
koncentracji na walce z wykluczeniem cyfrowym. Ponizsze zagadnienia definiujg kolejne kroki
konieczne do realizacji tych zatozen.

e Aplikacja dla rolnikéw

HETAN znajduje sie na koricowym etapie opracowywania aplikacji dla rolnikéw, ktéra usprawni
zarzadzanie gospodarstwami rolnymi poprzez funkcjonalnosci takie jak np.:

— Whnioski ubezpieczeniowe — tatwy sposéb wypetniania formularzy wnioskéw
ubezpieczeniowych, automatyczne wprowadzanie danych klientéw i wirtualny
asystent online;

— Nowoczesny dostep do bankowosci;

— Prognoza pogody — proste i zrozumiate prezentacje lokalnych prognoz pogody dla
wybranych obszardéw;

— Oferty ustug lokalnych — oferty ustug i maszyn rolniczych (np. maszyn do upraw).
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HETAN, $wiadczac swoje ustugi na obszarach wiejskich nie posiadajgcych infrastruktury
stacjonarnej, jest kluczowym dostawcg inteligentnych iinnowacyjnych aplikacji dla branzy
rolniczej w Polsce. Na terenie Europy nie ma bowiem podmiotu, ktéry oferowatby podobne
aplikacje.

Innowacyjnos¢ przedsiewziecia polega przede wszystkim na kompleksowosci ustugi Emitenta,
ktdra tgczy w sobie: dostarczenie Internetu dla wszystkich grup, ktére go potrzebuja; szkolenia
e-learningowe dla klientow (oséb z tzw. ,wykluczenia cyfrowego”) w zakresie rozwiniecia
umiejetnoéci niezbednych do korzystania zInternetu?; aplikacje ufatwiajgce zarzadzanie
nowoczesnym gospodarstwem rolnym.

e Poszerzenie oferty o Swiadczenie ustug IT

W ramach szeroko pojetej opieki informatycznej HETAN zamierza swiadczy¢ ustugi takie jak:
— zdalna opieka nad sprzetem komputerowym i oprogramowaniem
— naprawa i konfiguracja systemow informatycznych
— pomoc w siedzibie u klienta
— pomoc zdalna
— pomoc telefoniczna
— sprzedaz sprzetu komputerowego
— konserwacja sprzetu
— konserwacja i optymalizacja juz istniejgcych systemdéw informatycznych
— weryfikacja pracy personelu i dziatu
— konfiguracja sprzetu i oprogramowania
— archiwizacja danych
— instalacje systemdw operacyjnych i oprogramowania
— zarzadzie kopiami bezpieczenstwa danych
— doradztwo w doborze oprogramowania uzytkowego i zabezpieczen sieciowych
— zarzadzanie licencjami na oprogramowanie
— inwentaryzacja sprzetu IT oraz oprogramowania
— usuwanie ztosliwego oprogramowania
— serwis drukarek wszystkich typéw

W ramach zarzadzania infrastrukturg IT HETAN zoferuje:
— konfiguracja sprzetu sieciowego i przytaczy internetowych
— modernizacja, optymalizacja i naprawa sieci komputerowych
— administracja serwerami WINDOWS / UNIX / LINUX

1 Okoto 40% oséb nieposiadajacych w domu facza internetowego wskazuje, iz przyczyna takiego stanu jest brak niezbednych
umiejetnosci (Zrédto: GUS Badanie wykorzystania ICT w gospodarstwach domowych i przedsiebiorstwach, 2011). Wraz z
uptywem czasu i postepujaca konkurencjg na rynku, coraz mniejsza barierg sa czynniki cenowe. Potwierdza to stusznos¢
planéw Emitenta, ktéry swe przyszte dziatania stymulujace popyt zamierza skupiaé m.in. na edukacji i uswiadamianiu
korzysci z dostepu szerokopasmowego.
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— administracja sieciami LAN / WAN
— nadzor nad urzadzeniami sieciowymi

e Kontynuacja prac na ukierunkowaniem firmy na walke z wykluczenie cyfrowym

Spétki planuje rozwdj projektéw ukierunkowanych na walke z wykluczeniem cyfrowym na terenach
wiejskich. Do wspodtpracy zostata zaproszona jedna z najbardziej znanych uczelni rolniczych w Polsce -
Wyizsza Szkota Gospodarstwa Domowego w Warszawie. Wyniki wspotpracy Spdétka zamierza
wykorzystaé¢ w aktualnie opracowywanym projekcie aplikacji dla rolnikow usprawniajgcej zarzadzanie
gospodarstwami rolnymi.

Wspdlne projekty badawcze i wdrozeniowe, bedgce realizacjg postanowien Listu Intencyjnego, ktéry
to jest planowany do podpisania w 1 kwartale 2015 roku. Projekty wynikajgce ze wspdtpracy beda
realizowane na podstawie odrebnych uméw.

e Zakup nowych klientéw - przejecie mniejszych dostawcow internetu

Hetan Technologies S.A. zamierza przyspieszyé swoj rozwodj poprzez zakup dostawcow ustug
internetowych firm z aktywnga pulg klientéw.

e Emisja akcji serii B i serii C

W 2015 roku Zarzad zamierza ztozy¢ do Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie wniosek o
wprowadzenie emisje akcji serii B oraz serii C. Nowe akcje dedykowane bedg obecnym kluczowym
partnerom Spoétki oraz inwestorom strategicznym.

Fundusze pozyskane z planowanych emisji akcji pozwolg na realizacje zatozonej strategii Spoéfki.
Wprowadzenie akcji HETAN do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wptynie ponadto na
zwiekszenie rozpoznawalnosci marki i wiarygodnosci firmy wobec kontrahentéw, a takze na prestiz i
renome spotki zwigzane z funkcjonowaniem jako spotka publiczna.

IV Inne informacje z dziatalnosci Spétki

Spotka nie nabyta w 2014 r. udziatéw / akcji wtasnych.

Spotka w 2014 r. nie prowadzita dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
Spétka nie ponosita wydatkéw na ochrone srodowiska naturalnego.

W roku obrotowym 1.01.2014 —31.12.2014 Spoétka zatrudniata 2 pracownikéw na umowe o prace.

V Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

1. Sprzedazi zrédta przychododw.
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Ustugi swiadczone przez Spotke znalazty odzwierciedlenie w przychodach osiggnietych w
ostatnich kwartatach dziatalnosci. Szczegétowe informacje dotyczace wielkosci przychodow
Emitenta w podziale na poszczegdlne produkty/ustugi wraz z okresleniem ich udziatu w
sprzedazy ogdtem przedstawia ponizsza tabela.

2014 2013
Ustuga/Produkt By Udziat By Udziat
Wartosé netto Wartosé netto

w przychodach w przychodach
Dostawa Internetu 891.930,24 39,97% 864.536,11 53,13%
Sprzedaz sprzetu 0,00 0,00% 22.298,86 1,37%
Ustugi IT 1.339.355,98 60,03% 740.371,76 45,50%
Razem 2.231.286,22 100,00% 1.627.206,73 100,00%

2. Sytuacja majatkowa Spofki.

Zarzad ocenia sytuacje Spoétki na stabilng i nie widzi zagrozenia w realizowaniu dziatalnosci. Rachunek
zyskoéw i strat wykazuje zysk netto w wysokosci 389.384,24 zt. Spétka generuje dodatnie przeptywy z
dziatalno$ci operacyjnej i jest mato prawdopodobne, aby pojawity sie okolicznosci wptywajace na ta
sytuacje. Wiekszos¢ zobowigzan jest realizowana w terminach ptatnosci.

3. Propozycja pokrycia straty/podziatu zysku.

Z uwagi na fakt, iz w roku obrotowym trwajgcym od dnia 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Spédtka
osiggneta zysk w wysokosci 389.384,24 zt Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk na pokrycie straty z lat
ubiegtych.

VI Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Hetan Technologies S.A. podlega ponizszym czynnikom ryzyka, ktdre nie stanowig zamknietej listy i
nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta
elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢
warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nie ujete w niniejszym Raporcie czynniki, moga
wptywac na dziatalnos¢ Spotki.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko braku wystarczajacego zapotrzebowania na produkty Emitenta

Ze wzgledu na fakt, iz rynek dla produktéw Emitenta jest stosunkowo mtody, trudno jest
prognozowac przyszty wzrost oraz wielkos¢ rynku. Nie mozna takze udzieli¢ gwarancji, ze
produkty Emitenta nadal bedy sie rozwijaé. Istnieje takie ryzyko, iz rynek dla
szerokopasmowych potgczen internetowych, w szczegdlnosci potgczen przez satelite, nie
rozwinie sie zgodnie z oczekiwaniami, lub tez bedzie rozwijat sie wolniej niz zaktadano. Moze
okazac sie, ze zostanie opanowany przez produkty firm konkurencyjnych, a produkty Emitenta
nie przyniosg oczekiwanych zyskow.

Ryzyko ograniczonego dostepu do rynku w niektdrych krajach

Emitent znajduje sie obecnie na etapie rozwoju i wzrostu, zaktadajac ekspansje na terenach
Europy Centralnej i Wschodniej. Nie mozna wykluczyé, iz w jednym badz wielu krajach
docelowych obowigzujg lub tez zostang wprowadzone regulacje prawne, ktére uniemozliwig
pozyskanie rynku. Ponadto nie mozna wykluczyé, iz w krajach docelowych zmienione zostang
aktualnie obowigzujgce przepisy iregulacje prawne, a zmiany te uniemozliwig dalsze
prowadzenie dziatalnosci Emitenta na tym terenie. Konsekwencjg zmian moze by¢ zaréwno
zaprzestanie dziatalnosci lub jej niepodjecie.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz niejednoznacznos¢ ich interpretacji

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej
Polskiej podlega zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkéw uzalezniona jest od
sytuacji finansowej gospodarki oraz warunkéw politycznych. Koniecznos$é ciggtego
dostosowywania budzetu panstwa do zmieniajacych sie realidw, w szczegdlnosci w przypadku
globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkdéw, w tym stawki podatku
VAT, oraz podatku dochodowego. Stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich
niejednoznaczne interpretowanie istotnie utrudnia dtugoterminowe planowanie dziatalnosci
Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywac na rezultaty tej dziatalnosci i osiggane
wyniki finansowe.

Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organéw podatkowych na
interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych instancji oraz
sgdow. Interpretacje te bywajg sprzeczne ze sobg oraz podlegaja zmianom, co stwarza ryzyko
nieprzewidywalnosci, co do postepowania organéw podatkowych. Postepujgca harmonizacja
przepisow podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ zrédtem dodatkowego ryzyka
zwigzanego z niestabilnoscig tych przepiséw. Spétka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach
podatkowych, ktore w sposéb niekorzystny mogtyby wptynaé na jej dziatalnos¢ oraz osiggane
wyniki finansowe.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyka szybkich zmian technologicznych

Rynek tatwego do zainstalowania szerokopasmowego Internetu, w szczegdlnosci poprzez
satelite, cechuje sie dynamicznym technologicznym rozwojem. Jest on ksztattowany gtéwnie
przez ciaggte udoskonalenia i rozwdj technologiczny oraz przez stale zmieniajace sie
oczekiwania klientéw. Sukces Emitenta w przysztosci bedzie zalezat od mozliwosci
i umiejetnosci statego doskonalenia zawartych w ofercie ustug, jak i wprowadzania nowych
produktow i ustug, badz ich pozyskiwania, lub tez dopasowania sie do nowych technologii, co
pozwoli dotrzymac¢ kroku nowosciom technologicznym istworzy mozliwo$é wiasciwego
reagowania na potrzeby i oczekiwania rynku. Nie mozna zagwarantowac, iz Emitent w
przysztosci bedzie w stanie sprostac oczekiwaniom klientéw.

Nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko wprowadzenia przez konkurencje produktéw poréwnywalnych
z produktami spétki, podjecia dziatan majgcych na celu usprawnienie swoich ustug,
wzbogacenie ofert produktowych badz tez wprowadzenie nowych ustug lub produktéw o
nowych funkcjonalnosciach, w nizszych od proponowanych przez Emitenta cenach, badz
bazujgcych na nowych technologiach lub spdjnych ze zmieniajagcymi sie oczekiwaniami
klientéw. Moze to prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej ustugi Swiadczone przez Emitenta stang sie
przestarzate i niemozliwe do zbycia na rynku. Ponadto konkurencja moze zabezpieczy¢ prawa
sprzedazy lub ochrony w zwigzku z nowo rozwinietymi technologiami, a w konsekwencji
doprowadzi¢ do ostabienia pozycji Emitenta na rynku.

State technologiczne przemiany oraz ciggly rozwdj wymagaja stosownego know-how,
wykwalifikowanych fachowych sit oraz naktadéw finansowych. Nie mozna wykluczyé, iz
wymagane zasoby, ktdére bedg potrzebne, aby sprosta¢ przemianom technologicznym i
dalszemu postepowi, nie beda dostepne lub tez nie zostang w odpowiednim czasie
uruchomione. Szybki postep technologiczny moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zmieni sie
struktura produktu Emitenta a na oferowane przez niego ustugi pojawi sie mniejsze lub wrecz
nie bedzie zadnego zapotrzebowania.

Emitent nie moze zagwarantowa, iz oferowane ustugi nie zostang wyparte z rynku przez inne
technologie, do ktérych Emitent nie ma dostepu, badz tez ze wzgledu na konieczne naktady
finansowe i czas moze nie mie¢ dostepu w przysztosci. Ponadto istnieje ryzyko, iz poniesione
inwestycje w zwigzku z nowymi procesami, technologiami, produktami i ustugami okazg sie z
czasem niepotrzebne.

Ryzyko negatywnego oddziatywania konkurencji

Dalsza rozbudowa infrastruktury naziemnej i rozwdj technologii bezprzewodowych w Europie,
takich jak LTE, moze miec¢ negatywny wptyw na planowang sprzedaz, poniewaz rynek bedzie
bazowat na technologiach alternatywnych — innych niz dostep satelitarny.
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Istniejgca i stale rosngca konkurencja w obszarze Internetu szerokopasmowego moze
doprowadzi¢ przede wszystkim do redukcji cen, zmniejszenia dochodéw od obrotéw, jak i do
braku mozliwosci ekspansji oraz ewentualnej straty udziatu w rynku przez Emitenta.

Do obecnych i potencjalnych konkurencyjnych firm nalezg przedsiebiorstwa ze znacznymi
finansowymi, technicznymi i osobowymi zasobami oraz duzym udziatem w rynku. Nie mozna
wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych firm konkurencyjnych oraz pozyskania przez firmy
konkurencyjne w krétkim czasie udziatdw w rynku. Nie mozna zagwarantowac, iz Emitent
zaréwno przy obecnej, jak i przysztej konkurencji osiggnie sukces biznesowy.

Konkurencyjne firmy mogg szybciej od Emitenta reagowa¢ na zmieniajgce sie warunki
rynkowe, podejmowac dalej idgce i bardziej kosztowne dziatania rynkowe oraz uprawiac
agresywnga polityke cenowa, oferujgc klientom korzystniejsze warunki niz Emitent. Nie mozna
wykluczy¢, iz konkurencja stworzy i zaoferuje produkty i/lub ustugi lepsze iosiggnie dzieki
temu ich akceptacje rynku.

Ryzyko walki cenowej

Emitent dziata na rynku, ktéry charakteryzuje sie daleko idacg zamiennoscig oferowanych
produktéw. Przy czym o udziale w rynku decyduje konkurencyjno$é cen. Poniewaz na rynku
pojawiajg sie obecnie nowe technologie dla potgczen internetowych, nalezy spodziewac sie
konkurencyjnej walki o ceny pomiedzy operatorami, takze w zakresie wysokosci marzy.
Dotyczy to w szczegdlnosci dobrze zorganizowanego rynku charakteryzujgcego sie wysoka
konkurencyjnoscia.

Ryzyka wynikajgce z inwestycji w rozwadj sprzedazy i marketing

Rozbudowa sprzedazy Emitenta wymaga znacznych inwestycji. Ze wzgledu na fakt, iz produkt,
jak iSpotka nie sg wystarczajgco znane na rynku konieczne sg inwestycje w obszarze
marketingu. Zaplanowana w kraju i na terenie Europy sprzedaz wymaga dodatkowego naktadu
finansowego.

Ryzyko powstawania strat w zwigzku z transakcjami w walucie obcej

Do chwili obecnej Emitent w swojej dziatalnosci operacyjnej nie byt narazony na ryzyko
kursowe. Spotka zabezpieczata sie bowiem przed ryzykiem kursowym poprzez zréwnowazenie
zakupu ustug od dostawcdéw zagranicznych w EURO pfatnosciami od klienta realizowanymi,
zgodnie z umowg, w EURO.

Ze wzgledu na zakonczenie wspodtpracy z klientem z koncem stycznia 2015 roku, Spétka
narazona jest obecnie na wystepowanie ryzyka kursu walutowego. Ewentualny wzrost kursu
waluty (EURO) moze mieé negatywny wptyw na wielko$¢ zobowigzan Spoétki, co w dalszej
kolejnosci moze wptynaé na osiggane w przysztosci wyniki.

Spétka rozwaza krotko- lub sSrednioterminowe rozszerzenie dziatalnosci sprzedazowej
zwlaszcza w Europie Centralnej i Wschodniej. Skutkiem tych dziatan bedzie pojawienie sie
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ryzyk walutowych w odniesieniu do USD, jak i do walut lokalnych poszczegdlnych krajéw. W
takiej sytuacji zakup materiatéw lub ustug isprzedaz produktéow oraz pozostatych ustug
Emitenta nie bedzie mozliwe jak dotychczas w walucie EURO.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor podejmujacy sie inwestycji na rynku NewConnect musi liczy¢ sie zfaktem, iz
w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w porédwnaniu z
innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia
trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje
dotyczace inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie $rednio- i diugoterminowej. W
poréwnaniu zrynkiem gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych, ryzyko inwestycji na
NewConnect jest znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwos¢ osiggniecia
ponadprzecietnych zyskéw ale réwniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku

W zwigzku z faktem, iz akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, nie ma pewnosci, ze papiery wartoSciowe
Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu, bedg przedmiotem aktywnego obrotu.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spotek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz
by to miato miejsce na rynku gtéwnym.

VIl Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzagdu HETAN TECHNOLOGIES S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zarzad HETAN TECHNOLOGIES S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscia.
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Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad HETAN TECHNOLOGIES S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2014
r. do 31.12.2014 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniat warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 19 czerwca 2015 roku
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