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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

ERNE VENTURES S.A.
w
Warszawie

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ERNE VENTURES
S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktore skifada sie, wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzgadzony na dzien 31.12.2014 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych za
rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

= przepisbw rozdziatu7 ustawy =z dnia 29 wrze$nia1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

= krajowych standardow rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentoéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnoSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisdéw ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowag ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowe] badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Maciej Skérzewski
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 24 czerwca 2015 r.

2

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



S WES

ERNE VENTURES S.A. (do 6.02.2015r. VENO S.A.)

Raport z badania
sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r.

Warszawa, 24 czerwca 2015 r.




ERNE VENTURES S.A., Warszawa, ul. Al. Jana Pawi{a Il 27

SPIS TRESCI RAPORTU

By  CZESC OGOLNA osonsssssnssosssssssosssssesssssasssssinsss a7 85158558 74855554058855855 00585303 500AH S0 AV s oS 3
B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE ........cccoiiiirrire e sien s serse s ssnness s s s s s ssrs s s s ssansnsssnns 6
. ZMIANA I STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH ....ooiiiiiiiiii e 6

Il ZMIANA STRUKTURY PQZEYCUWYNIKOWYCH. .cicmmmmusnimpssssrmsmessnss sasiosmensesomsenssmmsssinsss 8

.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI ..o, 9

C. CZESC SZCZEGOLOWA .......oeeeeeeeeeteteesss s setcssesses s s ass s sas s s a s sttt et en s s ses e s s eesseeeaeanenennen 10
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH ......ooooovniiiiiiiiiieecees e 10

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ. ..ocvummiimmveniviivmins e svissmesvaramiamss it 10
I.1.  Wprowadzenie do sprawozdania finanSOWEJO0. .......cccouuveviivvirieeiviievsvessinssisssssssssssssssnseanivsssness 10

11.2.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach DilanSu ............cccecccrveeeriesiiiiiciiiiiee e 10

11.3.  Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych wynik dziatalno$ci gospodarczej.... 11

ll.4. Zestawlenie Zmian W-Kapitale WIASHIYIT i i st i st e aive v sodsmissess i 11

I8, RachunekprzeplyWOWPIENIEZIPEN vt ot s S0 Fsm R TR S e 11

11.6.  Dodatkowe Informacje i OBJASIIENIA ........ccccceiiiiiieeiiie et 11

I1.7.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w rokt OBrotOWYM ..........c.occcvvviiiiiiiiicee e 11

. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA ...t 11
IV. PODSUMOWANIE BADANIA .. ...t e ettt e e s ean s 12

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U%9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



ERNE VENTURES S.A., Warszawa, ul. Al. Jana Pawia Il 27

A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy ERNE VENTURES S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem
notarialnym z dnia 6.09.2007 roku, Rep. A Nr 3421/2007, ostatnia zarejestrowana zmiana
Statutu dokonata sie aktem notarialnym z dnia 30.12.2014 roku, Rep. A Nr 2689/2014.

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

Kapitat podstawowy

17 197 482,50 zt

Pozostate kapitaty wtasne

4 202 386,18 zt

Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu posiada bezposrednio lub przez
posiadane jednostki akcje/udziaty w nastepujacych spotkach:

Nazwa i siedziba spotki

Procent udziatow

Copernicus Yachts Group S.A. 78,87%
Arrinera Automotive Holding PLC 55,06%
Arrinera Automotive S.A. 52,39%
Copernicus Yachts S.A. 100,00%
Fund 1 Veno S.A. SKA 78,87%
Fund 2 Veno S.A. SKA 100,00%

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostki jest dziatalnos¢ wspomagajgca
ustugi finansowe z wyjgtkiem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (66.19.2).

= Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki sa:

Liczba Udziat %
Akcjonariusze posiadanych Wartosé .

akcji w kapitale
Zen Capital ONE sp. z 0.0. SKA 3 331 788,00 5164 271,40 30,03%
Fin Gero S.A. SKA 2 367 954,00 3 670 328,70 21,34%
Pozostali 5 395 408,00 8 362 882,40 48,63%
Razem 11 095 150,00 17 197 482,50 100,00%
* Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000290248
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 141107326

- nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

113-26-93-199

= W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt Zarzad

w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Arkadiusz Stefan Kuich

Prezes Zarzadu

WBS Audyt Sp. z o.

0. Adres: ul.

Grzybowska 4 lok. US9B, 00-131 Warszawa

Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spoétce w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Agnieszka Jaroniec Prezes
Zarzadu Stratego Doradztwo Ksiegowe Sp. z 0.0., posiadajgca certyfikat ksiegowy numer
46017/2010.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres 1.01.2013 r. -
31.12.2013 r., zostatlo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o0.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostalo zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 16.07.2014 r., ktére podjeto uchwate
o pokryciu straty roku 2013 z przysztych zyskéw Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 12.01.2015 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14.05.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r. umowa o badanie
zostata zawarta dnia 15.05.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentéw wykonujgacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.05.2015 r. do 24.06.2015r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 =zt
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V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spotki w dniu 24.06.2015 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii | sporzadzenia raportu.

= Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zi
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

W ziotych
s s | mesa | S | sk | o |

procentowo

A. Aktywa trwale 94191,98 | 1317073,24 0,38% 4,89% | 1222881,26| 1298,29%

I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 466 700,00 0,00% 1,73% 466 700,00

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 466 700,00 0,00% 1,73% 466 700,00

Il. Rzeczowe aktywa trwale 94 191,98 38 398,24 0,38% 0,14% -55 793,74 -59,23%

L. Srodki trwale 94 191,98 38398,24 0,38% 0,14% -55 793,74 -59,23%

d) $rodki transportu 94 191,98 38 398,24 0,38% 0,14% -55 793,74 -59,23%

e) inne $rodki trwate

Il. Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

1. Od jednostek powiazanych

2. 0d pozostalych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 811 975,00 0,00% 3,01% 811 975,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 811 975,00 0,00% 3,01% 811 975,00

a} w jednostkach powigzanych 0,00 811 975,00 0,00% 3,01% 811 975,00

- udzialy lub akcje 0,00 811 975,00 0,00% 3,01% 811 975,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 24 660292,03 | 25630612,37 99,62% 95,11% 970 320,34 3,93%

I Zapasy 0,00 0,00

Il. Naleznoéci krétkoterminowe 13 811356,16 | 22094 761,50 55,79% 81,99% | 828340534 59,98%

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 164 249,14 0,00% 0,61% 164 249,14

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 164 249,14 0,00% 0,61% 164 249,14

- do 12 miesigey 0,00 164 249,14 0,00% 0,61% 164 249,14

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostalych jednostek 13 811356,16 | 21930512,36 55,79% 81,38% | 8119156,20 58,79%

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

b} z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych éwiadczen 87 757,55 0,00% 0,33% 87 757,55

¢) inne 13 811356,16 | 2184275481 55,79% 81,06% | 803139865 58,15%

d) dochodzone na drodze sadowej )

I1l. Inwestycje krétkoterminowe 1084893587 |  3535596,98 43,83% 13,12% | -7313 338,89 -67,41%

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10848 935,87 |  3535596,98 43,83% 13,12% | -7313338,89 -67,41%

a) w jednostkach powigzanych 0,00 871013,93 0,00% 3,23% 871 013,93

- udzialy lub akcje 0,00 871013,93 0,00% 3,23% 871 013,93

b) w pozostalych jednostkach 1084572874 | 2490 008,20 43,81% 9,24% | -8355 720,54 -77,04%

- udzialy lub akcje 4221 500,74 2 490 008,20 17,05% 9,24% | -173149254 -41,02%

- inne papiery wartosciowe 6 624 228,00 0,00 26,76% 0,00% | -662422800| -100,00%

c) srodki pienigine i inne aktywa pienigine 3207,13 174 574,85 0,01% 0,65% 171367,72 | 5343,34%

- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3207,13 174 574,85 0,01% 0,65% 171367,72 | 5343,34%

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 253,89 0,00% 0,00% 253,89

Aktywa razem 24 754 484,01 | 26 947 685,61 100,00% 100,00% | 2 193 201,60 8,86%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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PASYWA 20131231 | 2014.12.31 Z?I;k:'z":i :J{:f;’;l i":rizz;ﬁ‘;‘ z::::r;a

procentowo

A. Kapitat (fundusz) wiasny 22153160,11 | 21 399 868,68 89,49% 79,41% -753 291,43 -3,40%

I Kapital (fundusz) podstawowy 15335617,85| 17197482,50 61,95% 63,82% 1 861 864,65 12,14%

1. Naleine wptaty na kapital podstawowy (wielko$é

ujemna)

111. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -68 250,00 0,00 -0,28% 0,00% 68250,00 | -100,00%

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 21896714,10 | 21896714,10 88,46% 81,26% 0,00 0,00%

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00

VII. Zysk {strata) z lat ubieglych -3121677,13 | -15010921,84 -12,61% -55,70% | -11 889 244,71 380,86%

VIIl. Zysk (strata) netto -11 889 244,71 -2 683 406,08 -48,03% -9,96% 9 205 838,63 -77,43%

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2601 323,90 5547 816,93 10,51% 20,59% 2 946 493,03 113,27%

I. Rezerwy na zobowigzania 95 999,00 95 999,00 0,39% 0,36% 0,00 0,00%

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 90 024,00 90 024,00 0,36% 0,33% 0,00 0,00%

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

3. Pozostale rezerwy 5975,00 5975,00 0,02% 0,02% 0,00 0,00%

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 5975,00 5 975,00 0,02% 0,02% 0,00 0,00%

1. Zobowigzania dlugoterminowe 1853 152,47 2 463 205,48 7.49% 9,14% 610 053,01 32,92%

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 1853 152,47 2463 205,48 7,49% 9,14% 610 053,01 32,92%

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 926 767,12 2 463 205,48 3,74% 9,14% 1536 438,36 165,78%

c) inne zobowigzania finansowe 880 241,85 0,00 3,56% 0,00% -880 241,85 -100,00%

d) inne 46 143,50 0,19% 0,00% -46 143,50 -100,00%

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 652 172,43 2768 792,30 2,63% 10,27% 2116 619,87 324,55%

1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 757 715,81

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosdci: 0,00 0,00

b) inne 0,00 757 715,81

2. Wobec pozostatych jednostek 652 172,43 2011 076,49 2,63% 7,46% 1358 904,06 208,37%

a) kredyty i pozyczki 2 866,78 0,00 0,01% 0,00% -2866,78 |  -100,00%

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 15 996,19 0,00 0,06% 0,00% -15 996,19 -100,00%

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 223 765,56 391 135,93 0,90% 1,45% 167 370,37 74,80%

- do 12 miesiecy 223 765,56 391 135,93 0,90% 1,45% 167 370,37 74,80%

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe 0,00 1 520 699,00

g) z tytutu podatkow, cef, ubezpieczeri iinnych

swiadczen 142 574,44 5 380,00 0,58% 0,03% -133 194,44 -93,42%

h) z tytutu wynagrodzeri 20 315,00 20 315,00 0,08% 0,08% 0,00 0,00%

i) inne 246 654,46 69 546,56 1,00% 0,26% -177 107,90 -71,80%

3. Fundusze specjalne

V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 219 820,15 0,00% 0,82% 219 820,15

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 219 820,15 0,00% 0,82% 219 820,15

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 0,00 219 820,15 0,00% 0,82% 219 820,15

Pasywa razem 24754 484,01 | 26947 685,61 100,00% 100,00% 2193 201,60 8,86%
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

W ziotych
Rachunek zyskéw i strat 2013.01.01- 2014.01.01 - Zmiana} .f?tanu Zmiana stanu
2013.12.31 2014.12.31 wartosciowo procentowo

j\};r:zychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 0,00 237328,25 237328,25

- od jednostek powigzanych 0,00

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 110 000,00 110 000,00

Il. Zmiana stanu produktow (zwi ie - Je

dodatnia, zmniejzzenie -t(\)fvar(:os'c":i?;?nnr;; e G 080 G0
J!a:zzfiiwytworzema produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00

Ir;.';;'rziy;c{g\ci’dy netto ze sprzedazy towarow i 0,00 127 328,25 127328,25

B. Koszty dziafalnosci operacyjnej 355 569,81 647 117,49 291 547,68 0,82
I. Amortyzacja 89 615,39 41 106,99 -48 508,40 -0,54
Il. Zuzycie materiatdw i energii 1968,93 9455,81 7 486,88 3,80
1Il. Ustugi obce 189 327,98 383 259,05 193 931,07 1,02
IV. Podatki i oplaty, w tym: 68 622,97 49 120,92 -19 502,05 -0,28
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 0,00 1 500,00 1500,00

V1. Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 0,00 0,00 0,00

VII. Pozostate koszty rodzajowe 6 034,54 41571,72 35537,18 5,89
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 121 103,00 121 103,00

C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -355 569,81 -409 789,24 -54 219,43 0,15
D. Pozostate przychody operacyjne 86 196,77 765 092,84 678 896,07 7,88
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 93 542,92 93 542,92

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00

I1l. Inne przychody operacyjne 86 196,77 671 549,92 585 353,15 6,79
E. Pozostafe koszty operacyjne 2 205 400,37 1005 579,31 -1199 821,06 -0,54
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00

ll. Inne koszty operacyjne 2 205 400,37 1005 579,31 -1198 821,06 -0,54
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -2474 773,41 -650 275,71 1824 497,70 -0,74
G. Przychody finansowe 667 179,18 890 798,49 223619,31 0,34
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00

1. Odsetki, w tym: 727,15 5 425,80 4 698,65 6,46
- od jednostek powigzanych 0,00

1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartoéci inwestycji 661 482,83 885 236,78 223 753,95 0,34
V.Inne 4 969,20 135,91 -4 833,29 -0,97
H. Koszty finansowe 10010 483,48 2923 928,86 -7 086 554,62 -0,71
|. Odsetki, w tym: 6 016,39 237 746,58 231730,19 38,52
- dla jednostek powigzanych 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 700 367,11 2683957,83 1983 590,72 2,83
11l Aktualizacja wartosci inwestycji 9281 288,18 0,00 -9 281 288,18 -1,00
IV. Inne 22 811,80 2224,45 -20587,35 -0,90
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -11 818 077,71 -2 683 406,08 9134 671,63 -0,77
J. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (1.1.-1.11.) 0,00 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I4J) -11 818 077,71 -2 683 406,08 9134 671,63 -0,77
L. Podatek dochodowy 71 167,00 0,00 -71 167,00 -1,00
E\:\;vli’;f:;t:ilaegﬁ;\:)lqzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00

N. Zysk {strata) netto (K-L-M) -11 889 244,71 -2 683 406,08 9 205 838,63 -0,77

lok.
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lll.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

LP Wskazniki ptynnoéci finansowej 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1 Aktywa obrotowe 9,26 37,81

Zobowigzania krotkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
2 Aktywa obrotowe - zapasy 9,26 37,81
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnoici finansowej 11l stopnia
3 Inwestycje krétkoterminowe 1,28 16,64

Zobowiazania krétkoterminowe

LP Wskazniki rentownosci 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Rentownosc¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -9,96% -48,03%

Suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
2 wynik finansowy netto x 100 -12,54% -53,67%
kapitat wtasny

Spotka wygenerowata strate netto na poziomie 2 683 406,08 zt, ktéra jest w gtéwnym stopniu
konsekwencjg osiagnietej straty na sprzedazy posiadanych certyfikatow inwestycyjnych oraz
wyceny aktywow finansowych w wartosci godziwej.

W zwigzku z wygenerowang strata wskazniki rentownosci osiagnety wartosci ujemne, jednak
osiggnety wartosci zdecydowanie korzystniejsze niz w poprzednim roku obrotowym.

Wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci znacznie ponizej osiggnietych w 2013 roku, jednak
nadal majg one wysoki poziom co Swiadczy o dostatecznym stopniu pokrycia zobowigzan
biezacych najbardziej ptynnymi sktadnikami majgtku Spoétki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dzier 31.12.2014 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosc¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposob jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spoétka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposob
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposdb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatgcznika
nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

II.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegodlnych pozycji aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostaty prawidiowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegéinych
sktadnikow aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wiasne

Kapitaty wiasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Warto$¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg
ksiggowg i zostaty w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.
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I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.
Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach obja$niajgcych
do sprawozdania finansowego.

Il.4. Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
w zatgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtlowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metodg
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.6. Dodatkowe informacje i objas$nienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez
Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
o rachunkowoéci.

I.L7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacije finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera
informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Ill. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spoiki.
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysoko$é
rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

(0000099028

Maciej Skérzewski ' X
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o0.0. R
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 24 czerwca 2015 r.
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