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Charakterystyka Spolki

.Quality All Development — Fundusz Kapitalowy” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
powstala na mocy statutu zawartego w formie aktu notarialnego (Repertorium A Nr
5823/2007 sporzadzonego w dniu 11 lipea 2007 roku przed notariuszem Urszula Statkiewicz
— Wysocka w Kancelarii Notarialnej w Warszawie. Spolka zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 08 lutego 2008
roku pod numerem 0000298740.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 141312109 oraz nr identyfikacji NIP 5252418635.
Dziatalnosé gospodarcza Spotka rozpoczgta w roku 2008.

Przedmiotem dziatalnosci Spolki zgodnie ze statutem i rejestracja w sadzie jest:
- Posrednictwo finansowe pozostate, PKD — 65.2.
- Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane, PKD —-65.23.Z.

- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, PKD —
74.14.

- Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow ,PKD-
41.10.2

-Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych, PKD-41.20.Z

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki w roku 2014 byla dziatalno$é w zakresie
posrednictwa finansowego, kompleksowych ustug finansowych, consultingowych, a takze

oraz prac budowlanych.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:
- Quality All Development Sp. z 0. 0.

- Quality All Development — Fundusz Kapitalowy S.A.-Budownictwo S.K.A..

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spolki:
1. Ryzyko zwiazane z koniunkturg gospodarczg w Polsce :
- Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczny wplyw na wyniki finansowe osiggane

przez Quality All Development — Fundusz Kapitatowy S.A. ewentualnie zmniejszenie
tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakiadoéw

# ke



inwestycyjnych oraz innych wskaZnikow o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Quality All Development — Fundusz
Kapitatlowy S.A.

W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzglgdu na
czynniki zarébwno wewnetrzne, jak réwniez zewngtrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Quality All Development — Fundusz Kapitatowy S.A, a
tym samym mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez Quality All
Development — Fundusz Kapitalowy S.A.. Wzrost cen moze niekorzystnie wplynac na
dzialalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Quality All Development — Fundusz
Kapitalowy S.A. Przewidywana sytuacja finansowa spotki powinna ksztaltowaé sig
poprawnie.

2. Ryzyko zwigzane z charakterem dziatalnosci Spotki:

- Podobnie jak wigkszos¢ podmiotow udzielajacych we wilasnym imieniu
finansowania na realizacj¢ przedsiewzie¢ gospodarczych Quality All Development —
Fundusz Kapitalowy S.A. narazona jest na szereg ryzyk nierozerwalnie zwianych z
takg dzialalnoscig, z ktérych najwazniejsze to ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
Ryzyko kredytowe oznacza w przypadku Quality All Development — Fundusz
Kapitalowy S.A. ryzyko braku splaty udzielonych pozyczek i oprocentowania w
uzgodnionych terminach i w ustalonej wysokosci. Splata takich pozyczek uzalezniona
jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcow i powodzenia finansowych
przedsiewzie¢, co z kolei zalezy od szeregi czynnikéw niezaleznych od Quality All
Development — Fundusz Kapitalowy S.A

Na dzien 31.12.2014 roku aktywa Spotki (suma bilansowa) wzrosly o kwotg
4.469.805.45 zi w stosunku do ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Aktywa trwale zmalaly o kwote 4.691.245,66 z! i ich udzial w sumie bilansowej
wynosi 78,30 % (na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowily 89,05 % sumy bilansowej).
W aktywach trwalych nastapil spadek przede wszystkim inwestycji
dlugoterminowych o 25.840.005,12 zt przy jednoczesnym wzroscie naleznosci
dhugoterminowych o 21.071.024.18 z1.

Aktywa obrotowe wzrosly o kwote 9.161.051,11 zt i stanowig 21,70 % sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2014 r. (10,95 % na dzien 31 grudnia 2013 roku).

Gloéwnymi pozycjami aktywow obrotowych Spolki na dzien 31 grudnia 2014 roku sa
naleznosci  krétkoterminowe (17,17 % sumy aktywow) oraz inwestycje
krotkoterminowe (4.36 % sumy aktywow).

Kapital wiasny zwigkszyt si¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku o kwotg 1.555.810,24 zi
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku przy czym jego udzial w sumie
pasywow wynosi 33.88% (w roku 2013 udzial kapitatu wlasnego w sumie pasywow
wynosit 33,83 %).

Wazrost ten spowodowat zysk netto 2014 r-  1.555.810,24 zt



Udziat Kapitaléw obcych w sumie pasywow na dzieft 31 grudnia 2014 roku wynosi
66,12 %, a w roku 2013 wynosil 66,17 %.

W analizowanym okresie, w grupie Kapitalow obcych najwigksza pozycj¢ stanowily
zobowiazania dlugoterminowe 49.52 % sumy pasywéw i zobowiazania
krotkoterminowe 16,20 % sumy pasywow.

Na zobowiazania diugoterminowe skiadaja si¢ przede wszystkim kredyty bankowe
dtugoterminowe 24.37 % sumy pasywow oraz zobowigzania z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych - 8.89 % sumy pasywow.

Przychody netto ze sprzedazy za 2014 rok wynosity 41.021.680.15 z1, co w poréwnaniu do
roku 2013 stanowi spadek 0 21.81 %. '

Dynamika kosztéw dzialalnosci operacyjnej wykazywata w analizowanym okresie
analogiczna tendencjg jak przychody ze sprzedazy. przy czym ich spadek wynosit 17,26 %.
Wynik ze sprzedazy byl dodatni i wynosit 1.548.421.44 2l za 2014 rok, a w roku 2013
wynosit 4.758.779,13 1. Spétka jest rentowna w zakresie podstawowej dziatalnosci.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2014 roku koszty operacyjne przewyzszylty
pozostale przychody operacyjne.

Na dzialalnosei finansowej Spotki w 2014 roku przychody finansowe przewyzszyly koszty
finansowe.

W roku 2014 rentowno$¢ majatku byla dodatnia i ksztaltowala si¢ na poziomie 1.98 %, w
2013 roku 3,64 %.

Rentownos¢ kapitatu wlasnego zmalala z 10.51 % w 2013 roku do poziomu 5.86 % w 2014r.

Rentowno$é netto sprzedazy w 2014 roku wynosita 3,79 %. a w 2013 roku wynosia 4,91%.
Wskazniki ptynnoéci ksztattujg si¢ na poziomie Srednim.

Przecietny okres, po jakim Spotka inkasowala naleznosci z tytulu sprzedazy, ulegt
wydtuzeniu z 33 dni w 2013 roku do 54 dni w 2014 roku.

Spotka regulowata swoje biezace zobowiazania przecigtnie co 41 dni w 2014 roku. a w ciagu
23 dni w 2013 roku.
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spotki zmalal z 0,66 w 2013 roku do 0,65 w 2014 roku.

Pokrycie zadtuzenia kapitalem wlasnym pozostalo bez zmian i wynosi tak jak w 2013 roku-
0,51.

Zarzad Spoltki
Czlonek Zarzadu
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