SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BDF SPOLKA AKCYJNA ZA ROK 2014

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Petna nazwa: BDF Spotka Akcyjna
ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa

Adres:
+48 22 64653 24

Telefon:

Adres poczty biuro@v-group.pl

elektronicznej:

3 WwWWw.v-group.pl

Strona internetowa:

NIP: 8262179932
142443240

Regon:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000359102

Numer KRS:

Wysokos¢ kapitatu 1.374.100,00 zt

zakfadowego:

BDF S.A. (dawniej V Group S.A.) jest spétka zaleing od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000427752), ktora to spotka na dzier 31.12.2014 r. posiadata 91,69% w kapitale zaktadowym i 89,52%
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu BDF S.A.

W 2014 r. spotka dziatata giéwnie w obszarze: dziatalno$é firm centralnych i holdingéw oraz dziatalno$é
holdingéw finansowych.

Na dzieri 31.12.2014 r. spdtkami bezposrednio zaleznymi od BDF S.A. byly dwie spotki dziatajace w
branzy telefonii komorkowej, w ktérych Emitent posiada 100% udziatow, tj. Inspirio sp. z 0.0. (KRS:
0000342854 ) oraz VTG sp. z 0.0. (KRS: 0000394333), a takze spotka Black Diamond Fund S.A. (KRS:
0000434306), w ktérej BDF S.A. posiada 100% akgji.

Rok 2014 byt rokiem wymagajacym dla Spétki. Spétka poniosta strate netto w wysokosci-4.170.477,58
tys. zt. Spotka skupita swoja dziatalno$¢ gtéwnie na dziatalnoéci holdingowej i wzmocnieniu pozycji
spotek Grupy Kapitatowej.



BDF S.A. w trakcie trwania roku obrotowego zmienifa dotychczasowg siedzibe, ktéra miesci sie w
Warszawie (00-728 ) przy ul. Kierbedzia 4, 0 czym Sp6tka informowat raportem biezgcym EBI nr 5/2014
z dnia 31.03.2014 r.

2. ORGANY SPOLKI

W sktad Zarzadu BDF S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tomasz Rulka Wiceprezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dziert 31.12.2014 r.

W chwili obecnej skfad Zarzadu Spétki BDF S.A. jest jednoosobowy, a w jego skfad wchodzi Robert
Walicki — Prezes Zarzgdu Spotki. W dniu 11 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z
uptywem kadencji poprzedniego Zarzgdu, powotata Pana Roberta Walickiego do petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu nowej kadencji, o czym Emitent informowat raportem biezagcym EBI nr 2/2015 z dnia
12 lutego 2015 roku. Kadencja Pana Tomasza Rulki, petnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spétki, nie zostata przedtuzona.

W sktad Rady Nadzorczej BDF S.A. na dzieri 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Agnieszka Walicka Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Krzysztof Gtowala Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aneta Najda Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Bogdan Jakimiuk Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Walicki Czionek Rady Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r.

W chwili obecnej w zwigzku z rezygnacjg ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki BDF S.A. Pana Daniela
Walickiego, o czym Emitent informowat raportem biezgcym EBI nr 5/2015 z dnia 2 marca 2015 roku,
Rada Nadzorcza liczy obecnie czterech cztonkéw. Aby spetni¢ wymagania natozone przez Kodeks



Spotek Handlowych - art. 385 ust. 1, Spétka podejmie dziatania niezbedne do uzupetnienia sktadu Rady
Nadzorczej na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

a)

e)

w dniu 6 maja 2014 roku Spodtka zbyta w transakcji pakietowej 240.093 (stownie: dwiescie
czterdziesci tysiecy dziewiecdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,20
zt (dwadziescia groszy) kazda spotki TELL S.A., bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, za cene 10,85 zt (dziesiec ztotych i osiemdziesiat pie¢ groszy) za kazdg akcje.
taczna kwota transakcji wyniosta 2.605.009,05 zt (stownie: dwa miliony sze$éset piec tysiecy
dziewiec ztotych i pie¢ groszy).

Informacja o transakcji przedstawiona zostata w raporcie biezgcym EBI nr 7/2014 z dnia
07.05.2014 r.

w dniu 12 maja 2014 roku Spotka dokonata, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii A,
wykupu wszystkich Obligacji serii A Spotki w ilosci 1 000 sztuk, o fgcznej wartosci nominalnej
1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), wyemitowanych przez Spétke w dniu 8 maja 2012 roku
uchwatg Zarzadu Spétki nr 2/5/2012, o ktdrej Spotka informowata raportem biezgcym nr
4/2012 z dnia 9 maja 2012 roku.

Informacja o transakcji przedstawiona zostata w raporcie biezgcym EBI nr 8/2014 z dnia
12.05.2014 r.

w dniu 29 maja 2014 roku Spotka dokonata, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii B,
wykupu wszystkich Obligacji serii B Spotki w ilosci 1070 sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej
1.070.000,00 zt (jeden milion siedemdziesiat tysiecy ztotych), wyemitowanych przez Spétke w
dniu 21 maja 2012 roku uchwatg Zarzagdu Spétki nr 4/5/2012, o ktérej Spotka informowata
raportem biezagcym nr 9/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

Informacja o transakcji przedstawiona zostata w raporcie biezagcym EBI nr 11/2014 z dnia
30.05.2014r.

w dniu 07.07.2014 r. Zarzad BDF S.A. dokonat przydziatu niezabezpieczonych obligacji serii F,
emitowanych uchwata Zarzgdu Emitenta nr 1/06/2014 z dnia 30 czerwca 2014 roku.

Uchwatg Zarzadu Spétki nr 2/07/2014 z dnia 7 lipca 2014 roku, Spotka dokonata przydziatu
4.900 (stownie: czterech tysiecy dziewieciuset) sztuk Obligacji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 4.900.000 zt (stownie: cztery miliony
dziewiecset tysiecy zfotych). Zapis ztozyt 1 obligatariusz.

Informacja o przydziale obligacji przedstawiona zostata w raporcie biezgcym EBI nr 14/2014 z
dnia 07.07.2014 r.

w dniu 16 wrzes$nia 2014 roku, Spétka zbyta w transakcji pakietowej 289.000 (stownie: dwiescie
osiemdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda akcja, spotki TELL S.A., bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, za cene 10,24 zf (dziesie¢ ztotych i dwadziescia cztery grosze) za kazdg akcje.
taczna kwota transakcji wyniosta 2.959.360 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset pieédziesigt
dziewiec tysiecy trzysta sze$cdziesiat ztotych).



Informacja o transakcji przedstawiona zostata w raporcie biezacym EBI nr 19/2014 z dnia
18.09.2014 r.

f)  w wykonaniu umowy objecia akcji z dnia 1 pazdziernika 2014 roku, o zawarciu ktérej Spotka
informowata w raporcie biezgcym EBI nr 20/2014 z dnia 14 paidziernika 2014 roku, na Spétke
zostata przeniesiona witasnos$¢ 10.000.000 sztuk akcji, stanowiacych 100% w kapitale
zaktadowym spotki Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000434306. Akcje
Black Diamond Fund S.A. o tgcznej wartosci 169.012.000,00 zt, zostaty wniesione tytutem
aportu w celu pokrycia objetych przez V CAPITAL S.A. akcji nowej emisji serii F Spotki.
Informacja o transakcji przedstawiona zostata w raporcie biezagcym EBI nr 21/2014 z dnia
17.10.2014r.

g) na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 24 paZdziernika 2014 roku, w
rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spétki (numer KRS: 0000359102) dokonano:

(1) rejestracji zmiany firmy Spatki z V GROUP Spdtka Akcyjna na BDF Spétka Akcyjna;

(2) podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1.240.000,00 zt (jeden milion dwiescie
czterdziesci tysiecy ztotych) zt, tj. do kwoty 1.374.100,00 zt (jeden milion trzysta siedemdziesigt
cztery tysigce sto ztotych), przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii
F (informacje podsumowujgce subskrypcje Akcji serii F zostaty przekazane przez Spotke do
publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego EBI: Nr 20/2014 z dnia 14 paidziernika
2014 roku;

(3) rejestracji zmiany postanowieri § 1 § 8 ust. 1 Statutu Spotki, dokonanej mocg postanowien
uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 sierpnia 2014 roku
(tres$é uchwat podjetych przez NWZ Spoétki w dniu 27 sierpnia 2014 roku zostata opublikowana
przez Spotke w drodze raportu biezgcego EBI Nr 18/2014 z dnia 27 sierpnia 2014 roku);
Informacja przedstawiona zostata w raporcie biezacym EBI nr 22/2014 z dnia 27.10.2014 r.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Spotka zamierza rozwijac swojg dotychczasowa dziatalnos$¢ holdingowsq i umacniaé pozycje rynkowa
posiadanych spatek.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

6. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Spoétka reprezentuje stabilng sytuacje finansowg. Poprawa obecnego wyniku finansowego bedzie
nastepowata wraz ze wzrostem wynikow finansowych spétek zaleznych oraz wyptata przez nie
dywidend.



7. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

8. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY
Spotka nie posiada oddziatéw, nie prowadzi dziatalnosci poprzez oddziaty.

9. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIAN CEN,
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKEOCEN PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWEJ NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA ORAZ PRZYJETYCH PRZEZ
JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM tACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA
KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Ryzyko zmiany cen, ryzyko kredytowe oraz ryzyko stép procentowych nie sg znaczgce z punktu
widzenia spotki. Spotka nie korzysta z kredytéw bankowych. Udziela pozyczek gtdwnie o statym
oprocentowaniu wytgcznie podmiotom powigzanym. Spétka finansuje swa dziatalnoéé gtownie
poprzez emisjg obligacji (gtéwnie o statym oprocentowaniu) i weksli (o statym oprocentowaniu).

Kontynuacja dziatalnosci Spotki jest uzalezniona od dostepnosci do zewnetrznych Zrédet finansowania
oraz terminowej sptaty zobowigzari — w tym z zobowigzan wynikajgcych obligacji oraz zobowigzan
wekslowych.

Wskazac nalezy, iz emisja obligacji moze istotnie wplyna¢ na sytuacje majgtkows i finansowa Spotki,
rowniez w sensie negatywnym. Zgodnie z trescig art. 8 Ustawy o obligacjach emitent odpowiada catym
swoim majgtkiem za zobowigzania wynikajace z obligacji. Odpowiedzialno$¢ ta ma charakter
odpowiedzialnosci osobistej oraz co do zasady — charakter odpowiedzialnosci nieograniczonej, a
emitent obligacji odpowiada wzgledem obligatariusza catym swoim majatkiem, zaréwno
terazniejszym, jak i przysztym. Brak spetnienia $wiadczen z obligacji moze skutkowaé wszczeciem przez
obligatariuszy postepowan majgcych na celu wyegzekwowanie naleznych im $wiadczen z obligacji, co
w konsekwencji moze spowodowac istotne trudnosci finansowe Spotki.

Spotka naleiycie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan finansowych i nie prognozuje probleméw ze
sptatg przysztych zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych ze zobowigzaniami wynikajgcymi z obligacji.
W 2014 r. Spotka wykupita obligacje o wartosci 2.250.000 zt. 27 marca 2015 r. nastgpit wykup obligacji
serii D w wysokosci 25.000,00 zt. Poza wspomnianym wykupem, w 2015 r. do daty sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Spotka nie dokonywata wykupu zadnych innych obligacji. Najblizszy wykup
obligacji serii E przypada na 2 lipca 2015 r. W 2015 r. Spdtka planuje rolowac¢ w 2015 r. wiekszos¢
pozostatych wymagalnych zobowigzan z tytutu obligacji i podjeta juz stosowne rozmowy w tym
zakresie z obligatariuszami oraz przygotowata porozumienia. Sposob zarzadzania ryzykiem ptynnosci
finansowej jest odpowiedni z punktu widzenia rozmiaréw dziatalnosci i planéw spotki.



Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 22 czerwca 2015 r.

Robert Walicki
Prezes Zarzadu



