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Grupa Kapitatowa REGIS

Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej REGIS

W skiad Grupy Kapitatowej REGIS wchodza:

REGIS

Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Activlab LLC

A&V Investment ) SRR
: Activlab Sp.zo.0
Spotka z 0.0. s.ka Sp.z0.0.

ZAO Regis
USA

Rosja

1. Spoétka dominujgca dziatajgca pod firmg: REGIS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Adres siedziby Spoétki: Krakéw, ulica Walerego Stawka 3a.

Spétka posiada trzy zaktady produkcyjne:

- Zaktad Produkcyjny w Bochni: Bochnia, ul. tany 6
- Zaktad Produkcyjny w Tarnowie: Tarnéw, ul. Klikowska 101
- Szwalnia ostonek w Wieliczce: Wieliczka, ul. Doktora Zywca 10

Dziatalnos¢ prowadzona jest w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy pod numerem KRS: 0000129238.

Posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 683-000-75-37.

Urzad statystyczny nadat REGON o numerze: 350534035.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu oraz faktycznie wykonywanym przedmiotem dziatalnosci jest:
- 1089Z Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych gdzie indziej niesklasyfikowana,
- 1089Z Produkcja artykutéw spozywczych homogenizowanych i zywnoéci dietetycznej,
- 1084Z Produkcja przypraw,
- 1085Z Wytwarzanie gotowych positkdw i dan
- 1092Z Produkcja gotowej karmy dla zwierzat,
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- 9609Z Pozostata dziataino$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana,

- 4696Z Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzgdzen.

W okresie od 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad REGIS sp. z 0.0. dziatat w skladzie:
Bogustaw Achinger - Prezes Zarzadu oraz Dariusz Hyczewski — Wiceprezes Zarzadu.

2. Spotka zalezna dziatajgca pod firma: A&V Investment Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowo-akcyjna

Adres siedziby: ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw.

Dzialaino$¢ prowadzona jest w formie spétki komandytowo-akcyjnej. Spétka dziata na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Numer identyfikacji podatkowej: 5272685635

Numer REGON: 146359848

Numer KRS: 0000437439

Akcjonariusze: 99,99% akcji posiada REGIS Sp. z 0.0.

Do reprezentowania Spétki A&V Investment Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowo-akcyjna upowazniony jest Komplementariusz to jest spétka A&V Investment Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécig. A&V Investment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
reprezentowana jest poprzez wspoétdziatanie fgcznie dwéch czionkéw zarzadu. W skiad zarzadu A&V
Investment Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig wchodzi Bogustaw Antoni Achinger - Prezes
Zarzgdu oraz Dariusz Hyczewski - Wiceprezes Zarzgdu.

3. Spoika zalezna dziatajgca pod firmg: ACTIVLAB Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Adres siedziby: ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw — do 31.03.2015 .
ul. Domaniewska 39a/523 02-672 Warszawa — od 01.04.2015 .
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.
Numer identyfikacji podatkowej: 6793104624
Numer REGON: 123233051
Numer KRS: 0000527864
Spdtka zostata utworzona w dniu 02 pazdziernika 2014 roku.
Akcjonariusze: 100% udziatéw posiada Regis Sp. z 0.0.

W okresie od 02 pazdziernika 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzgd Activlab sp. z o0.0. dziatat

w skiadzie: Bogustaw Achinger - Prezes Zarzadu oraz Dariusz Hyczewski — Wiceprezes Zarzgdu.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej REGIS za 2014 r.




Grupa Kapitatowa REGIS

4. Spotka zalezna dziatajgca pod firmga: SMAKOVITA Spétka z ograniczong

odpowiedzialnos$cia

Adres siedziby: ul. Walerego Stawka 3a, 30-633 Krakéw — do 01.04.2015 .
ul. Domaniewska 39a/521 02-672 Warszawa — od 02.04.2015 .
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.
Numer identyfikacji podatkowej: 6793104713
Numer REGON: 123233565
Numer KRS: 0000528147
Spotka zostata utworzona w dniu 02 pazdziernika 2014 roku.
Akcjonariusze: 100% udziatéw posiada REGIS Sp. z o.0.

W okresie od 02 pazdziernika 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad Smakovita sp. z 0.0. dziatat

w skiadzie Bogustaw Achinger - Prezes Zarzadu oraz Dariusz Hyczewski — Wiceprezes Zarzgdu.

5. Spotka zalezna dziatajgca pod firmg: ACTIVLAB Limited Liability Company
Adres siedziby: 119 South Main Street Suite 500, Memphis, TN 38103 USA
Numer identyfikacji podatkowej: 611694706
Wspolnicy Spotki majg prawo do udziatu w zysku/stracie odpowiednio: REGIS Sp. z 0. 0. 95,0 %, John
Joseph Vescovi 5,0%.

Spotka jest reprezentowana przez Pana Bogustawa Achingera oraz Pana John Joseph Vescovi.

6. Spotka zalezna dziatajgca pod firmg: ZAO REGIS Rosja, Petersburg, Federacja Rosyjska
Spotka od 2010 roku nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej i jest w trakcie likwidagiji.

Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach bedgcych
przedmiotem sprzedazy Grupy Kapitatowej REGIS sp. z 0.0. w 2014 roku

Obszarem aktywnosci firmy REGIS dziatajgcej od dwéch dekad na rynku krajowym i miedzynarodowym
jest branza spozywcza. Spoétka jest wiodgcym producentem mieszanek przyprawowych i dodatkow
funkcjonalnych dla przemystu migsnego oraz suplementéw i odzywek dla sportowcow i oséb aktywnych.
W 2014 roku Spotka kontynuowata rozwéj nowej linii produktéw Activiab Pharma. W portfolio firmy
znajdujg sie marki:
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SMAKOVITA - to szeroka gama dodatkéw funkcjonalnych i mieszanek przyprawowych
przeznaczonych dla przemystu miesnego, kitérych zastosowanie pozwala na uzyskanie wyrobow
0 niepowtarzalnym smaku i wyjatkowych parametrach organoleptycznych. Produkty SMAKOVITA
podzielone sg na kilka kategorii:

e Tradycyjna - esencja starych polskich receptur oraz gwarancja ludowego smaku wyrobow
miesnych przy jednoczesnym zachowaniu ekonomiki procesu produkgiji,

e Premium - linia produktéw wysokiej jakosci, oparta o najnowsze rozwigzania technologiczne,
inspirowana regionalnymi smakami z réznych stron $wiata,

» Ekonomiczna - ktéra cechuje sie optymalnym doborem skladnikéw w stosunku do ceny, przy
zachowaniu waznych, z punktu widzenia Konsumenta cech produktu (smak, kolor i zapach),

* Dedykowana dla okreslonych grup konsumenckich: dzieci, oséb dbajacych o zdrowie, diete, dla

0s6b starszych.

Dzieki inwestycjom w wyposazenie i technologie najnowszej generacji oraz dzieki poszerzeniu oferty
o ustugi marketingowe, marka SMAKOVITA utrwalita pozycje lidera na rynku mieszanek przyprawowych
i funkcjonainych.

ACTIVLAB SPORT - to linia odzywek i suplementéw dla sportowcéw i oséb aktywnych, a takze
dla kazdego, kto chce poprawi¢ swojg kondycje, zdrowie, urode oraz witalnosc.
W ofercie znajdujg sie grupy preparatéw wspomagajgcych redukcje tkanki tluszczowej, zwiekszajacych
site oraz mase mie$niowa, a takze $rodki energetyzujgce, witaminy i mineraly, nowoczesne suplementy
typu ,anti-age" oraz regeneratory stawéw. Marka ACTIVLAB to takze zywnoéé funkcjonalna
i dietetyczna. Produkty ACTIVLAB mozna znalezé w specjalistycznych sklepach sportowych oraz
popularnych  sieciach  handlowych: ROSSMANN, SUPERPHARM i INTERSPORT.
Wybrane produkty znajdujg sie w ofercie stoisk sportowych takich sieci jak: TESCO, REAL,
CARREFOUR, AUCHAN.

VETFOOD - to unikalna linia odzywek dla zwierzagt towarzyszacych, bazujgca na wysoko
przyswajalnych hydrolizatach bialek pochodzenia zwierzecego, opracowana przez naukowcoéw

i ekspertéw zywienia zwierzat. Preparaty VETFOOD sg przeznaczone dla zwierzat:

¢ z alergiami z pokarmowymi i zaburzeniami ukiadu trawienia,

o zwierzagt wyniszczonych w okresie rekonwalescenciji,

¢ po operacjach, chemioterapii lub wypadkach,

e psow ciezko pracujgcych (obronnych, mysliwskich, zaprzegowych),

e wymagajacych odbudowy masy miesniowej, nadwrazliwych.
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Produkty VETFOOD s3g produkowane wylacznie z surowcow naturalnego pochodzenia jakosci
spozywczej. Nie zawierajg konserwantow, barwnikéw, wzmacniaczy smaku, soli i cukru. Sg to pierwsze
na rynku odzywki zawierajgce w sktadzie mieszaniny enzymow trawiennych, wyraznie poprawiajgcych

trawienie.

Nowatorska linia produktéw Vetfood dla pséw i kotow opracowana przez ekspertow w dziedzinie
weterynarii, otwiera prekursorski segment preparatéw dla zwierzat towarzyszgcych, nieznany dotgd
w krajowej branzy petfood. W ramach marki Vetfood rozpoczeto sprzedaz prouktow Vetfarmlab Equine
— jest to linia unikalnych produktéw dla koni opracowana we wspoipracy z farmaceutami,
biotechnologami, chemikami i dietetykami. Oryginalne polskie receptury bogate w witaminy
i mikroelementy, stworzone zostaly na bazie najwyzszej klasy surowcow. Preparaty Vetfarmlab Equine
stwarzajg nowe mozliwosci dla koni, umozliwiajagc im osiggniecie optymalnej formy i doskonatych

wynikow sportowych.

ACTIVLAB PHARMA (dawniej REGISMED) - to marka parasolowa wprowadzona przez Spotke
w |l potowie 2013 roku, budowana na gruncie innowacyjnosci i nowoczesnych produktéw, ktére
poszerzajg dotychczasowg oferte na rynku farmaceutycznym. W skiad portfolio marki wchodzg
suplementy diety i dietetyczne $rodki spozywcze specjalnego przeznaczenia medycznego, stworzone

na bazie do$wiadczenia, wiedzy i najnowszych wynikéw badan stuzacych przede wszystkim pacjentom.
Poza produkcjg wyrobéw wiasnych Spoétka zajmuje sie:

SPRZEDAZA SUROWCOW - wieloletnie doswiadczenie i wspotpraca z producentami z catego
swiata pozwala firmie zaoferowaé najlepsze i sprawdzone surowce, majace zastosowanie w roznych

gateziach przemystu spozywczego. Sg to miedzy innymi:

¢ substancje zageszczajace,

* substancje wzmacniajace smak i zapach,
+ fosforany spozywcze,

¢ substancje biatkowe,

¢ regulatory kwasowosci,

e przeciwutleniacze,

e aromaty, barwniki i wiele innych.

SPRZEDAZA MASZYN oraz ich obstugg serwisowa. REGIS w zakresie serwisowania maszyn
oferuje peten zakres ustug: staly magazyn czesci zamiennych, materialy eksploatacyjne, prezentacje
nowych maszyn, szkolenie obstugi, szkolenie technikéw utrzymania ruchu, regulacje, naprawy

i remonty.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢
Grupy

Utworzenie dwdch spétek zaleznych: Smakovita Spdétka z o.0. oraz Activlab
Spétka z o.o.

Do 29 pazdziernika 2014 roku wiascicielem praw do znakéw towarowych Smakovita i Activiab
byta jednostka zalezna A&V Investment sp. z 0.0. s.k.a z siedzibg w Krakowie, ktorej dziatalnos¢ miata
na celu rozwéj i promocje w/w marek. Na podstawie tych doswiadczen okazato sie, ze aby zwiekszy¢
potencjat rozwoju marek Smakovita i Activlab niezbedne jest wyodrebnienie ich do osobnych podmiotow
gospodarczych, ktére zajma sie interesami wytgcznie posiadanej marki. W tym celu w pazdzierniku
2014 r. utworzono dwie nowe spotki zalezne Smakovita Sp. z 0.0. oraz Activlab Sp. z 0.0. Nowe spoiki
nabyly poszczeg6ine znaki towarowe od A&V Investment Sp. z 0.0. s.k.a. Takie rozwigzanie otwiera
szerokie pole do rozwoju marki zarébwno poprzez sprzedaz licencji do korzystania z prawa do znaku

towarowego, jak réwniez umozliwia rozmowy z potencjalnymi inwestorami.

Emisja obligacji korporacyjnych serii Al.

W dniu 29 lipca 2014 r. doszta do skutku emisja obligacji na okaziciela serii A1. Zostato przydzielonych
8.410 obligacji, kazda o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej réwnej 1.000,00 zt oraz o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej réownej 8.410.000 zt. Zgodnie z prospektem emisyjnym srodki pozyskane z emisji

obligacji zostang przekazane na;

a) finansowanie wkiadu wiasnego w kwocie 7,8 min zt poniesionego przez REGIS sp. z 0.0. na
budowe hali produkcyjno-magazynowej oraz zakup linii do produkcji produktéw marki Activiab
i Vetfood. Projekt jest dofinansowany w ramch Il Osi priorytetowej Gospodarka Regionalne;
Szansy.

b) pozostata czes¢ — na zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Obligacje serii A1 to papiery 3-letnie z kwartalng wyptatg odsetek. Oprocentowanie jest zmienne
i wynosi WIBOR3M + 5% marzy. Obligacje sg amortyzowane - emitent bedzie wykupywat po 5% emisji
kwartalnie poczgwszy od 4 okresu odsetkowego. Od dnia 11 lutego 2015 roku obligacje sg notowane
na rynku Catalyst pod skrécong nazwg RGS0717.
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Podpisanie umowy z Narodowym Centrum Badari i Rozwoju na dofinansowanie
prac badawczych.

W dniu 28 lipca 2014 roku zawarta zostata umowa nr PBS2/B8/13/2014 o wykonanie i finansowanie
projektu realizowanego w ramach Programu Badarn Stosowanych w $ciezce B pt."Modyfikacja
wiasciwosci preparatow karagenowych metodami fizycznymi w celu poprawy ich cech uzytkowych
i mozliwosci rozszerzenia zastosowan w przemysle spozywczym" Umowa zostata zawarta
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Warto$¢ projektu: 4.004.063 zt, warto$é dofinansowania:
2.776.840 zt. Projekt jest realizowany wspdlnie z Wydziatem Nauk o Zywnosci Uniwersytetu

Przyrodniczego we Wroctawiu. Okres realizacji umowy: 36 miesiecy.

Kontynuacja realizacji Projektu ,Zwiekszenie konkurencyjnosci firmy REGIS
poprzez zakup linii do kapsutkowania i konfekcjonowania kapsutek oraz
wybudowanie hali magazynowej”

W 2013 roku Spotka rozpoczeta dziatania zgodnie z podpisang 11 pazdziernika 2012 roku
umowg o dofinansowanie Projektu w ramach Il Osi Priorytetowej Gospodarka regionalnej szansy
Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Projekt ma na celu
zwigkszenie konkurencyjnosci firmy REGIS poprzez zakup linii do kapsutkowania i konfekcjonowania
kapsutek oraz wybudowanie hali magazynowej. Wartos¢ projektu szacowana jest na kwote
12.043.213,98 PLN, z czego catkowite wydatki kwalifikowane wynoszg 6.596.781,51 PLN.
Dofinansowanie w wysokosci nieprzekraczajacej 1.979.034,45 PLN (30% kwoty catkowitych wydatkéw
kwalifikowanych) bedzie pochodzi¢ z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Dziatania 2.1: Rozw¢j i podniesienie konkurencyjno$ci przedsiebiorstw. Planowany termin zakonczenia
inwestycji przewiduje sie na Il pétrocze 2015 roku.
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Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan
1 rozwoju

Gtowng cechg wyrdzniajgcg REGIS na tle konkurencji jest innowacyjno$¢ przejawiana we wszystkich
obszarach dziatalnosci. Zespét pracownikéw dziatu Research and Development (R&D) skiadajgcy sie
z 23 0s6b o wysokich kompetencjach, tworzy nieustannie nowe produkty wyznaczajgc niejednokrotnie
nowe trendy rynkowe. Spoétka w swoim zakiadzie dysponuje laboratoriami wyposazonymi
W najnowoczesniejsze urzadzenia analityczne. Prowadzi w nich badania fizykochemiczne,

mikrobiologiczne i sensoryczne produktow wlasnych, jak réwniez produktéw swoich klientow.

Tematy prac badawczych podejmowanych przez R&D w roku 2014:

1. Badania wptywu polisacharydéw na wiasciwosci tekstury nadzien miesnych.

2. Opracowanie metodyki oznaczania wiasciwosci reologicznych hydrokoloidéw metoda
oscylacyjna.

3. Badanie wptywu dodatku dostepnych na rynku preparatéw karagenowych na moc wigzacg
w wysokowydajnych poledwicach wieprzowych za pomocg teksturometru z komorg Kramera.

4. Opracowanie metody identyfikacji karagendw za pomocg spektroskopii IR.

5. Modyfikacja wiasciwosci reologicznych preparatdw hydrokoloidéw oraz jej wplyw na
wiasciwosci zeli wodnych.

6. Kontynuacja prac badawczych zwigzanych z identyfikacjg zwigzkéw smakowo zapachowych
w wedzonce tradycyjnej metodami chromatografii gazowej i olfaktometrii.

7. Okreslenie wptywu dodatkéw preparatoéw skrobi i biatek na zmiany profilu aromatéw miesa
i aromatéw dodanych — oznaczanie zwigzkéw smakowo zapachowych.

8. Wykorzystanie spektrometru NIR do szybkich analiz wyrobéw miesnych i miesa surowego —
prace nad budowg bazy danych.

9. Opracowanie korekty funkcji technologicznej solanek celem zabezpieczenia wyrobéw przed
wahaniami jakosci surowca miesnego.

10. Prace nad transpozycjg receptur i proceséw technologicznych produktéw regionalnych na
warunki technologii nowoczesnej — proby w skali poéttechnicznej wraz z badaniami
sensorycznymi.

11. Opracowanie nowej grupy aromatéw do wyrobéw wysokowydajnych.

12. Badanie wptywu preparatéw biatka roslinnego na wydajnos¢ poledwicy wieprzowe;.
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Analiza finansowa

Przychody

W 2014 roku Grupa REGIS zrealizowata przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, operacji finansowych
I pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 152.415,5 tys. ztotych. W stosunku do 2013 roku

przychody ogétem spadly o 288,1 tys. zt. W tabeli nr 1 przedstawiono strukture przychodoéw w latach
2013 - 2014.

Rok 2013 Rok 2014
Przychody ze sprzedazy produktow 73,3% 69,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw 25,4% 28,3%
Przychody finansowe 0,3% 0,3%
Pozostate przychody operacyjne 1,0% 1,5%
Razem 100,0% 100,0%

Tabela 1. Struktura przychodéw.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze w strukturze przychoddw rosnie warto$é przychodow ze sprzedazy towaréw
a spada warto$¢ sprzedanych wyrobow.

Struktura terytorialna sprzedazy

Na wykresach nr 1 i 2 zostata przedstawiona struktura terytorialnej sprzedazy za 2014 i 2013 rok.

4
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Wykres 1. Struktura terytorialna sprzedazy za 2014r.
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Wykres 2. Struktura terytorialna sprzedazy za 2013r.

Koszty

W 2014 roku Grupa REGIS odnotowata tgczne koszty dziatalnosci (warto$é sprzedanych wyrobéw

i towarow, koszty sprzedazy i zarzadu, koszty finansowe oraz pozostate koszty operacyjne) w wysokos$ci

153.618,5 tys. zt. W stosunku do roku ubiegtego jest to wzrost 0 8.785,2 tys zt. Strukture kosztow za

2014 rok zawiera ponizsza tabela:

Rok 2013 Rok 2014
Warto$¢ sprzedanych produktéw 53,4% 47,4%
Warto$¢ sprzedanych towaréw 23,2% 24,6%
Koszty sprzedazy i zarzgdu 21,5% 25,2%
Koszty finansowe 0,7% 1,5%
Koszty operacyjne pozostate 1,3% 1,3%
Razem 100,0% 100,0%

Tabela 2. Struktura kosztéw za 2013 2014 r.

Zgodnie ze spadajgcg wartoscig przychodéw ze sprzedazy wyrobow rowniez koszt wytworzenia

sprzedanych wyrobéw ulegt obnizeniu w strukturze kosztéw.

Wartos¢ (w tys. zf) kosztow wedtug rodzaju pokazana zostata na wykresie nr 3.
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Wykres 3. Koszty wedlug rodzaju za 2013 i 2014 r.

Wynik finansowy

W 2014 roku Grupa odnotowata strate finansowa netto w kwocie 1.279,5 tys. zt. W roku poprzednim
wynik finansowy netto byt dodatni i wyniost 7.719,38 tys. zt.

Zestawienie zysku w latach 2013-2014
[tys. zt]
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6 000,0
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2000,0

0,0

2013 _01_
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Wykres 4. Ksztattowanie sie zysku netto w latach 2013 - 2014.
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Analiza finansowa na podstawie wskaznikéw ekonomicznych

W tabeli nr 3 zostaly przedstawione wskazniki finansowe Grupy za lata 2012-2014. Poniewaz giéwng
dziatalnoscig Grupy zgodnie z numerem PKD 10.89.Z jest produkcja artykuléw spozywczych za
zasadne uznano poréwnywanie wskaznikéw finansowych obliczonych dla Grupy ze wskaznikami
finansowymi dla sektora PKD 10: Produkcja artykutéw spozywczych. Wskazniki sektorowe zostaty
opublikowane na stronach internetowych czasopisma ,Rachunkowos¢”. Obliczenia dla branzy
,Produkcja artykutbw spozywczych” zostaly wykonane na prébie o liczebnosci powyzej 1200

przedsigbiorstw. Metodologia liczenia wskaznikow zostata przedstawiona w zatgczniku nr 1.

'G’rupa RE?IS Wskazniki sektorowe

Lp Nazwa wskaznika warto$¢ wskaznika za rok

2012 | 2013 | 2014 Srednia

arytmetyczna | Mediana
1 | Rentowno$¢ operacyjna aktywow 4,82 11,37 0,62 7,81 6,18
2 | Wskaznik rentownos$ci kapitatu wiasnego 5,00 19,22 -3,09 12,10 9,48
3 | Wskaznik rentownos$ci netto sprzedazy 1,41 5,06 -0,84 2,37 1,58
4 | Wskaznik rentowno$ci sprzedazy 3,21 6,37 0,23 3,14 2,26
5 | Wskaznik rentownos$ci ekonomicznej sprzedazy 5,30 8,25 2,98 5,59 4,35
6 | Plynno$¢ finansowa | stopnia 1,42 2,08 1,24 1,59 1,32
7 | Plynno$¢ finansowa |l stopnia 0,68 1,07 0,71 1,07 0,89
8 | Plynnos$¢ finansowa Il stopnia 0,02 0,19 0,03 0,24 0,10
9 | Splyw naleznosci (w dniach) 66,56 55,30 56,06 35,40 31,01
10 | Sptata zobowigzari (w dniach) 46,42 35,14 43,07 32,04 27,63
11 | Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach) 76,96 63,09 70,62 28,60 20,34
12 | Pokrycie aktywéw trwalych kapit wiasnym i rezer diugoter. 1,29 1,42 0,97 1,24 1,11
13 | Wskaznik trwato$ci struktury finansowania 0,47 0,63 0,43 0,62 0,63
14 | Wskaznik zadtuzenia ogdinego 54,81 49,77 66,11 50,09 51,156

Tabela 3. Zestawienie wskaznikéw finansowych.

Ombéwienie giéwnych wskaznikow

1. Rentownosc¢ operacyjna aktywow stuzy do oceny zjawiska dzwigni finansowej, ktéra wystepuije, jezeli
rentowno$¢ operacyjna aktywow jest wieksza od stopy procentowej ptaconej od kredytow, pozyczek
i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych. Im wyzszy jest wskaznik tym lepiej. Analiza
wskazuje, ze wskaznik rentownosci operacyjnej aktywow ulegt w 2014 r. obnizeniu.

2. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego bada stope zwrotu jakg osigga przedsiebiorstwo w stosunku
do zaangazowanego kapitatu wiasnego. Rosngca jego warto$¢ $wiadczy o poprawiajgcej sie sytuacji
w firmie, gdyz mniejszym naktadem kapitatu mozna osiggna¢ oczekiwany zysk. Obliczony za 2014 rok

wskaznik ulegt pogorszeniu w stosunku do lat poprzednich.

3. Wskaznik rentownos$ci sprzedazy netto informuje o wartosci zysku netto (po opodatkowaniu),
przypadajgcego na kazdg ztotdwke przychodu. Im jest on wyzszy, tym wyzsza jest efektywnosé

dochodéw, co oznacza, ze dla osiggniecia okreslonej kwoty zysku przedsiebiorstwo musi zrealizowaé
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nizszg sprzedaz niz woéwczas, gdy rentownosc sprzedazy bytaby nizsza. Wskaznik ten za 2014 r. wynosi
-0,84%.

4. Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia - jest to podstawowy wskaznik plynnosci finansowej.
Wskaznik w 2014 roku ulegt obnizeniu do poziomu 1,24 i nie odbiega znaczgco od wartosci $rednich
dla branzy.

5. Wskaznik zadtuzenia og6lnego - pokazuje stosunek zobowigzan przedsiebiorstwa (kapitatow obcych)
do posiadanego przez spotke majatku. Wysokie poziomy wskaznika (powyzej 50) oznaczajg duzy udziat
dtugu w dziatalnosci. Niskie poziomy wskaznika $wiadczg natomiast o sile finansowej firmy i tym, ze
potrafi sama finansowa¢ swojg dziatalno$¢ i majatek. Wskaznik zadtuzenia ogélnego wzrést z poziomu
z50% w2013 r. do 66% w 2014 r.

Wskazanie czynnikéw ryzyka

Podstawowe ryzyka i zagrozenia:

a) Wahania cen surowcow na rynkach $wiatowych.

b) Ryzyko kursowe. Ryzyko takie powstaje w wyniku realizacji handlu miedzynarodowego
w walutach innych niz ztoty. Zdecydowana wiekszos¢ surowcéw jak i towaréw jest nabywana
u kontrahentéw zagranicznych i rozliczana w walucie obcej. Spétka stara sie minimalizowaé
ryzyko kursowe wykorzystujgc kredyt obrotowy walutowy oraz kontrakty terminowe typu
Lforward walutowy”.

c) Ryzyko kredytowe. Grupa wychodzac naprzeciw oczekiwaniom swoich klientow wydiuza
terminy pfatnosci za dostarczone wyroby i towary. Z drugiej strony dostawy surowca z importu
poprzedzone sg zaliczkami. Powoduje to zapotrzebowanie na $rodki pieniezne, ktére
pozyskiwane sg na rynku bankowym w postaci kredytow obrotowych. Oprocentowanie
kredytow bankowych uzaleznione jest od ceny pienigdza na rynku miedzybankowym (WIBOR),
ktéra w 2014 roku systematycznie spadata.

d) Wzmozone dziatania na rynku przez podmioty konkurencyjne.

e) Ryzyko wprowadzenia na rynek produktu stwarzajgcego zagrozenie dla zdrowia konsumentow.
Woprowadzenie na rynek produktu stwarzajgcego potencjalne zagrozenie dla zdrowia
konsumentéw oznacza utrate reputacji wéréd kontrahentéw oraz konsumentow. Wigze sie to
rowniez z ewentualng wyptatg odszkodowan i poniesieniem dodatkowych kosztéw zwigzanych
z wycofaniem szkodliwego towaru z rynku. Grupa ograniczyta wystgpienie takiego ryzyka do

minimum poprzez:
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- nabywanie surowcéw od sprawdzonych kontrahentéw,
- posiadanie rozbudowanego dziatu kontroli jakosci i zaktadowego laboratorium,

- wdrozone systemy zarzgdzania jako$cig potwierdzone odpowiednimi certyfikatami.

f)  Ryzyko polityczne i handlowe zwigzane z wydarzeniami na Ukrainie i w Rosji. Rosja i Ukraina
sg waznymi partnerami handlowymi dla firmy REGIS.

Perspektywy rozwoju Grupy

Rok 2014 byt dla Grupy Kapitatowej REGIS w dziedzinie dziatan produkcyjnych kolejnym
rokiem, w ktérym Grupa wzmocnita swojg pozycje na rynku bedgcym obszarem jej dziatalnosci.

Odnotowana za 2014 r. strata na dziatalnosci Grupy Kapitatowej REGIS w giéwnej mierze
wynika ze wzrostu kursu dolara, ktéry jest gléwng walutg rozliczeniowg z dostawcami zagranicznymi
oraz zakazem importu wyrobéw spozywczych do Federacji Rosyjskiej. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
w 2014 r. Grupa REGIS kontynuowata dziatania zwigzane z wprowadzeniem do oferty nowych
produktow z linii Activiab Pharma. Wigze sig to ze zwigkszonymi nakiadami na marketing i rozwéj sieci
sprzedazy.

Budowa hali magazynowej przez Spotke REGIS oraz planowany zakup urzgdzen do
kapsutkowania i blistrowania pozwoli zwigkszy¢ mozliwosci produkcyjne Grupy oraz obnizyé¢ koszty
dziatalno$ci, poniewaz obecnie firma dzierzawi powierzchnie magazynowg, a tym samym pozytywnie

wptynie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg REGIS.

Zdaniem Zarzadu istniejg mocne podstawy do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej REGIS w postaci:

a) zatrudniania pracownikéw o wysokich kwalifikacjach,

b) ciggtego rozwoju produktéw marki Smakovita poprzez wspéiprace i analize potrzeb
kontrahentow,

c) poszerzanie oferty rynkowej produktéw z serii Activiab Sport,

d) zdobywanie nowych rynkéw zbytu — rynek farmaceutyczny dla produktéw Activiab Pharma,

e) ciggtego poszukiwania nowych zagranicznych rynkéw zbytu (rynki Afryki Pétnocnej oraz
Ameryki Pétnocnej i Potudniowej),

f) zwigkszenia naktadoéw na prace badawcze, ktére w przysziosci wzmocnig pozycje rynkowa
produktéw i Spoétki,

g) utworzenie w 2014 r. spétek Activlab i Smakovita, ktérych celem dziatalno$ci jest rozwoj
kluczowych marek,
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h) budowy hali magazynowo-produkcyjnej, ktéra pozwoli ograniczyé koszty wynajmu magazynéw
oraz zwigkszy¢ potencjat produkcyjny Spoiki,
i) aktywizacje dziatan marketingowych na rynku produkcji kontraktowe;.

f/

Pre @Za{fzadu Wu_,c-}Q?GZ@a Zarzadw
BO 1S in,ger ........................

gt s %f 52 'yczews

Krakoéw, 23 maj 2015 . /
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Zataczniki

Zatgcznik 1. Metodologia liczenia wskaznikéw finansowych (zrodto; www.rachunkowo$é.pl)

Wskainik Sposob obliczenia Zrédlo danych
ntownose wynik z dzialaInosci operacyjngjx 100 (D.2poz.37+38) X100
operacyjna wow i _—
peracyjua akdy Srednioroczny stan aktywow (D1poz75kol 1+ 2): 2
Rantownos< kapitatu wynik finansowy nettox100 (D.2poz.65 + 66) X100
wlasuego éredni i ]
g $redniorocznystan kapitatu (fanduszu) wiasnego (D1pozT6kal 1+ 2): 2
Rentownosc natto wynikfinansowyretto | (D.2poz.65+ 66) X100
prychodyogilem D.2poz.01- (04 +05) + 26 +39
Rentownosé wynik ze sprzedaiy produkiéw oraz towaréw i materiatéw (D.2poz.24 + 25)x 100
sprzedaly e
przychody netto ze sprzedazy produkiéw oraz D.2poz.01- (04 +05)
towaréw i materiatéw
R;:’O”'Eﬂ wynik zdnalzala ci operacyjnej + amortyzacja 100 (D.2poz.37 + 38 + 09) X100
;,z':::'z.:vma przychody ze sprzedasprproduktéw, towardéw, materiatat D.2poz.01- (04 + 05) + 26
ipozostatozdrialdata ci operacyjnej
Flynnosé finansowa akiywa obrotowe ogélem D.1kol.2poz.37 - (48 + 53)
Istopnia alez iztytutu d i i Sci j
pria (bez nalemmosci z tyhs ostaw i ustug o okresie platnosci powyzej roku) D.Tkol 2poz.91+ 94 +102 - (106 + 114) + 125
b i l\l \J L&Ul’
(bez zobowiazan z tytutu domwms!ug o okresie wymegalnosci powyzej roku)
Plynnoé¢ finansowa aktywa obrotowe ogélem (bez naleznosci z tytutu dostaw i ustugo platnosci powyzej roku) — D 1koi 2pez.37-(48+53) -38-74
I stopri, . 5 e
opnia zapasy —krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe D.1kol.2poz.91+ 94 + 102 — (106 +114) + 125
zobowiqzania krétkoterminowe
(bez zobowigzan z tytulu dostew i ustug o okresie wymagalnosci powyiej roku)
Plyrnod€ finansowa inwestycje krétkoterminowe D.1kol 2 poz.57
Il stopnia
S te B llriare D.1kol2poz.91+94 +102 - (106 +114) + 125
(bez zobowigzes z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej roku)
Splyw naleuosci (w srednioroczny stan ogétu nalemosci z tytutu dostaw i ustug x 365 (((D.1koll(poz 47 +52) + D.1kol2(poz 47 +52)): 2) X365
dniack) ] ] D2poz01 - (04 +05)
przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materialéw
Splata zobowigzar $rednioroczny sten ogélu zobowigzani z tytutu dostaw i ustug x 363 (((D.1koll(poz.105 +113) + D.1kol(poz.105 +113)) : 2) 365
(w dniack) D2poz01 - (04 +05)
przychéd netto ze sprzedaizy produkiéw oraz towardéw i materiatéw
[ Szybkos¢ obrotu $rednioroczny sten zapaséw X 365 ((D.1p0z.38kol 1 +2): 2) X 365
zapasow
(w dniack) przychéd netto ze sprzeday produkiéw oraztowardw i materialéw D.2poz.01- (04 + 05)
Poksrycie aldywéw kapitat (fundusz) wlasny+rezerwy diugoter minowe D.1kol2.poz76+88 +90 +93+122+124
trwalych kapitalm aktywa trwale + naleznosci z tytuludostawi ushug D.1Kol2poz01+48 +53
wlasuym { rezerwami 19 miesi
dlugoterminowymi povyiejl2 miesiecy
kepitat (fundusz) wtasny + rezerwy diugotermi +zobowi dh inowe
deﬁtiﬂfﬂdqu (acznie z zobowiqzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagelnoéc: powyzej roku) D.1kol2 poz76 +88 +90 +93 +95 +106 +114 +122 +124
|finansowania - D.1Kol 2poz75
suma aktywéw
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