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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku

Raport ten zostatl opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Notoria Serwis Spotka Akcyjna (zwanej dalej Grupg Kapitatowg), sporzadzonego
przez Jednostke Dominujgcg Notoria Seriws S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Miedzianej 3a/17
(zwanej dalej Jednostkg Dominujgcg). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujgce: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 1 437 tys. zt, skonsolidowany rachunek zyskow i
strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy strate netto w kwocie
minus 429 tys. zt, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 209 tys. z,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkoéw pienieznych o kwote 132 tys. zl, dodatkowe

informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowego zgodnie z ustawg o

rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (DZ.U. z 2013r. poz. 330, z p6zn. zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 24 czerwca 2015 roku przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport
ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Grupy Kapitatowej Notoria Serwis S.A.
z dnia 24 czerwca 2015 roku dotyczgcg wyzej wymienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek
wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegblnych pozycji sprawozdania badZz zagadnieh, ale zaklada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé

i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegty rewident: QUATRO Sp. z o.0.

Agnieszka Putawska ul. Kukutfcza 1

wpisany do rejestru biegtych rewidentow 51-418 Wroctaw

pod nr 11208 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3475

Wroctaw, 24 czerwiec 2015 roku
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. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujgca w Grupie Kapitatowej

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz statut
Spoétki z dnia 29 maja 2009 roku (Rep. A nr 3284/2009) w wyniku przeksztatcenia Notoria
Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie, zgodnie z tytutem |V dziatem |l rozdziatem | i rozdziatem IV kodeksu
spoétek handlowych, powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 8826/99 z dn. 27.09.1999 r.
Aktualny jednolity tekst statutu Jednostki Dominujgcej z dnia 09.01.2015r. (Rep. A nr 79/2015).

W dniu 17 czerwca 2009 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000331515.

Jednostka Dominujgca posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 016200212 oraz
Numerem Identyfikacji Podatkowej NIP 5252152769 nadany w dniu 29 luty 2000 roku.

Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci jest:

- zbieranie i katalogowanie informacji na wszelkich no$nikach, dostarczanie serwiséw informacyjnych
dla srodkéw masowego przekazu i innych form odptatnego udostepniania zgromadzonych zbioréw;

- opracowywanie i sprzedaz baz danych dotyczacych podmiotéw gospodarczych;

- monitorowanie rynkow finansowych;

- przetwarzanie danych;

- badania i analizy techniczne.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Jednostki Dominujgcej wynosit 1 min zt i dzielit sie

na 1 min akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura witasnoéci kapitatu podstawowego Jednostki Dominujgce;j

przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy udziat w Wartos¢
Akcjonariusz L y‘ , Liczba akcji i glosow|  Udziat w kapitale kapitatu
ogolnej liczbie gtosow A
akcyjnego
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 24% 240014 24% 240 014,00
Wojciech Kurytek 20,13% 201 366 20,13% 201 366,00
Wiestaw Krasuski 15,00% 150 000 15,00% 150 000,00
Marek Rojewski z Karol Investment & 8,18% 81754 8,18% 81 754,00
Advising sp. z 0.0. wraz z podmiotami
powigzanymi
Pozostali 32,69% 326 866 32,69% 826 866,00
RAZEM 100,00% 1000 000 100,00%| 1000 000,00
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Na dzien sporzadzenia opinii struktura witasnosci Jednostki Dominujgcej przedstawiajg sie
nastepujaco:
) Wartos¢
) 5 Procentowy udziat w ) . ; ) ) )
Akcjonariusz L , Liczba akcji i glosow|  Udziat w kapitale kapitatu
ogodlnej liczbie gtoséw A
akcyjnego
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 24,38% 256 027 24,38% 256 027,00
Wojciech Kurytek 25,23% 264 883 25,23% 264 883,00
Wiestaw Krasuski 14,29% 150 000 14,29% 150 000,00
Marek Rojewski z Karol Investment & 7,78% 81754 7,78% 81 754,00
Advising sp. z 0.0. wraz z podmiotami
powigzanymi
Pozostali 28,32% 297 336 28,32% 297 336,00
RAZEM 100,00% 1050 000 100,00%| 1 050 000,00

Na dzien bilansowy skonsolidowany kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wynosit 1 015 tys. zi.

W skfad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Kierownik Jednostki Dominujacej (sktad Zarzadu) na

dzien wydania opinii (imie¢ i nazwisko)

Pelniona funkcja

Artur Sierant

Prezes Zarzadu

Joanna Zukowska

Wiceprezes Zarzadu

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza spdtki powotata w sktad Zarzgdu Panig Joanne

Zukowskg. Objeta ona funkcje w Zarzadzie Spétki z dniem 10 maja 2014 roku. Z dniem 24 czerwca

2015 roku Rada Nadzorcza odwotata Panig Joanne Zukowskg z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien

31 grudnia 2014 roku byt nastepujacy:

Organ nadzorczy (skltad Rady Nadzorczej) na
dzien bilansowy (imie i nazwisko)

Petniona funkcja

Grzegorz Dr6zdz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Joanna Billewicz-Fotowicz

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Arkadiusz Grabarczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Grabski

Czionek Rady Nadzorczej

Krystian Krupski

Czionek Rady Nadzorczej

Katarzyna Sienkowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Sierant

Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w skfad Rady Nadzorczej

Panig Katarzyne Sienkowska i Pana Krystiana Krupskiego oraz wybrato na Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej Pana Grzegorza Drozdza. W dniu 13 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza wybrata na

Wiceprzewodniczacg Panig Joanne Billewicz-Fotowicz.

Na dzien wydania opinii sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nie ulegt zmianie.
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2. Informacje o Grupie Kapitatlowej w badanym okresie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodza:

Udziat w
Skiad kapitale
Grupy Nazwa podmiotu Przedmiot dziatalnosci Siedziba popdsta
Kapitatowej wowym
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy
Jednostka Notoria Serwis S.A narzedzi do analiz gietdowych oraz W
L A : ' . arszawa -
Dominujgca dostarczanie danych finansowych i
notowan
Jednqstka Supermarket Ubezpieczen dziatalnos$¢ na rynku internetowym Warszawa 100%
zalezna Sp. z 0.0.
3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 konczacy sie 31 grudnia 2014 roku jest drugim

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Notoria Serwis Spotka Akcyjna.

4, Przedmiot badania

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje dane Jednostki Dominujgcej i Jednostek od niej zaleznych

wszystkich szczebli wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej Notoria Serwis S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez podmiot audytorski Quatro Sp. z 0.0. z siedzibg we

Wroctawiu i uzyskato opinie z objasnieniem bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Jednostki zaleznej Supermarket Ubezpieczen Spétka z 0.0. sporzgdzone na

dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostato objete badaniem ani przegladem przez biegtego rewidenta.

Zgodnie z art. 56 ust.1 pkt 1 i 3 ustawy o rachunkowosci Notoria Serwis S.A. nie jest zobowigzana do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzgdzone jest na wewnetrzne potrzeby Notoria Serwis S.A.

5. Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie przeprowadzajgcym badanie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy QUATRO Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu przy ulicy Kukutczej 1, a Jednostkg Dominujgcg Notoria Serwis Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie, przy ulicy Miedzianej 3a/17 w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Podmiot audytorski zostat wybrany na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za rok

obrotowy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Kancelaria QUATRO Sp. z o.0. z siedzibg w Wroctawiu dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich

samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz o nadzorze
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publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 3475.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

- Agnieszka Putawska wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11208.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident Agnieszka Putawska stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu
art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

6. Otrzymane oswiadczenia i dostepnosé danych

Nie wystgpity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit
badajagcym wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje
konsolidacyjng, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Otrzymano rowniez os$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej podpisane przez wszystkich
cztonkéow o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystgpity w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia oswiadczenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Notora Serwis S.A. za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku przeprowadzili§my w miesigcu czerwcu 2015 roku.

7. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej. W badaniu poszczegdélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji skonsolidowane postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej.
Na podstawie wynikow tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z tytutu
podatkow, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami

ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowo$ci

Spoiki, lecz nie majgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1. SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowg

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku charakteryzujg nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach ztotych)

2012r.

2013r.

2014r.

Suma bilansowa

2.210,65 tys. zt

1.444,37 tys.zt

1.437,65 tys. zt

Aktywa trwate

1.356,50 tys. zt

1.172,55 tys.zt

964,84 tys. zt

Kapitat wiasny

1.731,27 tys. zt

1.110,88 tys.zt

901,59 tys. zt

w tym: wynik finansowy

-669,02 tys. zt

-620,40 tys. zt

-429,21 tys. zt

EBITDA -536,17 tys. zt -216,17 tys. zt -77,45 tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (aktywa)

2012 2013 2014

Aktywa trwate 1.356.496,74 1.172.551,88 964.835,17
Wartosci niematerialne i prawne 952.976,50 1.083.309,03 879.708,63
Rzeczowe aktywa trwate 113.747,18 53.262,52 22.698,43
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 253.695,60 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36.077,46 35.980,33 62.428,11

Aktywa obrotowe 854.151,96 271.814,16 472.818,57
Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 266.103,23 191.467,70 262.804,63
Inwestycje krotkoterminowe 575.872,53 76.864,63 209.450,21
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 12.176,20 3.481,83 563,73

Aktywa razem 2.210.648,70 1.444.366,04 1.437.653,74

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (pasywa)

2012 2013 2014

Kapitat (fundusz) wiasny 1.731.274,61 1.110.878,34 901.587,40

- w tym kapitat mniejszos$ci 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 479.374,09 333.487,70 536.066,34
Rezerwy na zobowigzania 149.311,97 118.865,99 97.986,06
Zobowigzania dtugoterminowe 30.159,16 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 254.151,67 118.135,24 194.044,87
Rozliczenia miedzyokresowe 45.751,29 96.486,47 244.035,41
Pasywa razem 2.210.648.,70 1.444.366,04 1.437.653,74
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W analizie statycznej skonsolidowanego bilansu podstawg odniesienia poszczegdlnych grup aktywow

i pasywow jest Suma bilansowa.

2012 2013 2014

[%] (%] (%]

Aktywa trwate 61,36 81,18 67,11

Wartosci niematerialne i prawne 43,11 75,00 61,19

Rzeczowe aktywa trwate 5,15 3,69 1,58

Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

Inwestycje dtugoterminowe 11,48 0,00 0,00

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,63 2,49 4,34

Aktywa obrotowe 38,64 18,82 32,89

Zapasy 0,00 0,00 0,00

Naleznosci krotkoterminowe 12,04 13,26 18,28

Inwestycje krotkoterminowe 26,05 5,32 14,57

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,55 0,24 0,04

Aktywa razem 100,00 100,00 100,00

2012 2013 2014

[%] (%] [%]

Kapitat (fundusz) wiasny 78,32 76,91 62,71

- w tym kapitat mniejszos$ci 0,00 0,00

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21,68 23,09 37,29

Rezerwy na zobowigzania 6,75 8,23 6,82

Zobowigzania dtugoterminowe 1,36 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe 11,50 8,18 13,50

Rozliczenia migdzyokresowe 2,07 6,68 16,97

Pasywa razem 100,00 100,00 100,00
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2012 2013 2014

Przychody dziatalnosci operacyjnej 1.766.929,19 1.693.142,82 1.786.053,86

Koszty dziatalnosci operacyjnej 2.426.936,89 2.194.601,02 2.200.258,09

Wynik na sprzedazy -660.007,70 -501.458,20 -414.204,23

Pozostate przychody operacyjne 5.567,13 511.794,59 80.915,07

Pozostate koszty operacyjne 66.188,95 509.635,31 4.079,70

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej -60.621,82 2.159,28 76.835,37

Wynik z dziatalnosci operacyjnej -720.629,52 -499.298,92 -337.368,86

Przychody finansowe 52.028,83 343,18 27,26

Koszty finansowe 8.525,36 13.421,56 5.341,12

Wynik na dziatalno$ci finansowej 43.503,47 -13.078,38 -5.313,86

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej -677.126,05 -512.377,30 -342.682,72

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 112.974,00 -112.974,00

Wynik brutto -677.126,05 -625.351,30 -455.656,72

Obcigzenia wyniku -8.105,07 -4.955,03 -26.447,78

Udziat kapitatu mniejszosci w zyskach 0,00 0,00

Zysk/Strata netto -669.020,98 -620.396,27 -455.656,72
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0,00 0,00
-620.396,27 --429,208.94

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem -669.020,98

W ponizszym zestawieniu danych ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat podstawg odniesienia
dla grup przychodoéw sg Przychody ogétem, dla grup kosztow zas Koszty i straty ogoétem. Tablica
informuje o zakresie, w jakim poszczegdlne grupy przychodow i kosztéw wptywajg na ich wielkosci

globalne.

2012 2013 2014

Przychody dziatalnosci operacyjnej 96,84 76,78 95,66

Pozostate przychody operacyjne 0,31 23,21 4,33

Przychody finansowe 2,85 0,02 0,00

Przychody ogétem [%] 100,00 100,00 100,00

Koszty dziatalnosci operacyjnej 97,01 77,53 94,73

Pozostate koszty operacyjne 2,65 18,00 0,18

Koszty finansowe 0,34 0,47 0,23

Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 3,99 4,86

Koszty i straty ogétem [%)] 100,00 100,00 100,00

2012 2013 2014

Wynik na sprzedazy -660.007,70 -501.458,20 -414.204,23

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -60.621,82 2.159,28 76.835,37

Wynik na dziatalnosci finansowej 43.503,47 -13.078,38 -5.313,86

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 -112.974,00 -112.974,00
W ponizszej tablicy podstawg odniesienia dla poszczegdlnych grup kosztow sg Przychody
dzialalnosci operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowej dziatalnosci podmiotu.
Tablica pokazuje, w jakim stopniu generowane przez Grupe Kapitatlowag koszty na poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci obcigzajg podstawowe przychody — Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Grupy Kapitatowe;.

2012 2013 2014

(%] (%] (%]

Przychody dziatalnosci operacyjnej 100,00 100,00 100,00

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 137,35 129,62 123,19

Pozostate koszty operacyjne 3,75 30,10 0,23

Koszty finansowe 0,48 0,79 0,30

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 6,67 6,33

Obcigzenia wyniku -0,46 -0,29 -1,48

2. Zestawienie podstawowych wskaznikéw

Wskaznik 2012 2013 2014
RentownoS$ci
ROA (rentownos$¢ majatku) -60,53 -33,95 -29,79
ROE (rentownos¢ kapitatu wiasnego) -77,29 -43,66 -42,66
ROS (rentownos¢ sprzedazy netto) -37,07 -37,53 -24,28
PtynnoSci
Ptynnos¢ | stopnia 1,92 0,82 0,88
Ptynnosc¢ Il stopnia 1,92 0,82 0,88
Ptynnosc¢ Il stopnia 1,32 0,24 0,39
Obrotu
Wskaznik obrotu naleznosci 18 39 42
Wskaznik obrotu zobowigzan 15 19 10
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Wskazniki rentownosci 2012 2013 2014

Wynik brutto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw -660.007,70 -501.458,20 -414.204,23
Przychody operacyjne 1.804.646,70 1.653.034,12 1.768.065,01
Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] -36,57 -30,34 -23,43

Wskaznik stuzy do oceny dziatalno$ci podstawowej. Im wigksza rentownos$¢ sprzedazy, tym przedsiebiorstwo jest bardziej
konkurencyjne na rynku. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac¢ w poréwnaniu do okreséw poprzednich i o ile to mozZliwe, innych
podmiotow danej branzy. Wieksza rentowno$¢ sprzedazy brutto pozwala na wypracowanie danego wyniku na sprzedazy przy
mniejszej rotacji zapasow

Wynik finansowy netto -669.020,98 -620.396,27 -429.208,94
Przychody ze sprzeda 1.804.646,70 1.653.034,12 1.768.065,01
Rentownos$¢ sprzedazy netto [%] -37,07 -37,53 -24,28

Wskaznik stuzy ocenie nie tylko efektywnosci dziatalnos$ci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzen nadzwyczajnych
i polityki podatkowej podmiotu.

Wiekszy poziom tego wskaznika oznacza wiekszg efektywno$¢ dziatalno$ci podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywac¢ w
poréwnaniu ze wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto. R6znica wskazuje na rentowno$c¢ (deficytowo$c) dziatalnosci podmiotu
poza sferg podstawowej dziatalno$ci. W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okreséw poprzednich i, o ile to mozliwe inne
podmioty w branzy

Wynik finansowy netto -669.020,98 -620.396,27 -494.008,94
(Kapitat wlasny na poczatek okresu
+ Kapitat wtasny na koniec okresu) / 2 865.637,31 1.421.076,48 1.063.132,87
Rentownos$é¢ Kapitatu wiasnego [%] -77,29 -43,66 -46,47

WskazZnik rentownosci kapitatu wtasnego jest miarg oceny wynikéw dziatalnosci podmiotu - charakteryzuje zdolno$¢ podmiotu
do wypracowania zysku z wtozonego kapitatu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efektywno$¢ wykorzystania kapitatu
wiasnego wieksza.

W ocenie nalezy bra¢ pod uwage poziom z okreséw poprzednich. Wskaznik mozna takze rozpatrywa¢ wraz z rentownoscig
Aktywoéw i Strukturg Kapitatu (Sredni stan Pasywéw ogétem / Sredni stan Kapitatu wiasnego) - wskazniki te wplywajg bezposrednio na
ksztattowanie sie poziomu rentownosci Kapitatu wtasnego (ROA x Struktura Kapitatu).

Wynik finansowy netto -669.020,98 -620.396,27 -429.208,94

(Suma bilansowa na poczatek okresu

+ Suma bilansowa na koniec okresu) / 2 1.105.324,35 1.827.507,37 1.441.009,89
Rentownos$¢ Majatku (Aktywow) [%] -60,53 -33,95 -29,79

Wskaznik ten wyraza, ile zt zysku osigga podmiot z 1 zt ulokowanego w majatku. Im wiekszy poziom tego wskaznika tym
efektywno$¢ wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitatu wieksza.

Wskaznik mozna rozpatrywac wraz ze wskaznikiem rentowno$ci sprzedazy netto i wskaznikiem obrotu Aktywami (przychody
operacyjne / Sredni stan Aktywéw) - wskazniki te wplywajg bezposrednio na wielko$é rentownosci Aktywéw (rentowno$é sprzedazy
netto x wskaznik obrotu Aktywami).

Wskazniki ptynnosci 2012 2013 2014
Aktywa biezgce 854.151,96 271.814,16 472.818,57
Pasywa biezace z wytagczeniem
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 444.162,77 333.487,70 536.066,34

Ptynnosé | stopnia (biezaca) [iloraz] 1,92 0,82 0,88

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezgce sg w stanie sfinansowac (spfacic) pasywa biezgce (zobowigzania
krétkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywac¢ w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okreséw poprzednich). Wartosc
teoretyczna 1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.
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Aktywa biezgce - zapasy 854.151,96 271.814,16 472.818,57

Pasywa biezace z wytgczeniem

z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy = 444.162,77 333.487,70 536.066,34
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) [iloraz] 1,92 0,82 0,88

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezgce ptynne po wyeliminowaniu zapaséw sg w stanie sfinansowac (spfacic) pasywa
biezgce (zobowigzania krétkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy poréwnywa¢ w ujeciu dynamicznym (w poréwnaniu do okreséw poprzednich). Wartos¢
teoretyczna 1,0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Kapitat wtasny 1.731.274,61 1.110.878,34 901.587,40
+ Zobowigzania dtugoterminowe 30.159,16 0,00 0,00
- Aktywa trwate 1.356.496,74 1.172.551,88 964.835,17

Kapitatl Obrotowy Netto (KON)
[wartosé¢] 404.937,03 -61.673,54 -63.247,77

Kapitat obrotowy netto to nadwyzka zasobdw statych nad aktywami trwatymi. Informuje, jakg cze$¢ zasobéw statych podmiot
przeznacza na finansowanie potrzeb obrotowych. Warto$¢ dodatnia - pozytywna. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w ujeciu
dynamicznym.

Wskazniki obrotowosci 2012 2013 2014

(Naleznosci krétkoterminowe
z tytutu dostaw na poczatek okresu
+ Naleznosci krétkoterminowe z tytutu

dostaw na koniec okresu) / 2 88.807,90 177.397,42 205.628,57
x liczba dni okresu 365 365 365
Przychody operacyjne 1.804.646,70 1.653.034,12 1.768.065,01
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] 18 39 42

Wskaznik informuje, na ile dni przecietnie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przecietnie dniach
wptywajg do przedsiebiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy.

Rosngcy poziom tego wskaznika w ujeciu dynamicznym $wiadczy¢ moze o rosngcych trudnoSciach zwigzanych z
windykowaniem naleznosci lub o niekorzystnej polityce kredytowej odbiorcéw. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze innymi
wskaznikami obrotowo$ci oraz wskaznikami ptynno$ci i KON.

(Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu dostaw na poczatek okresu
+ Zobowigzania krétkoterminowe

z tytutu dostaw na koniec okresu) / 2 97.620,91 111.597,39 60.068,38

x iloé¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 2.426.936,89 2.194.601,02 2.265.058,09
Wskaznik obrotu zobowigzan [dni] 15 19 10

Wskaznik informuje, co ile dni przecigetnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw.

Rosngcy poziom w ujeciu dynamicznym oznacza¢ moze pojawianie sie trudnoSci z biezgcq sptatg zobowigzan lub tez jest
wynikiem polityki kredytowania dziatalnosci podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywaC w powigzaniu ze innymi wskaznikami
obrotowo$ci oraz wskaznikami ptynno$ci i KON.

Wskazniki struktury majatkowej

i kapitatowej 2012 2013 2014
Suma bhilansowa 2.210.648,70 1.444.366,04 1.437.653,74
- Kapitat wiasny 1.731.274,61 1.110.878,34 901.587,40
Suma bhilansowa 2.210.648,70 1.444.366,04 1.437.653,74

Wskaznik globalnego zadtuzenia [%)] 21,68 23,09 37,29

Rosngca warto$c¢ tego wskaznika $wiadczy o rosngcym zadtuzeniu globalnym podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w
powigzaniu ze wskaznikami ptynnosci i pochodnymi - aby uzyska¢ odpowiedz na pytanie czy rosngce zadtuzenie jest uzasadnione i
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bezpieczne.

EBITDA -536.174,60 -216.172,26 -77.447,15
Zobowigzania krétkoterminowe 254.151,67 118.135,24 194.044,87

Wskaznik pokrycia Zobowigzan
biezacych [%] -210,97 -182,99 -39,91

EBITDA = EBIT + Amortyzacja. Wskaznik ukazuje zdolno$¢ podmiotu do obstugi zadtuzenia krétkoterminowego w
analizowanym okresie.

Wyzszy poziom tego wskaznika Swiadczy o wiekszym bezpieczenstwie w tym zakresie. Poziom nalezy rozpatrywac w ujeciu
dynamicznym. W przypadku otrzymania ekstremalnych warto$ci nalezy podjgc¢ decyzje o prezentacji tego wskaznika.

Kapitaty wtasne 1.731.274,61 1.110.878,34 901.587,40

+ Rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

+ Zobowigzania dtugoterminowe 30.159,16 0,00 0,00

Suma aktywoéw 2.210.648,70 1.444.366,04 1.437.653,74
Trwatosé struktury finansowania 0,80 0,77 0,63

Zobowigzania dfugoterminowe to znaczy zobowigzania krotkoterminowe pow.12-mcy z tyt. Dostaw i ustug

Aktywa biezace niefinansowe 278.279,43 194.949,53 263.368,36
- Pasywa biezgce niefinansowe 414.331,87 303.893,70 536.066,34

Zapotrzebowanie na Kapitat Obrotowy
(ZKO) [wartosc¢] -136.052,44 -108.944,17 -272.697,98

Wskaznik wskazuje na zapotrzebowanie podmiotu na kapitat obrotowy. Warto$¢ dodatnia oznacza zapotrzebowania na
kapitat obrotowy, ujemna na jego nadwyzke.

Wskaznik nalezy rozpatrywaé w ujeciu dynamicznym oraz z pozostatymi wskaznikami kapitatu obrotowego i wskaznikami
ptynnoSci.

3. Komentarz

Jako dane poréwnawcze za rok obrotowy 2012 wykazano dane Jednostki Dominujgcej pochodzace z
jej sprawozdania finansowego, zgodnie z §3 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakfady
ubezpieczeh i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009r. nr 169, poz. 1327 z p6zn. zm.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 konczacy sie 31 grudnia 2014 roku jest drugim
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Notoria Serwis S.A.

W poréwnaniu do roku poprzedzajgcego najistotniejsze zmiany wptywajace na wynik finansowy i
rentownos¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje majgtkows i finansowg na dzien bilansowy to:

Skonsolidowana suma bilansowa w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyta sie o 0,5% gtéwnie ze
wzgledu na zmniejszone aktywa trwate i kapitaty.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w roku 2014 zwiekszyly sie o 5,5% podczas gdy
skonsolidowane koszty sprzedanych ustug wzrosty o 0,3%.

W okresie badanym kazde 100,0 zt przychoddw osiggnietych przez Grupe generowato 23,43 zt straty
na sprzedazy.

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy w calym okresie analizy charakteryzujg sie dodatnimi
wartosciami. Na koniec grudnia 2014 roku ptynnos¢ Spdtki ksztattuje sie ponizej poziomu uznawanego
za stosunkowo bezpieczny z punktu widzenia zarzgdzania biezgca dziatalnoscia.
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Rentownos$¢ skonsolidowanego kapitalu wlasnego w roku 2014 ksztaltowata sie na ujemnym
poziomie, tj. -42,7%, co oznacza brak zdolnosci Grupy Kapitalowej do wypracowania zysku z
wtozonego kapitatu.

W catym okresie analizy, wskaznik rotacji naleznosci ksztattowat sie na poziomie wyzszym od rotacji
zobowigzan, jednak nie powodowato to istotnych trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Analiza zadtuzenia Grupy wskazuje, iz w 2014 roku 62,7% jej majgtku finansowane byto kapitatami
wiasnymi. Taki poziom kapitalu wtasnego pozwala na powstanie stabilnej i bezpiecznej struktury
finansowania dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe;j.

Zaréwno w roku 2014 jak i w roku poprzednim, nie zostata spetniona tzw. ,zlota zasada bilansowa”,
zgodnie, z ktérg aktywa trwate powinny by¢ w petni finansowane kapitatem dtugookresowym, tj.
kapitatem wtasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi.

Kapitat obrotowy netto Grupy Kapitatowej w badanym okresie wynosit -63,2 tys. zt i w poréwnaniu do
okresu poprzedniego obnizyt sie 0 2,6%. Ujemny kapitat obrotowy oznacza, iz Grupa Kapitalowa ma
wiecej zobowigzan niz srodkdéw na ich pokrycie. Wzrost ujemnej wartosci kapitatu obrotowego netto
nastgpit wskutek wzrostu zobowigzan biezacych.

4, Ocena kontynuacji dziatania

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w

nastepnym okresie obrotwym lub na istotne ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci.

Niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu wskaznikéw rentownosci i ptynnosci finansowej, gdyz
sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej nie jest w petni stabilna. Niezbedne jest podjecie intensywnych i

skutecznych dziatan zmierzajgcych do poprawy rentownosci dziatalno$ci.

. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Rok obrotowy i dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.

2. Zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie Kapitatowej

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad JednostKki

Dominujgcej dokumentacji opisujacej przyjetg polityke rachunkowosci.

Jednostki wchodzagce w sktad Grupy Kapitatlowej stosujg zasady rachunkowosci zgodnie z przyjetg

politykg rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty

sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci dotyczgcych

systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny wptyw na badane
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sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigag rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach
ksiag rachunkowych,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocag komputera,

- spetniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.
Stosowane przez Grupe Kapitatowg metody wyceny aktywow i pasywow zostaty opisane w informagiji

dodatkowe;j.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona w zasadniczej czesci
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych w 2014 roku. Inwentaryzacjg w drodze potwierdzenia sald nie objeto rozrachunkéow z
odbiorcami, przez co Grupa Kapitatowej Notoria Serwis S.A. naruszyla zapisy art. 26 ust.1 pkt 2

ustawy o rachunkowosci.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Notoria Serwis S.A. zostato sporzgdzone

zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna.

4, Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedng

jednostke.

Jednostke zalezng objeto konsolidacjg stosujgc metode petng, obejmujaca:

1. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych polegajgce
na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych.

2. dokonanie wylgczen konsolidacyjnych:

a) wylgczenia kapitatow wtasnych jednostki zaleznej na dzien objecia nad nig kontrolg,
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b) wylgczenia z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych miedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,
c) wylgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy

Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

5. Wyltaczenia skutkéw wzajemnych transakcji

Grupa Kapitatowa prawidtowo ustalita wysoko$¢ wytgczen wzajemnych rozrachunkéw handlowych.
Rozrachunki te zostaty skorygowane o wzajemne potwierdzone naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug. Sg one wilasciwie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposdb rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

7. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostal sporzgdzony prawidlowo, zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w

pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujgca dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
aspekty okreslone w ustawie o rachunkowosci w sposéb kompletny i prawidtowy.

9. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami

przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzagdzone prawidtowo, zgodnie z
ustawg o rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi

w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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12. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej we wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poinformowat, ze zostalo ono sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatlowg w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe

Kapitatowa.

Podczas naszego badania nie zwrdcito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia bilansowego, tj, od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego

zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. Przestrzeganie przepiséw prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujacej
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Grupa Kapitatowa przestrzegata wszelkich przepiséow
prawa, ktére naruszenie mogtoby w sposob istotny wptyngé na zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.
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