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Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Matek
&4 03-822 Warszawa, wl. Grochowska 357/ 435

o rﬁ% %{ g% g%?% wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIBR poz. 2988

W teifax 0237 598 Y3 11 e-mai amalek@bakam biz www.bakam.biz

it

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INSTALXPORT S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki

INSTALXPORT S.A. z siedzibg w Warszawie (03-968), ul. Saska 9 A, na ktdre skiada sie;

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzier 31.12.2014 r,, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

sumag 24 767 327,60 zH;
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci {3 699 327,19) zh;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 3 699 327,19 zt;
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 55 068,43 2k
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
ifinansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:

1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2} krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$émy w taki sposob,
aby uzyskad racjonaing pewnoéé, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci  badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez




jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkOw, sprawdzenie -

w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdéw ksiggowych, z kitdrych

wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego zarok obrotowy od
01.01.2014 1. do 31.12.2014 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢} jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Va. Nie zgtaszajac zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego

niezbedne jest przedstawienie nastepuigcych objasnien:

&

Z uwagi na straty wykazane w sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2014 r., ktére
przewyzszajg sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitaiu
zaktadowego, istnieje koniecznosc podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki, uchwaty
dotyczace] dalszego istnienia spotki, zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

sprawozdanie finansowe za rok 2013 nie zostato ztozone wraz z innymi dokumentami
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Vb. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, g z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Alicig Matek
-

rw rejgstize 10422

przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicia Matek
L. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822

podmictu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawsa, dn. 17.06.2015 r

Biuro Audytorsko-Ksiegowe Alicia Matek - podmiot uprawniony do badania sprawozdas finansowych nr 2988



Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Matek

_ R 03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435
18 gi%% i na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIiBR poz. 2988
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki
Instalexport Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie(03-968), ul.Saska 9A
- za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014



INSTALEXPORT S.A ..coeoovotoeeveveerivivisscsrssnsnereeenemennenn. ~ IRAPOI Z badania sprawozdania finansowego za 2074 r.

A. Czesé ogdlna

1. Spotka dziata od dnia 24 stycznia 1992 roku na podstawie Statutu (Akt Notariainy Rep. A Nr |-
641/92). Instalexport Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa
panstwoweqo pod nazwa: Przedsiebiorstwo Eksportu Budownictwa Instalexport. Ostatnia zmiana
Statutu Spaotki datowana jest na dzien 10.06.2014 r. (Rep. A Nr 3063/2014),

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktuainy wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000022555 z dnia
29.01.2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NiP 526-015-25-83.

¢) numer identyfikacyjny Regon 010544643 nadany w dniu 01-03-2011 przez Urzad
Statystyczny w Warszawie.

3. Podstawowym przedmiotem dzialaino$ci jednostki, wynikajgcym ze statutu | wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

e realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

» roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych
s rozbidrka | przygotowanie terenu pod budowe

e wykonywanie robdt budowlanych wykonczeniowych

» - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

o wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami whasnymi lub dzierzawionymi

e zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

o dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

o pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziafalnosci gospodarczej | zarzadzania

4. Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami
(jednostka dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspéizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspding kontrola,
a takze wspdinikami jednostki wspoizalezne] ~ w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Struktura Grupy Kapitalowej Udzial w kapitale (%) | Kapital zakltadowy
| (zh}

Nieruchomosci Inwestycje Sp. z 0.0, - 100 6 036 000
GMA Park | Sp. z 0.0. 100 80 000
Instalexport inwestycie Sp. 2 0.0. 100 21.505 000

5. Stosownie do ustalen z punktu 5 Instalexport S.A. jest jednostkg sprawujgcg Kontrolg nad inng
jednostka | nie ma obowigzku sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] (art. 56, 57 158 uor).

6. Organy jednostki przedstawiaja sig nastepujgco:

Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek - podmict uprawniony do badania sprawozdas finansowych nr 2088 W



a) Zarzad powolany przez uprawniony organ - Rade Nadzorczg:
Prezes Zarzadu — Pan Lukasz Zuk
W trakcie roku obrotowego nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzgdu.

Zgodnie z wpisem do rejestru, w badanym okresie, uprawnionymi do skiadania o$wiadczen woli
w zakresie praw i chowigzkow w imieniu Spakki byli:

= W przypadku Zarzadu wieloosobowego: dwaoch czlonkdw zarzgdu dziatajgeych tacznie bgdz
czionek zarzadu i prokurent - dziatajgcy {gcznie,

= W przypadku Zarzadu jednooscbowego: Prezes Zarzadu samodzielnie badz dwoch
prokurentdw - dziatajacych igcznie.

W badanym okresie prokurentami Spotki (prokura tgczna) byii:

= Pani Aneta Ochocka Dwulit

= Pani Paulina Szuba

by Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadenciji okresionej w statucie spdiki (zgodnie z
art. 216 Ksh,) na dzieft 31.12.2014 r. pracowala w skiadzie:

=  Pan Jerzy Dobrosielski - Przewodniczécy Rady Nadzorczej,

= Pan Marek Jarocinski - Wiceprzewaodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Rey Jerzy — Sekretarz Rady Nadzorczei

» Kuchno Jan — Czionek Rady Nadzorczej ( do dnia 28.01.2015r.)

= Konopka Adam - Czlonek Rady Nadzorczej,

Od dnia 28.01.2015 r. cztonkiem Rady Nadzorczej zostata Pani Anita Bogumit.

od 01.01.2014 do 29.05.2014 Rada Nadzorcza pracowala w skladzie:

Jerzy Dobrosielski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Jarocinski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jerzy Rey - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Konopka - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Kslegowosé spdlki prowadzona byta przez Zarzad Spoéki. Sprawozdanie finansowe sporzgdzita
Pani Ochockg-Dwulit — Prokurent.

8. Kapitaly wlasne ksztaltujg sie nastepujgco:

Stan na dzie Stan na dziert

Wyszczegdlnienie
bilansowy br. bilansowy pr.

Kapitat {fundusz) podstawowy 9 520 000,00 8 520 000,00

Nalezne wpiaty na kapital podstawowy {wialko$c ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne {wielkosé ujemna)

Kapital {fundusz) zapasowy 32 144 854,84

Kapitat (fundusz} z aktualizacji wyceny : 10487 104,87

Audytorsko-Ksiggowe Alicja Matek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2688 W T




INSTALEXPORY S A ... - REpoOTE Z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 9 765 417,80 9 765 417,80
Zysk (strata) z lat ubieglych (12 831 847,07}
Zysk {strata) netto {3 698 327,19) (44 776 702,01}

Qdpisy z zysku netto w ciggu roku chrotowego (w.ujemna)

Kapitat akcyjny na dzied bilansowy wynosi 9.520.000 PLN {stownie: dziewie¢ milionow pigéset
dwadziescia tysiecy ziotych) | dzieli sie na 9.520.000 akcji na okaziciela o wartosci nominainej
1,00 PLN kazda, wszystkie akcje zostaly w peini opiacone.

Wartoé¢ bilansowa 1 akcji wynosi 0,31 =, czyli 31,00% do ceny nominalnej, przy czym akcje te

posiadaja;
Akcjonariusz :zfszig:ianych Ud?iai w ogélr'uej
akcji liczbie glosow
tukasz Zuk | 3226 198,00 33,89%
Cezary Gregorczuk 1462 814,00 15,37%
SKYLINE tnvestment S.A. 987 895,00 10,38%
Pozostali 3 842 993,00 40.37%

Wyzej wymieniona kwota kapitaiu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spdfki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

by zgodnie z ksiegg udziatéw (akcji) prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

¢) jestw calosci oplacona gotdwka (aporterm), zgodnie z art, 306 i 308 Ksh,

d)} odpowiada wysokosci okreslonel w art. 308 Ksh,

Uszczerbek kapitelu wlasnego spowodowany stratami z lat ubiegltych wywolail koniecznosé
zastosowania sie do art. 387 Ksh tj; podjecia przez Walne Zgromadzenie , uchwaly dotyczgeej
dalszego istnienia spotki.

9. Dla realizacji celdéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata Srednic w badanym roku
obrotowym 4 osoby, a w roku poprzednim 14 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

10. Uchwatg nr 4 RN/2015 Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2015 r. do ohowigzkowego w Swietle
art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z
art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Audytorsko- Ksiggowe Alicja Matek
wpisany pod numerem 2988 na liste podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow {opublikowanych w Monitorze Palskim nr 93/2008 pod L.p.801).
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1. Ninigjsze badanie, zgodnie z umowg nr 20 /A /2014 z dnia 29.05.2015 r. zawartg w wykonaniu
uchwaly zpunktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz w siedzible podmiotu
uprawnionego do badania w okresie od 03.06.2015 1. do 17.06.2015 r.

12. Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Alicja Malek (nrrej.10422) oraz uczestnik tukasz Matek biorgcy udziat w badaniu
oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy
z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 30a, wpisang
jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod pozycig 1253. Jako
uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii , biegly rewident Pani Katarzyna Sztanga, wpisana do
rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 10205, podata znaczny stopien niepewnosci ,co do
przetrwania jednostki , mimo podjetych przez Zarzad dziatan restrukturyzacyjnych.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24.07.2014 1.
Strata bilansowa w kwocie 44 776 702,01 zi uchwatg nr 18 z dnia 24 07.2014 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito pokryé:

* kapitalem zapasowym 32 144 854,94 z}

¢ zyskami przysziych okreséw 12 631 847.07 zt

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci nie zostalo ziozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dia m.st. Warszawy w
Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zostalo zozone w Urzedzie Skarbowym
Warszawa -Praga w dniu 04.08.2014 r.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknicte w sposéb wylaczajacy

mozliwosc dokonywanie zapiséw ksiggowych w zbiorach tfworzacych zamkniete ksieg

rachunkowe.

15. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sklada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b} bilansu na dzien 31.12.2014 r., z sumg aktywow i pasywow
24 767 327,60 2
cj rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (<)

(3 699 327.19) z
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,
e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy,
f) dodatkowych informacji | objasnien,
oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym. &
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18. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe | dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacii
niezbgdnych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do arf. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:
a) kompletnosci, prawidiowosci | rzetelnosct sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,
b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,
¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacie iloéciowe
i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

18. Ninigjszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 85 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycii
dominujgcych kwotowo,
b} poziomu istotnoscl ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,
c) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,
d) stanu rozrachunkdw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych,
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B.

Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskaZniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt 2 rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
L szeregbinienie % % % % %
P W kwota kwota kwota i
udziatu udziahs udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 & 7 8 8 10 el 12
Wartosck niemateriaing i
| | iaos 53 ©3) 5.3)
N, | Reeczowe aktywa trwale 16,2 01 56,6 0,1 2166 (40,5) | 28,5 (200.4) 7.5
) sct dlugoter 39,2 (38,2)
1. ] Od jednostek powigzanych
IV, | towestycle diugoterminowe | 186234 | 752 | 267355 618 | 688351] 761 {8 112,2) | 69,7 (50 211,7) | 27,1
a) | wiednostkach powigzanych | 16928,4| 88,3 | 242527 | 56,1 | 662060 | 732 (7324.3) | 69,8 {452775)| 258
v, | Diugsterminowe rozliczenia Mr0| o8 cersa| 2.3 10573 | 1.2 (884,2) | 12,0 (940,3) | 1,1
B o105 aaz| ser |waral s | eaie W] daz 3
1. 9,3 76178 84 {10369} | 74,3 (4 617,8)
1. | Naletnogel krotkoterminowe | 10151 | 4,1 69549 | 16,1 65203 6,1 (5939,8) | 14,6 {4 505,3)
T e o lodnostek 30| o1 | 42135 98 | 24820]| 27 41838} | 07 24520 1,2
1, [ Inwestycje krdthoterminows | 19338 7.8 42635 99 (23297} ] 45,4 (4534,6)] 299
a) | w jednostkach powigzanych 1804,7] 7.3 42632 89 (2 461.5) | 42,3 (2684,3)| 38,4
Iv. | Kréthoterminowe rozliczenta 618 03 1889 | 04 {127,0) (618,5)
Aktywarazem’ 4,51 1000 B 4T E) 65.573,3
Pasywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zt
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % % %
kwota kwota kwota .
udziaty udziatu udzialu 201412013 20142012
9 10 1 12

| Kapita

Geso3

Kapitat {fundusz)
podstawowy

9 520,0

10,5

100,80

Nalezne wplaty na kapita
podstawowy (wielkoss
ujemnna)

Udgziaty (akcje} wlasne
{wielkost ujemna)

Kapitaf (fundusz) zapasowy

32 144,9

74,4

32 404.4

35,8

(32 144,8)

(32 404,4)

Hapital {fundusz) 2
aktualizacji wyceny

0,1

0,0

0,1

6.0

0,1

0,0

100,0

100,0

Pozostale kapitaty
{fundusze)} rezerwowe

97654

394

97654

22,6

97654

10,8

100,0

160,0

ViL

Zysk {strata} 2 lat ubleglych

(12 631,8)

(51,0

{1 478,0)

1,6)

{12 631,8)

(11 153,8)

854,7

Vit

Zysk (strata} netto

{3 698,3)

(14,9}

(44 776,7)

(103,86}

12184

1,3

410774

8,3

£917,7)

(303.6)

Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (whelkosé
ujgmmna)

Audytorsko-Ksiggowe Alicjia Malek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2988



INSTALEXPORT S.A......cooiioriireecvnieieesnrn i - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

iV, | Rodliczenia miedeyokresowe 399,2 16 1133,7

it

0,9 (734,5) | 352 (414,0)

{. | Rezerwy na zobowigzania 94,2 0,4 11436 28 2 096,3 23 (1049,4) | 82 {2 002,2) 4,5
Zobowigzania
i dlugoterminowe 540000 12,5 93230 10,3 (5 400,0) {9 323,0)
1. | Webec jednostek powigzanych
Zobowiazania
HE | Lrotiotenminowe 2131861 86,1 28 883,9 | 66,8 267778 : 29,6 (7 564,3} | 73,8 (5458,2) | 798
1. | Wobac jednostek powigzanych 22,0 0,1 523.8 1,2 28880 3.2 (507.8) 1 4,1 (2 848,0) [ R
43,1

S1iena

Pasywa razem

27 ke

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacie jednostki

istotnie wplywaja nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 75,7 % catego majagtku Jednostki, w tym inwestycje dlugoterminowe
w postaci akcji | udziatow utrzymywanych w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
obejmujg 98,3%,

b} . jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci aktywow trwatych, ktory w przedziale
3 lat {(2012-2014) wynosi 51 397,1 tys. zl., co stanowi 73,3 % oraz dokonanych odpiséw
aktualizujgcych  warted¢  posiadanych udziatow i akcji |, zmniejszenia nakladow

inwestycyjnych na odnowienie majatku trwalego oraz postepujgcego starzenia sig Srodkow
frwatych. Ponadio w roku badanym zmnigjszeniu ulegly diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe o 861,2 tys. zi, tj. o 88,0 % w pozycji aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.
¢} w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 94334 tys. zt (0 61,1 % do roku 2013),
ktory jest rezultatem zmniejszenia w poréwnaniu z rokiem 2013:
» Zapasow towardw, w postaci gruntu o 1 0369 tys. zi, ti.; 0 25,7 % ,
o Naleznosci krotkoterminowych o 5 939,8 tys. z, tj.; 0 85,4 %,
e Inwestycji krotkoterminowych o 2 329,7 tys. zi, tj.; 0 54.6 %,
e Krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 127,0 tys. zt, tj; 0 78,2 %,
d) w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat kapitatéw wiasnych
048 476,0 tys. zt {tj; 0 84,3 %).
W zwigzku z powyzszym udzial kapitaldw wiasnych w finansowaniu majgtku Jednostki
na dzien bilansowy wyniési 11,9 % w stosunku do ogdinej sumy aktywow.
e} odnotowad nalezy spadek zobowigzan i rezerw na zobowigzania 0 14 748,2 tys. zt, tj.; 0 40,3
% (w poréwnaniu z rokiem 2013), z tytulu zmniejszenia:
s rezerw na zobowigzania o 1 0494 tys. 24 tj.; 0 91,8 %,
e zobowigzan d#ugoterminoimych, z tytidu emisji obligacii o 5 400,00 tys. zh 4. o
100,00 %,
s Zobowigzan krotkoterminowych o 7 564,3 tys. zt, t.; 0 26,2 %,
» rozliczen miedzyokresowych o 734,5 tys. zi, {.; 0 64,8 %,

f) w roku badanym bilansowa suma aktywow i pasywow zmniejszyla sie 0 18 447 5 tys. Z, tj.; o

42,7 % w poréwnaniu z rokiem 2013,

\
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2. Rachunek zyskow § strat (w tys. zf) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stany
Lp Wyszcregdinienie % % % l % t %
kwota kwota kwota -
udziatu udziaty udziatu 2014/2013 2014/2012
2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 12
A. | Dziaialnos¢ podstawowa
Przychody nefto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 952,1 7.9 1318,2 36,4 3039,8 24,0 {366,2) | 72,2 (2087,8) [ 313
nimi, wtym:
2. | Koszt wlasny sprzedaty 18726 {662,4) (1961,3) | 488
3 WYni!snas rredaty 1920.5) 125,6) 115,9
B. ?ozos;a!a dziatainosé operacyina
1. zg:f:x;: przychody 76102 630 422| 19 540 71780 17607 | 7871 | 1112
5 2;:::;;‘:;:%2*&' 2936| 20 41799 | 88 23,7 (3886,2)] 70 | (24534} 407
D. | Dziatalno$é finansowa
1. | Przychody finansowe 35259 28,2 1 868,1 54,8 27912 22,6 1657,7 | 1887 73463 1263
2. | Koszty finansowe 127724 41 Bi4,5 (29 042,1)

E. | Zdarzenia nadzwyczajne

1. | Zyski nadzwyczajre

1, | Podatek dochodowy 8483 {134,0) (32,7} 882,8 | (633.3) 984,5 | (639,7)

Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
{zwigkszenia straty)

| Preychody ogetem | 120881 | 1000 | 3et86] 1000 | 126743] 1000 [ sases] 334 | s862)] 954 |

| Koszty ogétem | 149386 | 1000 | 435203] 1000 | t1sea5 1000 | (33 s90.7)| 308 | 33501] 1289 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggnigcie w roku obrotowym ujemnego wyniku
finansowego wynoszgcego netto 3 699,3 tys. zi, przy czym jest on korzystniejszy od uzyskanego
w roku ubieglym o 41 077 4 tys. zt.

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto strate wynoszacg 820,5 tys. zi.

Sytuacje znacznie poprawit wynik na pozostatej dziatainosci operacyjnej w kwocie zysku 7 316,6
tys. zt., jest gtownie rezultatem zwolnienia z diugu i rozwigzanych rezerw na koszty. Natomiast
niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowsj w kwocie straty wynoszace| 9 246,6 tys. zi, powstal
giownie z umorzenia udzialéw bez wynagrodzenia, naliczonych i zaptaconych odsetek o
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kredytow i obligacji.

Wynik finansowy nefto na przelomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przelomie lat (wartosé wtys. zi)
= Podatek

16000 dochodowy i
inne
P T obcigzenia
(10 000} ; .
\ s Wy ik
' finansowy
(20 000} netto

{30 000)

{40 000}

(50 000)
2014 2013 2012

3. Omédwienie analizy wskainikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 | procent| -14,84% -103,61% 1,35%
aktywa ogotem

Rentownosc netto

wynik finansowy netto x 100 i Ea rocant -30,60% -1237,41% 9,61%
przychody ogétem
Rentownosé kapitah: wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 825 jpocent| -12522% [ -672,86% 2,3T%
kapitaly wtasne

Skorygowana rentownose majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 - proent -8,01% -97.87% 4,25%
akiywa ogdlem
Dzwignia finansowa
rentownosé kapitatu wizsnego - skorygowana rentownosé majgiku dm.m procent | 117,20% -575,10% -1,88%

stopa dodainia - to efekt pozytywny
stopa ijemna - to efelt " maczugi finansows)™

Rentownosé inwestycli

zvsk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - |erocent]|  -93,51% -340.43% 1,68%
kapitafy wiasne + zobow dlugoterminowe

Osiggnieta w roku obrotowym sfrata powoduje, e wszystkie wskazniki za ten okres przyjmuig
wartos¢ ujemna. Nalezy zauwazyé poprawe wskaznikéw rentownosci w pordwnaniu z rokiem
ubieglym.
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3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskaznik ptynnoscl finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - nalenog] 7 tyi dostaw | ustug powyie] 12 mc
zobowiazania krotikoterm. - zobow krotkoterm. powyze} 12 me

1,2-28 | krotnosc 0,28 0,51 6,78

Wskaznik plynnosci finansowej 1l stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez 2 tyt.dost.i usl.pow 12 me 1.0 krotnoéd 0,14 0,37 0,46

zobowigzania krotkotermin, - zobow. z fyt.dostaw i usiug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Hl stopnia

inwestycie krétkotermincwe 0,102 | krotost 0,09 0,14 0,25
zobowigzania krotkelermin. - zobow. Z tyt.dostaw | ustug pow. 12
mc

Wskaznik handiowe] zdolnosci rozliczeniowe]

naleznede] 7 tyt dostaw i usiug 10 krotrnoge 0,54 1,43 1,28
zohowigzania z tyt.dostaw § ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na wystepowanie
w jednostee istotnych zakiéeen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

3.3.Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu

Ziota reguta bilansowania

kapitaly wiasne + rezerwy dlugoterminowe) x 100 100450 | procent | 16,25% 28,06% 76,04%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il

kapitaly oboe kritkoterminowe x 100 4090 |procent | 361,33% 194,39% 127,37%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wasne x 100 poyertel {procent | 13,54% 18,20% 131,84%
kapitat oboy
Wartosé bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogdlem oy |t 29543 §653,7 51 4304
Wskaznik wyposalenia jednostki w trwate Srodki gospodarcze
aktywa trwale x 100 3040 § procent 75,73% 64,26% 77.57%

aktywa ogdlem

W przedziale 3 lat nastgpit istotny spadek wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywdw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych Kapitatbw wiasnych, co wplywa
na stabilno$¢ gospodarcza jednostki.
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4.

1.1

Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnos$ci w roku nastepnym po badanym
{ w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowe] oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapily po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacii jej dziatainosci w roku nastepnym po roku
badanym.

Z uwagi na straty wykazane w sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2014 r., kiére
przewyzszajg sume kapitalu zapasowego | rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
zakladowego, istnieje koniecznos¢ podjecia przez Walne Zgromadzenie  Spotki, uchwaty
dotyczgcej dalszego istnienia spdiki, zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks Spotek Mandiowych (Dz. UL 22000 . ar 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Czesc¢ szczegotowa

QOcena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiggowosé jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstaWie przyjetych przez jednostke zasad wprowadzonych
Uchwatg nr 1/01/2011 Zarzadu Spotki INSTALEXPORT S.A. z dnia 02 styczna 2011 r. w sprawie
polityki rachunkowos$ci z mocg obowigzujgacg od dnia 01.01.2011 r. W opracowaniu tym ujeto
wybrane przez jednostke afternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o
rachunkowosci, w tym reguly, metedy i procedury dotyczace:

a) wyceny przychododw, rozchodéw i stanow bilansowych poszczegbinych pozycji aktywow
| pasywow, réwniez zasad szacowania odpisow aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacii dokumentow ksiegowych,

¢) zasad tworzenia | szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) | rezerw na przyszie koszty, w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine —
art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a2" uor, w'zwiqzku z art. 4 | 8 uor dotyczacym wphlywu tych rezerw
na sytuacje finansowg 1 wynik bilansowy jednostki.

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2.W zakresie prawidiowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,
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b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez Zarzad Spotki przy uzyciu komputeréw w oparciy o
oprogramowanie finansowo — ksiegowe ProFINN (3.42 Linux). Dokumentacja uzytkowa
programu jest opracowana a dostep do systemu zabezpieczony. Ksiggi rachunkowe
speiniajg warunki okre$lone w art. 13 ustawy o rachunkowoscl.

c) operacie gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowoséci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu | ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone | zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosc.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury, majgce na celu
potwierdzenie, czy nie zawierajg one istotnych bledow.

1.3. Kontrola wewnetrzna,
System kontroli wewnetrznej Spotki zbadano w stopniu wystarczajgcym do wyrazenia opinit
biegtego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania
wiarygodnosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogéing
opinie o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem badania udzielenie
zapewnienia o prawidiowosci opracowania oraz dziatania tego systemu.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktyw6w i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiegowej operaciji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Audytorsko-Ksiegowe Alicja Malek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2988



INSTALEXPORT S A...c..oooiiivimveieciiiicsiiirisssnsncraseeceeiins - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r,

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat
18 756 512,07 zt

3.1.Aktywa trwale

Stanowig one 75,73% aktywow ogdtem, w tymy

3.1.1. Inwestycje dlugoterminowe

Stanowig one 75,19% bilansowej sumy aktywow.

18 623 352,15 zt

inwestycje dlugoterminowe

Stan na poczatek
okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Stan na koniet
okresil

Nieruchomosci

1694 956,78

1 694 956,78

Wartosci niematerialne i prawne

a) w jednostkach powigzanych

24 252 681,94

7 324 286,57 |

16 928 395,37

) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje divgoterminowe

INSTALEXPORT S.A. posiada inwestycje dlugoterminowe w postaci:

e Udzialu w nieruchomosci gruntowej w Dorohusku

e Udzialy w jednostkach powigzanych

Zmniejszenia wartosci d{rugoterminowych aktywow finansowych spowodowane byly sprzedazg

udziatow oraz dokonaniem odpisow aktualizujgcych (82 000,00 zi)

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 24,27% aktywow ogdlem, w tym:

3.2.1. Zapasy, ktore czynia w bilansie sume

Stanowig one 12,11% bilansowej sumy aktywow i obejmujg

6 010 815,53 zt

3 900 000,00 24

towary w postaci gruntdw

zakupionych do sprzedazy lub pod dziatainosé developerska w Dawidach Bankowych.

3.2.2. Inwestycje krétkoterminowe

stanowig 7,81% aktywow i obeimuja:

1933 828,78 21

Wyszczegolnienie

Stan na dzied

bilansowy br.

w jednostkach powigzanych

1801 678,97

£

w pozostalych jednostkach

7673647

b
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- | &rodki pieniezne i inne akiywa pieniezne 65 413,34

Do krotkoterminowych aktywdw finansowych zliczono:

 w jednostkach powigzanych: udzielone pozyczki wycenione, zgodnie z polityka
rachunkowosci w kwocie wymagaigcej zapiaty (1 801 678,97 zf),

s W pozostalych jednostkach: udzielone pozyczki wycenione w kwocie wymagajace]
zaptaty (76 736,47 zt),

o stany $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych (55 202,65 zb) i w kasie (210,69

zi).
3.3. Kapitaly wtasne zgodnie z aktywami netto ogdlem

czyniag kwote (art. 3.1.29 uor) 2 954 348,21

Stanowig one 11,93% pasywdw bilansu, w tym mieszcza sie:

3.3.1. Kapital (fundusz) podstawowy 9 520 000,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysoko$é

spetnia wymagania Ksh.

3.3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

3.3.3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

3.3.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych —

3.3.5. Wynik finansowy netto roku ohrotowego — strata

104,67 zi
976541780

(12 631 847,07) zi

(3 699 327,19) zt

ustalony zostal na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach

rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujacym w rachunku zyskéw i

strat.

3.4.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania czynia
Stanowig one 88,07% bilansowej sumy pasywdw i z tego przypada na:

3.4.1. Zobowigzania krotkoterminowe
stanowig 86,08% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

21 812 979,39 zt

21 319 598,79 zt

Wyszczegolnienie

Stan na dzied

bilansowy br.

Sfan na dzien

bitansowy pr.

1. Wobac jednostek powigzanych

21 976,45

529 777,08

2. W;’;’ec pozostatych jednostek 21 278 532,48 28 334 991,39
w tym: v y
a) kredyty | pozyczki 7 375 948,12

7 876 408,10 \

L
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b) z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 11 048 992,00 17 639 627,38

c) inne zobowigzania finansowe 8 544,09

d} z tyhuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 392 063,98 2135 767,06
- do 12 miesigey 392 063,98 2 135 767,05
- powyzej 12 miesigey

e) zaliczki otrzyrane na dostawy

1) zobowigzania wekslowe

g} z tytutus podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 339 272,40 390 861,48

f) 2 tytulu wynagrodzen 248 795,50 26313511

i) inne zebowigzania 1 875 460,48 20 54817

3. Fundusze spegjaine 19 085,86 19 089,86

Ad 1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych wynoszace 2197645 #

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:
a) zaciagnietych kredytow i pozyczek, ujetych wraz z odsetkami na dzien bilansowy.

Stan na
dziert bilansowy br.

Stan na

WyszczegGlnienie dzieri bilansowy ubr.

H

kredyt 6 761 616,39 7 296 150,11

614 432,73

pozyczka 580 257,99

Dia ww. kredytéw ustanowiono zabezpieczenia, wynikajgce z zawartych umow.

b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych, obejmujg wartos¢ wyemitowanych
obligacji ujetych wraz z odsetkami w kwocie 11 048 892,00 z#

c) Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug obejmujg rozrachunki z dostawcami krajowymi do
12 miesiecy w kwocie 392 063,98 zt.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sig do odpisania w pozostate
przychody dzialalnosci operacyjne].

d) Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujgeych tytuiéw:

Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od osdb fizycznych 70 696,40
- | Skladki ZUS 242 229,33
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Podatek VAT 23 411,27

H

- | Podatek od nieruchomosci 2 929,40

e) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen, dotyczgce roku obrotowego na dziet bilansowy na
dzien bilansowy wynoszg na dzien bilansowy 246 795,00 z}.

f) Pozostale zobowigzania krotkoterminowe wynoszg 1 875 460,48 zi, w tym kaucje
gwarancyjne zatrzymane wykonawcom robét budowlanych stanowig 87,5 %
{1641 906,99 zh.

3.5.Pozostate przychody operacyjne 7 610 199,22 24
obejmujg wystepujgce powtarzalinie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowy dziafalnoscig
jednostki, w tym. zwolnienie z diugu (6250 000,00 z!), rozwiazanie rezerw na koszty
(1036 983,38 ), rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych wartodé nieruchomosci zabudowanej w
toziskach (172 431,50 zi).

3.6. Pozostale koszty dziatalnosci operacyjnej stanowia kwote 293 648,96 zt

I obejmuja gtownie: likwidacje $rodkow trwalych w budowie, w zwiazku ze zmiang siedziby
{11 051,56 21}, koszty egzekucji zobowiazan (117 290,00 z#), kary umowne ( 31 417,03 zh), VAT
nie odliczony, wynikajgcy z zastosowanej proporcji sprzedazy( 53 429,35 zi).

3.7. Przychody finansowe zamykaja sie kwota 3 525 852,30 zt
i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2014,
w tym glownie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy § udzialy w zyskach

Odsetki 1 488 800,17

| Zysk ze zbycia inwestyci 360 000,00

Aktualizacia wartosci inwestycji

Inne
rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé
- | udziatow . 1034 311,86
~ | zysk ze sprzedaty wierzytelnogci 214 419,00
- | pozostate 428 321,57

W przychodach finansowych ujeto:
a) zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodéw ze sprzedazy 365 000,00 zt nagd

!

kosztami zakupu w kwocie 5 000,00 zt, !
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3.8.Koszty finansowe 12 772 444,41 z#
obejmuja nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt
Odsetki 2 116 810,30
Strata ze zbycia inwestycji 9 034 690,18

Aktualizacja wartosci inwestycji 1 187 804,85

Inne

- | koszty zwlazane z obstuga obligacji 394 889,70

- | inne : 38 249,38

W kosztach finansowych ujeto:

a) strate ze zbycia inwestycji, ktora jest nadwyzkg jej wartosci netto i wynika z umorzenia
udziatow bez wynagrodzenia w kwocie 6 275 791,94 zt, nadwyzki kosztow nabycia udziatow
{2 002 806,19 zf} nad przychodem z ich sprzedazy (1 439 047,95 zt) oraz obnizki ceny z
tytutu zbycia akcji (2 195 140,00 zh.

3.9.Wynik finansowy brutto i netto.
Powyzsze dane dotyczgce przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie ujetego w rachunku
zyskow i strat ujemnego wyniku z dziatalnosci w kwocie 2 850 534,42 z1.

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata strate netio za rok 2014 w wysokosci
3 699 327,19 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

4. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje zwiekszenie
stanu srodkéw pienigznych o 55 068,43 zt.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujela pozycje ksztaftujace zmniejszenie kapitalu wiasnego
03 699 327,19 24, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

4.3.informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych !
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i sfownych. Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencii ksiegowej i sg zgodne
z badanym sprawozdaniem finansowym.

4.4, Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostii,

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okresione w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa
zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

4.5.Naruszenie przepisdéw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a datg zakohczenia badania nie
wystapily istolne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie zlozone przez Zarzad
w dniu 17.06.2015 .

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

integralng czesc raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2014 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 1.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacie i objasnienia za rok obrotowy.

S T

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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Kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy hadanie;

Alicja Matek <
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NF w rejestrze 10422

przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicja Malek
ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822

podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn.17.08.2015r
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