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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31.12.2014
Sporzgdzone zgodnie z ustfawg o rachunkowosoi

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz za okresy pordwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (z poZniejszymi zmianami).

Informacje zostaly zaprezentowane w ninigjszym raporcie w nastepujacej koleinosci:

I.  WPROWADZENIE

1.  RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

®*  oddnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujacy strate

s 369932719 2
netto w wysokoéci:

*  od dnia ! stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy strate

- 44 776 702,01 z
netto w wysokosci:

HI.,  BILANS

*  nadziet 31 grudnia 2014 roku, wykazujacy po stronie aktywow i pasywdw

24 767 327,60 zt
sume:

" ;13 j,?en 31 grudnia 2013 roku, wykaznjace po stronie aktywow i pasywow 43 214 860,14 71

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES:

*  od dnia ! stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujacy 55 068.43 71
zwigkszenie srodkow pienigznych netto o kwote: !
= oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy

zmniejszenie Srodkéw pienieznych netto o kwote: 326 14547 24

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES:

% od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujace

Zmmiejszenie stanu kapitatdéw wlasnych o kwote: 3699 327,19 21

= oddnia 1 styczoia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, wykazujace

zmmniejszenie stanu kapitaldw wlasnych o kwote: 447776 702,01 z4

VL.  DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA.,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych, z wyjatkiem pozycii, w kidrych wyraZnie
wskazano inaczej.

Warszawa, 16 czerwea 20135 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31.12.2014 " INSTALEXPORT S$.A.

Sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQO

1. Informacje ogélne

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okresy lat obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2014 roku i 31
grudnia 2013 rokn jako dane pordwnaweze.

Spotka Instalexport S.A.(zwana w dalszej czedci sprawozdania ,.Spotka” Iub ,jednostky™), ktorej siedziba
miesci si¢ w Warszawie (03-968) przy ul. Saskiej 9A,w obecnej formie powstala w 1963 roku jako
przedsigbiorstwo paistwowe eksportujace ustugi budowlane. W 1992 roku INSTALEXPORT S.A. stat sig
prywatna spétka akcyjng rozpoczynajac réwnoczednie dziataino$é w zakresie generalnego wykonawstwa w
Polsce. Do najwickszych osiagnieé tego okresu nalezy kompleksowa rozbudowa fabryki Daewoo FSO w
Warszawie.

Dnia 4 hipca 2001 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w
Warszawie - X1l Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000022555,
Spotee INSTALEXPORT S.A. nadano:

= pumer statystyczny: REGON $10544643
* numer identyfikacji podatkowej: NIP 5260152583

*  kod PKD: 41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
nientieszkalnych

Czas trwania Spolki jest nieokreslony.

Przedmiotemn dzialalnosci Spotki sg ushugi budowlano-montazowe oraz dzialalnos¢ inwestycyjna i handiowa,
zwlaszeza w zakresie nieruchomosci.

Instalexport S.A. jest jednostkg dominujaca w grapie kapitajowej INSTALEXPORT.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarezej
przez Spotke w dajace] sie przewidzied przysziodci.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad dokonal corocznej oceny sytuacji plynnodciowej w
kontekscie podejmowanych dzialan | zamierzen Spotki. W zwiazku z powyzszym Zarzad pragnie podkre§lic, ze
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci weiaz istnieja, aczkolwiek w pordwnaniv z
rokiem poprzedzajacym zauwazalna jest poprawa . W 2014 roku udalo si¢ Spélce sphaci¢ obligacje serii P, Ul
oraz czgsciowo G4 na laczng kwotg réwng prawie 13 min zt (wraz z odsetkami). Ponadto Spétka splacila kredyt
w Getin Noble Bank S.A. w kwocie ck.1 min zl. Wdrozono szereg dziatafi restrukturyzacyjnych , ktdre
przyniosty efekt w postaci znacznego ograniczenia kosztow dziatalnodci Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sfinalizowano transakeji zbycia gruntow
posiadanych przez jednostke zalezng Instalexport Inwestycje Sp. z 0.0., na ktérych zabezpieczone sg obligacje
serii Al, AZ 1 A3 wyemitowane przez Instalexport S.A. W ocenie Zarzadu transakcja zostanie zrealizowana do
kotica trzeciego kwartalu 201 5r.

Zarzad podjat rozmowy z najwigkszymi wierzycielami Spotki w sprawie zawarcia ugdd w zakresie splaty
zobowiazan Spolki. Czgsé¢ z nich zostala zrealizowana w 201 5r., niemniej jednak kwota zobowigzan objetych
ugodami nie jest znaczna.

Reasumujac podkresli¢ nalezy, ze wciaz istnieje ryzyko trwalej utraty plynnodci oraz niewyplacalnosci Spokki i
wynikajacych z tego faktu konsekwencji, jednak zauwazalna jest poprawa sytuacji finansowe;.
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Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad INSTALEXPORT S.A. dziala w skladzie
Jjednoosobowym. Funkeje Prezesa Zarzadu pelni Pan Lukasz Zuk.

Na dzief zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej Instalexport S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

= Pan Jerzy Dobrosielski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Pan Jerzy Rey - Sckretarz Rady Nadzorczej

= Pan Adam Kenepka - czionek Rady Nadzorczej

*  Pan Marek Jarocifski — cztonek Rady Nadzorczej

= Pani Anita Bogumil — czlonek Rady Nadzorczej

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31.12.2014r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony 31 gridnia 2014 roku, roku zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktéra jest dokonywana w
oparciu o warto$¢ godziwa tych nieruchomodci.

Prezentowane dane finansowe sg przedstawione w ziotych (,,PLN”, | z").

3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spotki oraz waluta sprawozdawcza w prezentowanym sprawozdaniu finansowym jest zloty
polski (PLN).

4. Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczenie pozyeji w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na Zote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach imnych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowiszujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z
przeliczenia roZnice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosziow) finansowych.

Aktywa i1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznege wyrazonego w walucie obeej sa
wykazywane po kursie historyczaym z dnia transakeji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedhig
wartodci godziwej wyrazonej w walucie obeej sa przeliczane po kursie z dnia dokenania wyceny do wartodci
godziwej.

Nastgpujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sa 2014 rok
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Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs E
Rok obrotowy Euro Euro Euro urs huro na
. ) ostatni dzieft
zakonczony "
w okresie w okresie w okresie oxresu
31.12.2014 41893 4,0998 43138 42623
31.12.2013 4,1975 4,0671 43432 4,1472

Srodki trwale

Srodki trwale wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytuta utraty wartodcl. Warto$é poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich
ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezpoérednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Wartos¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia Tub koszt wytworzenia
srodka frwalego powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modemnizacii
lub rekonstrukeji i powodujacego, Ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakoficzeniu ulepszenia przewyisza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartod¢ uzytkows, mierzona okresem uzywania, zdolnoscia wytworcza,
jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwalego, kosztami eksploatacji lub innymi
miarani. . Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzaja rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia,

Srodki trwafe nieoddawane bezposrednio do uzywania, lecz wymagajace uprzedniego montazu, adaptacii,
innych dedatkowych prac lub nakladéw zaliczane sa do érodkéw trwatych w budowie do czasu ich oddania do
uzywania.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda linfowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznodci. Okres
przewidywanej ekonomicznej uZytecznodci kaidego aktywa okreslany jest na dzien przyjecia akiywa do
uzywania. Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy itp. gdzie odpisow
amortyzacyjnych dokonuje korzystajacy, amortyzowane sa w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci lub w okresie, na jaki zostala zawarta umowa, w zaleznosei od tego ktéry z nich jest krotszy.

Srodki trwale nieuzywane, wycofane z uzywania, przemaczone do likwidacji lub sprzedazy wycenia sie w
wartosci nie wyZszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagnigcia.

Srodki trwale umarzane sa wedluig metody liniowsj. Zastosowane stawki amortyzacyine odpowiadajg okresowi
ekonomicznej uzytecznosdei srodkéw trwatych.

Okresy ekonomicznej uzytecznodci srodkéw trwalych przyjete w Spélce s nastepujace:
= budynki 20 - 40 lat,
= maszyny i urzadzenia 5 - 20 lat,
# drodki transportu 3 - 10 lat,
¢ inpe 3 - § lat.

Wartosé koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie,
w razie koniecznosci - koryguje sie, jedli korekta nastepuje od poczatku nastepnego roku obrotowego,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 rok
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Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwalych moze zostad usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika akiywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywow z
bitansu (obliczone, jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowg
danej pozycii) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktGrym dokonano takiego usuniecia,

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdhu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem. Do kosztéw tych zalicza sie takze koszty finansowe netto zwiazane z obstugg i
zabezpieczeniem zobowiazan finansujacych érodki trwale w budowie poniesione (zaplacone lub naliczone) do
dnia ich oddania do uzywania. Srodki trwale w budowie zaniechane, przeznaczone do likwidacji lub sprzedazy
wycenia sig w wartosci nie wyzszej niz ich cena sprzedazy netto mozliwa do osiagnigcia. Srodki trwate w
budowie nie podiegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Leasing

Umowy spehiajace kryteria uznania za umowy leasingu finansowepo, s ujmowanc w bilansie na dzied
rozpoczecia leasingn wedhig nizszej z nastepujacych dwadch wartodei: wartodel godziwej érodka trwalego
stanowigeego przedmiot leasingu lub wartodci biezgce] minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe s
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingn w sposob
umozliwiajacy vzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe s3
ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwach
okresow: szacowany okres uzytkowania érodka trwatego lub okres leasingu, Umowy leasingowe nie spelniajace
kryteriéw uznania za leasing finansowy, zaliczane sq do uméw leasingu operacyinego. Oplaty leasingowe z
tytuhu leasingu operacyjnego oraz péZniejsze raty leasingowe ujmowane sa, jako koszty w rachunku zyskow i
strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoika ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze mogla
nastapi¢ utrata wartodci ktéregos ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznodei przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpila utrata wartodci,
Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow.

Wartoéé odzyskiwalna skiadnika aktywow odpowiada wartodci godziwej tego skiadnika aktywow lub odrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lab wartoéci uzytkowej, zaleZnie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Warto$é te ustala sie dla poszczegélnych aktywoéw, chyba, ze dany skladnik aktywow
nie generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktére w wigkszosci sg niezalezne od tych, kidre sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw, Jesl wartosé bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz
jego wartoé¢ odzyskiwalna, ma miejsce ufrata wartogei i dokonuie sig wéwczas odpisu do ustalonej wartodci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartodci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sy dyskontowane do
ich wartodci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skladnika aktywodw. Odpisy aktualizujace z tytuhu utraty wartodci skladnikéw majatkowych uzywanych w
dzialalnosei kontynuowanej wmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji skladnika
aktywow, w przypadku, ktdrego stwierdzono utrate wartodcel,

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, 2e odpis aktualizujacy 2z
tytufu utraty wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skiadnika aktywéw jest
zhedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$é

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 rok
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odzyskiwalng tego skladnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodei ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodcl odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyZsza sie wartos¢ bilansows skladnika aktywow do wysokosel jego wartodci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie njeto odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skladnika aktywdw, Qdwrocenie odpisu aktualizujacego z tytwhu utraty wartosci skladnika
aktywow uimuje sie niezwiocznie jako przychéd w rachunku zyskoéw i strat, chyba, ze dany skladnik aktywow
wykazywany jest w wartodci przeszacowanej, w kidrym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartodci traktuje si¢ jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacii wyceny. Po odwrécenin odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w
sposdb, ktdry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywoéw dokonywaé,
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koncowa.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace nabycia, budowy lub produkcji dostosowywanego skladnika
aktywow Spokka kapitalizuje w ramach kosztu tego skiadnika aktywdw. Wszystkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego ujimuje si¢ w chwili poniesienia.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomodci inwestycyjnych nastepuje wedhig ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakeji.

Nieruchomodci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uZzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzyici z jej
sprredazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia. Na dzies bilansowy
Spétka wycenia posiadane nieruchomoéci inwestycyjne w wartosei godziwej, ktdra ustala na poziomie
najbardziej prawdopodobnej ceny mozliwej do uzyskania na rynku na dzien bilansowy.

Wartosci niemateriaine { prawne

Warto$ci niematerialne i prawne nabyte w ramach oddzielnej transakeji sa yjmowane w bilansie wedhig ceny
nabycia. Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w
bilansie wedlug wartoéci godziwe] na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytuln utraty wartosci.

Naklady poniesione na wartodci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Wartodci niematerialne | prawne sg amortyzowane przez okres uZytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartoéel kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartodci. Okres i metoda amortyzaciji
wartodci niematerialaych i prawnych sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uZzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sq ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody ameortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow
wartosci niematerialoych i prawnych njmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat w cigzar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Worewadzenie do sprawezdania finansowego wa 2014 rok
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Koszty prac badawczo-rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane w cigzar kosztdw w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosei odzyskane, Po poczatkowym ujgein nakladoéw na prace
rozwojowe, stosuje sig model kosztu historycznego wymagaijacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedlug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartodci corocznie, jesli skladnik
aktywow nie zostal jeszeze oddany do uzytkowania, lub czesciej, gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przesianka utraty wartodci wskazujaca na fo, ze ich wartoéé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy koszty prac rozwojowych, ktére nie zostaly zakonczone, sy prezentowane, jako ,.”
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow”.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedhug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedaZy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywow i sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuriecia z bilansu.

Akceje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje 1 ndziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do dlugoterminowych aktywéw finansowych sg
wyceniane wedlug ceny nabycia pomnigiszone o odpisy z tytutu trwalej utraty wartodci,

Akcie 1 udzialy w jednostkach pozostalych zaliczane do diugoterminowych aktywdw finansowych
klasyfikowane sg do odpowiednich kategorii i wyceniane wedlug zasad okreslonych w przepisach o
instrumentach finansowych. W przypadku braku aktywnego rynku wycena przeprowadzana jest w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytuh trwalej utraty wartosci.

Skutki dodatniej wyceny aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii dostgpne do sprzedazy odnoszone sa
na kapital wlasny.

Instrumenty finansowe

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrom,
» pozyczki udzielone i naleznodci wiasne,
v aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoded,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spilka zalicza aktywa nabyte w celu osiagniecia korzyscei
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skiadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobiefistwo realizacji w krotkim terminie zakiadanych korzysci
ekonomicznych. Do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig
rowniez pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 rok
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Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrote zalicza sig réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez
jednostke umowy sprzedazy krétkiej.

Do pozyezek udzielonych i naleinosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagainodci (zaplaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych. Do
pozyczek udzielonych i naleznodei wlasnych zalicza sie takze obligacje 1 inne diune instrumenty finansowe
nabyte w zamian za wydane bezpoérednio drugiej stronie kontraktu érodki pienigine, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywaigey nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.
Pozyczki ndzielone i naleznosei wlasne, ktdre jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sig
do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Do pozyczek udzielonyeh i naleZnosci wilasnych nie
zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoéci, a takze wplat dokonanych przez jednostkg celem nabycia
instrumentdw kapitatowych nowych emisji, réwniez wiedy, gdy nabycie nastgpuje w plerwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wiérnym,

Do aktywéw finansowych wirzymywanych do terminy wymagalnosci zalicza sig niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznodci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sphaty wartodci nominalnej oraz okreélaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzydci
ekopomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze
jednostka zamierza i moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne. Do aktywow
utrzymywanych do termine wymagalnodct moina zaliczy¢ takze nabyte dlizne instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy (put) lub opcja kupna {call), ktére odpowiednio daja stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu
przed uplywem terminu wymagalnoéci, pod warunkiem 2e jednostka - pomimo posiadania opcji sprzedazy -
zamierza 1 moze utrzymaé instrument do terminu wymagalnodci, a w przypadku opcji kupna zwiazanej z
instrumentem kwoty otrzymane od emitenta we wezedniejszym terminie nie beda istotnie odbiegaly od wartosci
tego instrumentu wynikajacej z ksiag rachunkowych.

Pozostale aktywa finansowe, niespelniajace warunkow zaliczenia do kategoril wymienionych powyzej, zalicza
sie do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dziefi zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
w wartodci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skiadnikéw maigtkowych, zad
zobowiazania finansowe - w wartodci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych skladnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartodei godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty
transakeji.

Co do zasady, aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia sig¢ nie
pOinie] niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] bez jgj
pomniejszania o koszty transakeji, jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa Jub wylaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba e wysokosé tych kosztéw bylaby znaczaca. Jednak:

= pozyczki udzielone i naleznodci wlasne, z wyjgtkiem zaliczonych de przeznaczonych de obrotu
ujmuje w wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej za pomocs efekiywnej stopy
procentowej, niezaleznie od tego, czy Spdtka zamierza utrzymad je do terminu wymagalnosci czy
tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie okredlono stopy
procentowej, Spotka moine wyceni¢ w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca
stopy procentowe] przypisanej tej naleznosci wartod¢ biezaca przysziych przeplywow
pienigznych oczekiwanych przez Spotke nie rdzni sie istotnie od kwoty wymaganej zaplaty,

= aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnoéci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowane] za pomocy efektywnej stopy procentowel,

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego ta 2014 rok
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*=  aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnodci - w cenie nabycia.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia si¢ nie poZniej niz na koniec okresu
sprawozdaweczego, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z tym zastrzezeniem, Ze zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowiazan wycenia si¢ w wartoci godziwej.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz
zobowigzafi finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrote, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktGrym nastapito przeszacowanie.

Zyski lub straty z przeszacowania akiywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych, Spotka ujmuje
odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapiio
przeszacowanie.

Zapasy

Zapasy wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy.

Do kosztu wytworzenia nie zalicrza sie kosztow:
= wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych 1 strat produkeyjnych,

= kosztow magazynowania, chyba Ze poniesienie tych koszidéw jest niezbedne w procesie produkeji,
marzy na obrotach wewnetrznych (marzy na ustugach $wiadczonych przez dziatalnos¢ pomocnicza na
rzecz dziatalnodci podstawowej oraz marzy na sprzedazy wewnetrznej pomigdzy réznymi dziatami
dzialalnosci pedstawowej), ktdra podlega eliminacji w powiazaniu z kosztem obrotdéw wewnetrznych,

«  Kkosztéw ogdlnego zarzadu oraz koszidow sprzedazy, marketingu 1 dystrybucji.

Rozchdd zapasow wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych skiadnikéw aktywoéw, kibre jednostka
najwezesnie] nabyla (wytworzyla) — metoda FIFO (,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszlo”) lub po kosztach
rzeczywistych, jesl mozliwa jest indywidualna identyfikacja rozehodowanych zapaséw (np. grunty).

Odpisy aktualizujace wartosd zapasow dokonane w zwigzku z trwaly utrata ich wartodci lub spowodowane
wyceng doprowadzajacy ich warto$¢ do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania pomnigjszaja wartosé pozycji w
bilansie i zalicza sie je pozostalych kosztéw operacyjnych. Sg to odpisy specyficzne dotyczace konkretnych
POZYCH Zapasow.

Niezaleznie od odpiséw specyficznych wskazanych powyze], na kazdy dzient bilansowy tworzy sig odpisy
aktualizujace ogo6lne dotyczace ogélu zapasow zalegajacych, dokonujac indywidualnej oceny w kwestii
koniecznodci dokonania odpisu aktualizujacego wartoéé danej kategorii zapaséw.

Odpisy ogolne réwniez pomniejszaja warto$¢ zapaséw w bilansie i zalicza sie je pozostalych kosztéw
operacyjnych.

Ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnodet
gospodarcze], pomniejszona o koszty wykenczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku.

Hprowadzenie do sprawozdania finansowego a 2014 rok



Sprawozdanie finansowe za rok zakofczony 31.12.2014 " INSTALEXPORT S.A.

Sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

NaleZnosci z tytulu dostaw i uslug oraz poezostale naleznosci

Naleznoéel z tytwtu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot plerwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu aktualizujacego wartoéc niesciagalnych naleznosci.

Na naleznoéci zagroZone, sporne, dochodzone na drodze sadowej, windykowane Jub z innych przyczyn watpliwe
tworzy sie specyficzne odpisy aktualizujace w pelnej wysokosei wartos¢ naleznodci pomnigjszone o wartosc
godziwa posiadanych wiarygodnych zabezpieczen. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci watpliwych
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty naleznodci przestalo by¢ prawdopodobne, Naleznosci
nieéciggalne sa odpisywane w cigzar koszidw w momencie stwierdzenia ich niesciagalnodci. Odpisy
aktualizujace warto$é naleznodci pomniejszajg ich warto$¢ w bilansie i zalicza sig je odpowiednio do kosztow
finansowych lub pozostalych kosztéw operacyjnych, zaleznie od rodzaju naleznodei, ktorej dotyczy odpis.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i Tokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnodci nieprzekraczajacym trzech miesigey.

Inne drodki pieniezne obegjmuja nickwalifikujace sie do érodkéw pienigznych wkasie ina rachunkach
bankowych $rodki pienigzne, zwlaszcza pelniace funkcje platnicza weksle iczeki obee, czeki podréznicze,
przekazy i inne dokumenty platne w ciagu 3 miesiecy od dnia wystawienia oraz frodki pienigzne w banku
stanowiace lokaty terminowe o terminie zapadalno$ci krdtszym niz 3 miesiagce, a takze odsetki naliczone na
dzien bilansowy od tych lokat, ktdre jeszcze nie staly sie naleZnoscia,

Inne aktywa pienigZne

Do innych aktywdéw pienigznych Spotka zalicza niekwalifikujace sie do poprzednich pozycji (Srodkéw
pienieznych), przykladowo weksle i czeki obce o terminie platnosci dluzszym niz 3 miesiace, naleine jednostce
dywidendy od spolek, w ktdrych jednostka posiada udzialy lub akcje. Wycenia sig je w wartosci nominalngj,
wedlug oméwionych wyzej zasad wyceny srodkdw pienieznych.

Kapitaly wiasne

Kapitaly wiasne ujmuje sig w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spétki

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedhug warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spolki
oraz wpisemn do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitatowe ujmuje sie, jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje
wlasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszaja wartos¢ kapitatu wiasnego Grupy.

Kapital zapasowy jest tworzony zgodnie z przepisami prawa handlowego, kiére wymagaja, aby kapitat
zapasowy byl zasilany co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzecie kapitatu zakladowego.

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej nad ich
wartoécia nominalna.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akeyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego
zmniejszaja kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartoécia nominalng akcji, a pozostala ich czedd Spdltka -ujmuje w kosztach finansowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowege za 2014 rok
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Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery dinzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajace] wartodci godziwej otrzymanych érodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki,

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne oraz zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego sq nastepnie wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu fub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Uwzgledniajac zasade istotnosci Spotka
moze wyceniaé réwniez oprocentowane kredyty, pozyczki 1 papiery dfuzne w kwocie wymagane] zaplaty,

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krdtkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane s w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania finansowe, ktdre nie sg instrumentami finansowymi wycenianymi w wartodci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig na dziefi
bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (j. zdyskontowane przy uZyciu efektywnej stopy procentowei).
Uwzgledniajac zasade istotnodci Spélka moze wycenia¢ réwniez zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug w kwocie
wymaganej zaplaty. W przypadku zobowigzan krotkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni przyjmuje
sie, 7e wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowcezas, gdy na Spdlce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznodé wyplywu korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyklad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny skiadnik aktywoéw, ale tylko
wiedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, 7e zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat po pommniejszeniu o wszelkie zwroty,

W przypadku, gdy wplyw wartoci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem, Jezeli zastosowana zostala meteda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uimowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spolki maja prawo do nagréd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sy wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emeryialne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokosé
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spoélka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedlig MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dhugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytaine sg programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartodé biezgca tych zobowiazah na dzied bilansowy jest obliczona na
podstawie powszechnie przyjetych metod aktuarialnych. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym
platnodciom, kidre w przysziodet zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia | dotycza okresu do
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dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych $4 rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe i inne podobne $wiadczenia pracownicze o
charakterze krotko- i dlugookresowym tworzone sg w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, natomiast
rozwiazywane w pozostale przychody operacyjne.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe w szczegdlnosci obejmuja:
=z pbry zaplacone czynsze,
s ubezpieczenia,
" premyumeraty,
n 7 pory oplacone serwisy obcee, ktore beda dwiadczone w nastgpnych okresach.

Odpisy czynnych rozliczert miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uplywu czasu lab wielkosci
$wiadczen. Czas 1 spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem
ostroznosci.

W przypadku rozhiczen miedzyokresowych kosztow przypadajacych na przyszie okresy, ktérych rozliczenie nie
nastapi w ciagu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, rozliczenia te sg reprezentowane jako osobna
pozycia bilansu dotyczaca diugoterminowych rozliczeni migdzyokresowych kosztow.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosei, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysei
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody sg rozpoznawane po pomnigjszeniu o podatek od towaréw i ushug (VAT) oraz rabaty.
Otrzymane wynagrodzenia za niedostarczone towary i ushugi s ujmowane w bilansie jako zaliczki.
Rozpoznawanie przychoddw z tytutéw kontraktéw budowlanych opisano ponizej.

Zgodnie z zasada memoriatu Spofka ujmuje w rachunku zyskow i strat wszystkie koszty przypadajace na dany
okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznege poniesienia. Koszty poniesione a niedefyczace
danego okresu sprawozdawczego sg yjmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne, natomiast
koszty nieponiesione a dotyczace biezacego okresu sprawozdawczego ujmowane sg w zobowiazaniach.

Sprzedai towardw i produktéw

Przychody sg wjmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnoéci do towardw i
produkiéw zostaly przekazane nabywcey oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ushug

Przychody z wykonania niezakonczonej ushugi dlugoterminowej wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu, ustala si¢ na dzieri bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ushugi, jezeli kwotg przychodu
mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udzialem kosziéw poniestonych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ushugi ub
udziatem nakiadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych nakladéw pracy. Okrelony w powyiszy sposéb
stopiefi zaawansowania prac stosowany jest do okreflenia wartosci sprzedazy w stosunku do wartosci

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2014 rok
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przychoddéw wynikajacych z tredci zawartej umowy. Réznica pomiedzy tak ustalona (zarachowana) wartoécig
sprzedazy a wartodcia zafakturowana na odbiorcow usthug odnoszona jest odpowiednio  “Rozliczenia
migdzyokresowe czynne” (kontrakty budowlane)- dla réznicy dodatniej, lub ,Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow” — dla réznicy ujemnej.

Jezeli stopient zaawansowania niezakonczonej ushugi nie moze byé na dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychod ustala si¢ w wysokoéei poniesionych w danym okresie sprawozdawezym kosztdw, nie
wyzszych jednak od koszidw, ktdrych pokrycie w przysziosei przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekroczg aczne
przychody z tytulu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostala ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakoficzonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy
do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwiazane z realizacja jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztdw w przysziodci przychodami uzyskanymi od
zamawiajacego jest prawdopodobne. Nastepnie uimowane sa w kosziach wytworzenia niezakonczonej ustugi
budowlanej.

Dywidendy

Dywidendy sa uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowedw do ich otrzymania.

Podatek bieigey

Zobowigzania I naleznogei z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokoscei kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisoéw podatkowych, ktére prawnie lub fakiycznie
juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazani bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywdw 1 pasywow, a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego uj¢cia wartoéei
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakeji niestanowiacej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku dodatnich réinic przej$ciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych
przedsigwzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig roznic przejéciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci réinice przejéciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytuhn podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réinic
przejiciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastegpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roZnice, aktywa 1 straty z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z
tytult odroczonego podatku dotyczace wjemnych réinic przejéciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia skladnika aktywoéw bad?z zobowiazania przy transakcji niestanowiacej polaczenia jednostek
gospodarczych | w chwili je] zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy stratg podatkowa oraz w przypadku ujemnych réznic przejéciowych z tytuhu inwestycji w
jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsigwzigeiach, skladnik akrywéw

Wprowadsenie do sprawozdania finansowego za 2014 vok
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z tytely odroczonego podatku jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopedobne, iz w dajace] sie przewidzied przyszlodel ww. roinice przejéciowe ulegng odwréceniu i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejSciowych.

Warto$é bilansowa skladnika aktywdéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowsania wystarczajacegoe do czedciowego lub cafkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatkn dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwa na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhlig przewidywan beds obowiazywal w okresie, gdy skladnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziodci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytuhu
odroczonego podatku dochodowego wiedy i tylke wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytudu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i1 tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i uslug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartodé podatku od towardw i
astug, z wyjatkiem:

» gdy podatek od towardw i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czeéé ceny nabycia
skladnika aktywdw lub jako czeséé pozycji kosztowej,

= naleznosci i zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw 1 ustug,

Kwota netto podatku od towardw i uslug mozliwa do odzyskania lub naleina do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych Jjest wjeta W bilansie jako czesé naleznodci lub zobowiazan.

Wprowadzenie do sprawotdania finansowego za 2014 rok
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II. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw, w

[ tym: 952 059,40 1318211,01
- od jednostek powigzanych 17 200,00 1335 903,20
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 200,00 122] 369,55
2, Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 934 859,40 96 841,46
ik Koszty sprzedanych produkiow, towaréw i materialéw 1 200 128,03 778 541,07
- od jednostek powigzanych - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 696,73 678 800,89
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow P 172431,30 99 740,18
I_iI_‘ Zysk (strats) brutto na sprzedaiy (1-11) -248 068,63 539 669,94
IV. Koszty sprzedazy - .
V. Koszty ogoinego zarzadu 672 423,94 175637949
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (IH-IV-V) -920 492,57 -1 216 709,55
V1L Pozostale przychody operacyjne 761019922 432 237,82
I, Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 637,80 58 500,26
2. Dotacje - -
3. Inne preychody operacyjne 7609 561,42 373 737,56
V11, Pozostale koszty operacyjne 293 64896 4179 853,40
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
2. Aktualizacia wartodci aktywow niefinansowyeh - 3513 590,88
3. Inne koszty operacyjne 293 648,96 666 262,52
IX. Zysk {strata} na dzialalnofei operacyjnej (VI+VIL-VIII) 6 396 057,69 -4 964 325,13
X. Przychody finansowe 3 525852,30 1 868 142,80
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym, - -

- od jednostek powigzanych - -

2. Odsetki, w tynu 1488 800,17 I 638 887,62

- od jednostek powigzanych 1043 662,58 1613 770,17
3. Zyski ze zbycia inwestyeii 360 000,00 -
4. Aktualizacja wartodcl inwestycji - -
5. Inne 1677 052,13 229255 18
X1, Koszty finansowe 1277244141 41 814 538,08
1. Odsetkd, w tym: 2116 810,30 3066 243,38

- dla jednostek powiazanych - 10 795,70
2. Strata z¢ zhycia inwestycii 9 034 690,18 2 875 908,78
3, Aktualizacja wartosct inwestycii 1 187 804,85 34 326 183,09
4. e 433 139,08 1 546 203,43
XIL Zysk (strata} na dzialalnofci gospodarczej (IX+X-X¥) -2 850 534,42 ~44 010 721,01

Rachunek Zyskow i strat 15
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X1 Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIHL[.-XII1.2.} - -
1. Zyski nadzwyczaine - -
2. Straty nadzwyczajne - -

X1V, Zysk (strata) brutto ; -2 860 534,36 -44 910 721,01

XV. Podatek dochodowy 848 792,77 -134 019,00
a) czest biezaca - -
b) czgs¢ odroczona 848 792,77 -134 019,00

X Vi, Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -

XVIL Zysk Gtrataynetto | aweame| 4471050

Rachunek Zyskdw i straf
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A. Aktywa trwale 18 756 512,07 27 770 649 48
1. Wartosci niematerialne i prawne - 276,21
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartosé firmy - -
3. Inne wartosei niematerialne i prawne - 276,21
4. Prawo wieczystego uzytkowania - -
1I. Rzeczowe aktywa trwale 16 152 87 56 603,38
I. Srodki trwale 16 152,87 56 603,38
a) gruaty - -

) budynki, lokale i obiekty inz. ladowej i wodnej §111,39 20718,17

c) urzgdzenia techniczne i maszyny 7 909,20 | 11 081,55

d) $rodki transportu - | 24 406,54

¢) inne §rodki trwale 132,28 | 397,12

2. Srodki trwale w budowie

3. Zaliczki na $rodki rwale w budowie

111. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek

1V. Inwestycje dhugoterminowe

18 623 352,15

26 735 533,12

1. Nieruchomosci

1 694 956,78

1694 856,78

2. Wartodci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

16 928 385,37

25 040 576,34

a) w jednostkach powigzanych

16 928 395,37

24 252 681,94

- udziaty jub akcje

16 928 395,37

24 252 681,94

- udzielone pozyczki

787 894,40

b) w pozostalych jednostkach -
- udzielone pozyczki - -
- udzialy lub akcje - 2 000,00
- lokaty w bankach - 785 894,40
- weksle dlugoterminowe - -
4. Inne inwestycie dlngoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 117 007,05 978 236,77
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku doch. 117 007,05 978 236,77
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe 6010 815,53 15444 210,66
1. Zapasy 3 000 000,00 4 036 897,29
1, Materialy - -
2. Polprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty - -
4, Towary 3 000 000,00 4 000 000,00
5. Zaliczki na dostawy - 36 897,29
Ii. Naleznosci krétkoterminowe 101505871 6 954 855,95
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 30 002,49 4213 616,69
a) z tytulu dostaw 1 usiug, o okresie splaty: 15 002,00 2 950 808,46
- do 12 miesiecy 15 002,00 2 950 908,46
- powyzej 12 miesigey - -
b) innte 15 000,49 1262 708,23

Bilans
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek 985 036,22 2741 239,26
a} Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 40 012,38 209 721,68
- do 12 miesigey 40 012,38 6 772,64
- powyzej 12 miesigcy - 202 949,04
b) z tyt. podatku dochodowego biezacego - -

¢) z tyt. pozostalych podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczed

d) inne 945 043,84 2531 517,58
e} dochodzone na drodze sadowej - -
II1. Inwestyveje kedtkoterminowe 1933 828,78 4 263 561,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1933 828,78 4263 561,89
a) w jednostkach powigzanych 1801 678,97 426321698
- ndzielone pozyczki 1 801 678,97 426321698
b) w pozostatych jednostkach 76 736,47 -
- udzielone pozyczki 76 736,47 -
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5541334 34491
- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 55 413,34 344 91
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krdtkoterminowe - -
1V, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 61 328,04 188 895,53
Aktywa razem 24 767 327,60 43 214 860,14

Bilans
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$i

. Kapital (fundusz) wlasny

i 1}}5\ b

2054 348.21|

I. Kapitat (fimdusz) podstawowy 9 520 000,00 9 520 000,00
1l. Nalezne wplaty na kapital podstawowy - -
111 Udzialy (akcie) wiasne (wielkod¢ ujemna) - -
1V, Kapitat (fundusz) zapasowy - 32 144 854,94
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 104,67 104,67
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 9765 417,80 9765 417.80
V1i. Kapitaly z przeszacowania §rodkéw trwalych - -
VI, Zysk (strata) z lat ubieglych -12 631 847,07 -
IX. Zysk (strata) netto -3 699 327,19 -44 776 702,01

X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

21 812 979,39

36 561 184,74

1. Rezerwy na zobowiazania 94 181,92 1143 601,96
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 89 320,34 101 757.00

| 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 134 706,19
- dlgoterminowa - 134 706,19

- krétkoterminowa - -

3. Pozostale rezerwy 4 861,58 907 138,77
- diugoterminowe 4 861,58 %02 138,77

- krotkoterminowe - 5 000,00

il. Zobowiazania dlugoterminowe - 5 400 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Webec pozostalych jednostek - 5 400 000,00
a) kredyty i pozyezki - -

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - 5 400 000,00

c¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

111, Zobowiazania kritkoterminowe

21319 598,79

28 883 858,34

1. Wobec jednostek powigzanych 21 976,45 529 777,09
a) z tytuh: dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: - 77 725,38

- do 12 miesiecy - 77 125,38

- powyzej 12 miesiecy - -

b) inne 21 976,45 452 051,71

2. Wobec pozostalych jednostek 21278 532,48 28334 99],39
a) kredyty i pozyczki 7375 948,12 7 876 408,10

b) z tytutu emisii dluznych pap. wartosciowych 11 048 99200 17 639 627,39

c) inne zobowigzania finansowe - 8 544,09

d) z tyt. dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci 392 063,98 2 135 767,05

- do 12 miesiecy 392 063,98 2 135767,05

- powyzej 12 miesigcy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

) zobowiazania wekslowe - -

g} z tyt. podatku dochodowego biezacego - -

Bilans 19
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h) z tyt. pozostalych pedatkdw, cel, ubezpieczei i innych

s | 339 272,40 390 861,48
$wiadczen
i) z tytulu wynagrodzen 246 795,50 263 135,11
j) inne 1 875 460,48 20 648,17
3. Fundusze specjalne 19 089,86 19 089,86
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 399 108,68 1133 724,44
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inme rozliczenia miedzyokresowe 399 198,68 1133 724,44
- diugoterminowe
- krotkoterminowe 399 198,68 1133724,44
Pasywa razem 24 767 327,60 43 214 860,14

Bilans
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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1. Zysk (strata} netto

okres
od 01,61.2014
do 31.12,.20614

okres
od 01.01.2013

o
44 776 702,01

1I. Korekty razem

13 598 131 81

40 873 605,26

1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci

29 675,16

88 721,73

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -13 563,65
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 628 010,13 142735576
3. (Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 8674 690,181 2 817408,52
6, Zmiana stanu rezerw -1 049 420,04 -952 734,49
7. Zmiana stanu zapasow 1036 897,29 3 580 937,09
8. Zmiana stanu naleznoéci 6218 536,52 945 598,79
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw) -115 199,99 -333 377,73
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 253 671,45 812 131,64
11, Inne korekty -2 078 728,891 32501 127,60

111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11)
1. Wplywy

9 898 804,62

4 808 527,09

3 903 096,75

987215141

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalych 637,80 72 480,20
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosei niematerialne i prawne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: | 480788929} 963989236
a) w jednostkach powiazanych 4 807 889,291 9230 892,36
- zbycie aktywéw finansowych 1893 341,181 6324 900,00
- dywidendy i udzialy w zyskach -1 -
- splata udzielonych pozyczek dhugoterminowych 1643778,00F 2913184,14
- odsetki 1270 770,11 ] 808,22
b) w pozostalych jednostkach ' - 400 000,00
- zbycie aktywdw finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dhugoterminowych - 400 000,00
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - 159 778,85
1. Wydatki 147000,00f 1955011,00
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
skladnikéw aktywéw trwalych - -
2. Inwestycje w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Nz aktywa finansowe, w tym: 147 000,00 1955011,00
a) w jednostkach powigzanych 147 000,00 1955011,00
- nabycie aktywow finansowych 5 000,00 -
- udzielone pozyczki dhugoterminowe 142 000,00F 1955011,00
b) w pozostalych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
111, Przeplywy pieniezne petto z dzialalnodei inwestycyjnej (I-+/-1I) 466152709 791714041

Rachunek Prrepiywow Pieniginych
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. .Wp

44 000,00 |

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialoéw) 1 innych instrumentow
kapitalowych oraz doplat do kapitalu

2. Kredyty i pozyezki

22 000,00

74 879,10

3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych

222 000,00

2 900 000,00

4. Inne wplywy finansowe

. Wydatki

14 751 272,36

7315 068,23

1. Nabycie akeji (udzialéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku

1 049 647 34

2724 879,10

4. Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dhuznych papieréw wartodciowych 12521 060,00 1663 600,00
6. Z tytuht innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingy finansowego - 64 941,18
8. Odsetki 118062502 286224795
9. Inne wydatki finansowe - -
111, Przeplywy pienieine netto z dzialalnodei finansowej (1-1) -14 507 272,36 | -4 340 189,13
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (AJIH+/-B.II+/-C.1IT) 53 459,35 -326 145,47
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych 53 059,35 -326 145,47
- w tym zmiana stanu srodkdw pieniez. z tyt, réznic kursowych - -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 353,99 326 490,38
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 55 413,34 344,91
- 0 ograniczonej mozliwodei dysponowania - -
Rachunek Przeplywéw Pleniginych 22
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

~6 653 675.40

48 841 964, 47

- korekty bleddw podstawowych

1.a. Kapital (fundusz} wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6 653 675,40 48 841 964,47
| 1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9 520 000,00 9 520 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - | -
a) zwiekszenie (z tytuhu) - -
- emisja akciji serii I = | -
b) zmnigjszenia (z tytulu) - -
1.2. Kapital {fundunsz) podstawowy na Koniec okresu $ 520 060,00 9 528 000,00
2. Nalegne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytwlu) - -
2.2, Naleine wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
a) zwiekszenie - -
b) .zmniej szenie - -
3.1. Udzialy (akcie) wlasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 32 404 442,00 32 404 442,00
- korekty bleddow podstawowych - -
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego -32 404 442,00 -259 587,06
a) zwigkszenie (z tytuly) - 121841294
- z zysku lat ubiegtych - 1218412,94
b) zmniejszenie (z tytutu) 32404 442,00 1478 000,00
- pokrycia straty lat ubjeglych - 1478 000,00
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu - 32 144 854,94
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacii wyceny na poczatek okresu 104,67 104,67
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytuly) - -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 104,67 104,67
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9 765 417,80 9 765 417,80
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b} zmniejszenie (z tytuty) - -
6.2. Pozestale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec ekresu 9 765 417,80 9765 417,80
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -44 776 702,01 -259 587,06
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - 1218412,94
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - 121841294
a) zwickszenie (z tytuln) - -
b} zmniejszenie (z tytulu) - 1218412,94
przeniesienie na kapital zapasowy - 121841294
7.3. Zysk z Iat ubieglych na koniec okresu - -
Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym 23
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7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 44776 702,01 1 478 000,00
- korekty bledow podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubjeglych na poczatek okresu, po korektach 44 776 702,01 1478 000,00
a) zwigkszenia (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 32 404 442,00 1478 000,00
- pokrycie straty 32404 442,00 1478 000,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 12 372 260,01 -
7.7, Zysk (strata) z lat ubieglych na keniec okresu - -
8. Wynik netto -3 699327,19 |  _44 776 702,01

a) zysk netio

S

b) strata netto 369932719 a4 776 702,01
¢) odpisy z zysku - -
11. Kapital (fundu 2954 348,21

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
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VL DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Ponizej przedstawiono dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zgodnie z zalacznikiem nr |
do Ustawy o rachunkowoécl oraz ktore zdaniem Zarzadu sa istotne w aspekeie wplywu na oceng sytuacii
majatkowej i finansowej Spotki. Pominigeie czgdei informacji wyspecyfikowanych w zalaezniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci oznacza, Ze takie zdarzenia i syluacje nie mialy miejsca w odniesieniu do sprawozdania
finansowego za prezentowany okres.

Nota 1. Zmiany wartodei §rodkéw trwalych wg grup rodzajowych

Rok obrotowy konczgey sig b(u;;;ﬁtizi’i Maszyny i Srodki Pozostale Srodki trwale

31.12.2014r. budowle urzadzenia transportu  drodki irwale  w budowie Razem
Wartod¢ brutto na poczatek roku 42 (052,00 172 953,12 125 046,47 58 759,14 - 398 810,73
Zwigkszenia, w tym: - - - - . -
«zakup - - - - - -
Zmniejszenia, w typ: 18 167,00 4 940,08 67 041,47 0,00 - 98 148,55
~zbycie - 4 940,08 - - “ 494008
-likwidacja I8 167,00 - - - - 18 167,00
-zakoficzenie umowy leasingu - - 6704147 - - 67 041,47
‘Wartosé brutto na koniec roku 23 885,00 168 013,04 58 065,00 58 759,14 - 308 662,18
Skumulowana amortyzacja na

poczatek roku 2133383 161 871,57 100 639,93 58 362,02 - 342 207,35
Amortyzacia za okres, w tym: -5 560,22 -1 767,73 -42 634,93 264,84 - -49 658,04
planowa 155522 317235 24 406,54 204,84 ~ 2939895
zwigzana ze sprzedazg i likwidacjg

likwidacia -7 115,44 -4 940,08 - - - -12 055,52
~zakonczenie umowy leasingu - - -67 041,47 - - -67 041,47
Skumulowana amortyzacja na koniec

roku 15 773,61 160 103,84 58 005,00 38 626,86 - 262 509,31
Wartosé ksiggowa netto na Koniec

roku 8 111,39 7 909,20 - 132,28 - 16 152,87

Nota 2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Wartodé brutto na poczatek roku 47 220,21 47 220,21
Zwigkszenia, w tym: -
-zakup - -
-leasing - -
-inne - -
Przesunigcia - -
Zmmniejszenia, w tym: 2049.18 -
~zbycie 2049.18 -
-likwidacja -
Warto$¢ brutte na koniec roku 45171,03 47 220,21
Skumulowana amortyzacja na poczatek roku 46 944,00 4192042
Amortyzacja za okres, w tym: -1772,97 5023,58

Dodatkowe informacje i objasnienia 25
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planowa 276,21 523,58
od wartoéci niematerialnych w leasingu 0 -
od wartoéci niematerialnych sprzedanych fub

zlikwidowanych -2049,18 -
Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci 0 -

Skumulowana amortyzacja na koniec rokua

Warto$¢ ksiggowa netio na koniec roku

W 2014 roku Spdika nie ponosita nakladow na wartosci niematerialne { prawne.

Nota 3, Zmiany wartosci inwestycii dlugoterminowych

Inwestycje diugoterminowe w nieruchomosci

Stan na poczgtek okresu (wg grup rodzajowych) - wartoes¢

brutto: 1 694 956,78 1694 956,78
- grunty 1 694 956,78 1694 956,78
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
Grunty - -
Stan na poczatek roku obrotowego 1 694 956,78 1 694 956,78

Zwickszenia (z tytulu) - -
- reklasyfikacia z zapasow - -
- wycena do wartodci godziwej - -

Zmniejszenia (z tytulu) - -
- aport w ramach zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - -

Stan na keniec reku obrotowego, w fym:

grunty

W pozycii ,Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosdci” Spotka wykazuje grunt polozony w Dorohusku. W
prezentowanym okresie, po dokonaniu wewnetrznych szacunkdéw oraz kierujqe sie zasada ostroznodci uznano, Ze
wartoé¢ godziwa przedmiotowej nieruchomosci inwestycyjne] nie zmienila si¢ w stosunku do okresu
poprzedniego i jest rowna jej cenie nabycia. Istotnym czynnikiem majacym wplyw na warto$é godziwg
nieruchomodci inwestycyjnej polozonej w Dorohusku jest fakt, iz stanowi ona udzial w gruncie a nie pelna
wlasnoi¢ gruntu, co z kolei przeklada sie na wartos$¢ wyceny.

Dodatkowe informacje i objasnicnia 26
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Zmiana stanu inwestycji w udzialy i akeje

Wartos¢ netto na poezatek roku

Zwigkszenia, w tym:

-objecie udziatow w zamian za aport udzialow
-rozwigzanie umowy kupna-sprredazy udzialow
Odwrdcenie odpisu z tytutu trwalej utraty wartodei
Zmniejszenia, w tym:

-zbycie

-umorzenie udziatéw

-aport udzialow

Odpis z tytulu trwalej utraty warto§ci

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku, w tym:
w jednostkach powigzanych

w jednostkach pozostalych

1034 311,56

1034 311,56
8 360 598,13
2 002 806,19
6275791,94

82 000,00

16 928 395,37

13 024 064,37
12 500 060,00
453 434,37
70 630,00

45 380 898,78
10 562 286,94

12 477 977,81

56611 5163

22340 634,03

24 252 681,94

2 000,00

W 2014 roku Spdlka dokonata kilku istotnych transakeji dotyczacych posiadanych ndziatow i akeji, i tak:

a) w czerwecu 2014 rokw Spélka dokonala przewlaszczenia na zabezpieczenie 164 sztuk udzialéw o
wartosci ksiegowej 2.002.806,19 zt w Modemdach Sp. z 0.0. na rzecz czesci obligatariuszy
obligacii serii G4. Przewlaszczone udzialy zostaly ostatecznie sprzedane podmiotom zewnetrznym.

W zwiazku ze sprzedaza przedmiotowych udzialdw rozwiazano utworzony odpis aktualizujacy.
b) w paZdzierniko 2014 roku nastapilo umorzenie bez wynagrodzenia posiadanych przez Spéike udzialéw

w IN Development Sp. z 0.0 Warto$c ksiegowa umarzanych udzialéw wyniosta 6 275 791,94 zt.

Wartoéé netto inwestycji w udzialy i akeje

Nieruchomoéci Inwestycje Sp. z 0.0., w tym:
-odpis aktualizujacy

Modemndach Sp. z 0.0., w tym:

-odpis aktualizujgcy

Instalexport Inwestycie Sp. z 0.0., w tym:

-odpis aktualizujacy

IN Development Sp. z .0.0. {dawniej: Instalexport
Nieruchomodei Sp. z 0.0.)

GMA Park [ Sp. z 0.0., W tym:
-odpis aktualizujacy:

Stara Farbiarmia Sp. z o.0.
-odpis aktualizujacy

19 733 383,68
31 505,37
22732,13

16 896 890,00

4 025 129,70

80 000,00

19 733 383,68

1 000 000,00
1 057 043,69

16 896 890,00

402512970

6275791,94
80 000,00

Dodatkowe informacje i objasnienia
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Bioox Sp. z 0.0, w tyny; - -

-odpis aktualizujacy 35 000,00 35 000,00
PBGiOT Megagaz S.A., w tym: 2 000,00
-odpis aktualizujacy

Razem warto$¢ netto inwestycji w udzialy i akeje 16 el

W 2014 roku Spétka dokonala odpiséw aktualizujacych udzialy w spélce zaleznej GMA Park 1 Sp. z o.0.
{80 000,00 z1) oraz Megagaz S.A. (2 000,00 zL) Laczna wartos¢ odpisoéw aktualizujgcych finansowy majgtek
trwaly utworzonych w ciezar kosztéw finansowych wynioste 82 000,00 z1. Na podstawie przeprowadzonego
testu na dzienn 31.12.2013r., uwzgledniajac potencjalne zmiany o charakierze rynkowym i gospodarczym w
otoczeniu, stwierdzono, 2e zachodza preeslanki do dokonania odpisu 100% wartodci ksiegowej udzialow w
Nieruchomodei Inwestycje Sp. z 0.0 Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja
Nieruchomosei lnwestycje Sp. z 0.0. nie ulegla znaczacej zmianie, w zwiazku z czym zasadnym bylo utrzymanie
dotychczasowego odpisu w niezmienionei wysokofci, W zwiazku ze zmiana strategii w zakresie klienta
docelowego, do ktbrego skierowana jest oferta sprzedazy aktywéw nalezacych do Instalexport Inwestycje Sp. z
0.0. 1 zwigzang z tym nizszg mozliwa do uzyskania cena netto ze sprzedazy dokonano w 2013 roku odpisu
aktualizujacego udzialy w tej Spolce w wysokodei 4.025.129,70 zt. Zarzad uznal, Ze wciaz istnieja przestanki do
utrzymania tego odpisu w niezmienionej wysokodci. W odniesieniu do pozostalych udzialow i akcji nie
stwierdzono przestanck do dokonania odpisu z tytuhu trwalej utraty wartosei.

Nota 4. Warlos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyécie
W roku 2014 Spoélka nie posiadata gruntéw w uzytkowanin wieczystym.

Nota 5. Warto§¢ nieumarzanych lub nieamortyzowanych §rodkéw trwalych uzywanych na podstawie
umdéw najmu, dzierzawy i umow o podobnym charakterze

Na dzieri 31.12.2014r. Spélka uzytkuje na postawie umowy najmu 2 dnia 2 czerwea 20141, lokal biurowy o
powierzchni 10m2, od wartodci ktdrego nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych. Spoétka nie zna wartosci
wynajmowanego lokalu.

Nota 6. Zobowigzania wobec budZetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tyt. uzyskania
prawa wilasno$ci budynkow i budowli

We stanu na 31.12.2014 roku Spoétka nie posiadala zobowiazafi wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzgdu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowh.

Dodatkowe informacje I objasnienia 28
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Neta 7. Dane o strukturze wlasnodei kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartodci nominalnej
subskryboewanych akeji, w tym uprzywilejowanych.

Wartosé

Warto$

Sposob  nominalna w nominaina w
Rodzaj Uprzywilejowanie  pokrycia z1 z}

Akcje zwykle serit A Na okaziciela brak gotdwka 1408 407,00 1 408 407,00
Akcie zwykle serii B Na ckaziciela brak gotowka 739 970,00 739 970,00
Akcje zwykle serii C Na okaziciela brak gotowka 1529913,00 1529913,00
Akcje zwykle serii D Na okaziciela brak gotowka 1260 000,00 1260 000,00
Akcie zwykie serii B Na okaziciela brak gotdéwka 1234573,00 123457300
Akcje zwykde serii F Na okaziciela brak 1) 924 000,00 924 000,00
Akcje zwykle serii G Na okaziciela brak 2) 439 216,00 439 216,00
Akcje zwykle serii H Na okaziciela brak gotdwka 255 000,00 255 000,00
Akcje zwykle serii J Na okaziciela brak gotowka 358 921,00 358 921,00
Akcje zwykle serii 1 Na okaziciela brak 3 1370 000,00 1370000,00
Razem 9520 600,00 93520000,00

1) udzialy przejetej spotki Selbud Inwestycje Sp. z 0.0.
2} udzialy przejetej spotki Nieruchomoscei Inwestycje Sp. z 0.0.

3) konwersja wierzytelnogcei na akcje

Na 31,12.2014 zarejestrowany kapital zakiadowy Spotki wynosit 9.520.000,00 z} Wszystkie wyemitowane
akcje sa akcjami na okaziciela, posiadajq warto$¢ nominalng wynoszacg 1 zt i zostaly w pelni oplacone.

Struktura wiasnobci

Wedlug informacji posiadanych przez Spoike na dzien 31.12.2014 roku, struktura akcjonariuszy przedstawia sie

nastepujaco:

1 tukasz Zuk 3226198 33,89%
2 Cezary Gregorczuk 1462914 15,37%
3 SKYLINE investment S.A. 987 895 10,38%

Pozostali 3 842 993 40,37%
RAZEM 9520000  100,00%
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31.12.2014
Sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Nota 9. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

W 2014 roku Spélka odnotowala stratg bilansowa. Zarzad proponuje pokry¢ stratg z zyskow okreséw
przysziych.

Nota 16, Dane o stanie rezerw wedlug celu ich stworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koficowym.

Rok obrotowy koriczqcy sie

31.12.2014r.

Stan na 1.01.2014r. 101 757,00 902 138,77 134 766,19 5 800,00 1143 601,96
Ujete w rachunku zyskéw i strat; - - - - -
Zwigkszenia: - - - - -
- utworzenie rezerwy - - - - -
Zmnieiszenia: 12 436,66 897 277,19 134 706,19 5 000,00 1 049 420,04
- rozwiazanie niewykorzystancj

TEZEIWY 12 436,66 897 271,19 134 706,19 I 049 420,04
- wykorzystanie rezerwy “

Stan na 31.12.2014r. 2004 Rer

Rezerwa na undzielone przez Spdlke porgezenia wekslowe zwigzana jest z wystawionymi przez HDI Asekuracja
S.A. gwarancjami ubezpieczeniowymi dobrego wykonania oraz usuniecia wad i usterek dotyczacymi kontraktow
realizowanych przez Tiwwal Sp. z 0.0.

Spolka nie prezentuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym rezerw na naprawy gwarancyjne i poprawkowe z,
uwagi na fakt, iz potencjalne przyszle roszczenia pokryte sg, co do zasady kwotami zatrzymanymi
{zobowiazaniami) od podwykonawcow.

Nota 11, Dane o odpisach aktualizujacych warto§é naleznosel, ze wskazaniem stanu na poczgtek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniee reku obrotowego.

Stan na poczgtek okresu 448 796,69 35511174

Zwigkszenia 8§ 340,61 244 561,15
Utworzenie 8 340,61 244 561,15
Zmuiejszenia - 150 876,20
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - 150 876,20

Stan na koniec okresu
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Sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Nota 11. Zobowigzania dlugoterminowe wg tytulow
Na dzien 31.12.2014 roku Spotka nie posiada zobowigzan klasyfikowanych jako dhugoterminowe.

Nota 12, Wykaz istotnych pozyeji czynnych rozliczed migdzyokresowych

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow,
w tym:
- ubezpieczenia - 2 846,55
- koszty emisji obligacji
- oplaty lcencyjne

Razem

Nota 13. Wykaz istotnych pozycji biernych rozliczen miedzyockresowych i rozliczen migdzyokresowych
przychodéw.

Na dzien 31.12.2014r. Spoéika nie wykazuje biernych rozliczeh migdzyokresowych kosztow, ktdrych wartodé
bylaby istotna. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw Spétka zakwalifikowata niepewne lecz
potencjalnie nalezne kwoty z tytulu nadwyzki ceny sprzedazy udzialéw w Moderndach Sp. z o.0.
przewlaszezonych na zabezpieczente splaty zobowigzan z tytulu obligacji G4 nad zobowigzaniem wobec
obligatariuszy obligacji serii G4.

Nota 14. Wykaz grup zobowiagzan zabezpieczonych na majatku Spdtki

Hipoteki
Kwota obcig2enia Przedmiot
Spétka hipotecznego (w tys. Obeigiona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
h hipotecznego
dziatka polozona w miejscowodci Dawidy hipoteka umowna na
Bankowe, gmina Raszyn, powiat rzecz konsercium
. i . ) Kredyt obrotowy )
INSTALEXPORT S.A. 7000 pruszkowski, dla kifrej sad rejonowy w "Przedsigbiorczoss”  Dokowego: Bank
Pruszkowie VI Wydzial Ksiag Wicczystych Spoldzielezy w
ps . Umowa nr 3/2012 L. .
prowadzi ksigge wicczysta nr Raszynic | Mazovia
WAIP/O0088686/9 Bank Spéldziclczy

Zastawy

g\%ﬁg%\%;wm%ﬁéﬁﬁ\%z %&\i’é\w‘;’"{?\%\\%&%\m\ ‘ i ': vﬁi‘%ﬁdﬁzﬁ% \‘Wﬁ. s ;: ?&M{F \.}E
S b A S LY i AERANSLLAME AR A i
e o e o h
100% udzialdw w jako zabezpieczenie kredytu udzielonego
Nieruchomosci Inwestycje  Nieruchomodcel Inwestycje Sp. z 0.0, w
Bank PKGO BP S.A Sp. z 0.0, wys. 10.000 tys. zt
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Nota 15. Zobowigzania warunkowe

Gwarancje usuwania wad i usterek

Spoétka byla wieloletnim eksporterem ustug budowlanych do Niemiec poprzez prowadzony tam niesamodzielny
zakiad. Spotka zakonczyta dziatalnodé ustugows w Niemczech z dniem 31 grudnia 2008 roku i zglosila ten fakt
odpowiednim organom administracji pafstwowej w Niemeczech. Po zakonczeniu dzialalnodci Spdika
pozostawita kilkanascie gwarancji ubezpieczeniowych usuwania wad i usterek po zakonczonych kontraktach.
Ostanie zobowiazania gwarancyjne wygasty w 2014 roku. Istnieje ryzyko zglaszania usterek przez niemieckich
zleceniodawcdw w terminach obowiazkéw gwarancyjnyeh i konieczno$é ponoszenia kosztdw usuwania tych
usterek. Spolce nie sg znane zadne znaczgce roszezenia z tego tytuhu a ryzyko tych roszezen zostalo ograniczone
poprzez wykupienie gwaranci ubezpieczeniowych w R+V Allgemeine Versicherungen AG.

Porgczenia wekslowe

Rl S o
‘\ KO deielons. et -\",M‘ﬁ@“’é“ ,5‘{'@‘?“' L
Q‘x\b SEa o .
 boreceninlpy x,@- - .
. oo G e R LS R -
a.}‘&% B x&g %&m A '@?&.ﬂ-%tt‘m. “&q&’s i \é'l'\" ."‘r '&sﬁi}x&‘i&‘-ﬂ’@%ﬁ%ﬁcﬁé!‘

porgczenia wekslowe
dotyczace gwarancji
ubezpieczeniowej
Tiwwal Sp. z 0.0. 4861,58 . Wystawionej przez HDI

’ Asekuracja S.A. dotyczace

nalezytego wykonania
kontraktdw oraz usuniecia

wad i usterek

Razem 4 861,58 -

Na powyzsze poreczenia wekslowe Spétka utworzyla w cigzar pozostalych kosztdw operacyjnych rezerwe w w
peinej wysokosei.

Weksle wiasne

S ————————————— T ——— —
e %&%M&&y‘%ﬁf%@é&% okt e W% dRwes

e e i
’%&%«%“%«ﬁ L L Ah-=*%%§i%a’%axa\t. B i L

Kredyt Bank S.A. 620 600,00 31.03.2016r. in bianco

Bank Polskiej

Spoidzielczosci S.A. - - in blanco
Do wysokodci

Budopol S.A. udzielonej pozyczki - in blanco
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Sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Nota 16. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedaZy produkiéw, towaréw
i materialéw,

. e
. L e

e e e e e sl R przedazy. 3 LIZEBEY LA

Sprzedaz krajowa 952 659,40 100,00% 1318 211,01 100%

- sprzedaz praw do znaku towarowego - - 630 000,00 48%

- w tym: od jednostek powigzanych - - 630 000,00 48%

- przychody z dzierzaw 3 200,00 0,34% 78 793,55 6%

- w tym: od jednostek powiazanych 3 200,00 0,34% 78 793,55 6%

- ustugi marketingowe - - 412 509,65 31%

- w tym: od jednostek powiazanych - - 412 509,65 31%

- pozostate ushugi 14 000,00 1.47% 100 066,35 8%

- w tynt: od jednostek powiazanych 14 000,00 1,47% 50 600,00 4%

- sprzedaz. towardw 934 85940 98,19% 96 841,46 7%

Sprzedai zagraniczna
RAZEM 952 059,40 100,00%  1318211,01 100%

W 2014 roku Spotka osiagala przychody ze sprzedazy wylgcznie na rynku krajowym.
Nota 17. Wysoko$¢ i wyjasSnienie przyczyn odpiséw akinalizajgzcych Sredki frwale.
W roku 2014 Spdika nie dokonywata odpisow aktualizujacych srodki trwale,

Nota 18. Wysokos§¢ adpisow aktualizujgcych war{osé zapasiw.

W 2014 roku Spdtka nie dokenywata odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow. Stosowne odpisy zostaly
dokonane w latach poprzednich 4. w 2013 rokuw:

a) nieruchomo$¢ polezona w Loziskach 941.712,16 z
b) dzialka w Pawidach bankowych 2.357.510,00 z}
¢} dziatka w Pulawach 1.821,25 7

Zarzad zdecydowal o dokonaniu powyiszych odpiséw aktualizujacych biorac pod uwage okolicznosci
majace wplyw na mozliwa do uzyskania ceng sprzedazy owych aktywow. Dokonujac analizy otrzymanych
ofert kupna-sprzedazy podlegajacych odpisowi zapaséw oraz analizujac ich alternatywne wykorzystanie
zdecydowano ¢ dokonaniu odpisdéw w/w pozycii. W 2014r. w zwigzku ze sprzedaza czedcl nieruchomosei w
Loziskach rozwigzano uprzedni utworzony odpis aliualizujacy w wysokodci 172.431,50 zt.

Nota 19. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roeku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym.

W roku 2014 nie wystapily w Spolce koszty zwiazane z dziatalnodcia zaniechang. Spétka nie zamierza réwniez
w roku nastepnym ogranicza swojego zakresu dzialalnosel.
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Nota 28. Rozliczenie gldwnych pozycji réZnigeych podstawe opedatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Zysk brutto -2 850 534,42
Odsetki od pozyczek naliczone w latach ubieglych a otrzymane w 2014r. (+) 1 565 516,77
Przyechody niepodatkowe (-) 3 540 798,75
- naliczone odsetki od naleznosci 1291 263,58
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 5 808,73
- rozwigzanie rezerw na zobowigzania i odpiséw aktualizujacych 2243 726,44
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (+) 9295 972,24
- naliczone odsetki od zobowigzan 106074738
- odsetki od zobowiazan budzetowych 2 786,53
- niezrealizowane njemne réznice kursowe 19 183,10
- odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 1192 589,30
- niezaplacone kary umowne 31 417,03
-Koszty egzekucyjne zwiazane z niewykonaniem zobowigzan 96 587,15
- niewyplacone wynagrodzenia Z narzutami 262 199,29
- eksploatacja samochoddw osobowych (brak ewidencii) 6 900,00
-korekta kosztéw z tyt. niezaplaconych faktur 109 530,86
- umorzenie udzialéw bez wynagrodzenia 6 275791,94
- pozostate 237 839,66
Koszty Iat ubieglych zrealizowane w 2014r. (-) 503 587,83
Wynagrodzenia za 2013r. Wyplacone w 2014r, 290 978,51
Odsetki od obligacji naliczone w latach ubieglych a zaplacone w 2014r. 212 609,32
Dochdéd (strata) podatkowy 3 966 568,01

Wykazany za rok 2014 dochdd podatkowy spétka pokryla stratami podatkowymi wykazanymi w latach

ubieghych, w zwiazku z czym nie wystapila koniecznoéé zaplaty podatku za rok 2014,

Nota 21. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedhug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielkoéé ujemna)
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (wietkosé¢ ujemna)

24 466,82
11 089,98
182 837,67
38 590,10
378 994,95
61 397,75
2743,40
700 120,67

88 721,73
80 229,88
706 715,14
82 039,58
121671730
237 667,64
23 089,11
2435180,38
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Koszty ogélnego zarzadu (wielkoéé ujemna) -672 423,94  -1756 379,49
Koszty akwizycji - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produkéow 27 696,73 678 800,89
Wartosd sprzedanych materialow i towaréw 117243130 99 740,18
Koszt wlasny sprzedaiy 1260 128,03 778 541,07

Nota 22, Koszt wytworzenia srodkdw trwalych w budowie
W roku 2014 Spéika nie ponosita kosztow na wytworzenie $rodkéw trwalych w budowie.

Nota 23. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrgbnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrong §rodowiska,

W 2014 roku Spétka nie ponosita nakladéw na $rodki trwate. W roku 2015 Spotka nie planuje ponosi¢ istotnych
nakiadow na $rodki trwale. W 2014 roku Spétka nie ponosita ani nie planuje na 2015 rok nakladow na ochrong
$rodowiska.

Nota 24. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.

W 2014 roku w Spélce nie wystapily zadne zyski i straty dotyczace zdarzen nadzwyczajnych. W zwiazku z
powyzszym nie wystapil rowniez podatek zwiazany z ta kategorig zdarzett.

Nota 25, Kursy przyjgte wyceny

Do wyceny poszczegblnych pozycii sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obeych przyieto
odpowiednie kursy zestawione w tabeli ponizej.

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs Euro na
Rok obrotowy Euro Euro Euare ostatni dzies
zakonczony Kr
w okresie w okresie w okresie okresu
31.12.2014 4,1893 4,0098 4,3138 4,2623

31.12.2013 4,1975 4,0671 4,3432 4,1472

Nota 26. Objasnienie struktury $rodkdow pieniginych przyjetych do rachunku przeplywdw pieniginych.

Do sprawozdania z przeplywu $rodkéw pienieznych za 2014 rok przyjeto wylacznie $rodki pienigzne w kasie i
na rachunkach bankowych.

Nota 27. Umowy nienwzglednione w bilansie.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie istotne wydarzenia i umowy dotyczace roku 2014, Po
dniu bilansowym nie wystapily zadne istotne wydarzenia, ktére mialyby wplyw na sprawozdanie finansowe za
2014 rok 4 nie zostalyby ujete w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31.12.2014
Sporzqdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Nota 28. Istotne transakcje zawarte przez Spélke ze stropami powigzanymi na warunkach inne niz
rynkowe

W 2014 roku Spolka nie zawierala transakeji ze stronami powiazanymi w rozumieniu zatacznika nr 1 do ustawy
o rachunkowoséci na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje ze spéfkami powiazanymi przedstawiono w
nocie 37.

Nota 29, Przecietne w roku obrotewym zatrudnienie, z podzialem na grupy zawodowe,

Srednioroczne zatrudnienie w 2014 roku wyniosto w Spétee 4 osoby.

Nota 30. Wynagrodzenia osob wehodzgeych w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujgeych albo
administrujgcych Spolki.

Spotka jest jednostka o nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej, w zwigzku z czym przez wynagrodzenie
wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumied¢ wynagrodzenie Zarzadu Spotki. Wynagrodzenia brutto czionkdw

wyzszej kadry kierowniczej wyniosty w 2014 roku 21.350,41z1 Czlonkowie Rady Nadzorcze] nie pobierali
wynagrodzenia z tytutu pelnionych przez siebic funkcji w 2014r.

Nota 31. Pozyczki | $wiadezenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzgeym w sklad
organdw zarzadzajacyeh, nadzorujacych albo administrujgcych Spélki.

W 2014 roku Spolka nie udzielala pozyczek ani tez nie wykonywala dwiadczen o podobnym charakterze na
rzecz 0sob wchodzgeych w sklad organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujacych.

Nota 32. infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych latf ubieglych ujetych w sprawozdaniu
firansowym roku sbrotowego.

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym nie yjeto zadnych znaczacych zdarzed dotyczacych lat ubieglych.

Nota 33. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie istotne wydarzenia dotyczace roku 2014, Po dniu

bilansowym nie wystapily zadne istotne wydarzenia, ktdére miatyby wplyw na sprawozdanie finansowe za 2014
rok a nie zostalyby ujete w niniejszym sprawozdanio finansowym.

Neta 34, Zmian zasad (pelityki) rachunkowosei,
W roku 2014 Spétka nie dokonywata zmian przyjetych zasad rachunkowosci.

Nota 35. infoermacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji,

W 2014 roku Spolka nie uczestniczyla we wspdlnych przedsiewzigeiach, ktdre nie podlegaja konsolidacji.
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Nota 36. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
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15 002,00 -
Nieruchomodcei Inwestyeie Sp. z 0.0 34179903 - 6079 129,11 - -
Instalexport Inwestycje Sp. z 0.0. - - 1 800 787,78 1500049 -
Odpisy aktualiznjace 34 179,03 - 6079 129,11 -
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MNota 37. Wykaz spélek w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udzizléw w kapitale lub ogélnej
liczhie glosdw w organie stanowigeym spolki.

03-968 Warszawa, Jednostka
INSTALEXPORT S.A u). Saska 9A Dominujaca peina -3 699 327,19

00-585 Warszawa
Nieruchomosei Inwestycie Sp. z 0.0. vl. Bagatela §0/8 17.07.2007 peina 100,00% -580 843,31

00-585 Warszawa
GMA Park I8p. z 0.0 ul. Bagatela 10/8 23.072008 pelna 100,00% -2 300,95

03-968 Warszawa,
Instalexport Inwestycie Sp. z 0.0. ul. Saska 9A 22122611 pelna 100,00% -1527 880,94

Nota 38. Odstgpienie od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

W zwigzku ze spetnieniem przestanek wynikajacych z art. 56 ust. 1 pkt. 1 i 3 Ustawy o rachunkowosci
Spotka odstapita od sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

Nota 39. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W maju 2015r. Spdtka dokonala sprzedazy ostatniej czgéei nieruchomoséei polozonej w Loziskach. Kwota
uzyskana ze sprzedazy (500 tys. z}) zostala przeznaczona na splate zobowiazan Spolki, w tym zobowiazan
podatkowych.

Nota 40. wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wypltaconym lub naleinym za rok obrotowy edrebnie za:

W dniu 29 maja 2015 roku Instalexport S.A. zawarl z Pania Alicja Malek prowadzaca dzialalnosé gospodarczg
pod nazwa Biuro Audytorsko-Ksiggowe Alicja Malek umowe na badanie rocznegoe jednostkowego
sprawozdania finansowego Instalexport S.A. sporzadzonego na 31 grudnia 2014 roku. Wynagrodzenie andytora
z tytuli wykonania czynno$ci opisanych w umowie ustalono na 7 tys. zi netto. Pani Alicja Malek nie
wykonywala w prezentowanym okresie na rzecz Instalexport S.A. innych czynnosci niz wskazane powyzej.
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P INSTALEXPORT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31.12.2014
Sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Neota 41, Inne uwagi

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Zarzad dokonal ponownie oceny sytuacji plynnoédciowej w
kontekscie podejmowanych dzialath | zamierzen Spolki. W zwiazku z powyzszym Zarzad pragnie podkreslic, ze
pomimo splaty niektérych zobowiazan, dostrzega okoliczno$ei wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Spétki. Dla rozstrzygnigcia tej kwestii kluczowe beda transakcje, ktérych realizacja zaplanowana
zostata na trzeci kwartal 20151,

Zarzad INSTALEXPORT S.A:

PREZES ZAREADD

"
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T bukasz Zik

Sporzadzita: Aneta Ochocka-

V7

Warszawa, 16 czerwea 2015 voku
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