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l. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWE)J

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

_ Electroceramics spétka akcyjna

Siedziba Wroctaw

Adres ul. Szronowa 7, 53-023 Wroctaw

Telefon +48(22) 629 07 18

Faks +48(22) 207 24 15

Adres poczty elektronicznej office@electroceramics.pl

Adres strony internetowej www.electroceramics.pl

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000296734
NIP 8992627260
Kapitat zaktadowy 16.472.030,00 zt

Zarzad  Spotki  na  dzien Andrzej Krakdwka — cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego
16.02.2015r. wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza na dzien Dariusz Janus— Przewodniczacy RN
16.02.2015. Andrzej Krakéwka — Cztonek RN
Artur Stawinski — Cztonek RN
Jerzy Bartosiewicz — Cztonek RN

Marcin Zimny — Cztonek RN

2. NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA

_ Electroceramics spétka akcyjna

Seria A B CDEF
ISIN PLINPNTO0013

Liczba akcji notowanych 146.869.965


http://www.balticceramicsinvestments.com/
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Liczba akcji ogétem 1.647.203.000
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,01 zt

Data pierwszego notowania 18.12.2008 r.
Rynek NewConnect
Rodzaj rynku ASO GPW

Emitent, Electroceramics S.A. jest spdtkg dominujgca grupy kapitatowej, ktérej dziatalnos¢ koncentruje
sie na dostarczaniu produktdw do branzy elektroenergetycznej. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci Emitenta jest zarzgdzanie spdtkg zaleing, planowanie i realizacja strategii dla grupy,
organizacja finansowania projektu oraz nadzér nad realizowang inwestycja.

Na koniec IV kwartatu 2014 roku w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzita spétka Industry
Technologies S.A., ktérej dane sg objete niniejszym skonsolidowanym raportem okresowym za IV
kwartat 2014 roku. Dane spétki Primero Asset Sp. z 0.0. nie zostaty objete konsolidacjg z uwagi na
nieistotnos¢ danych finansowych tej spétki dla oceny aktywdw i pasywéw Emitenta oraz jego wynikéw
finansowych (podstawa wytgczenia z konsolidacji - art. 58 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci).

Na koniec okresu objetego Raportem Emitent posiadat 100% akcji w spotce Industry Technologies S.A.
z siedzibg w Lubsku. Ponizej przedstawiono podstawowe dane dotyczace jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres objety niniejszym Raportem.

Jednostka zalezna Przedmiot dziatalnosci

Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku Produkcja i sprzedaz ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych dla zastosowan

przemystowych oraz izolatoréw linii $rednich i
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i w  \ysokich napie¢
gtosach na WZ: 100%

Kapitat zaktadowy: 1.610.363,50 zt
Liczba akcji ogétem: 161.036.350
Jednostkowa wartos$¢ nominalna akcji: 0,10 zt

KRS: 0000359211
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Emitenta oraz jednostki zaleznej, w 100% kontrolowanej, tj. Industry Technologies S.A. Pierwszym
sporzadzonym i publikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta byto

sprawozdanie za Il kwartat 2014 r.

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

k\ electroceramics

Umieszczone w niniejszym Raporcie skonsolidowany raport za IV kwartat 2014 r. obejmuje dane dla

AKTYWA [w z1] 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 23 064 282,93 1490 625,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 11 664 664,74 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 11 366 613,19 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 1312 500,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokr. 33 005,00 178 125,00
B. AKTYWA OBROTOWE 3 091 989,97 322 905,00
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1285078,73 311 781,85
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 66 982,30 11 123,15
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokr. 1739928,94 0,00
SUMA AKTYWOW 26 156 272,90 1813530,0
PASYWA [w zi] 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 11 319 095,23 134 854,47
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 16 472 030,00 1722 029,95
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2200171,92 2365 447,76
0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) rezer. z aktualizacji wyceny
0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3952 623,24 -1413 420,75
VIIIl. Wynik finansowy netto roku obrach. -3 400 483,45 -2539 202,49
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)
X. Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
14 837 177,67 1678 675,53
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
240 990,65 202 139,10

I. Rezerwy na zobowigzania
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Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4595 613,02 1458 364,37
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10 000 574,00 18 172,06
SUMA PASYWOW 26 156 272,90 1813 530,00

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.10.2014 — 31.12.2014

01.10.14

31.12.14

01.10.13

31.12.13

01.01.14

31.12.14

01.01.13

31.12.13

Ir:a:el':i\;igaf’h‘fmz:y:;::zedaiy produktéw, towaréw i 4700,00 10'507,00 78324,85
—od jednostek powigzanych - 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy prod., ustug - 5807,00 78 324,85
Il. Przychody netto ze sprzed. tow. i mater. 4700,00 4700,00 0,00
:;ai(;si:';\é :I;In;;e;::ych produktow, towardéw i -174 512,00 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym - 0,00 0,00
usﬂll.g Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, i 0,00 0,00
Il. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw - 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 179 212,00 10 507,00 78 324,85
D. Koszty sprzedazy - 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 415 388,61 415 388,61 251 314,37
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D—E) -404 881,61 -404 881,61 -172 989,52
G. Pozostate przychody operacyjne 40 687,12 40787,12 114 196,43
I. Zysk ze zbycia niefin. aktywéw trwatych - 0,00 6415,59
Il. Dotacje - 0,00 0,00
lIl. Inne przychody operacyjne 40787,12 40787,12 107 780,84
H. Pozostafe koszty operacyjne 2071 436,28 2421 436,28 1125 048,69
I. Strata ze zbycia niefin. aktyw6w trwatych - 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefin. 2421 436,28 2421 436,28 947 838,50
lll. Inne koszty operacyjne -350 000,00 0,00 177 210,19
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operac. (F+G—H) -2 266 925,77 - 2785 530,77 -1183 841,78
J. Przychody finansowe 643,67 1616,67 296 515,75
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 1516,67 1516,67 14,46
ll. Zysk ze zbycia inwestycji 100,00 100,00 296 501,27
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 0,00 0,00
V. Inne - 973,00 0,00 0,02
K. Koszty finansowe 49 929,38 49 929,38 1815 233,06
I. Odsetki, w tym: 49 929,38 49 929,38 195 261,22
Il. Strata ze zbycia inwestycji - 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji - 0,00 1619971,84
IV. Inne - 0,00 0,00
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L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospod. (F+G—-H)
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (1+J)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

k electroceramics

-2316 211,48

-2 615 305,45
339 983,00

-2 955 288,45

-2 833 843,48
0,00
0,00
0,00

-3132 937,45

267 546,00
0,00
-3 400 483,45

-2702 559,09
0,00
0,00
0,00

-2702 559,09

-163 356,60
0,00
-2 539 202,49

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.10.2014 - 31.12.2014

l.a. Kapitat (fundusz) wt. na pocz. okr. (BO) po korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

IIl.  Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

01.10.14

31.12.14
2539 202,53
2539 202,53
2 955 288,77

2 955 288,77

011013

31.12.13

o011

31.12.14
134 854,47
134 854,47

11319 095,23

11 319 095,23

01.01.13

31.12.13
3704 803,33
2674 056,96

134 854,47

134 854,47

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.10.2014 — 31.12.2014

01.10.14

01.10.13

01.01.14

01.01.13

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi] 31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto - 2955 288,45 -3400 483,45 -2539202,49
II. Korekty razem 41 754,25 -7035571,20 2513 678,24
:III‘;”I)’rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci operac. 154354,13 -10 436 054,65 2552425
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 8 255 510,50 8 255 510,50 62 783,61
Il. Wydatki 3609 508,78 22301 057,78 0,00
:III_.“I;’rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwest. 4646 001,72 14045 547,28 62 783,61
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 8674 257,21 24585 323,21 405,00
II. Wydatki -223 012,20 99 378,80 30128,10
::I) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fin. (- 8897 260,41 24 485 944,41 -29723,10
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(ANIL+B.IIC.IN) 6 899 913,52 4.342,48 7 536,26
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pien., w tym: -6899 913,52 4342,48 7 536,26
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,15 11123,15 3 586,89
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) -6 899 913,37 15 465,63 11123,15
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Il. SKROCONY RAPORT KWARTALNY EMITENTA

BILANS NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

AKTYWA [w z1] 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 14 764 200,68 1490 625,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 14 649 110,68 1312 500,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115 090,00 178 125,00
B. AKTYWA OBROTOWE 45 669,26 322 905,00
I. Zapasy 0,00 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 36 678,31 311 781,85
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 8 459,59 11 123,15
IV. Krétkoterminowe roz. miedzyokres. 531,36 0,00
SUMA AKTYWOW 14 809 869,94 1813 530,00
PASYWA [w zi] 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12410 842,12 134 854,47
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 16 472 030,00 1722 029,95
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2200171,92 2365 447,76
V. Kapitat (fundusz) rez. z aktual. wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rez. 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -3952623,24 -1413 420,75
VIIl. Wynik finansowy netto roku obr. -2 308 736,56 -2 539 202,49
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZ. NA ZOBOW. 2 399 027,82 1678 675,53
I. Rezerwy na zobowigzania 409 827,65 202 139,10
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 1989 200,17 1458 364,37
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 18172,06
SUMA PASYWOW 14 809 869,94 1813 530,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.10.2014 r. —31.12.2014 r.

A. Przychody ze sprzed. prod., towaréw i
materiatéw, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
ustug

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
B. Koszty sprzed. produktow, towarow i
materiatow, w tym:

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
ustug

Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych

Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IIl. Inne koszty operacyjne
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
II. Odsetki, w tym:
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
1. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K)
M. Wynik zdarzenh nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.)
I. Zyski nadzwyczajne
IIl. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M)

0. Podatek dochodowy
P. Pozostate obow. zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

01.10.14

31.12.14

-58 804,00

58 804,00
94 155,92
-88 348,92
37 190,49

37 190,49
1825 035,82

512 535,82
-1823 197,25
100,00

18 187,31
18 187,31

-1 841 284,56

-1841 284,56
136 993,00

01.10.13

31.12.13

01.01.14

31.12.14

5 807,00

5807,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5 807,00
0,00
94 155,92
-88 348,92
37 290,49

0,00

0,00
37 290,49
2175 035,82

0,00

0,00

862 535,82
-2 226 094,25
100,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
18 187,31
18 187,31
0,00
0,00
0,00
-2244 181,56
0,00
0,00
0,00
-2244 181,56
64 555,00

0,00
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01.01.13

31.12.13

78 324,85

78 324,85

0,00

0,00

0,00

0,00
78 324,85
0,00
251 314,37
-172 989,52
114 196,43

6 415,59

0,00
107 780,84
1125 048,69

0,00

947 838,50

177 210,19
-1183 841,78
296 515,75
0,00
14,46
296 501,27
0,00
0,02
1815 233,06
195 261,22
0,00
1619971,84
0,00
-2702 559,09
0,00
0,00
0,00
-2702 559,09
-163 356,60

0,00
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R. Zysk (strata) netto (N-O—P) | 230873656 | -253920249 |

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.10.2014 r.—31.12.2014 r.

01.10.14 01.10.13 01.01.14 01.01.13
31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 129 047,47 134 854,47 3704 803,33
:éz.r‘le('ipltaf (fundusz) wiasny na pocz. okr. (BO) po 129 047,47 134 854,47 2674 056,96
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 12410 842,12 12410 842,12 134 854,47
IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 12 352 038,12 12 410 842,12 134 854,47
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.10.2014 r. —31.12.2014 r.

01.10.14 01.10.13 01.01.14 01.01.13

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi] 31.12.14 31.12.14 31.12.13
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -1978 277,56 -2 308 736,56 -2539202,49
Il. Korekty razem 661 267,47 1058 239,47 2513 678,24
IC:IF;eI:.r(z:ﬁ;ywy pieniezne netto z dziatalnosci 11317 010,09 1 250 497,09 2552425
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 100,00 100,00 62 783,61
Il. Wydatki -1312 499,32 13 336 610,68 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatal. Inwest. (I-II) 1312 599,32 -13 336 510,68 62 783,61
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 0,21 14 584 724,21 405,00
Il. Wydatki - 405,00 30 128,10
:III_.”I)’rzepIywy pieniezne netto z dziatal. finansowej 2521 14 584 344,21 12972310
a.l';fi‘;’?mglﬂ')e"'eme netto razem -4 385,56 -2 663,56 7536,26
E. Bilansowa zmiana stanu $r. pienieznych, w tym: -4 385,56 -2 663,56 7 536,26
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,15 11 123,15 3 586,89
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) -4 385,41 8 459,59 11123,15
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V. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM O ZMIANIE
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

Raport kwartalny grupy kapitatowe] Electroceramics S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wytycznymi
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzagdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

Grupa kapitatowa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. W sktad sprawozdania
finansowego wchodzg réwniez: zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym oraz rachunek
przeptywdéw pienieznych, sporzgdzony metodg posrednig. Konsolidacja sprawozdania finansowego
jednostki zalezne zostata przeprowadzona metoda petna.

Emitent nie dokonywat zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowigzujgcych w Spdtce w latach ubiegtych.

V. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

W IV kwartale 2014 r. Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych.

VL. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PREZENTOWANE WYNIKI FINANSOWE

W IV kwartale 2014 r. Emitent kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci i jako podmiot
dominujgcy grupy kapitatowej Electroceramics nadzorowat inwestycje realizowang przez spotke
zalezng. W omawianym okresie Emitent nie wykazywat przychodéw. Emitent planuje, iz w niedtugim
czasie przychody bedga realizowane przede wszystkim z tytutu obstugi spétki zaleznej w formie optaty
za zarzadzanie, a w dalszej perspektywie z dywidendy, wyptacanej przez spoétke zalezna.

Na dziert 31.12.2014 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta [...] zt. Aktywa obrotowe [...] min zf,
a aktywa trwate [...] min zt. Warto$é zobowigzan i rezerw wyniosta [...] min zt, za$ kapitaty wtasne [...]
mlin zt. Warto podkresli¢, ze zadna ze spdtek grupy nie posiada zobowigzan kredytowych.

VII. STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIAtALNOSCI ORAZ DZIAtANIA W ZAKRESIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH

Emitent jako spdtka wiodgca w grupie kapitatowej koncentruje sie na zarzadzaniu spétkag zalezng
Industry Technologies S.A., nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez spétke inwestycji oraz
organizowaniu finansowania operacyjnego.

Industry Technologies realizuje inwestycje budowy zaktadu produkcyjnego a jej dziatalno$¢ bedzie
koncentrowata sie na produkcji i sprzedazy ceramicznych korpusdéw elektroizolacyjnych do zastosowan
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przemystowych oraz izolatoréw dla linii przesytowych srednich i wysokich napieé. Produkty bedg

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

wytwarzane w najnowoczesniejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej masy porcelanowej C
130, charakteryzujacej sie najwyzszymi parametrami wytrzymatosciowymi.

Industry Technologies jako jedyna firma w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang
technologie izostatycznego formowania (pod ciggtym cisnieniem 600 bar) ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych.

Zaktad powstanie w Lubsku. Uruchomienie produkcji jest planowane na Il potowe 2015 r. Moce zakfadu
produkcyjnego beda wynosic¢ ok. 1,6 min elementéw rocznie, a wysokosci sprzedazy na poziomie - 50
min zt rocznie.

W obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, dziatania warte wskazania przedstawiajg sie
nastepujaco:

W IV kwartale 2014 r. Industry Technologies S.A. kontynuowata prace inwestycyjne zwigzane z budowg
zaktadu produkcyjnego:

1) w pracach budowlanych zaawansowanie inwestycji na 31.12.2014 r. wyniosto 85%. Budynek
jest zamkniety, wykonano wszystkie przytgcza, place i drogi. Trwajg prace wykonczeniowe
w pomieszczeniach socjalno-biurowych oraz wykonanie posadzek przemystowych i instalacji
wewnetrznych w hali. Przewidywany termin zakoriczenia tych prac 31.03.2015 .

2) Linia prasowania izostatycznego — Linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang umowsa.
W 2014 roku dokonano zgodnie z umowg czeSciowego odbioru wykonanej linii. Wartosé
zaawansowania wyniosta 66% ceny kontraktowej. Przewidywany termin odbioru koricowego
linii marzec 2015.

3) Linia wypalania—linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisana umowg. W 2014 r. dokonano
zgodnie z umowa czesSciowego odbioru. Wartos¢ zaawansowania wyniosta 55% ceny
kontraktowe].

4) Linia szkliwienia — w koncu 2014 r. dokonano wyboru dostawcy i podpisano umowe na
dostawe.

5) Linia ksztattowania wymiarowego — aktualnie trwa procedura wyboru dostawcy.

6) Linia podawania surowca — trwa przygotowanie procedury wyboru dostawcy. Procedura
zostanie uruchomiona do 15.03.2015 r.

Pozostate elementy inwestycyjne zostang zakupione w | potroczu 2015 r.

Zaawansowanie rzeczowe realizacji inwestycji na koniec 2014 r. wyniosto ok. 36% wielkosci
planowanych, koszt realizacji tej czesci inwestycji okazat sie nizszy o ok. 20% od wielkosci planowanych.
W skali catej inwestycji daje to oszczednos¢ ok. 6%. Budowa zaktadu produkcyjnego jest
wspotfinansowana ze srodkéw unijnych w wysokosci 22,3 min zt w ramach dziatania 4.4. ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale wzrostu”. Srodki dotacyjne stanowia 70% kosztéw inwestycyjnych.

7) W zakresie testow produktéw prototypowych Industry Technologies przeprowadzita pierwszy
etap badan prébnej partii produktéw wtasnych, tj. ceramicznych oston elektroizolacyjnych.
Badaniu podlegaty nastepujgce parametry produktu: gestos¢ objetosciowa i porowatosc
objetosciowa, rezystywno$é, odpornos¢ na zmiany temperatury oraz wytrzymatosc
elektryczna. Badania prowadzone byty w Instytucie Elektrotechniki, Oddziat Technologii
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i Materiatoznawstwa Elektrotechnicznego we Wroctawiu. Uzyskane wyniki badan sg typowe

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

dla porcelany C 130, z ktdrej wytwarzane sg ceramiczne ostony elektroizolacyjne i sg zgodne
z oczekiwaniami Spétki. Kolejna seria badan obejmie prébe cisnieniowg oraz odpornosé na
zgniatanie.

Produkty grupy kapitatowej Emitenta okreslane szeroko mianem ceramiki elektroizolacyjnej znajda
szerokie zastosowanie w produkcji waznych elementdw elektroizolacyjnych, dla ktérych obok wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej, wymagany jest diugi okres bezawaryjnej eksploatacji. Produkty te beda
stosowane gtéwnie, jako ostony bezpiecznikéw srednio i wysokonapieciowych, ktére sg z kolei
montowane w celu ochrony w najwazniejszych urzadzeniach infrastruktury elektroenergetycznej,
m.in. takich jak: stacje transformatorowe, rozdzielnie, oraz w liniach sredniego i wysokiego napiecia.

Z punktu widzenia potencjatu rynku elektroenergetycznego, z ktérym wigzg sie wielomiliardowe
naktady na poprawe infrastruktury elektroenergetycznej kraju i regionu, produkty grupy kapitatowe;j
Emitenta odpowiadajg bezposrednio na zapotrzebowanie rynkowe.

Rozwdj branzy elektroenergetycznej w przewazajgcej mierze determinowany jest rozwojem
technologii. Rynek wymusza na producentach wdrazanie nowych i innowacyjnych rozwigzan
w zakresie rozwoju produktéw, takich jak ostony bezpiecznikéw, czy izolatory. Zastosowanie
nowoczesnych technologii umozliwia podnoszenie parametréw technicznych tych produktéow,
zapewniajgcych niezawodnosc ich eksploatacji. Z kolei nowoczesne rozwigzania elektroenergetyczne
w zakresie szeroko rozumianej energetyki (ang. Smart Grid) wytworza popyt na nowej jakosci produkty

Grupe docelowa odbiorcéw produktéw grupy kapitatowej Emitenta stanowig najwieksze i duze firmy
o zasiegu dziatania zaréwno europejskim jak i Swiatowym (np. SIBA — Niemcy, Siemens - Niemcy,
globalny lider produkcji technologii do energetyki — ABB, Jean Muller GmbH — Niemcy, ETI — Stowenia
itp.). Produkowane przez te firmy bezpieczniki $Sredniego i wysokiego napiecia majg szerokie
zastosowanie w energetyce. S3 elementem konstrukcji wszystkich instalacji i urzadzen
elektroenergetycznych i stuzg do ochrony m.in. stacji transformatorowych, rozdzielni elektrycznych,
kondensatorow wysokiego napiecia, obwoddéw silnikowych, przektadnikéw napieciowych i kabli
zasilajacych.

Industry Technologies w styczniu 2015 r. podpisata dwa listy intencyjne dotyczace przysztych dostaw
ceramicznych oston elektroizolacyjnych z dwoma producentami bezpiecznikow s$rednio -—
wysokonapieciowych. W przypadku podpisania statych umoéw handlowych wartos¢ potencjalnych
zamoéwien zapewni spotce produkcje do 630.000 sztuk elementdw rocznie i przekroczenie progu
rentownosci. Emitent prognozuje, ze docelowo w kraju bedzie sprzedawanych 60% produktow
wytwarzanych przez spotke zalezng, a 40% bedzie przeznaczane na eksport, gtéwnie do Niemiec.

VIII. STRATEGIA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Strategia grupy kapitatowej Emitenta opiera sie na zidentyfikowanych trendach w obszarze energetyki,
w szczegblnosci segmentu elektroenergetycznego w Polsce i pozostatych krajach Unii Europejskie;j:

e prognozowany wzrost Swiatowego popytu na energie elektryczng o 30% do 2035,
e wzrost populacji i rosngce standardy zycia na rynkach wschodzacych, ktére bedg przyczyniaty
sie do zwiekszenia zuzycia energii,
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e postepujgca degradacja istniejacych sieci elektroenergetycznych,

RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

e koniecznos¢ zapewnienie bezpiecznych i stabilnych dostaw energii elektrycznej oraz
zwiekszenia wydajnosci przesytu, co wigze sie z konieczno$ciag modernizacji istniejgcej
infrastruktury elektroenergetycznej (stacje, podstacje, transformatory, linie przesytowe i
dystrybucyjne),

e koniecznos¢ nowych inwestycji (rozbudowa sieci, potgczen transgranicznych — most
energetyczny Polska — Litwa oraz wdrozenie technologii inteligentnych sieci energetycznych —
Smart Grid), zwigzana m.in. z rozwojem nowymi rozproszonych zrédet energii,

o wielomiliardowe nakfady przewidziane na inwestycje w obszarze energetyki i
elektroenergetyki,

e uwarunkowania prawne, ktére wyznaczajg kierunki rozwoju sektora energetycznego Polski do
2030 r. (Polityka energetyczna Polski do 2030 r.) oraz postanowienia tzw. Il Pakietu
klimatycznego, naktadajgce na panstwa cztonkowskie obowigzek zmniejszenia kosztéw
energii, zapewnienia niezawodnych i nieprzerwanych dostaw energii oraz ograniczenie
wptywy produkgcji, transportu i zuzyci energii na srodowisko, tzw. cele 20-20-20),

e posiadanie opatentowanej najnowoczesniejszej technologii izostatycznego formowania
materiatdw ceramicznych, ktéra umozliwia wytworzenie nowej generacji produktéw
odpowiadajgcych na zaobserwowane zapotrzebowanie rynku elektroenergetycznego.

Nadrzednym celem strategicznym grupy kapitatowej Emitenta jest wejscie na rynek
elektroizolacyjnych korpuséw ceramicznych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych
izolatoréw dla linii przesytowych $rednich i wysokich napie¢ i osiggngé w nim pozycji regionalnego
lidera dostaw dla przemystu elektroenergetycznego.

Cel ten bedzie realizowany poprzez wprowadzenie na rynek produktéw o parametrach jakosciowych
i uzytkowych znacznie przewyzszajgcych dostepne na rynku swiatowym oraz w zblizonych cenach co
ich odpowiedniki obecne na rynkach miedzynarodowych, wytwarzane w tradycyjnej plastycznej
technologii. Stworzy to szanse szybkiego pozyskania rynku.

IX. AKTYWNOSC GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA | NAJISTOTNIEISZE WYDARZENIA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM

W okresie objetym niniejszym Raportem do najwazniejszych dziatan w obszarze prowadzonej
dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta nalezy zaliczy¢ kontynuowanie prac budowalnych
rozpoczetych w kwietniu 2014 r. Prace budowlane sg na ukonczeniu. Obszerny zakres wykonanych
prac oraz prac pozostatych do wykonania przedstawiono w pkt VII Raportu. Uruchomienie produkcji
planowane jest w IV kwartale 2015 roku.

Pracom budowalnym w okresie objetym Raportem towarzyszyty badania prébnej partii produktow
wtasnych spotki, tj. ceramicznych oston elektroizolacyjnych. Badaniu podlegaty dotad nastepujgce
parametry produktu: gestos¢ objetosciowa i porowato$¢ objetosciowa, rezystywnosc, odpornosé na
zmiany temperatury oraz wytrzymatos¢ elektryczna. Badania prowadzone byly w Instytucie
Elektrotechniki, Oddziat Technologii i Materiatoznawstwa Elektrotechnicznego we Wroctawiu.
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Uzyskane wyniki badan sg typowe dla porcelany C 130, z ktérej wytwarzane sg ceramiczne ostony
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elektroizolacyjne i s3 zgodne z oczekiwaniami Spétki. Kolejna seria badan obejmie prébe cisnieniowg
oraz odpornos$é na zgniatanie.

X. ZMIANY ORGANIZACYJNE W GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

W dniu 3 lutego 2015 r. Pan Maciej Marchwicki ztozyt rezygnacje z Zarzadu oraz funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta. Pan Maciej Marchwicki petni jednoczes$nie funkcje Prezesa Zarzadu spétki zaleznej. podat
jako przyczyne rezygnacji konieczno$¢ skoncentrowania sie na realizacji zadan inwestycyjnych w spétce
zaleznej od Emitenta, tj. Industry Technologies S.A. zwigzanych z budowg fabryki ceramicznych oston
elektroizolacyjnych, jak réwniez koniecznos¢ zintensyfikowania dziatan zwigzanych z zapewnieniem
statego portfela zamdwien na sprzedaz ceramicznych oston elektroizolacyjnych produkowanych przez
Industry Technologies S.A.

W zwigzku ze ztozong rezygnacjy przez Pana Macieja Marchwickiego, dotychczasowego Prezesa
Zarzadu, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 4 lutego 2015 r. podjeta uchwate o delegowaniu
cztonka Rady Nadzorczej, Pana Andrzeja Krakédwke do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu w
okresie do 4 lutego 2015 r. do 4 maja 2015.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

W dniu 5 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Tytko i Pana Zenona Skowroniskiego. Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato do Rady Nadzorczej Pana Jerzego Bartosiewicza i Pana Marcina Zimnego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 5 stycznia 2015 roku w Warszawie odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. W
ramach podjetych uchwat (poza wskazanymi powyzej zmianami w Radzie Nadzorczej) uchylono
uchwate NWZ z dnia 10 czerwca 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii J w drodze subskrypcji otwartej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz wprowadzenia akcji serii J do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spétki.
Jednoczesnie uchwalono podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii J, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz o ubieganiu
sie o wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii J do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

XI. PLANY RozwoJOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Realizacja wskazanej w niniejszym Raporcie strategii przez grupe kapitatowa Emitenta bedzie mozliwa
dzieki optymalnemu wykorzystaniu potencjatu organizacji. Udoskonalenie modelu zarzadzania nastgpi
dzieki dalszej integracji Grupy Kapitatowej m.in. poprzez przyjecie modelu biznesowego,
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uwzgledniajgcego integracje obszardw biznesowych, centralizacje w ramach grupy kapitatowej
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Emitenta kluczowych funkcji zarzadczych.
Plany Rozwojowe Grupa Kapitatowa obejmuja:
Cele na rok 2015 (Il potowa)

e Uruchomienie linii produkcyjnej
e Rozpoczecie produkcji oston i korpuséow ceramicznych

Cele narok 2016
e Osiggniecie min. 50% wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu produkcyjnego.
Cele na rok 2017

e Rozpoczecie produkcji izolatoréw dla linii przesytowych srednich i wysokich napiec

Docelowo

e Osiaggniecie pozycji lidera na rynku krajowym i europejskim w zakresie produkcji oston i
korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych

e Uzyskanie i utrzymanie rentownosci netto na poziomie ok. 20%.

e Rozwdj nowych produktéw w zakresie izolatoréw srednich i wysokich napie¢ formowanych
izostatycznie.

XIl. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzier 31.12.2014 r. i na dzien przekazania Raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.722.029,95
zt i dzielit sie na 172.20.9595 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,01 zt.

Struktura akcjonariatu Emitenta zgodnie z zawiadomieniami posiadanymi przez Spétke przedstawia
tabela umieszczona ponizej.

Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajagce do co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien 31.12.2014 r. i na dzien przekazania Raportu

IndygoTech Minerals

S.A. 1057833766 |1057 833766 64,22% 64,22%
CALLYSTO HOLDINGS

LLC 25 166 496 25 166 496 1,52% 1,52%
LZMO S.A. 91 255 046 91 255 046 5,54% 5,54%
Pozostali 472 947 692 472 947 692 28,72% 28,72%
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Razem 1 647 203 000 ’ 1 647 203 000 100 00% ’ 100,00% ‘
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Zrédto: Emitent

XIll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

W IV kwartale 2014 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata 3 pracownikéw w petnym etacie.
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XIV. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI DOMINUJACE)

Zarzad spotki Electroceramics S.A. z siedzibg we Wroctawiu jako spétka dominujgca oswiadcza, iz wedle
jego najlepszej wiedzy, informacje finansowe za IV kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spotke dominujgcy oraz spétke zalezng.

Andrzej Krakdwka

Prezes d,

Andrzej Krakowka

Cztonek Rady Nadzorczej
oddelegowany do  czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu
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XV.

NINIEJSZEGO RAPORTU

Tabela nr 2. Wykaz raportéw

Data

2015.02.10

2015.02.10

2015.02.10

2015.02.10

2015.02.04

2015.02.04

2015.02.04

2015.01.29

2015.01.15

2015.01.13

2015.01.08

2015.01.08

2015.01.08

Symbol Zrédto

6/2015

8/2015

6/2015/K

9/2015

5/2015

7/2015

6/2015

4/2015

3/2015

5/2015

1/2015

2/2015

4/2015

ESPI

EBI

ESPI

EBI

EBI

EBI

EBI

EBI

EBI

ESPI

ESPI

ESPI

ESPI

m electroceramics

WYKAZ RAPORTOW BIEZACYCH PRZEKAZANYCH W OKRESIE OD 01.10.2014 R. DO DATY PRZEKAZANIA

Raport

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat korekta.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat - korekta.

Rezygnacja osoby zarzgdzajacej

Podpisanie listu intencyjnego w zakresie dostaw ceramicznych oston
elektroizolacyjnych przez spétke zalezng, Industry Technologies S.A.

Delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu

Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2015 roku

Podpisanie listu intencyjnego w zakresie dostaw ceramicznych oston
elektroizolacyjnych przez spotke zalezng, Industry Technologies S.A.

Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Electroceramics

spotka akcyjna w dniu 5 stycznia 2015 r.

Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Transakcje na akcjach zawarte przez podmiot blisko zwigzany z
cztonkiem rady nadzorczej

Nabycie akcji przez podmiot blisko zwigzany z cztonkiem rady
nadzorczej
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RAPORT KWARTALNY ZA IV KWARTAt 2014 R.

2015.01.08

2015.01.07

2015.01.07

2014.12.15

2014.12.07

2014.12.07

2014.12.02

2014.10.23

3/2015

1/2015

2/2015

36/2014

35/2014

16/2014

34/2014

30/2014

ESPI

EBI

EBI

EBI

EBI

ESPI

EBI

EBI

m electroceramics

Nabycie akcji przez cztonka rady nadzorczej

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 stycznia
2015rr.

Odwotanie i powotanie oséb nadzorujgcych.

Podjecie decyzji o zaoferowaniu akcji nowej emisji serii J spotce
IndygoTech Minerals S.A.

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat

Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zmianie Statutu wraz z projektami uchwat

Zawarcie umowy na dostawe linii do wypatu ceramicznych oston
elektroizolacyjnych przez spétke zalezng Industry Technologies S.A.

Informacja o wynikach czesciowych badan ceramicznych oston
elektroizolacyjnych wytworzonych przez Industry Technologies S.A.
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