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ALFA STAR S.A.

CZESC 0GOLNA

1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

Alfa Star S.A.

- okreslanej nizej jako Spéika

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 sporzadzonego w oparciu o

prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy nr
23/14/BSF z dnia 9 paidziernika 2014 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdinicy -
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kaleriska 8, wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 2558. Bieglym rewidentem,
reprezentujacym podmiot uprawniony oraz Kluczowym Bieglym Rewidentem kierujgcym
badaniem jest Jerzy Lewandowski, numer ewidencyjny 2219, Zaréwno podmiot jak i Kluczowy
Biegly Rewident spetniajqa warunki do Wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu. Fakt bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 10 marca 2015 r. Zarzad Spotki
potwierdzit pisemnie (o$wiadczenie) kompletnosé sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Badanie przeprowadzono: badanie wstepne w dniach od 9 do 11 lutego 2015 r. oraz badanie
-zasadnicze w dniach od 2 do 6 marca 2015 i zakoriczono w dniu 10 marca 2015 r.
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2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spétce

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr

Spétka jest zarejestrowana pod firma:
Alfa Star Spétka Akcyjna

w Krajowym Rejestrze Sadowym, numer KRS 0000365239
Sledziba Spotki jest Radom, ul. Warszawska 126,

Przedmiot dzialalhos'ci Spotki
Przedmiot dziatalnosci Spétki jest zgodny z zapisami w KRS, tj.:
— organizowanie turystyki,
— transport Iadowy i lotniczy,

- zakwaterowanie,
— ubezpieczenia.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Statut Spotki

Podstawq dziatalnoéci Spétki jest Statut Spétki z dnia 24,02.2014 r. (Rep. A Nr 717/2014),
Przyjety w nowej treéci wraz z przejeciem Spétki Alfa Star S.A. w ten sposdb, ze zmianie
ulegaja miedzy innymi nazwa Spéiki z Dobra Nasza S.A. na Alfa Star S.A i siedziba Spétki na

Radom, ul. Warszawska 126.

Zgodnie z uchwatg nr 4 z dnia 11.08.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z
planowanym scaleniem akcji spétki, wyrazito zgode na nieodplatne nabycie akcji wiasnych w
celu ich umorzenia z uzasadnieniem potrzeby dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany
(scalenia) akcji w celu umozliwienia skutecznego scalenia. Zgodnie z ww uchwata, Spétka ma
naby¢ nieodptatnie 32 akcje na okaziciela, w tym, 14 akgji serii E, 6 akcji serii F oraz 12 akgji
seril G. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zgodnie z ww uchwaty, umorzylo ww 32 akcje
wiasne o wartosci nominalnej 0,10 kazda i Jednoczesnie obnizyto kapitat zaktadowy o kwote
3,20 zk, 4. z kwoty 33.123.677,20 zt do kwoty 33.123.674,00 zt oraz zmienito treé¢ Statutu o

aktualng wartos¢ kapitatu zaktadowego czyli 33.123.674,00 zt w podziale na:
- 1.000.000 akcji serii A o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 350.000 akgji serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
- 200.000 akgji serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 35.000 akgji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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ALFA STAR S.A.

- 425.440 akgji serii E o wartoéci nominainej 0,10 zt kazda,
- 5.989.540 akgji serii F o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda,
- 323.236.760 akgji serii G o wartodci nominalnej 0,10 zt kazda.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi zgodnie wypisem z KRS 33.123.677,20 zt i dzieli sig na akcje
serii A, B, C, D, E, F oraz G, jak wyzej.

Powyzsza wartoé¢ nie uwzglednia kapitatu zakladowego zarejestrowana w KRS, nie uwzglednia

tresci uchwaly nr 4 z dnia 11.08.2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i aktualnej
wartos¢ kapitatu zaktadowego czyli 33.123.674,00 zt.

Akcje serii G zostaly pokryte wkladem niepienigznym majatku spétki przejmowanej o wartosci
32.323.677,20 zt.

Struktura posiadanych akcji wedtug stanu na 31.12.2014 r. byta nastepujaca:

Wyszczegdélnienie Whiesiony wkiad Udizfat
Sylwester Strzylak 13.520.000,00 zt 40,82%
Izabela; Strzylak 12.500.000,00 zi 37,73%
Inni udziatlowcy 7.103.677,20 zt 21,45%

Razem 33.123.677,20 zt 100%

Informacja o jednostkach/stronach powiazanych (kapitatowo i osobowo) wg stanu
na dzien bilansowy:

- Regency Polska Sp. z o.0.

- WAP Sp. z 0.0.

- DACSp. z 0.0.

- Centrum Last Minute Sp. z 0.0. Sp. komandytowa,

- Novian S.A. (obecnie Novatis S.A.),

4YouAirlines sp. z 0.0.

2.2. Organy Spotki i uchwaty

Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspdélnicy AUDYT Sp. z 0.0.



ALFASTARS.A.

Zarzad

W badanym okresi_e zarzad sprawowali:
- Sylwester Krzysztof Strzylak — Prezes Zarzadu,

- Izabela Maria Strzylak — Czlonek Zarzadu,
- Joanna Strzylak — Czlonek Zarzadu - do dnia 17.12.2014 F:
- Malgorzata Strzylak — Czlonek Zarzadu - od dnia 9.04.2014 r.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze posiadali:
- Barbara Balcerek — Pogoda - Przewodniczacy,
- Kamil Bogdan Wawruch - Czlonek,
- Eryk Smulewicz- Czionek,
- Michat Wojciech Wydra — Czionek do 24.02.2014 I
- Jacek Wozniakowski — Cztonek do 24.02.2014 ri
- Artur Wojciech Altman — Czlonek od 5.03.2014 r,
- Aneta Piwowarczyk — Czlonek od 5.03.2014 Lo

- Marcin Kaczmarkiewicz- Cztonek od 20.11.2014 I

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 24 lutego 2014 r.:

- W sprawie potaczenia spétek Dobra Nasza S.A. (spétka przejmujaca) z Alfa Star S.A.
(spétka przejmowana),

- W sprawie zmiany Statutu Spétki | ustalenia jego tekstu jednolitego oraz Zmiany
nazwy Spétki z Dobra Nasza S.A. na Alfa Star S.A.,

- W sprawie zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji spdtki do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

Dnia 30 czerwca 2014 r.:

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spéiki za 2013 r;

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z 0.0.



ALFA STAR S.A.

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 Iy

- W sprawie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkdéw wszystkim cztonkom
Zarzadu i czlonkom Rady Nadzorczej (z wyjatkiem p. Krzysztofa Posepczynskiego,
ktéremu nie udzielono absolutorium) za rok 2013 I

- W sprawie pokrycia straty netto Spétki za rok 2013 z zyskéw uzyskanych w latach
przysztych,

- W sprawie dalszej kontynuacji dziafalnoéci Spétki (art. 397 Kodeksu spotek
handlowych).

Dnia 11 sierpnia 2014 r.:

- W sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wlasnych celem umorzenia, umorzenia
akeji whasnych, obnizenia kapitatu zakladowego oraz zmiany Statutu Spotki,

- W sprawie podwyzszenia wartoéci nominalnej akcji wszystkich serii z dotychczasowej
kwoty 0,10 zt do kwoty 2,00 zt przez scalenie (pofaczenie) akcji, powodujace
zmniejszenie liczby akeji z 331.236.740 do 16.561.837, sposobu rozliczenia tzw.
resztéwek scaleniowych oraz zmiany Statutu Spétki. Uchwata ta wchodzi w Zycie pod
warunkiem rejestracji w KRS obnizenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z uchwaty
z dnia 11.08.2014 r. ~ czego nie uczyniono do dnia wydania opinii.

- W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii B,C,D,G
notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na rynek
regulowany, prowadzony przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

- W sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami MSR/MSSF
za okres konczacy sie 31.12.2014 r.

Dnia 20 listopada 2014 r.:

- W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii A, E, F, G na
rynek w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect),

- W sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji serii A, E, F, G na
rynek regulowany, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.,

- W sprawie powotania p. Marcina Kaczmarkiewicza do petnienia funkgji cztonka Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza podjeta w badanym roku nastepujace uchwaly:
Dnia 09.04.2014 r. :

- W sprawie powotania p. Matgorzaty Strzylak na Cztonka Zarzadu.

Instytut Studidéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.



ALFA STARS.A.

Dnia 2.10.2014 r.:

- 0 wyborze audytora ISP-Audyt Sp. z 0.0. do zbadania Sprawozdania finansowego za rok 2014,

2.3. Istotne umowy

- umowa o kredyt obrotowy z Warszawskim Bankiem Spétdzielczym na wartoé¢ 1.500.000 z+
do dnia 1.10.2015 r, !

- umowa najmu nieruchomoéci na zarejestrowarhq siedzibe Spétki, zawarta w dniu 11
grudnia 2009 r. z Centrum Last Minute Sp.zo.0.,, '

1
- umowa o kredyt obrotowy w formie linii kredytowej ze Spdtdzielczym Bankiem Rzemiosta i

Rolnictwa do kwoty 3.000.000 z} do dnia 30.09.201§ e

- umowa kredytu z bankiem ING, w ramach ktorej ﬁdzielone Jest odnawialny limit kredytowy
do 4.000.000 zt do dnia 31.12.2014 r., nastepnie dc? 3.000.000 zt do dnia 15.01.2015 r.

- Umowa o kredyt obrotowy w formie [inii ikredytowej Zze Warszawskim Bankiem
Spétdzielczym do kwoty 2.000.000 zt do dnia 4.05.2015 .
!

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkow!ych

2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
142620741

2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Radomiu nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
5213582879

2.5. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2014 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym na dzier ’31.12.2013 r.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2‘013 r. do dnia 31.12.2013 r. zostato
poddane badaniu przez PKF Consult Sp. z o.o. Opinle Z przeprowadzonego badania wydano
30 maja 2014 r. bez zastrzezen, z objaénieniem doty'ilzqcym zwotania Walnego Zgromadzenia
w celu podjgcia uchwaly o dalszym istnieniu! spotki, gdyz bilans wykazat strate

- | ’ . .
przewyzszajacq sume kapitatow zapasowego | rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
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ALFA STAR S.A.

zakfadowego.

Sprawozdanie finansowe za

Wspdinikéw z dnia 30.06.2014 r.

rok 2013 zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia

Do dnia wydania niniejszej opinii, Spotka nie ztozyta sprawozdania finansowego za 2013 r. do
KRS, zgodnie z wymaganiami art. 69 ustawy o rachunkowoéci.

Do dnia wydania niniejszej opinii, Spétka nie przediozyta biegtemu rewidentowi potwierdzenia
ztozenia sprawozdania finansowego za 2013 r. w Urzedzie Skarbowym.

2.6. Kontrole podatkowe

W badanym okresie zostata przeprowadzona nastepujgce kontrole podatkowe:

1. W zakresie prawidlowoséci rozliczania sig z podatku VAT za kwiecien 2014 roku przez

Pierwszy Urzad Skarbowy w Radomiu w dniach 1-15.04.2014. W wyniku kontroli nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowoéci.

2. W zakresie prawidtowosci rozliczania sie z podatku VAT za lipiec 2014 roku przez
Pierwszy Urzad Skarbowy w Radomiu w dniach 6-22.10.2014. W wyniku kontroli nie
stwierdzono istotnych nieprawidlowosci.

2.7. Zatrudnienie

Na koniec badanego okresu przecietny stan zatrudnienia w Spoétce wynosit 55 oséb (w 2013 r.
zatrudnionych byto 2 pracownikéw).

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. Z 0.0, @ (
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* Dane za 2013 r. sg niepordwn
Dobra Nasza S.A. (spétka przej

ALFA STAR S.A.

Struktura rachunku zyskéw i strat (wzh)

Wyszczegélnienie 2213 2014 2014/2013
kwota %

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi -7900,00] 205566 674,10 | 205 574 574,1 -
Koszty dziatalnodci jnej

Seely ctinibinasel operacyjie) 34638477 204224 264,18 | 2038778794 | 58958,8%

YR anreedazy _:354284,77|  1342409,92| 1696694,
Pozostale przychody operacyjne 9 038,38 305 739,88 296 701,5|  3382,7%
FRatialals k‘_’sth P 8131561| 38528178 3039662 |  473,8%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej. -426562,00|  1262868,02|  1689430,0] -
Przychody finansowe 21 158,48 16 051,58 (5 106,9) 75,9%
Koszty finansowe _ __30460,58 626 456,07 5959955] 2056,6%
Zysk na-dziatalno$ci gospodarczej _-435864,10| = - 65246353 1088327,6( . . -
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 - -

I I

Zysk brutto _.-4358640| 65246353 10883276| @ -
Podatek dOChOdOWV -3219.40 1387292 -
Zysk netto : _ 638500,61
Inne catkowite dochody netto 00040 L =
Catkowite dochody ogdlem za 2014 .. 638590617 - 10712353]

ywalne w stosunku do 2014 r. — z uwagi na fakt potaczenia spétek
mujaca) z Alfa Star S.A. (spétka przejmowana) w marcu 2014 roku.
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Wskazniki analizy

ALFA STAR S.A.

Rentownosé
Wskaznik Treé¢ ekonomiczna 2014
Rentowno$¢ sprzedazy wy'nik 8 SprzEGary 1%
przychdd netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto sprzedazy Wik finansovy et 0%
Przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku 2K net‘to 1%
aktywa ogétem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego zysk netto 2%
Plynnosé
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014
Samofinansowanie majatku zobowiazania biezace 29
obrotowego y
aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnoéci I akt\./wa b,lez‘::lc',a 0,5
zobowigzania biezace
Wskaznik ptynnosci 11 ity I.Jleza_t.:e — Py 0,5
zobowigzania biezace
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci I1I naleznosci 0,02
zobowigzania biezace
s 2o . inwestycje krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki styq. t — 0,02
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014
. s znosci . do 365
Szybko$¢ obrotu naleznosci nalenor Z B staw.x 3
przychdd ze sprzedazy
zobowiazania z tyt. dost., robét
Szybkos¢ obrotu zobowigzar i ust. x 365 11
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybko$¢ obrotu zapaséw Zabpsys b 0

koszty dziatalnosci operacyjnej

Z uwagi na nieporéwnywalno$¢ danych za 2013 r., wskazniki obliczono tylko dla 2014 r,

Instytut Studicw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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ANALIZA WYNIKOW

Z uwagi na polaczenie w 2014 r. s

potek Dobra Nasza S.A. (spétka przejmujaca) z Alfa Star
S.A. (spotka przejmowana) - dane

za2013r.12014r. s nieporéwnywalne,

Wartosci niematerialne i prawne (gtdwna pozycja -
pozycje w aktywach Spéiki, tj. 63,0%.
bilansowej wynosi 14,1%.

znak towarowy) stanowig najwigksza
Udziat naleznoéci krétkoterminowych w sumie

Najwigksza pozycje pasywow jest kapitat wiasny, ktérego udziat w sumie bilansowej stanowi
65,5%. Zobowiazania krétkoterminowe wynosza 32,3% pasywdw, z ktdrych najwyzsza
warto5¢ wykazuja kredyty.

Wskazniki rentownoéci wskazuja na niski poziom rentownoéci dziatalnosci Spotki.
Wskazniki plynnoéci ksztattujq sie na niskim poziomie.

Czas zapfaty naleznosci przez kontrahentéw Jest krétki i wynosi 3 dni, a wskaznik rotacji
zobowigzar w badanym okresie wynidst 11 dni.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1, Prowadzenie ksiag rachunkowych

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w oparciu o zasady okreélone w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowoéci (MSR) oraz Polityke Rachunkowoéci wprowadzong Uchwala
Zarzadu w 2014 roku, obowigzujaca od 1 stycznia 2013 r,

W zwiazku z wprowadzeniem zasad rachunkowosci opartych o MSR/MSSF Spétka dokonata
przeksztatcenia bilansu otwarcia w roku 2013, tak

by zapewni¢ poréwnywalnog¢ danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezaco. Operacje
gospodarcze sg prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniaja wymogi art. 21

ustawy o rachunkowoédi. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i
odpowiednio powigzane z dokumentami Zrodtowymi,

Do 27.03.2014 r. ksiegi rachunkowe prowadzone byly technikg komputerowg w systemie
finansowo - ksiegowym Symfonia firmy Sage Sp. z 0.0, od 28.03.2014 r. - w systemie

finansowo-ksiegowym HERMES firmy Humansoft (system zostat przeniesiony z bytej Alfa Star
S.A.).

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

4.2, Kontrola wewnetrzna

Spétka nie posiada pisemnej instrukciji kontroli wewnetrznej i obiegu dokumentéw. Stosowane
w praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i udokumentowanie:

- przychoddw i rozchoddw érodkéw pienieznych,
- przychodéw | kosztéw oraz zwigzanych z tym faktur,
- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0,
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ NA DZIEN
31.12.2014 r,

AKTYWA

A. Aktywa trwate

1. Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazane w kwocie netto 31.104.946,00 zt na dzien bilansowy
dotycza wycenionych w wartodci godziwej - znaku towarowego, domen firmy, oprogramowania

i sieci sprzedazy B2B, B2C oraz wykazanej wartoéci firmy, w zwiazku z potaczeniem spétek Alfa
Star S.A. i Dobra Nasza S.A.

Spotka nie przeprowadzita zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw oraz zapisami
wprowadzonej Polityki rachunkowodci zgodnej z zasadami MSR/MSSF, obowiazujacej przy
sporzadzonym sprawbzdaniu finansowym za rok obrotowy kofczacy sie 31.12.2014 r. - testu na
utrate wartosci sktadnikéw wartoéci niematerialnych. Nie mozemy potwierdzi¢ realnogci wartosci
ww aktywdw.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych wykazana w bilansie na 31.12.2014 r. w kwocie
10.431.620,29 zt dotyczy gtownie wartoéci majatku spotki Alfa Star S.A., ktory zostat poddany
wycenie wedtug wartosci godziwej i przeniesiony do Dobra Nasza S.A. w drodze potaczenia
spotek przez inkorporacje spéiki Affa Star S.A.

Najwigkszy udziat tj. ok. 86 % &rodkéw trwatych stanowig budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowe;j.

Spotka nie przeprowadzita zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow oraz zapisami
wprowadzonej Polityki rachunkowoéci zgodnej z zasadami MSR/MSSF, obowiazujacej przy
sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2014 r. - testu na
utrate wartoéci skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. Nie mozemy potwierdzi¢ realnoéci
wartosci ww aktywdw.

3. Aktywa z tyt. odroczonego podatku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku na.31.12.2014 r. wynosity 333.359,70 zt.

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Aktywa finansowe dostepne do Sprzedazy zostaly na dzien bilansowy wykazane w kwocie
160.000,00 zt i dotyczyly posiadanych udziatéw i akgji spétek:
- Novian S.A (obecnie Novatis S.A.) - 0 wartosci 130.000,00 zt
- 4You Airlines Sp. z o.0.- 0 wartosci 30.000,00 zt.

Do dnia wydania niniejszej opinii nie przediozono biegtemu rewidentowi potwierdzenia
wiasnosci udziatéw w 4You Airlines Sp. z 0.0.

B

B. Aktywa obrotowe

1. Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci wynosity na dn. 31.12.2014 r.

6.978.498,49 zt i dotyczyly:
- naleznosci handlowych w kwocie 1.571.911,60 zi,
- naleznosci budzetowych w kwocie 460.077,96 z,
- inny;h naleznosci w kwocie 4.94_6.508,93 zt,

Naleznosci handlowe w kwocie 1.571.911,60 zt dotycza naleznoéci od krajowych i zagranicznych
odbiorcow.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznoéci zostata skorygowana o
odpisy aktualizujace ich wartoéé¢ o kwote 487.623,28 zi.

Na wartos¢ naleznosci budzetowych w wysokosci 460.077,96 zt sktadajq sie naleznoéci z tytutu
podatku od towaréw i ustug (VAT do zwrotu i do rozliczenia w nastepnym okresie).

Na wartos¢ innych naleznosci w wysokosci 4.946.508,93 zt skladajq sie:

- depozyty i zaliczki rat zaptacone przez Spotke za gtdwnie rezerwacje hoteli i lotdw w
kwocie 1.226.363,02 zt,

- zaliczki na przyszte dostawy ustug (rezerwacje, hotele) w kwocie 1.562.098,37 zt

- ubezpieczenia gwarancyjne organizatoréw turystyki i samochodéw, optaty
leasingowe w kwocie 1.558.453,28 zt oraz inne tytuty rozliczane w czasie, -

- inne naleznosci dotyczace przede wszystkim pobranych zaliczek przez pracownikéw i
cztonkéw Zarzad w kwocie 599.594,26 z.

Spétka nie przeprowadzita zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2 oraz ust.3 pkt 1 inwentaryzacji
naleznosci, ani nie potwierdzita wybranych sald naleznosci na potwierdzeniach sald audytora
zgodnie z procedurami Krajowych Standardow Rewizji Finansowej - w zwiazku z czym nie

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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mozemy w petni potwierdzi¢ realnoéci wartosci naleznosci handlowych | pozostatych (tzn,
naleznosci handlowych w kwocie 1.571.911,60 zI, de
zaliczek w kwocie 1.562.098,37 zt czyli facznie 4.3
bilansowej.

pozytéw w kwocie 1.226.363,02 zt oraz
60.372,99 zt - co stanowi 8,8 % sumy

Naleznodci wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzief; bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowiazujacego na dzier; 31.12.2014 r,

2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 31.12.2014 r. wynosity 383.992,73 zt,

Srodki pienigzne w kasach w wysokoSci 88.679,10 zt potwierdzone zostaly protokotami

- inwentaryzacji kas przeprowadzonych w dniu bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w wysokoéci 175.193,63 z} zostaly potwierdzone
przez banki na dzien bilansowy.

Inne $rodki pieniezne w kwocie 120.120,00 zt dotycza Srodkéw zdeponowanych w banku na
fundusz cztonkowski.

PASYWA

A. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy Spéitki w 2014 r. zwigkszyt sig o kwote 32.069.655,17 zt w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o:

- 32.323.677,20 zt w drodze emisji 323.236.772 nowych akgji serii G o wartoéci nominalnej 0,10
zt kazda.

W badanym okresie pozycja: Inne skumulowane catkowite dochody (-) 421.200,00 zt pozostata
bez zmian i dotyczyta wyceny Aktywéw  finansowych dostepnych do sprzedazy wraz z
naliczonym z tego tytutu podatkiem odroczonym.

Pozycja zyski zatrzymane w wysokosci (-) 370.486,44 zt obejmuje strate z lat ubieglych w

kwocie (-) 1.009.077,05 zt oraz zysk netto za rok 2014 w wysokosci 638.590,61 zi.

B. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu

Warto$¢ zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingu w czesci diugoterminowej wymagalnej
po 31.12.2015 wynosita 39.890,76 z.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspéinicy AUDYT Sp. z 0.0.
18



ALFA STAR S.A.

2. Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowe:

90 na dzien bilansowy wynosita
1.065.824,37 zt.

3. Zobowiazania z tytutu éwiadczer; pracowniczych
Zobowigzania z tytu{y Swiadczen pracowniczych dotyczg dtugoterminowej czeci rezerwy na

swiadczenia emerytalne i podobne pracownicze w kwocie 7.991,98 zi,

C. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzieri 31.12.2014 r.
wynosity 6,277.961,83 zt i dotyczyly:

- zobowigzan handlowych w kwocie 5.993.094,34 zi,

- zobowigzan budzetowych w kwocie 284.867,49 zt.

Warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug dotyczy zobowigzan krajowych i zagranicznych,
Spotka nie potwierdzita wybranych sald zobowigzan na potwierdzeniach sald audytora zgodnie z
procedurami Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej — w zwiazku z czym nie mozemy w
petni potwierdzi¢ realnoéci wartosci zobowigzan handlowych wynoszacych na dzief bilansowy
5.993.094,34 zt, stanowiacych 12,1 % sumy bilansowej.

Saldo zobowigzan budzetowych zgodne jest z odpowiednimi deklaracjami podatkowymi i ZUS.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzief bilansowy wg kursu

$redniego ogtoszonego przez NBP i obowigzujacego na dzieh 31.12.2014 r.

2. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu

Na zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu w wysokosci 8.990.052,08 zt skfada sie:

- zobowigzania z tytutu kredytéw w kwocie 8.759.143,66 zi,
- czgS¢ krétkoterminowa zobowigzan leasingowych w kwocie 230.908,42 zi.

3. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego od o0séb prawnych na dzie 31.12.2014
wynosity 145.512,00 zt.

4. Zobowiqzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych wynosity na dzier bilansowy 533.193,43 zt i

obejmowaty:

- krétkoterminowa czes¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - 318.243,26 4,
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- zobowigzania z tyt. wynagrodzen - 133.888,53 z1,
- zaktadowy fundusz éwiadczer socjalnych - 81.061,64 z4.

Na poziom wyniku brutto za 2014 r. w kwocie 638.590,61

zt miaty wplyw nastepujgce
wielkosci:

1. Wypracowanie zysku ze sprzedazy w wysokosci 1.342.409,92 'tys. zt.

Przychody operacyjne wynosza dotyczg wylacznie p

rzychodéw ze sprzedazy produktéw
(ustugi turystyczne).

Najwyzsza pozycje kosztéw operacyjnych sg ustugi obce - ok. 87% wszystkich kosztéw —
gtéwnie koszty ustug lotniczych oraz koszty ustug hotelowych.

2. Odnotowanie straty na dziatalnoéci pozostatej operacyjnej w wysokoéci 79.541,90 zt.

3. Zanotowanie straty na dziatalnoéci finansowej w wysokoéci 610.404,49 zt.

Wynik na dziatalnogci finansowej jest efektem w szczegoinosci kosztéw odsetek od
kredytow.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEM

III. ENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ S

PRAWOZDANIA z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia

stano»f\riqce integralng sktadowa czed¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust, 1 ustawy o rachunkowoéci.

2. Sprawozdanie z Przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych w roku obro

Sprawozdania finansowego oraz obejmuje informa
o rachunkowoscj.

towym zawiera dane zgodne z danymi
cje zgodne z wymogami art. 48 b ustawy

3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym zostalo s

porzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowoéci.

4. Sprawozdanie z dzialalnoéci

Sprawozdanie z dziatalnodci w roku abroto

sprawozdania finansowego oraz obejmuje inform
rachunkowoéci.

Wym zawiera dane zgodne z danymi
acje zgodne z wymogami art, 49 ustawy o

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono istotnych zdarzer majacych istotny wplyw na sume
bilansowa i wysoko$¢ wyniku finansowego za badany rok obrotowy,

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wsp;élnicy AUDYT Sp. z 0.0,
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|
|

UWAGI KONCOWE

Na podstawie Przeprowadzonego badania sprawo

Jzdania finansowego Alfa Star S.A. z siedzibq w
Radomiu, ul. Warszawska 126, wydano opinig, ze

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
Wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, dane Zawarte w
Sprawozdaniu finansowym 54 zgodne z odpowiednimi saldami i obro
rachunkowych, z nastepujacymi zastrzeteniamﬁ:

-_Spg’aﬂfa nie przeprowadzita zgodnie z art. 26: ust.1 pkt 2 oraz ust.3 pkt 1 inwentaryzacji
naleznpsu, ani nie potwierdzita wybranych sald naleznoéci na potwierdzeniach sald audytora

Rewizji Finansowej — w zwigzku z czym nie

handlowych w kwocie 1.571.911,60 zi, depozyté\‘lrv W kwocie 1.226.363,02 zt oraz zaliczek w
kwocie 1.562.098,37 z} czyli acznie 4.360.372,99 7t - co stanowi 8,8 % sumy bilansowej.

- Spétka nie potwierdzita wybranych sald zobowliqzar’: na potwierdzeniach sald audytora zgodnie z

procedurami Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej — w Zwigzku z czym nie mozemy potwierdzi¢
realnosci wartoéci zobowigzan handlowych wynoszacych na dzier bilansowy 5.993.094,34 z,

stanowigcych 12,1 % sumy bilansowej

oraz z nastepujacymi uwagami i objasnieniami:

- do dnia wydania niniejszej opinii; Spétka nie Ztozyta sprawozdania finansowego za 2013 r. do

KRS, zgodnie z wymaganiami art. 69 ustawy o r:

- do dnia wydania niniejszej opinii, Spétka nie

achunkowosci,

i
|

przediozyta bieglemu rewidentowi potwierdzenia

ztozenia sprawozdania finansowego za 2013 r, W Urzedzie Skarbowym,

Nasza S.A. wyrazito zgode na pofaczenie spélek Dobra Nasza S.A. (spétka przejmujaca) z Alfa
Star S.A. (spétka przejeta). Polaczenie zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 27.03.2014 r.

Pofaczenie nastapilo w trybie art. 492 par.1

i‘ pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. przez

przeniesienie catego majatku spéiki przejmowanej na spétke przejmujaca w zamian za akcje,
ktdre spotka przejmujaca ma wydac¢ akcjonariuszom spétki przejmowanej, przy jednoczesnym

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Dobra Na

emisji 323.236.772 nowych akcji serii G o w
zgodnie z trescig ww Uchwaly, zmieniono nazw
siedzibe na Radom.

- zostata zachowana zasada ciagtoéci bilansowej,

. Nie wystapity istotne zjawiska i zdarzenia wskaz

prawa.

sza S.A. do kwoty 33.123.677,20 zt w drodze
rtosci nominalnej 0,10 zt kazda. Jednoczesnie,
spotki z Dobra Nasza S.A., na Alfa Star S.A. oraz

. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane Przez upowaznione osoby,

ujgce na istotne naruszenie obowigzujgcego
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Wynik badania sprawozdania finansowego Alfa Star S.A. za rok obrotowy 2014 Kluczowy biegly
= rewident przedstawit w swojej opinii. }

I
Raport zawiera 23 strony. Kazda ze stron opatrzo}'na Jjest podpisem Kluczowego Bieglego Rewidenta.

Warszawa, 10 marca 2015 r.

|

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
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