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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Alfa Star SA; 2
siedzibq w Radomiu, ul. Warszawska 126, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuagcji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., ktére po stronie

aktywow oraz zobowiazan i kapitatu wiasnego zamyka sig sumg 49.392.417,21 zi,

3. sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od

01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci
638.590,61 zi,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r,

wykazujace zwigkszenie kapitatéw wiasnych o 32.069.655,17 zi,

5. sprawozdanie z przeplywdw pienigznych wykazujacy zwiekszenia 4rodkéw

pienieznych o 382.992,73 zi.

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi  przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spoiki odpowiedzialny jest Zarzad Alfa Star S.A.

Zarzad Alfa Star S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w
MSR/MSSF oraz w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., Nr 0,
poz. 330 z péZn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowodci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez

wynik finansowy Spétki oraz prawidtowodc ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci, sprawdzenie dowodéw | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania
finansowego,

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérych mowa nizej, badanie dostarczyto
wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Spotka nie przeprowadzita zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdéw oraz zapisami
wprowadzonej Polityki rachunkowoéci zgodnej z zasadami MSR/MSSF, obowiazujacej przy
sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy kofczacy sie 31.12.2014 r. — testu na
utrate wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartoéci niematerialnych. W tej sytuacji nie

mozemy potwierdzi¢ realnoéci wartodci ww aktywdw, stanowiacych 84,1 % sumy bilansowej.

Spétka nie przeprowadzita zgodnie z art. 26 ust, 1 pkt 2 oraz ust. 3 pkt 1 ustawy o rachunkowoéci
inwentaryzacji naleznosci, ani nie potwierdzita wybranych sald naleznoéci na potwierdzeniach sald
audytora zgodnie z procedurami Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej — w zwiazku z czym
nie mozemy w peni potwierdzi¢ realnoéci wartoéci naleznodci handlowych i pozostatych (tzn.
naleznosci handlowych w kwocie 1.571.911,60 zt, depozytéw w kwocie 1.226.363,02 zt oraz
zaliczek w kwocie 1.562.098,37 zt czyli tacznie 4.360.372,99 zt — co stanowi 8,8 % sumy
bilansowej.

Spotka nie potwierdzita wybranych sald zobowigzan na potwierdzeniach sald audytora zgodnie z
procedurami Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej — w zwiazku z czym nie mozemy w pefni
potwierdziC realnosci wartoéci  zobowiazan handlowych wynoszacych na dzie bilansowy
5.993.094,34 zt, stanowiacych 12,1 % sumy bilansowej.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyzszych zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
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3. jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spéiki,

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwageg na nastepujace kwestie:
1. Do dnia wydania niniejszej opinii, Spétka nie zozyta sprawozdania finansowego za
2013 r. do KRS, zgodnie z wymaganiami art. 69 ustawy o rachunkowoéci.
2. Do dnia wydania niniejszej opinii, Spétka nie przediozyta biegtemu rewidentowi
potwierdzenia ztozenia sprawozdania finansowego za 2013 r. w Urzedzie Skarbowym.,
3. Zgodnie z Uchwala nr 4 z dnia 24 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Dobra Nasza S.A. wyrazito zgode na pofaczenie spélek Dobra Nasza
S.A. (spétka przejmujaca) z Alfa Star S.A. (spotka przejeta). Polaczenie zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 27.03.2014 r. Potaczenie nastapito w trybie art. 492
par. 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, Y. przez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej na spétke przejmujagca w zamian za akcje, ktdre spétka
przejmujaca ma wydaé akcjonariuszom spdtki przejmowanej, przy jednoczesnym
podwyZszeniu kapitatu zaktadowego Dobra Nasza S.A. do kwoty 33.123.677,20 zt w
drodze emisji 323.236.772 nowych akcji serii G o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda.
Jednoczesnie, zgodnie z treécig ww Uchwaly, zmieniono nazwe spétki z Dobra Nasza
S.A., na Alfa Star S.A. oraz siedzibe na Radom, ul. Warszawska 126.

Sprawozdanie z dziafalnoéci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

Warszawa, 10 marca 2015 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy-AUDYT
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

27.03.2014

31.12.2014

42.332.645,00

42.029.925,99

10.833.247,35

31.104.016,40

265.381,25

130.000,00

10.431.620,29

31.104.946,00

333.359,70

160.000,00

12.310.680,68

7.362.491,22

10.103.688,30

2.206.992,38

6.978.498,49

383.992,73

54.643.325,68

49.392.417,21

- za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (kwoty w PLN)
Nota 31.12.2013
o~ Aktywa trwate 232.019,40
Rzeczowe aktywa trwate
— Wartosci niematerialne
Niezakonczone prace rozwojowe
- Akcje, udzialy i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach
zaleznych
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 102.019,40
= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 130.000,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
—_— Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci
= Aktywa obrotowe 99.802,26
Zapasy
o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 85.936,80
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego od osob
prawnych 13.857,00
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
e Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8,46
—_ Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
RAZEM AKTYWA 331.821,66
N

ﬂn\,&nxk ’&o_hm

Joanna Strzylak

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

Radom, 10.03.2015

Malgorzata Strzylak-Skalinska

Czlonek Zarzadu

Ilona marek

i(siggowy



ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Nota 31.12.2013 27.03.2014 31.12.2014
Kapitat wtasny 262.335,59 31.491.327,35 32.331.990,76
Kapitat zaktadowy 800.000,00 33.123.677,20 33.123.677,20
Kapitat zapasowy (agio) 1.028.723,00
Kapitat wniesiony, niezarejestrowany
Inne skumulowane catkowite dochody -421.200,00 -421.200,00 -421.200,00
Zyski zatrzymane -1.145.187,41 -1.211,149,85 -370.486,44
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 1.341.816,91 1.113.707,11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 142.322,93 39.890,76
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.191.502,00 1.065.824,37
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 7.991,98 7.991,98
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Zobowiazania krotkoterminowe 69.486,07 21.810.181,42 15.946.719,34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 65.486,07 14.966.023,76 6.277.961,83
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 6.298.892,53 8.990.052,08
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego
od 0sob prawnych 145.512,00
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 545.265,13 533.193,43
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 4.000,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY 331.821,66 54.643.325,68 49.392.417,21

LW SmW‘gmna,

Joanna Strzylak

Matgorzata Strzylak-Skalinska

Sylwester Stizylak

- Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Radom, 10.03.2015 llona Kaczmarek
g Gio iggowv



ALFA STAR S.A.

sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow
Za okres od
01.01.2013 do

Przychody ze sprzedazy

Zmiana stanu produktow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk/strata ze sprzedazy

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Za okres od

01.01.2014 do

INNE CALKOWITE DOCHODY podlegajace
odwroceniu przez wynik finansowy Z TYTULU:

Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w innych catkowitych dochodach

INNE CALKOWITE DOCHODY niepodlegajace

odwréceniu przez wynik finansowy

tkowite doch Kr ri

LACZNE CALKOWITE DOCHODY

Sylwester

Prezes Zarzadu

Radom, 10.03.2015

31.12.2013
Nota 31.12.2014

2.100,00
205.566.674,10

-10.000,00

1.780,92
1.363.134,36

4.207.20
293.680,91

172.344

344,36 198.120.792,49
a 124.569,02

142.897,00
2.297.086,35

4.016,7
1985 758.243,78

.793,4
2RSS 1.363.757,27
-354.284,77 1.342.409,92

0
0
9.038,38 305.739 88

81.315,61
385.281,78
-426.562,00 1.262.868,02

E 7
21.158.1 16.051,58

.4
= a0 626.456,07
-435.864,10 652.463,53
3.219,40 13.872,92
-432.644,70 638.590,61
0,00 0,00
0,00 0,00
wW

-432.644,70 638.590,61

Joanna Strzylak

Czionek Zarzgdu

b-Skoliiska

Malgorzata Strzylak-Skalinska

Cztonek Zarzadu

Ilona. marek

Giév% y Ksiggowy
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres od 01.01.2013 r. do Za okres od 01.01.2014 r. do
31:12.2013 . 31.12.2014 r.

Korekty o pozycje: 193.866,94 1.979.546,56
Koszty finansowe 30.460,89 616.412,20
£ Zaptacony podatek 90.000,00
Amortyzacja 1.780,92 1.363.134,36
Utrata wartosci
i Strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych (dot. leasingu) 71.625,13 0
Wzrost / spadek: -251.112,24 1.186.616,30
Aktywa z tyt.podatku odroczonego 125.677,63
Naleznosci -9.408,38 -6.878.704,69
Zobowigzan -241.703,86 6.677.261,38
e Rezerw 1.388.059,61
Inne korekty -3.219,40 329,17
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej -493.109,40 3.826.436,82
- Odsetki zaplacone
Odsetki otrzymane
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -493.109,40 3.826.436,82
. Przychod ze sprzedazy rzeczowych aktywow
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
. Dywidendy i udziaty w zyskach
) Splata inwestycji w inne aktywa finansowe (leasing)
Spiata udzielonych pozyczek
— Pozostala dziatalnesc inwestycyjna -30.000,00
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -30.000,00
Zaptacona dywidenda
—~ Objecie nowych akcji 733.223,00
— Wyphywy -240.419,47 -3.404.642,12
kredyty bankowe i pozyczki -209.958,58 -2.668.109,92
obligacje
= odsetki -30.460,89 616.412,20
inne korekty (fundusz cztonkowski) -120.120,00
N leasing finansowy
Wptywy: 0,00 0,00
kredyty bankowe i pozyczki 0,00
= obligacje
odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dzia‘lalnos'c'i finansowe.j 492.803,53 -3.404.642,12
—_— ZWIEKSZENIE / ZMNIEJSZENIE SRODKOW PIENIEZNYCH I
EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH -305,87 382.984,27
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIE?NYCH, BILANS OTWARCIA 314,33 8,46
w tym zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
—_— od walut obcych
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIE?NYCH, BILANS ZAMKNIECIA 8,46 382.992,73
—~ 8

Strata /zysk netto:

-432.644,70

638.590,61



ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

1 Informacje ogdlne

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Alfa Star Spotka Akcyjna.
ul. Warszawska 126
26-600 Radom

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze Statutem Spotki sa:

- organizowanie turystyki

- transport ladowy i lotniczy,
- zakwaterowanie,

- ubezpieczenia,

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym (Statut) w dniu 20.04.2010 r. (Repertorium A nr 2827/2010).

Spotka wpisana jest pod nr KRS 0000365239.

Zgodnie uchwatg z dnia 03.03.2014 r. (Akt notarialny - repertorium A nr 834/2014) Walne Zgromadzenie Spotki
Alfa Star S.A. (nr KRS 0000352443) wyrazito zgode na Plan potaczenia spotek Alfa Star S.A. (nr KRS
0000352443) z siedzibgq w Radomiu oraz spotki Dobra Nasza S.A. (nr KRS 0000365239) z siedzibg w Warszawie
(spotka przejmujgca). Polaczenie spdtek nastapito przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki Dobra Nasza do kwoty 33.123.677,20 zt. W wyniku potaczenia spotka Dobra Nasza S.A. zmienita nazwe
na Alfa Star S.A. (przeniesienie nazwy spotki przejmowanej ,Alfa Star” z podmiotu o nr KRS 0000352443, na
podmiot o nr KRS 0000365239. Potaczenie zarejestrowano w KRS w dniu 27.03.2014 r.

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki, zgodnie ze Statutem, jest nieoznaczony.

Sktad Zarzadu

Prezes Zarzadu - Sylwester Strzylak
Cztonek Zarzadu - Joanna Strzylak
Cztonek Zarzadu - Matgorzata Strzylak-Skalinska

Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki dnia
10.03.2015

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy | nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowe]j dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania rocznego sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

\
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Alfa Star S.A. za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2014 r. jest rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego (skorygowanego o skutki
hiperinflacji w stosunku do sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz kapitatu wiasnego), za wyjatkiem
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zastosowata zadnego standardu lub interpretacji przed datg
ich wejscia w zycie.

2.2. Polityka rachunkowosci

2.2.1. Rzeczowe aktywa trwale
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub
wytworzenie dostosowywanego srodka trwatego.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia srodkow trwatych ujmowane sg
przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym dany
sktadnik aktywdw sie znajduje, ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow
lub jego uzywania dla celow innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwale wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego .

Jezeli ptatnos¢ za rzeczowy sktadnik aktywdw zostaje odroczona na okres diuzszy niz zwyczajowy kredyt
kupiecki, jego cena powinna odpowiadac kwocie jaka bytaby optacona w gotowce. Roznice pomiedzy ta kwotg, a
catoscig pfatnosci ujmuje sie w zysku lub stracie jako koszt odsetek (dyskonto zobowiazan) w kosztach
finansowych przez okres sptaty (rozliczenia) zobowigzania.

Pozniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych (np. w celu zwiekszenia przydatnosci
sktadnika, zmiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub
ujmuje sie jako odrebny skfadnik majatku trwatego (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wdwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej
pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do
zysku lub straty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych (z wytaczeniem gruntéw) dokonywane sa metodaq liniowa, przez
przewidywany okres uzytkowania danego Srodka trwatego. Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania skladnika
aktywow oraz metode amortyzacji stosowang do rzeczowych aktywdw trwatych weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Wszelkie, wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany, ujmuje sie jak zmiane szacunkow.
Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatych w nastepujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: od 25 do 60 lat,

- Maszyny i urzadzenia: do 20 lat,

- Srodki transportu: do 10 lat,

- Inne srodki trwate: do 10 lat.

Jezeli wprowadzony jest do uzytkowania uzywany srodek trwaty, to stawke amortyzacyjng dla takiego srodka
ustala sie indywidualnie, odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie na
wczesniejsza z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w
grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek
likwidacji, sprzedazy badz wycofania z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia srodka trwatego

pomniejszona o jego wartos¢ koricowa, jezeli szacunek wartosci koricowej jest istotny. 9(}\
1(\ (Ugu
{J\
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sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Poszczegolne istotne czesci sktadowe srodka trwatego (istotne komponenty), ktorych okres uzytkowania rozni
sig od okresu uzytkowania catego srodka trwatego oraz ktdrych cena nabycia/koszt wytworzenia jest istotny w
poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego skladnika rzeczowych aktywéw trwatych
amortyzowane sg odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania.

Przyjmuje sie, Ze odrebnej amortyzacji beda podlegac czesci sktadowe srodkow trwalych o cenie
nabycia/koszcie wytworzenia od 10 tys. zf, a wartos¢ ceny nabycia/kosztu wytworzenia istotnej czesci
sktadowej wynosi nie mniej niz 20% ceny nabycia/kosztu wytworzenia $rodka trwatego.

Specjalistyczne czesci zamienne oraz sprzet awaryjny o istotnej wartosci poczatkowej, ktérego wykorzystania
oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie nalezy
ujmowac te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére moga by¢ wykorzystane jedynie dla
poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z
serwisem wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w kosztach w momencie ich wykorzystania.

Wartosc bilansowa srodka trwatego podlega zmniejszeniu z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego S$rodki
pieniezne, do ktorego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Wartosé¢ srodkow
trwatych testuje sie na utrate wartosci .

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski/straty powstate z usuniecia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych ustala sie jako roznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscia bilansowg
tych s$rodkéw trwatych i ujmuje w zysku lub stracie. Nieumorzona wartos¢ bilansowa istotnych czesci
sktadowych wydzielonych ze sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wptywa na zysk/strate ze zbycia na
moment usuniecia srodka trwatego z ewidencji bilansowej.

2.2.2. Wartosci niematerialne

Na dzien poczatkowego ujecia skiadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia,
pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych, skumulowang kwote odpisow aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego .

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skiadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji
wartosci niematerialnych zaprzestaje sie gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub usuniety z ewidencji bilansowej.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa (w uzasadnionych
przypadkach stosuje sie inne metody amortyzacji), przez okres przewidywanego uzytkowania, ktory dla
poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

- oprogramowanie komputerowe: do 10 lat,

- licencje na programy komputerowe: do 10 lat,

- nabyte prawa majatkowe - w okresie uzytkowania ustalonego indywidualnie dla skfadnikow praw
majatkowych,

= inne wartosci niematerialne: do 30 lat.

Amortyzacji nie podlegajq wartosci niematerialne ujmowane jako wartosci niematerialne nie oddane do
uzytkowania, czyli wartosci niematerialne, ktorych uzytkowanie rozpocznie sie po zakonczeniu ponoszenia
naktadéw inwestycyjnych i rozliczeniu inwestycji, z ktérymi sg zwigzane. Skfadnik wartosci niematerialnych
ujmowany jako nie oddany do uzytkowania podlega corocznym obowigzkowym testom na utrate wartosci,
zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdéw. Ewentualny odpis aktualizujacy ujmuje sie w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi sie na utrate wartosci .

Wartosci niematerialne usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostana zbyte lub gdy nie oczekuje si¢ dalszych
korzysci ekonomicznych z ich uzytkowania lub zbycia.
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2.2.3. Instrumenty finansowe

— Spotka, w przypadku wystgpienia danej pozycji klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokon
moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych.

kwalifikuje sie do aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych. Do aktywow lub zobowigzan krotkote

uje sie na

Instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od korca okresu sprawozdawczego

rminowych

zalicza sie instrumenty finansowe o terminie zapadalnosci przypadajgcym w okresie do 12 miesiecy od konca

okresu sprawozdawczego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

~ Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zo
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia lub na podstawie decyzji jednostki

bowigzania
do wyceny

w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli Zarzad zdecydowat o wycenie

Zarzad jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy tylko wéwczas, gdy:

1) kwalifikacja taka eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania

w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez

(okreslang

rowniez jako "niedopasowanie ksiegowe"), ktora powstataby, gdyby przyjeto inny sposéb wyceny tych

instrumentéw finansowych lub inny sposob ujecia zwigzanych z nimi przychodéw i kosztéw, lub gdy

2) grupa instrumentow finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sa w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Do aktywoéw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne, oile nie

zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

- Aktywa i zobowigzania z tej kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych (zobowigzan krotkoterminowych),

jezeli oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego.

— Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do

ustalenia ptatnosciach, ktdére nie sa kwotowane na aktywnym rynku.

— Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie

przekracza

12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci

przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych.
naleznosci ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: naleznosci z tytutu dostaw i
5 pozostate naleznosci.

Pozyczki i
ustug oraz

Do kategorii pozyczki i naleznosci klasyfikuje sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W sprawozdaniu z sytuacji

finansowej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig odrgbng pozycje.

— Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transak

cyjne.

Na koniec okresu sprawozdawczego pozyczki i naleznosci wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentow pochodnych

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii MSR 39.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile jednostka nie zamierza zbyc

inwestycji w ciagu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

= Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
poczatkowo wediug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

transakcji

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej. W

przypadku aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ic
i godziwej, a posiadajg ustalony termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje sie w

h wartosci
wysokosci
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zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w
cenie nabycia.

Wynik (przychody i koszty) na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje
sig w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséow z tytutu utraty wartosci . W przypadku
instrumentow diuznych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, odsetki naliczone wg stopy efektywnej
odnoszone sg do wyniku finansowego a réznica pomiedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem
ujmowana jest w pozostatych catkowitych dochodach. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika
aktywdw zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w
skumulowanych catkowitych dochodach ujmuje sie w zysku lub stracie jako zyski i straty na wylaczeniu
inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W przypadku, gdy jednostka dokonuje zakupu inwestycji takich jak akcje czy jednostki uczestnictwa kilka razy
w ciagu danego okresu, ceny zakupu - w zwigzku ze zmiang cen papierow wartosciowych - moga byc¢ rozne.
Inwestycje te klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu (przy spetnieniu warunkow kwalifikacji do tej
kategorii) lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Rozchodu jednakowych inwestycji o réznych
cenach nabycia dokonuje sig przy wykorzystaniu metody FIFO, tj. rozchdd skiadnikow aktywow wycenia sie
kolejno po cenach tych sktadnikow, ktdre jednostka nabyta najwczesniej.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w wysokosci zamortyzowanego kosztu,przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.2.4. Metody wyceny aktywow i zobowigzan finansowych do wartosci godziwej

O ile nie istniejg przestanki wskazujace na fakt, ze instrument finansowy nie zostal nabyty po cenie stanowigcej
jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzied poczatkowego ujecia stanowi cena nabycia
danego instrumentu lub - w przypadku zobowigzan finansowych - cena sprzedazy danego instrumentu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych istnieje aktywny
rynek ustala sie na podstawie ich biezacej ceny zakupu/sprzedazy. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub
zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow wartosciowych),
Spétka ustala wartos¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie cen z
ostatnio przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, poréwnanie do innych
instrumentow, ktére sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz inne
techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej specyfiki i parametrow
wycenianego instrumentu finansowego.

2.2.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowoddw) jednostka zalicza przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wystapienie
na droge sadowa przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego,
wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy
instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu finansowego ponizej
poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystapia w przypadku aktywdow finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne
dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych dochodach, ustalone jako roznica pomiedzy ceng nabycia, a
aktualng wartoscia godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w
zyskach lub stratach, wytacza sie z innych catkowitych dochoddw i przenosi do zysku lub straty jako korekte z
przeklasyfikowania.

Straty z tytutu utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentdw kapitatowych podlegaja
odwroceniu w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdécenie straty z tytutu utraty wartosci
dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje sie w wyniku finansowym netto, jezeli w kolejnych okresach, po
ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po
momencie ujgcia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy
wartoscig bilansowa aktywdw, a wartoscia biezaca oszacowanych przyszitych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa procentowq dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowq
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywna
stopa procentowa ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym netto.
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Naleznosci i pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego indywidualnym testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.
Naleznosci, zaréwno przeterminowane jak i nie przeterminowane, dla ktérych indywidualnie nie ujeto odpisu, a
ktérym mozna przypisa¢ prawdopodobienstwo utraty wartosci ze wzgledu na specyfikg ryzyka kredytowego
(zwiazanego np. z rodzajem dziatalnosci lub strukturg odbiorcow) poddawane sg takim testom jako portfel
aktywow. Odpis aktualizujacy dla grupy aktywow ujmuje sie procentowo, w oparciu o biezacq analize danych
historycznych (za poprzednie okresy), oparta na strukturze wiekowej przeterminowania naleznosci,
prawdopodobienstwie niesciggalnosci. Dla naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, spornych, objetych
egzekucjg oraz naleznosci od diuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtodci, kwestionowanych przez
dtuznikow, itp. tworzy sie indywidualne odpisy aktualizujace.

Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to

moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Odwrocenie odpisu ujmuje sie w
wyniku finansowym netto.

2.2.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie zgodnie z polityka dotyczaca ,Pozyczek i naleznosci” (punkt
3.2.3).

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przyszlych przeplywdw
pienigznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentowa.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar wyniku finansowego netto.,

Odpisy aktualizujace odwraca sie pomniejszajac koszty, ktdre uprzednio obcigzono.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartoéci nominalnej i wycenia na
dzien koniczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymaganej zaplaty.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie do
aktywow trwatych. Do aktywow obrotowych zaliczane sg naleznoéci o terminie wymagalnosci przypadajacym do
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

2.2.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Czynnych rozliczen migdzyokresowych dokonuje si¢ w stosunku do poniesionych kosztow, ktore dotyczg
przysztych okresoéw obrotowych, jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie m.in.:

- jednorazowe roczne opfaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynszow pobranych z géry, ustug reklamowych ktorych ,emisja” nastapi i roztozona jest w czasie itp.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe, ktérych rozliczenie nastapi w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego, zaliczane sg do aktywow trwatych. Pozostate rozliczenia zaliczane s do aktywow
obrotowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
LNaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych jednostka stosuje indywidualnie oszacowany okres,
w zaleznosci od charakteru rozliczanej pozycji.

2.2.8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci i nieznacznym
ryzyku. W skitad srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdow wchodzg rowniez odsetki od ekwiwalentéw Srodkow
pienieznych.

Wartos¢ stanu srodkow pienieznych na walutowych rachunkach bankowych ustala sie poprzez wycene ich
rozchodu metodg FIFO.
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2.2.9. Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sq dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktére
s3 zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowa kwalifikacjg sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywow, tj. ustala sie ich wartogé bilansowa zgodnie z przepisami
wiasciwych standardéw. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedlug nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jednostka nie amortyzuje skladnika aktywow trwatych, gdy jest on zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prezentowane sa oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Przychody i koszty powstate w zwigzku z korekta wartosci sktadnika aktywow trwatych (lub grupy do zbycia)
zaklasyfikowanego jako przeznaczony do sprzedazy, a ktory nie wypetnia definicji dziatalnosci zaniechanej,
wiacza sie do wyniku finansowego netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej.

2.2.10. Dziatalno$é zaniechana
Spotka ujawnia informacje dotyczaca dziatalnosci zaniechanej w nastepujacy sposob:
1) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pojedyncza kwote sktadajacy sie tacznie z:
- zysku lub straty netto (po uwzglednieniu obcigzen podatkowych) dziatalnosci zaniechanej; oraz

- zysku lub straty netto (po uwzglednieniu obcigzen podatkowych), ujetego w momencie przeszacowania
do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub w momencie zbycia aktywow lub
grupy (grup) do zbycia stanowiacych dziatalno$¢ zaniechang;

2) rozbicie pojedynczej kwoty wskazanej w pkt. 1) na:

- przychody, koszty i zysk lub strate netto (po uwzglednieniu obcigzen podatkowych) dziatalnosci
zaniechanej;

- odnoszace sie do nich obcigzenia podatkowe;

- zysk lub stratg netto (po uwzglednieniu obcigzen podatkowych), ujete w momencie przeszacowania do

wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub w momencie zbycia aktywow lub
grupy (grup) do zbycia stanowiacych dziatalnos¢ zaniechana; oraz odnoszace sie do zysku lub straty obcigzenia
podatkowe;
3) przeptywy srodkow pienigznych netto, ktdre mozna przyporzadkowad¢ do dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej dziatalnosci zaniechanej. Wskazane ujawnienia moga zosta¢ zaprezentowane w
informacji dodatkowej lub w samym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Ujawnienia te nie s wymagane dla
grup do zbycia bedacych nowo nabytymi jednostkami zaleznymi, ktére w momencie nabycia spetniajg
wymagania klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy

Powyzsze rozbicie pojedynczej kwoty - pkt 2) oraz ujawnienie dotyczace pkt. 3) - przedstawiane jest przez
Spdtke w informacji dodatkowej.

Jesli Spdtka zaprzestaje klasyfikacji elementu jednostki gospodarczej jako przeznaczonego do sprzedazy, wyniki
dziatalnosci tego elementu poprzednio prezentowane w dziatalnodci zaniechanej, powinny zostac
przeklasyfikowane i witaczone do wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych
okresow. W takiej sytuacji Spotka wskazuje, ze kwoty prezentowane dla poprzednich okresow zostaty
przeksztatcone.

2.2.11. Segmenty operacyjne

W 2014 nie wystapity segmenty operacyjne w dziatalnoéci operacyjnej (nie nastgpita zmiana profilu
dziatalnosci).

2.2.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Koszty z tytutu utraty warto§<':i ujmuje sie w
wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.
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Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartogci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sig na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeplywy pienigzne niezaleznie od innych aktywéw. Dla celéw przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$é odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwoéch kwot:
wartosc¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartose uzytkowa) danego skfadnika aktywow jest nizsza od
wartosci bilansowej, réznica stanowi odpis aktualizujacy. Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci
przypisuje sie do wartosci firmy, jezeli wystepuje, pozostatg kwote odpisu alokuje sie do poszczegdlnych
aktywow, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie moze by¢ nizsza od
najwyzszej z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest wyzsza
od wartosci bilansowej wdwczas nastepuje odwrécenie odpisu aktualizujgcego.

2.2.13. Kapitat wiasny

Do kapitatu podstawowego Spéiki zalicza sie akcje zwykle. Koszty emisji nowych akcji pomniejszajg wartosc
kapitatu wiasnego.
Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze Statutem Spotki.

Kapitat rezerwowy tworzony jest na cele okreslone w Statucie Spotki,

2.2.14. Zobowigzania

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci nominalnej. Wartos¢ ksiggowa tych zobowigzan odpowiada wartasci ich
zamortyzowanego kosztu ustalanego przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

2.2.15. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg gtownie:
- przychody nalezne, oszacowane na podstawie wyceny kontraktow dtugoterminowych,
- srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz

prac rozwojowych, rozliczane rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych érodkdw trwatych sfinansowanych
z tych zrodet,

- wartos¢ przyjetych nieodptatnie, w tym w drodze darowizny srodkéw trwatych, Srodkdw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych tych
sktadnikow aktywow.

2.2.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spoice cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego

obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda

niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutdow (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

- skutki toczacych sig spraw sadowych oraz spraw spornych, niekorzystne dla Spotki.
2.2.17. Swiadczenia pracownicze

W Spotce wystepuja nst. swiadczenia pracownicze: 5

-Swiadczenia po okresie zatrudnienia czyli $wiadczenia emerytalno-rentowe,
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- krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze czyli pensje wraz z ZUS, premie, ptatne urlopy.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu $wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu
okreslonych swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem przychoddw | kosztow
aktuarialnych oraz kosztdw przesztego zatrudnienia.

Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego.
Wartosc biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sig¢ poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w
walucie przysziej wyptaty swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminow regulowania odnosnych
zobowigzan.

Przychody i koszty ujmuje si¢ w wyniku finansowym netto w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesziego zatrudnienia dotyczace programéw okreslonych $wiadczen ujmuje sie wyniku finansowym
netto sukcesywnie, metoda liniowa przez okres nabywania uprawnien.

2.2.18. Podatki (w tym odroczony podatek dochodowy)
Podatek dochodowy w zysku lub stracie (CIT) obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisdéw) podatkowych, ktére wediug
przewidywan bedg obowigzywac wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany a zobowigzanie rozliczone,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone jest od dodatnich réznic przejsciowych
pomigdzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowiazan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokoéci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych roéznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat
podatkowych.

Podatku odroczonego nie ujmuje sie, jezeli roznica przejéciowa wynika z poczatkowego ujecia skiadnika
aktywow lub zobowiagzan i nie wptywa na wynik ksiegowy ani podatkowy.

Kompensaty aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy jednostka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wladze podatkowa na tego samego podatnika.

2.2.19. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sa przychody powstajace z dziatalnosci operacyjnej jednostki, tj.
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i
innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosSci godziwej zapfaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
0 podatek od towarow i ustug, udzielone rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towarow,
wyrobow gotowych i materiatéw. Przekazanie nabywcy znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z
praw wiasnosci rozpoznawane jest w oparciu o stosowane formuty INCOTERMS.

- jednostka przestaje byc trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami
gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takq realizuje sie wobec zapaséw, do ktorych ma
prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenic¢ wiarygodnie,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwiazku z transakcja, mozna
wycenic w sposob wiarygodny.
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

kwote przychodow mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzyici ekonomiczne z tytutu
transakcji,

stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,

koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Pozostate przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscia, w szczegdlnosci:

przychody z odsetek od aktywow finansowych (w tym od lokat bankowych i naleznoéci), oraz dyskonto
naleznosci,

zysk ze zbycia aktywow finansowych,

zyski z tytutu roznic kursowych, za wyjatkiem roznic kursowych powstajacych od zobowiazan
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci jednostki.

odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

odwrocenie odpisu od naleznosci z tytutu odsetek, z tytutu naleznosci podatkowych oraz od naleznosci
z tytutu dziatalnosci niepowigzanej ze statutowa klasyfikacja dziatalnosci,

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym odzysk z likwidacji Srodkdw trwatych,
zysk ze zbycia wartosci niematerialnych,

odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci $rodkdw trwatych w budowie i wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania,

zwrot kosztow przez ubezpieczyciela,
otrzymane dotacje panstwowe i inne otrzymane darowizny,

ujawnione nierozliczone nadwyzki rzeczowych aktywow obrotowych i Srodkow pienieznych.

Przychody finansowe stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W przychodach
finansowych ujmuje sie w szczegolnosci zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajace wytgcznie na
zobowigzaniach pochodzacych ze zrodet finansowania dziatalnosci jednostki (pozyczki, kredyty, obligacje,
leasing finansowy itp.).

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowej.

2.2.20. Koszty

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie rodzajowym, przy czym za podstawowy ukiad sprawozdawczy
kosztow w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant rodzajowy.

Catkowity koszt podstawowej dziatalnosci operacyjnej stanowig:

Amortyzacja,

Zuzycie materiatow i energii,

Ustugi obce,

Podatki i optaty,

Wynagrodzenia,

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,

Pozostate koszty rodzajowe.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na zysk lub strate okresu sa:

Pozostate koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w szczegolnosci:

straty z inwestycji finansowych,
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straty z tytutu roznic kursowych, za wyjatkiem roznic kursowych powstajacych od zobowigzan
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci jednostki,

odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,

odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytulu odsetek, naleznodci z tytutu dziatalnosci
niepowigzanej z podstawowg klasyfikacjg dziatalnosci oraz z tytutu naleznosci podatkowych,

odsetki od zalegtych zobowiazan wobec dostawcow i innych zobowigzan finansowych,

strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, w tym strata z likwidacji $rodkow trwatych i koszty
zwigzane ze zbyciem,

strata ze zbycia wartosci niematerialnych,

odpisy aktualizujace srodki trwate w budowie,

odpisy aktualizujace wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania,

darowizny przekazane,

utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary, odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalnoscig operacyjna,

zaptacone kary i grzywny oraz koszty postepowania spornego,

niezawinione niedobory rzeczowych aktywow obrotowych i $rodkow pienieznych oraz szkody z tytutu
zdarzen losowych,

koszty z tytutu dziatalnosci niepowigzanej z podstawowa dziatalnoscig spotki,

koszty (straty) zaniechania, zawieszenia okreslonego rodzaju dziatalnoéci (spisanie kosztow
zaniechanej produkcji, remontow, prac rozwojowych).

Koszty finansowe stanowia: koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci jednostki. W kosztach finansowych
ujmuje sie w szczegolnosci:

odsetki z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezacym,

odsetki od krotkoterminowych i diugoterminowych pozyczek, kredytow i innych zrodet finansowania, w
tym dyskonto zobowigzan,

straty z tytutu rdznic kursowych netto powstajace wytacznie na zobowigzaniach pochodzacych ze
zrodet finansowania dziatalnosci jednostki,

zmiany wysokosci rezerw wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

2.2.21. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym jednostki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalne;. Walute funkcjonalng
jednostki stanowi ztoty polski (zt, PLN). Sprawozdania finansowe Spétki prezentowane sq w ztotych polskich.
Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng:

po kursie faktycznie zastosowanym w danym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan,

po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu o Ktorym
mowa wyzej, a takze w przypadku pozostatych operacji

Na dzien konczacy kazdy okres sprawozdawczy:

wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w tym
dniu kursu zamknigcia, tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

pozycje niepienigzne wyceniane wedtug kosztu historycznego (historycznej ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany (tj.
sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujaceqo na dzien transakcji oraz

pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego
na dzien ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:

rozliczenia transakcji w walucie obcej,

rozchodu walut na rachunkach dewizowych wedtug stosowanej metody FIFO, a takze

wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych

ujmuje sig w wyniku finansowym netto.
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2.2.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sig¢ bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wplywaja na jego wartos¢ poczatkowa jako czeséé ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajq kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja wplyw do jednostki
przysztych korzysci ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze byé ustalona w sposob wiarygodny. Pozostate
koszty finansowania (ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ dostosowanemu sktadnikowi aktywow)
ujmowane sg jako koszty okresu w jakim zostaly poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore zostalo zaciggniete bez $cisle okreslonego celu, a ktore zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wptywaja na
wartos¢ poczatkowa tego skltadnika aktywdw w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do
nakiadéw poniesionych na ten sktadnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi $rednia wazona stope wszystkich
kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytdw, stanowigcych zobowigzania jednostki w
danym okresie, innych niz kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow.

Rozpoczecie aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego nastepuje w dniu w ktérym spetnione sa facznie
nst warunki:

- naktady na sktadnik aktywow sg poniesione,
- koszty finansowania zewnetrznego sg poniesione,
- podjete sg dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do uzytkowania.

Zaprzestanie aktywowania kosztdw finansowania nastepuje gdy wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania sg zakonczone.

Roznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogolnych)
wplywajg na wartos¢ poczatkowa dostosowywanego sktadnika aktywdw w zakresie w jakim stanowia korekte
kosztu odsetek. Wartos¢ roznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek
od podobnego finansowania, jakie jednostka zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem
poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

2.2.23. Leasing
Umowa leasingu w ramach, ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania aktywow
zostaly przeniesione na leasingobiorce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach (i zobowigzaniach) z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda oplate (rate) leasingowa dzieli sie na kwote pomniejszajacq saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych w taki sposob , aby uzyskal statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania.
Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych. Odsetki od leasingu ktére beda
podlegaty rozliczeniu w przysztych okresach, ujmuje sie poza sprawozdaniem z sytuacji finansowej. Podlegajace
amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego, amortyzowane sa przez okres uzytkowania
aktywow lub okres leasingu - w zaleznosci od tego ktdry jest z nich krotszy.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego sg w
koszty metoda liniowq przez okres leasingu.

<3 Wazne oszacowania i przyjete zatozenia

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki wykorzystuje szacunki, oparte na zalozeniach
i osadach, ktore maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sig na
historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikow, ktére s uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktdrych dotycza. W niektorych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zatozenia, ktore sg znaczace dla sprawozdania finansowego Spétki zostaty zaprezentowane ponizej.
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3.1. Okres uzytkowania $srodkéw trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okresow uzytkowania
srodkow trwatych podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Zarzad ocenit, iz okresy uzytkowania
aktywow przyjete przez Spéike dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

3.2, Rezerwy

Wartosc¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od metody, przy wykorzystaniu pewnych
zalozen. Zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz kosztow z tytutu Swiadczern pracowniczych
zawierajq zatozenia dotyczace stdp dyskonta.

3.3. Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z przyszitymi zyskami
podatkowymi opiera sig na planowanym budzecie Spétki. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spotka
osiggnie dochdd do opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienstwo rozliczenia aktywa okresla jako
wysokie i ujmuje to aktywo w petnej wysokosci.

3.4. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Procedura ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywdw spowodowanego utratg przez nie wartosci
obejmuje nastepujace etapy:

a) zidentyfikowanie aktywow wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo i ustalenie obiektdw oceny
utraty wartosci,

b) ocena czy nastapita utrata wartosci i ustalenie w miare potrzeby odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow
wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo, obejmujace:

- ustalenie wynikajacej z ksiag rachunkowych wartosci aktywdw wypracowujacych korzysci ekonomiczne
grupowo,

- ustalenie przysztych korzysci ekonomicznych netto,

- ustalenie i rozliczenie odpisu aktualizujacego wycene aktywow wypracowujacych korzysci ekonomiczne
grupowo,

Ustalenie wartosci grupowego obiektu oceny utraty wartosci wynikajacej z ksiag rachunkowych

Na dzier oceny utraty wartosci przez poszczegdlne grupowe obiekty oceny utraty wartosci, wyodrebnione w
rezultacie postepowania, przyporzadkowuje sie im wynikajaca z ksiag rachunkowych na ten dzien wartosc
catosci lub odpowiedniej czesci aktywéw wchodzacych w skiad tego obiektu - w zaleznosci od poczynionych
ustalen. Pozwala to - osobno dla kazdego grupowego obiektu oceny utraty wartosci - poréownac wartosé obiektu
z wymagajaca ustalenia wartoscia przysztych korzysci ekonomicznych netto, jakich mozna z tego obiektu
oczekiwac i - w miare potrzeby - okresli¢ wysokos¢ odpisu aktualizujacego wycene aktywow sktadajacych sie na
rozpatrywany grupowy obiekt oceny utraty wartosci.

Wynikajaca z ksigg rachunkowych wartos¢ grupowego obiektu oceny utraty wartosci obejmuje:

- sume wartosci netto wszystkich aktywow sktadajacych sie na osrodek wypracowujacy korzyéci ekonomiczne,

- zwigkszajaca te wartosc czesC wartosci netto aktywdw wspéinych przypadajaca na ten osrodek,

- zwigkszajaca te wartosc czes¢ wartosci netto firmy wiazaca sie z dwoma lub wiecej osrodkami przypadajaca
na osrodek (lub wymagajaca uwzglednienia czesé¢ ujemnej wartosci firmy),

- zmniejszajace tak ustalang wartos¢ zobowiazanie i rezerwe, gdy potencjalne zbycie tego os$rodka lub
wchodzacych w jego skiad aktywoéw wymaga przejecia przez jednostke nabywajgca okreslonego zobowigzania
lub rezerwy.

Wartos¢ netto bezposrednio przypisana poszczegdlnym aktywom osrodka obejmuje ich wartosé¢ poczatkowa,
pomniejszong o umorzenie i ewentualne odpisy spowodowane trwalg utraty wartosci. Przy ustalaniu wartosci
netto poszczegdlnych aktywéw nie uwzglednia sie zrodet ich finansowania, np. otrzymanych dotacji. Jezeli w
sktad osrodka wchodzi sktadnik aktywdw uzytkowany na podstawie umowy o leasing spetniajacej co najmniej
jeden z warunkow okreslonych w art. 3 ust. 4 ustawy u.o.r., to na wartos¢ tego skiadnika nie wptywa
niesptacone na ten dzien zobowigzanie wobec finansujgcego.




ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ wartosci  aktywéw  wspélnych dla  kilku  oérodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne
przyporzadkowanych do rozpatrywanego osrodka, zwiekszajaca jego wartos¢, ustala sie na podstawie
profesjonalnego osadu. Wymaga to zastosowania do rozliczenia wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien
bilansowy wartosci aktywow wspéinych dla kilku osrodkéw klucza, uwzgledniajacego role ekonomiczng aktywow
wspolnie uzytkowanych. Przyktadowo kluczem takim moze byé¢ - jedli to zasadne - powierzchnia, kubatura
aktywow wspoéinych dla kilku osrodkdw lub czas wykorzystywania przez rézne oérodki. Nie da sie ustali¢
jednolitego klucza, poniewaz ma on odzwierciedla¢ funkcje jaka petnig aktywa wspolne dla kilku osrodkéw
wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo.

Wybrany klucz rozliczeniowy stosuje sie do rozliczenia wynikajacej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy
wartosci netto aktywow wspdlnych dla kilku osrodkéw, obejmujacej wartosé poczatkowa, umorzenie i
ewentualne odpisy aktualizujace spowodowane utratg wartosci.

Jezeli nie jest mozliwy rozsadny wybor klucza stuzacego rozliczeniu wartosci rozpatrywanych aktywow
wspolnych dla kilku osrodkéw, to jednostka ponownie identyfikuje osrodek, ale na WyZszym poziomie agregacji
aktywow. Oznacza to, ze jednostka ustala wiekszg grupe aktywdéw, obejmujacg aktywa wchodzace w sktad
osrodka(ow), co jednoczesnie umozliwia przypisanie im w sposéb rozsadny czesci wartosci aktywow wspdlnych
dla kilku osrodkow.

Ustalong w opisany sposdb wartos¢ osrodka pomniejsza zobowigzanie lub rezerwa przyporzadkowane do
osrodka.

W przypadku, gdy osrodek obejmuje aktywa (srodki trwate, wartosci niematerialne, Srodki trwate w budowie)
przyjete nieodptatnie, w tym takze finansowane z dotacji, jednostka ustala z tego tytutu, zgodnie z art. 41 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, przychody przysztych okreséw i ujmuje je w ksiegach rachunkowych. Sg one
odpisywane rownolegle do amortyzacji przyjetych nieodptatnie aktywow. Jezeli okaze sie to zasadne, to
przychody przysztych okresow, o ktorych mowa, zmniejsza ustalona w drodze rozliczenia kwota odpisu
aktualizujgcego spowodowanego utrata wartosci skfadnika aktywéw, finansowanego tymi przychodami. Takie
przychody przysztych okresdw nie pomniejszajg wartosci obiektu oceny utraty wartosci wynikajacej z ksiag
rachunkowych na dzien bilansowy. Gdyby jednak przychody te wynikaty np. z dotacji, ktdra wymaga zwrotu, to
kwota tych przychodéw powinna pomniejsza¢ wartos¢ grupowego obiektu oceny utraty wartosci, ktérego
dotyczy.

4, Rzeczowe aktywa trwate
Wszystkie wartosci podane w PLN
Stan na dzien
01.01.2014 r. 31.12.2014r.
Grunty 0,00 - 462.770,00
Budynki i budowle 0,00 8.964.225,51
Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 391.532,64
Srodki transportu 0,00 270.799,18
Inne srodki trwatle 0,00 342.292,96
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Razem 0,00 10.431.620,29
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na dzien
Nota 31.12.2013r. 31.12.2014r.
Udzialy w spotkach nienotowanych na gietdzie 30.000,00
Akcje w spétkach notowanych na aktywnym rynkue 130 000,00 130 000,00

Dilugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Jednostki uczestnictwa plynnosciowych otwartych funduszy
inwestycyjnych

Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez pozostate
jednostki

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Razem Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 130 000,00 160 000,00

Spoétka w ramach diugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje:

- Pakiet akcji w spotce NOVIAN S.A., akcje notowane na parkiecie New Connect.
- Udziaty w spotce 4YOU AIRLINES Sp. z 0.0.



ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na dzien

Nota 31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci finansowe 0,00 0,00
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 0,00 0,00
Razem naleznosci niefinansowe netto 0,00 0,00
Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale naleznosci, netto 0,00 0,00
Kréotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5.467,82 1.571.911,60
Pozostate naleznosci finansowe
Odpisy aktualizujace (487.623,28)
Razem pozyczki i naleznosci finansowe netto
Inne naleznosci niefinansowe 80.468,98 3.388.055,65
Rozliczenia miedzyokresaowe czynne 1.558.453,28
QOdpisy aktualizujace
Razem naleznosci niefinansowe netto 80.468,98 6.030.797,25
Razem krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i 85.936,80 3.857.046,84

ustug oraz pozostale naleznosci, netto

Razem naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, netto

Odpisy aktualizujace wartos$é naleznosci
niefinansowych

Nota

Odpis aktualizujacy na poczatek okresu
Odpis utworzony w zysk lub strate

Odpis odwrdcony w zysk lub strate

Odpis wykorzystany w trakcie okresu
Odpis aktualizujacy na koniec okresu

Za okres od
01.01.2013 do

Za okres od
01.01.2014 do

31.12.2013 31.12.2014
0,00 487.623,28
487.623,28

487.623,28
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ALFA STAR S.A,
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Nota 31.12.2013r. 31.12.2014 r.
Srodki pieniezne w kasie 88.679,10
o Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8,46 295.313,63
Lokaty bankowe o terminie patnosci do 3 miesiecy od
dnia nabycia
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8,46 383.992,73
9. Kapital podstawowy
Na dzien 31 grudnia 2014 r. kapitat zakltadowy Spoitki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego
wynosit 33.123.677,20 i dzielit sie na 331.236.722 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
e
10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Stan na dzien
Nota 31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
= ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Zobowiazania finansowe 0,00 39.890,76
. Razem c!lugoterminowe zubowiqzani? z ty!‘.ulu 0,00 39.890,76
dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i
ey ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 44,333,84 5.993.094,34
w tym zobowiazania z tytutu zakupu, budowy srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych
— Pozostate zobowigzania finansowe 335,58 8.990.052,08
Inne zobowigzania finansowe
Razem zobowigzania finansowe 44.669,42 14.983.146,42
SN Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 5.649,89 133.888,53
— Zobowigzania z tytulu podatkow i ubezpieczen spotecznych 5.166,76 284.867,49
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 10.000,00 0,00
Przyszle swiadczenia pracownicze
= Razem zobowigzania niefinansowe 21.152,23 418.756,02
Razem krotkoterminowe zobowiazania z tytutu 65.486.07 6.277.961,83
dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania : i 4
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 65.486,07 6.277.961,83
pozostate zobowiazania 7 2
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego

Kredyty
Pozyczki
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Razem diugoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z
tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego

Kredyty
Pozyczki
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Razem kréotkoterminowe kredyty, pozyczki i zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego

Razem kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego

12. Odroczony podatek dochodowy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka aktywa/(zobowiazania) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zmiany w ciagu roku

Obcigzenie zysku netto

Uznanie zysku na dziatalnosci zaniechanej

Zmniejszenie innych skumulowanych catkowitych dochoddw
Zwigkszenie innych skumulowanych catkowitych dochodow

Stan na koniec okresu sprawozdawczego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka aktywa/(zobowigzania) z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Nota

Nota

Stan na dzien
31.12.2013 r.

31.12.2014 r.

8.759.143,66

230.908,42

0,00 8.990.052,08
0,00 8.990.052,08

Za okres od
01.01.2013 r. do

Za okres od
01.01.2014 r. do

31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
98.800,00 333.359,70
98.800,00 333.359,70
2.219,40
102.019,40 1.065.824,37
102.019,40 -732.464,67
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ALFA STAR S.A.
sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

13. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Spotka zatrudniata $rednio w roku 55 pracownikdw.

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu przyszlych swiadczen pracowniczych

Nota OGOLEM nagrody odprawy
zobowiazania jubileuszowe emerytalno-
rentowe
Wartos$¢ biezaca zobowigzania. Stan na 1 stycznia
2014 r.
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia 133.888,53
Wyptacone swiadczenia
Straty/(zyski) aktuarialne 326.235,24
:\Balr:orsc biezaca zobowigzania. Stan na 31 grudnia 460.123,77 7.991,08
Wartos¢ bilansowa zobowiazania. Stan na 31 grudnia 460.123,77 7.991,98
2014 r.
Z tego:
Wartosc bilansowa zobowiazan dtugoterminowych 7.991,98 7.991,98
Wartosc bilansowa zobowigzan krotkoterminowych 452.131,79

taczna kwota kosztow ujetych w zysku lub stracie z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych

Za okres od Za okres od
Koszty ujete w zysku lub stracie razem Nota 01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12.2013r. 31.12.2014 r.
Koszty odsetek
Koszty biezacego zatrudnienia 318.243,26
Straty aktuarialne
Koszty przesziego zatrudnienia
Razem 318.243,26
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14. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow wg segmentéw

Za okres od 01.01.2013 r. Za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2013 r. do 31.12.2014 r.
g .
sprzed_az imprez turystycznych organizowanych we wtasnym 153.671.649,48
zakresie
odsprzedaz miejsc w czarterowanych samolotach oraz innych 51.793484,70
podobnych ustug 0 e g
pozostate . '
Razem 205.566.674,10
15. Koszty swiadczen pracowniczych
Za okres od Za okres od
Nota 01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
Koszty wynagrodzen 142.897,00 2.297.086,35
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 14.016,73 432.008,54
Koszty przysztych Swiadczen (rezerwy) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagrod jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych z 326.235,24
tego:
Koszt wartosci biezacej zobowigzania
Koszt przesztego zatrudnienia
Koszty swiadczen pracowniczych 156.913,73 3.055.330,13
16. Pozostate przychody operacyjne
Za okres od Za okres od
Nota 01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12.2013r. 31.12.2014 r.
Odsetki
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Przychody z tytutu roznic kursowych
Kary i odszkodowania
Pozostate przychody/zyski operacyjne 9.038,38 305.739,88
Ogdétem pozostate przychody operacyjne 9.038,38 305.739,88
17. Pozostale koszty operacyjne
Za okres od Za okres od
Nota 01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12,2013 r. 31.12.2014 r.
Odsetki
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych 83.988,39
Niezawinione niedobory rzeczowych aktywow obrotowych i srodkow
pienieznych oraz szkody z tytutu zdarzen losowych
Utworzone rezerwy na zobowigzania
Zaplacone kary i odszkodowania
Pozostate koszty/straty operacyjne 81.315,62 301.293,39
Ogotem pozostate koszty operacyjne 81.315,62 385.281,78
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18. Przychody finansowe

Nota
Przychody z tytutu odsetek
Pozostate przychody finansowe
Ogotem przychody finansowe
19. Koszty finansowe
Nota

Koszty odsetek z tytutdw:
Pozyczek
Leasingu finansowego

Zyski z tytutu roznic kursowych netto pochodzacych od zrodet
finansowania zewnetrznego

Straty z tytutu wyceny zobowigzan dtugoterminowych
Pozostate koszty finansowe
Ogodtem koszty finansowe

20. Instrumenty finansowe

20.1. Wartosc godziwa

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych.

21. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Zrozumienie zagrozen majacych swoje

Za okres od Za okres od
01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
0,00 16.051,58

21.158,48
21.158,48 16.051,58

Za okres od
01.01.2013 r. do

Za okres od
01.01.2014 r. do

31.12.2013 r. 31.12.2014 r.

28.957,49 616.412,20
682,19

820,90 10.043,87

30.460,58 626.456,07

zrodto w ekspozycji Spotki na ryzyko oraz zasad zarzadzania nim pozwala na lepsza realizacje zadan.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu postepowania

z nim.

Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktore narazona jest Spotka sg:

L] Ryzyka Rynkowe:
o  Ryzyko zmian cen rynkowych (Ryzyko cenowe),

o Ryzyko zmiany kursow walutowych (Ryzyko walutowe),
o Ryzyko zmian stép procentowych (Ryzyko stop procentowych),

*  Ryzyko Ptynnosci,
. Ryzyko Kredytowe.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego leza dziatania

zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.
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21.1. Ryzyko rynkowe
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki ryzyko rynkowe obejmuje:

* ryzyko zmiany kursu walut poniewaz Spotka prowadzi dziatalnosé , ktéra narazona jest na wahania kursow
walut wobec PLN. Spotka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem wspdtpracujac z bankami w zakresie
krotkoterminowych transakcji walutowych.

« ryzyko cenowe
Ustugi swiadczone przez Spotke sg ustugami, z ktorych kontrahenci rezygnuja w przypadku ostabienia
gospodarczego. W zwigzku z tym wystepuje duza konkurencja cenowa pomiedzy kontrahentami.

e ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych
Spotka korzysta z kredytow i w zwigzku z tym ryzyko stép procentowych mozna uznac za istotne. Jednakze w
ostatnich miesigcach obserwowany jest trend spadku oprocentowania.

21.2. Ryzyko plynnosci i zarzadzanie kapitatem

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Spodtka nie bedzie w stanie regulowac swoich zobowigzan w terminie ich
zapadalnosci. Celem Zarzadu jest zapewnienie, w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej plynnosé bedzie zawsze
zachowana na poziomie pozwalajacym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia
niemozliwych do przyjecia strat lub ryzyka narazenia na szwank reputacji Spotki. Spotka monitoruje ryzyko
braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow  finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z  dziatalnosci  operacyjnej.
Zarzadzanie ptynnoscig Spotki odbywa sie gtownie poprzez:

. krotko, srednio i diugo-terminowe planowanie przeptywow gotowkowych,
. dobor odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Spotki oraz analizy rynku,

. wspotpraca z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.
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22, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Nota

Za okres od
01.01.2013 r. do
31.12.2013 r.

Za okres od
01.01.2014 r. do
31.12.2014r.

Podatek biezgcy
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy
Podatek odroczony

207.529,00

-193.656,08

Razem

13.872,92

Za okres od
01.01.2013 r. do
31.12.2013 r.

Za okres od
01.01.2014 r. do
31.12.2014 .

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)

Podatek wyliczony wg obowigzujacej stawki podatkowej
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychoddw
Korekty podatku za poprzednie okresy

1.161.680,95
207.529,00
553.957,79
920.282,65

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

207.529,00

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddéw zgodnie z aktualnie obowigzujgcym prawem w podatku

dochodowym od o0sob prawnych wyniosta 19 %.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi .

24. Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotow z nim
powigzanych
Za okres od Za okres od
01.01.2013 r. do 01.01.2014 r. do
31.12.2013r. 31.12.2012r.
Wynagrodzenie podmiotu badajacego
sprawozdanie finansowe i podmiotow z nim 10.000,00 25.000,00
powiazanych
Z umowy o przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych 10.000,00 25.000,00
Z realizacji innych umow 0,00 0,00
Z umow o doradztwo
25. Zobowiazania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu leasingu

operacyjnego

Spotka uzytkuje 2 samochody osobowe na podstawie umow leasingu operacyjnego. Wartos¢é zobowigzania

z tego tytutu na 31.12.2014 r wynosi 189.317,04zt.
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26. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Stan na dzien

31.12.2013 r. 31.12.2014r.
Aktywa warunkowe 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Zobowiazania warunkowe 0,00 20.000.000,00
Zobowigzanie z tyt. gwarancji turystycznej 0,00 20.000.000,00
0,00 0,00

Zabezpieczeniem z tytutu umowy gwarancji ubezpieczeniowej jest hipoteka na nieruchomosci
RA1R/00096111/4 , NS1M/00003500/4,natomiast zabezpieczenia z tytutu umow kredytowych stanowig
rowniez hipoteki na nieruchomosciach: RA1R/00105283/7, RA2G/00003847/1/RA1R/155535/4,
WA4M/00202663/6 , RA1R/00100437/7 oraz weksle In blanco.

27. Aktywa i zobowigzania ZFSS

Odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, stosownie do przepiséw Ustawy z dnia 4 marca 1994
r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych wynosi na dzien 31.12.2014 81.061,64 z1.

28. Struktura zatrudnienia
Za okres od Za okres od
1.01.2013 r. do 1.01.2014 r. do
31.12.2013r. 31.12.2014r.
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 3 55
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Razem 3 55
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SylwesteY Strzylak Joanna Strzylak Malgorzata Strzylak-Skalinska

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Ilona marek

Gio szgowv

Radom, 10.03.2015
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