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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej POLFA S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego skonsoclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgcg jest POLFA S.A. z siedzibg
w Warszawie, na ktére sktada sie, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego,  skonsolidowany  bilans  sporzadzony na  dzien
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pozn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowe] tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien: przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o, o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktorej mowa nizej, badanie dostarczylo
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia z badania sf jednostki dominujgcej zawiera nastepujace zastrzezenie

,Nie obserwowali$my spisu z natury zapaséw POLFA S.A. przeprowadzonego w dniu 3
pazdziernika 2014 roku, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 966.321,49 zi, tj. ok. 4%
skonsolidowanej sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego
jednostki zostata zawarta po tym terminie. Stosowany przez jednostke sposéb ewidencji
zapasow nie umozliwia nam potwierdzenia stanu ilosciowego produktéw gotowych na dzien
bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury”

Ponadto, skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje jednostki zaleznej Polfa
Hungaria Ltd. Ze wzgledu na brak dostepu do danych jednostki zaleznej nie jestesmy w
stanie oszacowa¢ wptywu braku ujecia jej danych na skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowe;.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zastrzezen co do skutkéw ewentualnych korekt, ktore
mogtyby okazac sig konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowaé stan iloéciowy zapaséw oraz
sprawozdanie finansowe Polfa Hungaria Ltd., zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
I finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci grupy kapitafowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powotanej wyzej ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zakltady ubezpieczen | zakiady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Opinia z badania sf jednostki dominujgcej zawiera
nastepujace informacje uzupetniajacg ” w zwigzku z trudng sytuacjg finansowa jednostka
dominujgca sporzgdzita sprawozdanie przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci
wyceniajgc pozycje aktywow i pasywéw zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Na dzien bilansowy spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym ujemne kapitaty w kwocie
-7.423.443,94z}. Ponadto, w badanym okresie Spétka odnotowata 56% spadek przychodow
ze sprzedazy przy jednoczesnym pogorszeniu wyniku finansowego netto o 36%.
Pogarszajgce sig wskazniki finansowe wskazujg na utrate ptynnosci finansowej oraz
zagrozenie kontynuacji dzialania. Wynika ono w gléownym stopniu z zablokowania duzej
czg$ci sprzedazy przez prowadzone postepowania komornicze zwigzane z niewykupieniem
kwot gtéwnych obligaciji serii A. Utrata ptynnosci finansowej w konsekwencji spowodowata
ograniczenie dziatalnosci operacyjne;.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg w dniu 12 czerwca 2015 roku Spotka podpisata list
intencyjny z Financial & Capital Trust S.A. z siedzibg w Warszawie. Podstawowym
zalozeniem podpisanego listu intencyjnego jest nawiazanie wspotpracy majgcej na celu
zaangazowanie si¢ Financial & Capital Trust S.A. jako inwestora strategicznego w Spotce w
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celu zapewnienia mozliwo$ci rozwoju podstawowe]j dziatalnosci POLFA w zakresie farmaciji
poprzez realizacje nowych inwestycji. Strony zakladajg, ze Financial & Capital Trust S.A.
dokapitalizuje spotke obejmujac akcje z nowej emisji o wartosci 9.950.000 zt.”

Ponadto, sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Polfa Trade Sp.z o0.0. objetej
sprawozdaniem Grupy Kapitatowej nie byto poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego
rewidenta. Udziat aktywow tego podmiotu w aktywach Grupy Kapitatowej przed dokonaniem
wylgczen konsolidacyjnych wynosit 2,16% w udziat przychodéw Spétki w przychodach
skonsolidowanych wynosi ok 4,5%.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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Maciej Skorzewski \
Kluczowy Biegly\Rewident nr ew. 10396 '
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 czerwca 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca jest POLFA S.A.
z siedziba w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym REP. A NR 2043/2010 z
dnia 25.03.2010 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem

notarialnym REP. A NR 6438/2014 z dnia 18.11.2013 roku.

= Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wiasne

7 140 000,00 z

-15 193 767,29 z

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Grupy Kapitalowe] jest dziatalno$é
inzynieryjna oraz prace zwigzane z budowa obiektow inzynierii Igdowej i wodnej.

= Na dzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢é akcji (%)
Bednarczyk Rafat 768 710 768 710,00 zt 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 4 000 000,00 zt 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1 500 000 1500 000,00 zt 21,01%
Pozostali 871290 871 290,00 z 12,20%
Razem 7 140 000 7 140 000,00 z}| 100,00%
= Jednostka dominujaca:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000393585
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 144418274
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 70.10.2Z.
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5252521008

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres:

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajewego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt
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= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka
dominujgcg byt Zarzad w skitadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Rafat Bednarczyk Prezes Zarzadu 1.01.2014 r. - 22.06.2015 .
Bozena Burnicka Lange Czionek Zarzadu 1.01.2014 r. - 05.11.2014 .

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Polfa S.A.
wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien
. Podmiot bilansowy
Charakter Udziat Rodzaj opinii/ | uprawniony, ktéry | na ktory
NawbiaJadnastki podmiotu: D- ka "i‘;ale Metoda stanowiska o przeprowadzit sporzadzo
dominujgca s;l:élki konsolidacji | sprawozdaniu badanie no
Z-zaleina | zajeznej finansowym sprawozdania sprawozd
finansowego anie
finansowe
Polfa Production S.A Z 100% kon;g:f:qa Bez zastrzezern | WBS Audyt Sp. zo.0 | 31.12.2014
Polfa Trade Sp. z 0.0. 7 i k°ﬂ§g:irf’:cia : . 31.12,2014
Polfa Hungaria Ltd. z 1009 | Wylaczona z . i i
konsolidagji

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki Dominujgcej oraz Spotek zaleznych sporzgdzone na dzien
31.12.2014 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

. Suma bilansowa w | Zysk/Strata netto za
Spoéika
zt okres w zt

Podmiot dominujgcy 25 328 987,39 -9 288 586,43
Podmioty zalezne 2962 642,14 -88 501,50
RAZEM 28 291 629,53 -9 377 087,93
Korekty konsolidacyjne -2 333 497,00 -300 320,07
Suma sprawezdaria 25 958 132,53 -9 677 408,00
skonsolidowanego

Il. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY
KAPITALOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgca
jest POLFA S.A., za poprzedni rok obrotowy, t. za okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r. zostato zbadane przez Dobra Firma Justyna Stru$ i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POLFA S.A. za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato zatwierdzone przez

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2014 r. Zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 1 lipca 2014 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostato zbadane przez Dobra Firma Justyna Stru$ i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.,
zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014 r., ktére podjeto
uchwate o pokryciu straty z przysztych zyskow Spotki. Zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w dniu
1.07.2014 r.,

[ll.  BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31.03.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o.0. zostata
wybrana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 31.03.2015 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4
ustawy o biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
Zakres i poziom istotno$ci przyjety dla poszczegolnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z o0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 23.06.2015 r. potwierdzit na pi$mie kompletnos¢ ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg
odpowiedzialnosc¢ za prawidtowosé, rzetelnosc¢ i jasno$é sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszelkie zgdane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Nie obserwowaliSmy spisu z natury zapasow jednostki dominujgcej przeprowadzonego w
dniu 3.10.2014 roku, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 966.321,49 zt, tj. ok. 4%
sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego jednostki zostata
zawarta po tym terminie. Nie otrzymaliSmy sprawozdania finansowego Spotki zaleznej Polfa
hungaria Ltd. Poza powyzej opisanymi kwestiami nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.06.2015 r. do 23.06.2015 .
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS- AKTYWA (dane w tys. zt)

31.12.2014 31.12.2013 Zmiana stanu 2014 [ 2013
Lp Wyszczegdlnienie
wtys, 2t struktura w tys, z1 struktura | wartosciowo | procentowo
1 2 3 4 5 6 9 10
A. | AKTYWA TRWALE 18 516,12 71% 25710,54 65% -7 194,41 -28%
l. | Wartoéci niematerialne i prawne 7 550,32 29% 20071,27 51% -12 520,95 -62%
1. | Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
lll. | Rzeczowe aktywa trwale 2319,88 9% 4235,42 11% -1 915,54 -45%
V. | Naleznosci diugoterminowe 428,87 2% 330,55 1% 98,31 30%
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
V. | Inwestycje dlugoterminowe 8 135,69 31% 0,00 0% 8 135,69 0%
a) w jednostkach zaleinych i wspélzaleinych nie
wycenianych metodg konsolidacji petnej lub metoda 205,40 1% 0,00 0% 205,40 0%
proporcjonalng
:t)m\:ajn?:,2:;E:acihvii::zzr::i?c;vi:;ac::z:r‘;i: \INfasnus'ci ca Ga 0.00 0% 0.0 0%
¢) w pozostatych jednostkach 7 930,30 30% 0,00 0% 7 930,30 0%
V1. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 81,36 0% 1073,29 3% -991,93 -92%
B, | AKTYWA OBROTOWE 7 442,01 29% 13 575,28 35% -6 133,27 -45%
I. | Zapasy 1119,17 4% 2160,75 6% -1041,58 -48%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 4 236,35 16% 6 797,06 17% -2 560,71 -38%
1. | Naleinosci od jednostek powigzanych 3397,89 13% 3613,83 9% -215,94 -6%
M. | Inwestycje kratkoterminowe 2 057,76 8% 3 930,35 10% -1872,59 -48%
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0% 106,80 0% -106,80 0%
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 28,73 0% 687,12 2% -658,38 -96%
AKTYWA RAZEM 25958,13 100% 39 285,81 100% -13 327,68 -34%

BILANS - PASYWA (dane w/tys. z)

e 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana stanu 2014 / 2013
Lp Wyszczegdlnienie

w tys, zt struktura w tys, zt struktura | wartosciowo | procentowo

1 2 3 4 5 6 9 10
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -8 053,77 -31% -4 852,61 -12% -3 201,15 66%
I. | Kapitat {fundusz) podstawowy 7 140,00 28% 3 140,00 8% 4 000,00 127%
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 6 535,30 25% 4055,30 10% 2 480,00 61%
V. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -146,41 -1% 0,00 0% -146,41 0%
VIL. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0% 1,22 0% -1,22 0%
VIII. | Zysk (strata) z lat ubieghych -11 905,25 -46% -4 815,77 -12% -7 089,48 147%
IX. | Zysk (strata) netto -9 677,41 -37% -7 233,36 -18% -2 444,05 34%
B. | KAPITAL MNIEISZOSCI 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
C. :é?;:’;;;g:;gjf&iﬂv JERNUSIEX 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IIl. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspdlzalezne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 34 011,90 131% 44 138,43 112% -10 126,53 -23%
I. | Rezerwy na zobowiazania 1914,37 7% 5181,40 13% -3 277,02 -63%
ll. | Zobowiazania dtugoterminowe 9 686,83 37% 6778,59 17% 2908,23 43%
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1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
lIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 14 910,70 57% 13 819,80 35% 1090,90 8%
1. | Wobec jednostek powigzanych 335,19 1% 14,60 0% 320,59 2196%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 7 500,00 29% 18 348,64 47% -10 848,64 -59%

PASYWA RAZEM 25 958,13 100% 39 285,81 100% -13 327,68 -34%

Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w tys. zH)

1.01.2014 - 31,12.2014 1.01.2013 - 31.12.2013 Zmiana stanu 2014 / 2013
Lp Wyszczegdlnienie
w tys. zl struktura w tys, 2t struktura wartosciowo procentowo
1 2 3 4 5 6 9 10
A :.::{Chodv netto ze sprzedazy i zrdéwnanie z nimi, w 13 664,18 88% 30 837,01 859 17 172,83 56%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 1003,64 6% 964,76 3% 38,87 4%
Il. | Zmiana stanu produktow (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") 0,00 0,00 0,00 0%
IIl. | Koszt wytw. produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IV. | Przychody z windykacji wierzytelnosci 12 660,55 82% 29 872,25 82% -17 211,70 -58%
B. | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE) 21402,74 85% 40 158,19 91% -18 755,45 -47%
I. | Amortyzacja 2 758,49 11% 2 834,61 6% -76,13 -3%
IIl. | Zuiycie materialow i energii 286,92 1% 475,31 1% -188,40 -40%
I1l. | Uslugi obce 3 829,57 15% 7 855,47 18% -4 025,50 -51%
IV. | Podatki i optaty, w tym: 81,81 0% 337,42 1% -255,61 -76%
V. | Wynagrodzenia 2 688,79 11% 4 545,37 10% -1 856,57 -41%
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 416,58 2% 796,69 2% -380,11 -48%
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 214,37 1% 843,18 2% -628,81 -75%
VIll. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow 11126,21 44% 22 470,13 51% -11 343,93 -50%
C. | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -7 738,56 -9321,18 1582,62 -17%
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 1293,06 8% 2 305,40 6% -1012,34 -44%
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 1107,43 4% 2 850,56 6% -1743,13 -61%
F. | ZYSK {STRATA) Z DZIALALN. OPERACYINE] (C+D-E) -7552,93 -9 866,34 231341 -23%
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 504,71 3% 3121,79 9% -2 617,08 -84%
H. | KOSZTY FINANSOWE 2629,19 10% 972,81 2% 1656,38 170%
. | 2YSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI 0,00 0,00 0,00 0%
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
J. | ZYSK (STRATA) Z DZIAL. GOSPODARCZEI (F+G-H+/-1) -9 677,41 -7717,36 -1 960,05 25%
K. | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (K.1.-K.IL.) 0,00 0,00 0,00 0%
L. | ODPIS WARTOSCI FIRMY 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
M. | ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
|. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
II. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzaleine 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH
N. | PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA 0,00 0,00 | 0,00 0%
PRAW WEASNOSCI
0. | ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N) -9677,41 -7 717,36 -1 960,05 25%
P. | PODATEK DOCHODOWY 0,00 -484,00 484,00 0%
Q. | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00 0,00 0%
R. | ZYSKI [STRATY) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0%
S. | ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R) -9 677,41 -7 233,36 -2 444,05 34%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2014 31.12.2013

Wskaznik ptynnosci finansowej 1 stopnia
1 Aktywa obrotowe 0,50 0,98

Zohowigzania krotkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 Aktywa obrotowe - zapasy 0,42 0,83

Zobowigzania krdotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

3 érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,14 0,28

Zobowigzania krdotkoterminowe

Wskazniki'rentownosci 31.12.2014 31.12.2013

Rentowno$é majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 -29,67% -18,41%

przecietny stan aktywow

Rentownosé netto
2 wynik finansowy netto x 100 -70,82% -23,46%

przychody ze sprzedaiy

Rentownosé kapitalu wtasnego (ROE)
3 wynik finansowy netto x 100 149,96% 149,06%

przecietny stan kapitatow wiasnych

Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12:2014 31.12.2013

Szybkosc obrotu naleznosci

1 przecietny stan naleinosci * 365 147,00 80,00
przychody ze sprzedazy
Szybkosc¢ obrotu zobowigzan
2 przecietny stan zobowigzan krt * 365 384,00 164,00
przychody ze sprzedazy

Whyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLFA
S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz powyzsze wskazniki wskazuja, ze
istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Przyczyng trudnej sytuacii
finansowe] Grupy jest sytuacja jednostki dominujgcej Polfa S.A., ktéra wskzuje w
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. Ujemne kapitaly w kwocie -7.423.443,94 zi oraz
pogarszajgce sie wskazniki finansowe wskazuja na utrate plynnosci finansowej oraz
zagrozenie kontynuacji dzialania. Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci wynika w gtownym
stopniu z zablokowania duzej czesci sprzedazy przez prowadzone postepowania komornicze
zwigzane z niewykupieniem kwot gtéwnych obligacji serii A. W konsekwencji odbiorcy ustug
spotki zmuszeni byli do regulowania ptatnosci bezposrednio do komornikéw, co doprowadzito
do wzrostu kwoty zobowigzan i spowodowato utrate plynnosci finansowej spotki, oraz
utrudnito zakup towaréw do dalszej odsprzedazy.
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Przed datg wydania opinii, w dniu 12 czerwca 2015 roku, Spdtka podpisata list intencyjny z
Financial & Capital Trust S.A. z siedzibg w Warszawie. Nawigzanie wspolpracy ze
strategicznym inwestorem ma na celu zapewnienie mozliwosci rozwoju podstawowej
dziatalnosci POLFA w zakresie farmacji poprzez realizacje nowych inwestycji. Strony
zaktadaja, ze Financial & Capital Trust S.A. dokapitalizuje spotke obejmujac akcje z nowej
emisji o wartosci 9.950.000 zt.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnos$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 r.
Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjna zgodng z art. 20
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakltady ubezpieczen i zakiady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

1l. Konsolidacja kapitatow, w tym kapitat mniejszosci

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy Jednostki Dominujace;.
Kapitaty mniejszosci nie wystepuja.

lll.  Wartosc firmy, ujemna warto$¢ firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
Jednostek zaleznych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W zwigzku z tym, iz cena nabycia spélek zaleznych byta réwna na moment nabycia aktywom
netto nabywanych podmiotéw (w obydwu przypadkach nabyto 100% udziatow), wartosé
firmy nie powstata.

IV. Wylgczenia konsolidacyjne

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (nalezno$ci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w warto$ci aktywow,
W okresie badanym nie wystapily przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie
Kapitatowej.

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksiag rachunkowych jjednostki
ddominujgcej oraz ksiag jednostek zaleznych.

Dokonane wytaczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do
badania dokumentacjg konsolidacyjng.
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V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegodlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych, skonsolidowanych
pozycji aktywow i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
obja$niajacych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Pozycje bilansowe zostaty ujete
kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania
finansowego.

VI. Pozycje ksztaftujgce wynik dziatalnosci Grupy

Jednostka zaprezentowata dane poréwnawcze za 2013 i 2014 rok w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat w sporzadzonym sprawozdaniu. Charakterystyka pozycji
ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy zostata prawidlowo przedstawiona we wszystkich
istotnych aspektach w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
informacji dodatkowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

VIl. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatacznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzeénia
2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz przedstawiong do badania dokumentacijg
konsolidacyjna.

VIll. Rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych, w istotnych aspektach, prawidlowo
sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zafgcznik
Nr 4 do rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr
169 poz. 1327) - metodg posrednia, na podstawie: skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX  Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Informacje
i dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujace opis zasad rachunkowos$ci oraz
dodatkowe objasnienia zostaly we wszystkich istotnych aspektach przedstawione
w sprawozdaniu finansowym kompletnie i prawidtowo.

X.  Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
i Jednostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera
informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczgce o naruszeniu prawa a takze naruszenia
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statutow oraz umow jednostek Grupy, ktdre moglyby w istotny sposéb wplynaé na
sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych sfron.

‘ WBS Audyt Sp. 2 0.0.
ul.Grzybowska 4 ick LB, 03-131 Warszawa
NIP: 526-1569-214 REGON 010629233
f KRS 0000089028

Maciej Skoérzewski
Kluczowy Biegly Rewident nriew. 10396.
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. USB
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 czerwca 2015 r.
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