SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ZA ROKX OBROTOWY 2014

Polfa S.A.
Z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 27 czerwiec 2015,

Polfa 8.A. kosito bankowe: Rejestr przedsichioredw:

ul. T. Chalubinskiego § MBANK §.A, Sad Rejonowy dla m.st. Weiszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 10100000 5857 77060 1001 Xil Wydzial Gospodarczy

tel, (+48 22y444 || 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

faks (+48 22) 444 11 38 LISD 57 1140 1010 3000 3837 7700 1002 KRS 0000358261

polfagapol(a.cu REGOMN: 300792724 Kapital zakladowy (w pelni oplacony):

wyww, pokfa.eu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN




1. NAZWA PODMIOTU

Polfa Spotka Akcyjna
2. SIEDZIBA PODMIOTU

00-613 Warszawa, ul. T. Chatubinskiego 8
3. FORMA PRAWNA PODMIOTU

Spdtka Akcyjna
4. REGON

300792724
5. Nip

781-181-65-84
6. KRS

0000358261
7. PRZEMIOT DZIALALNOSCI

46467 — Sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych
8. WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sg:
1. Zarzad, w ktdrego skiad na dzien 31.12.2014r. wchodzit:

- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

Sktad Zarzgdu na dzien 22 czerwca 2015 roku:

- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu

2. Rada Nadzorcza, w ktérej sktad na dzien 31.12.2014r. wchodzili:
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej

- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

X

Polfa 8.A, konto bankowe: Rejestr przedsigbiorcdw:

ul. T. Chalubifskiego 8 mBANK. §.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 0000 3857 7700 1001 X1 Wydziat Gospodarczy

tel, (+48 22) 444 11 66 EUR 3¢ 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestiu Sadowego

faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1010 0000 3857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zakladowy (w peni optacony):

www.polfa.cu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN




Sktad Rady Nadzorczej na dzien 22 czerwca 2015 roku:

Lucjan Brudzynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Zdzistaw Montkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Walne Zgromadzenie

Zmiany w skladzie Organdéw Zarzadzajgcych na przestrzeni 2014r,

Klaudiusz Sytek
Janusz Bieniek
Robert Bednarski

Krzysztof Makuch
Lidia Rudnicka
Kamilla Sytek-Skonieczna

Rohé;c Beﬂnarskl
Krzysztof Makuch
Lidia Rudnicka
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Polfa S.A.

ul. T. Chatubifnskiego 8
00-613 Warszawa

tel, (+48 22) 444 11 66
falks (+48 22) 444 11 88
polfa@polfa.cu
www.polfa.en

konte bankowe:

mBANK S.A,

PLN 84 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 10100000 5857 7700 1003
USD 57 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

A

Rejestr przedsighiorcdw: S — )

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowsge

KRS 0000358261

Kapitat zakiadowy (w petni eplacony):
7.140.000 PLN
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_ Sktad Zarzadu Polfa S.A. -2014r. .

Rafat Bednarczyk
BoZena Burnicka-Lange

Rafat Bednarczyk

9. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA DZIEN 31.12.2014R.

Polfa SA

= Polfa Hungaria
Kft. - 100% 7.0.0. - 100%
udziatdw udziatdw

Polfa Trade Sp.

Polfa
Production S.A.
~ 100% akcii

10. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU

Zatrudnienie w grupie kapitatowej na dziei 31.12.2014 roku wynosito 32 oscby

w przeliczeniu na petne etaty.

Folfa 5.A. konto bankowe:

ul. T, Chatubinskiego 8 MBANK S.A.

00-613 Warszawa PLN 84 [140 1010 0000 5857 7700 1001
tol, (+48 22)444 11 66 EUR 30 1140 [0T0 9000 5857 7700 1003
faks (+48 22)444 11 88 USD 57 1140 F010 0000 3857 7700 1002
polfa@potfa.cu REGON: 300792724

www,polfa.eu NIP: 78 [-181-65-84

Rejestr prredsigbioreow:

Sad Rejonowy dia must. Warszawy

X1 Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowsgo

KRS 0000358261

Kapitat zakkadowy (w peini oplacony).
7.140.000 PLN
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11. KAPITAL SPOLKI

Kapitat Spétki na dzien 31.12.2014r. wynosit 7.140.000,00zt (stownie: siedem
milionow sto czterdziedci tysigcy ztotych 00/100). Kapitat zaktadowy dzielit sie
na:

- 100.100 akcji serii A o wartosci nominalnej 1zt (jeden ztoty) kazda;

- 150.150 akcji serii B o warto$ci nominalnej 1zt (jeden zioty) kazda;
- 83.375 akcji serii C o wartosci nominalnej 1z (jeden ztoty) kazda;
- 94.214 akgji serii D o wartodci nominalnej 12t {jeden zloty) kazda;

- 2.712.161 akcji serii E o wartosci nominalnej 1zt {jeden ztoty) kazda;

- 4.000.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 1zt (jeden zloty) kaida..

Skiad akcjonariatu Spotki na dzier 31.12.2014r.:

AKCIONARIUSZ ILGSE AKC UDZIAL

Bednarczyk Rafat 768 710 10,77%

Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 56,02%

Ketys Investments Sp. z o.0. 1 500 000 21,01%

Pozostali (free float) 871 290 12,20%

tacznie: 7 140 000 100,00%
Polfa 8.A, lonta bankowe: Rejestr przedsigbiorcdw: T —
ul. T. Chatubinskiego % mBANK S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00613 Warszawa PLN 84 1140 1CG10 00600 5857 7700 1001 X1 Wydzial Gospodarczy
fel. (+48 221444 11 66 FUR 30 140 1610 0000 5857 7700 1603 Krajowego Rejestru Sqdowego
faks (+48 22) 444 11 88 UBD 37 1140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfa@polfa.cu REGON: 300792724 Kapitat zakdadowy (w peini oplacony):

www.pbolfa.ey NIF: 781-181-65-84 7.140.000 PLN




B Rafat Bednarczyk
& Dark Tiestado Holdings Lid,
& Ketys Investments Sp.z 0.0.

B Pozostali {free float)

12. PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI SPOLKI

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handiu zagranicznym
produktami leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945, Polfa
S.A. jest kontynuatorem dziatalnosci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spétka
dziata na rynkach Europy Srodkowej | Wschodniej, w tym zwiaszcza w Polsce,
Rosji, Czechach, Bufgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz Wegrzech, jak réwniez w
Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikatowe kompetencje oraz zasoby, Spotka oferuje swoim
partnerom biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekow i
substancji gotowych, wlgczajgc w to przede wszystkim:
- outsourcing  dziatu  eksportu  dla  dowolnego  producenta
farmaceutycznego z Unii Europejskiej, w szczegdlnosci z Polski,
- oceng szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki
zagraniczne,
- wprowadzenie nowych produkiéw na rynki zagraniczne wraz z ich
rejestracjg | promocja,

e
Polla 5.A. korto bankowe: Rejestr przedsighioreow: )
ul. T. Chalubiiiskicgo R MBANK 5.A, Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN &4 1140 1010 0000 5857 7700 1001 HIT Wydzial Gospodarozy
tel. (+48 22} 444 {1 66 LUR 30 1140 1010 6000 5857 7700 1003 Krajowego Rejesiru Sadowego
taks (+48 22) 444 |1 88 USD 37 1140 1010 06000 5857 7700 1002 KRS 0000358261
polfaggpolin.eu REGONM: 300792724 Kapital zakladowy (w pelsi oplacony):

www.polfa.cy NIP: 781-181-65-84 7. 140000 PEN




Rlop———————

- wprowadzenie lekow, suplementéw diety oraz urzadzert medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;

- zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sales
force zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych,
substancje farmaceutyczne, zaréwno czynne jak i pomocnicze, opakowania
lekéw, kosmetykéw i wyrobdw chemii gospodarcze] oraz produktéw
spozywezych,

13. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z BIANSU ORAZ
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

kapitat wtasny 7140000 | (-) 4852 612,97 1675151,91 {(-) 1170 093,79
naleznoscl 428 866,33 330 554,73 100 618,52 79 705,52
dtugoterminowe
naleinosci 4236 348,30 6 797 058,23 993 911,34 1638 951,15
krétkoterminowe
$rodki plenigzne i 305 762,73 2 822 553,51 71736,56 680 592,57
inne aktywa
pienieine
zobowigzania 9 686 829,11 6778 594,13 2272 676,52 1634 498,97
diugoterminowe
zobowigzania 14910697,77 | 1381979771 3 498 275,06 3332320,05
krotkoterminowe

PFolfa 8.4, konto bankowe; Rejestr przedsicbioredw:

ul. T. Chatubiriskiego 8 mBANE S.A, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1016 0000 5857 7700 {001 X1l Wydziat Gospodarezy

tel, (+48 22} 444 11 66 EUR 30 140 1610 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestru Sadowego

Faks (+48 22) 444 11 88 USD 57 1140 1610 0000 3857 7700 1002 KRS 0000358261

polfa@polfoeu REGON: 300792724 Kapitat zakbadowy (w pelni oplacony):

www.potfa.cu NIP: 781-181-65-84 7.140.000 PLN




CRms mm,zm 31 004 | SL0.2018 -
amortyzacja 275848676 2834 614,21 647 182.69 683 500,73
przychody
netto ze 13 664 182,70 30 836 823,67 3205 823.78 7 435 576,69
sprzedazy
zysk/strata na ()7 738 560,36 (-) 9321 184,85 (-11815583,22 | (2247 585,08
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnodci (-)7 552 930,27 (-) 9866 342,77 (-1 772 031,60 (-)2379037,13
operacyjnej
ZVS"/;:;:E ()9 677 408,00 | (-)7717 358,84 (12270 466,18 | () 1860 860,06
2ysk/ s:;ig (-9 677 408,00 (-) 7 233 358,51 (02270 466,18 | (-) 1744 154,73

14. WYNIK FINANSOWY NA DZIEN 31.12.2014R.

Spotka osiggneta na dzien 31 grudnia 2014 roku strate netto w wysokosci
- 9677 408,00 zi. Szczegdtowe informacje dotyczace osiggnietego wyniku
finansowego zawarte sa w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2014r.

15. SYTUACIA FINANSOWA SPOLKI ORAZ ZDARZENIA ISTOTNIE
WPLYWAIJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE WYSTAPIY W ROKU
OBROTOWYM ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

Kierujgc sie polityka dywersyfikacjii zadan catej grupy oraz zaweianiu
specjalizacji prowadzonej dziatalnosci, w 2013 roku Polfa S.A. powotata dwie
spotki zalezne — Polfa Trade Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig oraz Polfa
Production Spétka Akcyjna. Zarzad chciatby w tym miejscu podkredlié, ze winiki

Polfa S.A.

ul, T, Chafubinskicso 8
H)3-613 Warszawa

tel (+48 223444 11 66
Faks (+48 22) 444 | 1 88
potiagipolla.eu
www.polfa.en

konto barikowe:

mBANK S.A.

PLN B4 1140 1010 0000 5857 7700 1001
EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003
USD 37 1140 1010 0000 5857 7700 1002
REGON: 300792724

NIP: 781-181-65-84

Rejestr przedsichiorcow:

Sad Rejonowy dla must. Warszawy
X Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000358261

Kapital zaktadowy (w pelni oplacony),
7.140.000 PLN
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finansowe spétek nie sg istotne z punktu widzenia konsolidacji sprawozdan
finansowych.

Najwazniejszym z punktu widzenia planowanego rozwoju badan nad wiasnymi
produktami byto uzyskanie przez Polfa Production S.A. dofinansowania w
wysokesci 10.000.000,00zt przyznanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju. Polfa Production S.A. wraz z Instytutem Farmaceutycznym
wspotpracuje przy projekcie INNOKIN pt. ,Opracowanie nowoczesnej
technologii substancji z grupy inhibitoréw kinaz oraz postaci farmaceutycznej
leku generycznego stosowanego w terapii przeciwnowotworowej”. Projekt ten
jest wstepem do rozszerzenia drziatalnosci na polu naukowym oraz
wystgpowania o kolejne srodki z puli dofinansowan przeznaczonych na olata
2014-2020.

16. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU ORAZ AUTORYZOWANEGO
DORADCY

W roku obrotowym 2014 $rednie wynagrodzenie Czionka Zarzadu wyniosto
10.000 zt {brutto) — dotyczy wytacznie wynagrodzen wyptacanych w Polfa S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorcze] Polfa S.A. nie otrzymywali w 2014 roku
wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji.

17. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY ROZWOIU

Ze wzgledu na zmiang dotychczasowego modelu biznesowego prowadzonej
dziatalnosci oraz planowane dalsze zmiany w portfolio produktowym, Zarzad
podjgt decyzje o niepublikowaniu prognoz na 2015 roku, pedobnie jak uczynit
to w roku 2014.

Spotka prowadzi obecnie rozmowy ze strategicznym inwestorem, ktérego
zaangazowanie kapitalowe w Polfa S.A. oraz jej spéiki zaleine pozwoli na
zrestrukturyzowanie zadtuzenia oraz rozwdj prowadzone] dzialalnodch w
nowych obszarach terapeutycznych,

.

Polfa 5.A. konto bankowe: Rejesty przedsigbioreow: o
ul. T, Chalubinskicgo & MBANK §.A, Sad Rejonowy dlg m.st. Warszawy
00-613 Warszawa PLN 84 1140 1010 DOG0 5857 7700 1001 XIT Wydzial Gospodarczy

tel. (-+48 221444 |1 66 EUR 30 1140 1010 0000 5857 7700 1003 Krajowego Rejestra Sadowego

faks (+48 22} 444 [1 88 USD 57 140 1010 0000 5857 7700 1002 KRS 0000358261

pulfagipolireu REGON: 3006792724 Kapitaf zakladowy {w pelni oplacony):

www polfa.ey NIP: 78-181-65-84 7.140,600 PLN




Celem Zarzadu na kolejne lata bedzie réwniez podtrzymywanie éwiadomosci
rynkow zagranicznych o wartoéci marki <<Polfa>> oraz tgczenie tradycyjnego

spojrzenia na te marke z nowoczesng ofertg produktows.

Polfa 5.A,

ul. T. Chalubinskicgo 8
00613 Warszawa

tel. (+48 22) 444 11 66
faks (+48 22) 444 11 88
pul fng@polfa.en
www.polfa.eu

konto bankowe:

MBANK 5.A.

PLN 84 1140 1010 000 5857 7700 1001
LUR 30 F{40 1010 0000 5857 7700 1003
LISD 57 1140 1010 0000 3857 7700 1002
REGON: 300792724

NI 785§ 81-65-84

Rejestr przedsighioredw;

Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
X1 Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000358261

Kapital zakladowy {w peini uplaceny).
7. 140.000 PLN




