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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa spdlki sporzgdzajace] sprawozdanie: POLFA S.A.
Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Tytusa Chatubifiskiego 8. Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcdw w dniu 14.06.2010 pod numerem KRS 0000358261,

Przedmiotem dziatalnosci Spotki oraz jednostek zaleznych jest:
. sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych 46.46 Z
. sprzedaz  detaliczna  wyrobdw medycznych, wlaczajac ortopedyeczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach 47.74 Z
. podrednictwo w interesach 74.90 Z.

Jednostki zalezne na 31.12.2014 r. objete konsolidacja:

Nazwa adres Udzialy [%o]
Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. T, Chatubifiskiego 8 100 %
Polfa Trade Sp. z 0.0. 00-613 Warszawa, ul. T. Chalubifskiego 8 100 %
Polfa Hungaria Ltd. 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100%

Kapitat zaktadowy grupy na dzief bilansowy wynosi 7 140 000,00 zt i dzieli sig na 7 140 000 akcji o wartodci
nominalnej 1,00 zt.

Czas trwania spétki dominujacej i spélek zaleznych jest nieograniczony.
Sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2014 1. do 31.12.2014 r.

Jednostkowe sprawozdanis finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu zagrozenia kontynuacii dziatalnosci
gospodarczej w najblizszym roku finansowym.,

Zagrozenie kontunuacji dziatalnodci wynika w gléwnym stopniu z zablokowania duzej czedci sprzedazy w
Jednostce dominujacej przez prowadzone postgpowania komornicze zwigzane z niewykupieniem kwot gléwnych
obligacji serii A, W konsekwencji odbiorcy ustug spétki zmuszeni byli do regulowania ptatnosci bezposrednio do
komornikéw, co doprowadzito do wzrostu kwoty zobowigzan { spowodowato utrate plynnogei finansowej spétki,
oraz utrudnito zakup towaréw do dalszej odsprzedazy. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka
prowadzi negocjacje z kilkoma potencjalnymi inwestorami, w celu odzyskania plynnodci finansowej i pozyskania
nowych rynkow sprzedazy.

8.09.2014 podjgta zostata uchwata o podnienieniu kapitatu zakladowego. Emisja akcji nie zostala objeta, wiec
wygasta po 6 miesiacach. Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego przedlozyt nowy
whiosek o podniesienie kapitatu zakladowego o kwotg 9 950 000 zk. Wniosek bedzie rozpatrywany na walnym
zgromadzeniu spdiki dnia 30.06.2015 r.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego spétka podpisala list intencyjny dotyczacy inwestycji
kapitatowej w spéike na poziomie inwestora strategicznego, co zostato opublikowane zgodnie z zasadami rynku
NewConnect.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone pry zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
kolejnych okresach.
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— 1127 PRIYIETE ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTROWYCH

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Zasady rachunkowodci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31 grudnia 2014 r. sq zgodne z
ustawa z 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowoscl, zwang dalej ,Ustawg”, kiora okrela migdzy innymi zasady
rachunkowogei dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie].

Sprawozdania finansowe jednostel zaleznych zostaty sporzadzone przy zatoZenin kontynuowania dziatalnodei
gospodarczej jednostek w przyszlodci. Nie sq znane okolicznodei wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnogel.

Aktywa i pasywa wyceniono przy uwzglednieniu nadrzednych zasad rachunkowodei, w tym zasady ostroznoel

i ciaglodci, w sposéb przewidziany przez ustawe o rachunkowosci, z tym ze:

1 Rzeczowe aktywa trwale oraz warto§ci niemateriaine i prawne

Wartodel niematerialne i prawne oraz frodki frwale wyceniane sa wedlug cen nabycia. Do
amortyzacji §rodkdéw trwatych i wartodei niematerialnych i prawnych stosowane sa stawlki wynikajace
z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Stosowana jest
metoda liniowa amortyzacji. Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tysiaca zlotych
sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Srodki
trwatle oraz wartodcl niematerialne | prawne prezentowane w bilansie wyceniane sg wg wartosci poczatkowej
powickszone] o ulepszenia i pomniejszonej o dokonane odpisy umorzeniowe.

) Inwestycje krotketerminowe
Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzief
nabycia wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakeji nie sg istotne, Na dzien bilansowy wycenia sig je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowe;
(wartodci godziwej), zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek — wedlug okreslonej w inny sposéb wartoéei godziwej,

3) Rzeczowe skladniki aktywdw obrotowych
Towary wyceniane sa wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy.
Wartodé stanu kofcowego rzeczowych skladnikéw aktywodw obrotowych wycenia si¢ przyjmujac ze
rozchod skiadnikow aktywodw wycenia sig kolejno po cenach tych skiadnikéw ktdre zostaly nabyte
najwezesdnie],
Ze wzgledu na specyfike dzialalnodci jednostki nie dokonuje sig zakupu podlegajacych
magazynowaniu materialéw, poza materistami biurowymi. Zakupy materialéw biurowych
dokonywane s3 na biezace potrzeby spotki i podlegajg zaliczeniu bezposrednio w koszty.

{4) Naleimosci
Naleznoéci sq wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
wartodé nalesnoécl. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleinodei tworzone sg w oparciu o analizg
$ciagalnosci nalesnodei od poszezegolnych dhuznikdw lub w nastepstwie likwidacji lub ogloszenia
upactodci duznikéw.

(%) Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznoéei
iobejmujg w szczegdinodel rownowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw érodkow
z tytuhu $wiadczen, ktdrych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

(6) Rachunek zyskéw i strat
Spoélka sporzadza rachunek zyslkoéw i strat w ukladzie pordwnawezym,

(7 Przychody operacyjne
Przychody ze sprzedazy prodektéw, towardw i materialéw obejmuja niewatpliwie nalezne lub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT), z
uwzglednieniem dotacji, opustéw i rabatéw, ujmowane w okresach, ktorych dotycza,.
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p @y T Koszty dzialaliosci Gperacyjie] ==

Obciazaja w petnej wysokosci koszty roku 2014 zgodnie z zasada memoriatu. Ewidencja kosztéw
prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeplywow pienigznych
Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadza sig metods posrednia.

STOSOWANE METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW PRZEZ JEDN OSTKE DOMINUJACA

Aktywa i pasywa jednostki dominujacej wyceniono przy uwzglednieniu art. 29 ustawy o rachunkowosci, przy
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zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalnodei przez jednostke dominujaca.

Rizeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne oraz drodki trwale wyceniane sa wedlig cen sprzedazy netto,
mozliwych do uzyskania przez spétke w momencie odsprzedazy §rodkéw trwatych. Znak towarowy w
wartosciach niematerialnych i prawnych zostal wyceniony wedtug szacunkowsj wartosci rynkowej.
Aktualizacja wyceny §rodkéw trwalych zostata przeniesiona w ciezar kapitatu z aktualizacji wyceny.

Do amortyzacji srodkéw trwalych i wartodci niematerialnych i prawnych stosowane sg stawki
wynikajace zustawy zdnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Stosowana jest metoda liniowa amortyzacji. Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tysigea zlotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do
uzytkowania. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie wyceniane
sg wg wartoci poczatkowej powigkszonej o ulepszenia i pomniejszongj o dokonane odpisy
umorzeniowe,

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w aktywa finansowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien
nabycia wediug ceny nabycia albo ceny zakupu, jeZeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji nie s istotne. Na dziefi bilansowy wycenia sig je wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej
(wartodci godziwej), zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek — wedlug okreslonej w inny spos6b wartosei godziwej.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Towary wyceniane sq wedlug cen zakupu nie wyzszych od cen ich ‘sprzedazy netto na dzied
bilansowy.

Wartos¢ stanu koficowego rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych wycenia sig przyjmujac e
rozchéd skiadnikow aktywow wycenia sig kolejno po cenach tych skiadnikéw kidre zostaly nabyte
najwczeénie).

Ze wrgledu na specyfike dzialalnodci jednostki nie dokonuje sie zakupu podlegajacych
magazynowaniu materiatéw, poza materiatami biurowymi. Zakupy materialéw biurowych
dokonywane sg na biezace potrzeby spélki i podlegaja zaliczeniu bezposrednio w koszty.

Naleznosci

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymagajace] zaplaty pomnigjszonej o odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznodci. Odpisy aktualizujace warto$é naleimodci tworzone sa w oparciu o analizg
$ciagalnosci naleznodei od poszezegélnych dhuinikéw lub w nastepstwie likwidacji lub ogloszenia
upadtosci diwmnikow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sq 7 zachowaniem zasady ostroznodei
i obejmuja w szezegolnodei rownowarto$é otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw rodkow
z tytutu $wiadezen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

Rachunek zyskow i straf
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.




PolfaSA—Skonsolidowane-sprawozdamiefinansowe sa-rolk-2014.

®

e

~Przychody operacyjne

Przychody ze sprzedazy produkidw, towardw 1 materiatéw obejmuja niewatpliwie nalezne lub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ushug (VAT),
z uwzglednieniem dotacji, opustéw i rabatow, ujmowane w okresach, ktorych dotycza.

Koszty dzialalno$ei operacyjnej
Koszty obcigzaja w pelnej wysolosci koszty roku 2014 zgodnie z zasada memorialu. Ewidencja
kosztéw prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.

Podatek dochodowy
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za okres sprawozdawcezy obejmuje:

Czesé biezaca - podatek dochodowy od oséb prawnych wynikajacy z deklaracii,

Czeéé odroczong — réznice miedzy stanem rezerw 1 aktywow z tylutu odroczonego podatlu
dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (fumduszem) wlasnym, odnosi sig réwniez na kapital (fundusz) z akiualizacji wyceny.

Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejdciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow a ich wartodcia podatkows oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przyszlodel, jednostka w 2013 roku utworzyla rezerwe [ ustalila aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem. Na dziett 31.12.2014 r. rezrwa i aktywa z tytutu
podatku odroczonego zostaty zaktualizowane do kwoty zero, z powodu niepewnosei co do i ch
wykorzystania w przyszlodei, oraz przeniesione w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny.
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I Warto$si niemateriaine i prawne .. =~

| 2007126873 |

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
Skonsolidowane Skonsolidowane

7550 319,90

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartosé firmy 0,00
3. Inne wartosel niemateriaine i prawne 19 370 459,90 7 550 319,90
4, Zaliczki na wartogci nlematnalne | prawne. 700 808,83 0,00
N, Rzeczowe aktywa trwate : 423542028 | | 2319881,07
1. $rodki tiwale 4235 420,28 2 319 881,07
a. grunty {w tym prawo uZytk. wiecz. grustéw) 237 500,00 225 000,00
b. budynki, lokale | obiekty Inzynierii ladow i wodne] 2 869 804,83 2 034 000,00
o, Urzgdzenia techniczne | maszyny §2 285,80 32 744,57
d. §rodki transporiu 729 481,06 15 716,06
&, inna $rodki frwale 306348,5 12 420,44
2, Srodki trwate w budawie 0,00 0,00
3, Zaliczki na srodki frwate w budawie _ 0,00
il Naieznoscl d%ugofermmowa e "3'30:5"54;:?'31 i _5._428 866,33
1. Od jednostek powiazanych 0,00
2 0d pozostaWch jednostek 330 554 73] 428 866,33
. Inwestyc:je d+ugotermmowe U 60 |- 8 135 '6"94,:0:0.
1. Nisruchomosci 0,00
2. Wartodel niemateriaine | prawne 0,00
3. Dlugoterminowe akiywa finansowe 0,00 8 135 694,00
a, w jednostkach powlgzanych 0,00 8 135 694,00
- udzialy lub akeje 205 396,00
- inne papiery wartodciowe 7 830 298,00
b. w pozostalych jednostkach 0,00
4. Inng inwestyce dugoterminowe _ . 0,00
V. Dlugoterminowe roziiczen;a;.r.ﬁ.m,-eizyokresowa G fe 1 073292,00 81 360 00:
1. Aktywa z iybuhy adroczanege podathu dochodowsgo 1073 292,00 0,00

81 360,00

0,00

1. Materiaiy

2. Patprodukty i produity w toku 0,00

3. Produkiy gotowe 0,00

4. Towary 2 158 650,85 1117 066,75

5. Zaliozki na poczet dostaw _ 2 T_QQ,OO _ 2100, 00 _
. 'f'\l'éiéznescr Krétkotermmowe f"E': T : 6797058,23 ff . 4 236 348 30'.
1. Nateznogci od jednostek powigzanych 361382927 3 397 890,65

a. 2 tylutu dostaw | usiug o okresie sphaty; 400 659,27 90 167,93

MW%

2 Beduo e
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| S Rt 1§ O C 121 Lo S — 806793 [ T T
- powyze] 12 miesiecy 0,80
b. inne 3213 170,00 330772272
2. Naleznodci od pozostatych jednostek 3 183 228,96 838 457,65
a. Z tytulu dostaw [ ustug o okresie splaty: 1197 326,43 745 780,15
- do 12 miesigcy 1197 326,43 745 780,15
- powyze| 12 miesiecy 0,00
irowoinyih st oyet v PO 124 098,83 88 553,64
c. Inne 1 861 803,70 4 123,86
d. dochodzone na drodze sqdowej 0,00
M. Inwesiydjs keoteaterrminowe 3930850,61 |  2057762,73
1, Krétkoterminowe akiywa finansowe 3930 350,51 205776273
a. w jednostkach powiazanych 106 797,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- Inne papiery wartodciowe 0,00
- Udzielone pozyczki 108 797,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b. w pozostatych jednostkach 1 001 000,00 1752 000,00
- udzialy lub akeje 1001 000,00 0,00
- inne papiery wartoSclowe 1752 000,00
- udzielone posyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aklywa finansowe 0,00
c. érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 822 553,51 305 762,73

| - srodis pieniezne w kasie | na rachunkach 692 049,51 243 245,31
- inne $radki pleniezne 84 504,00 62 517,42
- inne akiywa pieniezne 2 046 000,00 0,00
2. Inne inwestycje krotioterminawe _ _ 0,00

V. Kréthoterminowe rosliczeria mieczyokresowe | 687118,35 | 2873345

AKTYWA RAZEM 39 285 813,68 25 958 132,53

2. Gduoed
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1Kapltai(fundusz) podstawowy SR

PASYWA Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
Skonsolidowane | Skonsolidowane

_II Naleine wplaty na kapita{ podstawowy :

(W|elkoéé ujemna)

3140°000,00°|

7.140 000,00

. :I’[l Udﬂa{y (‘akqe) wfasne (wielkoéé u1ernna)'

6 535 301, 92

IV, Kaplta% (fundusz) zapas'owy' ' 4 055 301 92:
V. Kapita}{fundusz)zaktuahzacji wyceny 0,000 | -.--'_'1:46 407,54:
Vi szt:sra%e kap|ta+y (fundusze) rezewvowe-}'f-_'j}' L 0,000

4815 772,43

T .11 905
253,67

‘:,VTI Zysk (strafa)- z Iat ublegiych‘ : '.
Vlll Zysk"(‘s‘trata) netto i

- |7 235 358,51

B —9 677 408 00

121808

v na zobowigzania

5 5191.396,00 |

4914 372,94

1. Rezerwa z tyt. odroczohego podatku dochod. 4021 618,00 950,00
2, Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dfugoterminowa 0, 00
- kidtkoterminowa 0,00
3. Pozostate rezerwy 1169 778,00 19013 422,54
- dlugcterminowe 0,00
- krtkoferminowe 1169 778,00 1913422 94
0,00
S _ 0,00
il Zobowiazania dlugoterminowe | 677859413 | 968682911
1. Wobec jednostel powigzaiych 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 6 778 594,13 9686 829,11
a. Kredyly | pozyczki 233 000,00
b, z byt emisji diuznych papierow warloéciowych 6 000 000,00 8 834 121,94
¢. inne zobowiazania finansowe 778 594,13 619 707,17
d. inne 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
TP . - T 000
L. Zobowlszarla kisliotermnowe | 13819767.71 | 1491069777
1. Wobec jednostek powiazanych 14.600,00 335 187,76
a. z tyt.dostaw [ uslug, o okresie wymagalnosci: 14 600,00 335 187,76

A /VLWWU o 2 &z&\wﬁi
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3365187,76 |

- do 12 mleslecy ~14600,00 |
- powyzsj 12 miesiecy 0,00
b. Inne 0,00
2. Wobec pozostatych Jednostek 13794 300,48 | 14 552 357 42
a. kredyty i pozyczki 0,00
b. z tyt. emis|i diuznych papieréw wartosciowych 3283 545,60 3 205 056,52
¢. inne zobowigzania finansowsa 157 796,51 171 119,87
d. z tyt.dostaw | ustug, o oksesie wymagalnosd; § 502 269,68 9 656 968,85
- do 12 mieslecy 8 502 269,68 9 656 968,85
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e, zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f. zobowiazania wekslowe 0,00
q. Z tyt, podatkw, cel, Ubezpieczeft | innych swiadczer 424 685,39 1285 017,03
h. z tyt. wynagrodzen 335 159,61 166 851,59
1. [nne 1 090 843,69 67 343,56
5. Fundusze specjalne _ _ . 10 897,23 23 152,59
IV, Rozliczenia miedzyokresowe ] 18348 638,81 | 7500 000,00

1. Ujemna warto§d firmy 18 063 441,94 7 500 000,00
2. Inne rozliczenia misdzyokresowe 286 196,87 0,00
- diugoterminowe 0,00
- krétkoterminowe 285196 87 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
PASYWA RAZEM 39285 813,68 | 25958 132,53

A "QW(&% R Rpdorrs
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~ III. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Stan na dzien Stan na dzierA

Lp. Whyszczegdinienie

31.12.2013

31.12.2014

- od jednostek powigzanych 804 895,94
| Przychéd netto ze sprzedazy produktow 9645774 1003 635,38
Il Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
1] jednostki 0,00 0,00
\Y; Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 29 872 246,27 12 660 547,32

i Amortyzacja 2834 614,21 2 758 486,76

( Zuzycie materiatow i energii 475128,08 286917,10

1] Ustugi obce 7 855 440,52 3829572,48
v Podatki i optaty, w tym: 336 251,87 81 813,64
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

v Wynagrodzenia 4 545 365,99 2 688 792,57

Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 796 694,61 416 583,71
Vil Pozostate koszty rodzajowe 844 378,62 214 370,79
koszty przedstawicielstw 0,00

VI Warios¢ sprzedanych towardw | materiatow

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

22 470 134,62

11126 206,01

Il Dotacje 0,00 0,00
2300 324,10

| Inne praychody operacyjne

.- | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

1237023,85

0,00

0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 449 807,64 321017,90

1| Inne koszty operacyjne

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

400 751,97

786 414,04

56 038,18 |

0,00

- od jednostek powigzanych 0,00

Il Odsetki, w tym: 381 415,73 378 156,77
- od jednostek powigzanych 255 870,00 97 028,27

in Zysk ze zhycia inwestycji 2740 138,96 114 222,24
v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

Inne

Odsetki, w tym:

704172,29 |

- dla jednostek powigzanych

0,00

ll Strata ze zbycia inwestycji

0,00

M%MWW
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= WYNIKZD FNA

Zy wyczajne

Il | Aktualizacja wartoéci inwestycji 5,00
W% 268 638,75 333 642,64

Straty nadzwyczajne

12
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La,

Kapitat {fundusz) whasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bledéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu po korektach

1
1.1

1.2

2.1

22

3.1

32

4.1

4.2

5.1

52

6.1

6.2

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (fanduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytuty)

b} zmnigjszenie (z tytufu)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu :

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (2 tytutu)

b} zmnicjszenie (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na konicc
okresu

Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie

b) zmnicjszenie

Udzialy (alcje) wlasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)

~ 7 podzialu zysku (ponad wymagalng ustawowo
min.wart,)

- agio
b)zmniejszenic (z tytutu)

- pokrycia straty
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a} zwigkszenie (z tylutu)
b) zmnicjszenie (z tytutu)

- zbycia §rodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

Zmiany pozosiatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b} zmniejszenie (z tytubu)

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

% ggéqom?jh 13 AUK

. IV. ZESTAWIENIE ZMIAN. W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE - WEASNYM.- — .- ...

okres biezgcy
-4 852 612,98
-4 852 612,98
3 140 000,00
4 000 000,00

4 000 000,00

7140 000,00

0,60

0,00

0,00

0,00
4 055 301,92

2 480 000,00
2 480 000,00

2480 000,00

0,00

6 535 301,82

0,00

146 407 54

0,00

0,00

0,00

okres
popizedni

1902 341,92
1902 341,92

3 140 000,00
0,00

3 140 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 055 301,92
0,00

0,00

4 055 301,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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L _Roznice kursowe z przeliczenia. -~ - . .-

ae . 0,00

8
8.1

8.2

8.3
8.4

8.5

8.6
8.7

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty bleddw podstawowych
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwigkszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych
b) zmuiejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubicglych na koniec olresu
Strata z lat ubieglych na poczatek ckresu

- korekty bledow podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwickszenie (z tytulu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmnigjszenie (2 tytutu)

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
Il. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

o B gt

podziatu zysku (pokrycia straty)

-4 815 772,43
0,00

0,00
-4 815 772,43

-4 815 772,43
-7 080 481,24
-7 089 481,24

-11 905 253,67
-11 905 253,67
-9 677 408,00
-9 677 408,00

-8 053 767,29
-8 0563 767,29

- --190024 - -

-3 621 387,80
0,00

0,00
-3 621 387,80
-477 187,67

-3 144 200,23

-1 671 572,20
-1 671572,20

-4 8562 612,97
-4 852 612,97
-7 233 358,51
-7 233 358,51

-4 852 612,97
-4 852 612,97
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" V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENILZNYCH

Tresé
A. Przeplywy §rodkdw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

L. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty/) z tytudu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjngj
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana staru nalezno$ci

8. Zmiana staru zobowigzat krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

9. Zmiana stanu rozliczenl migdzyokresowych
10. Inne korekty

III, Przeplywy pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+I)

B. Przeptywy $rodkéw pieniginych z dzialalnoci inwestycyjnej

I Wplywy
1. Zbycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomodei oraz wartoéei niematerilane i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aklywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I Wydatki
1. Nabycie wartodei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a} w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dhigoterminowe
4. Inne wplywy inwestycyjne
IIE. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-II)

fﬂw

01.01 - 01.01 -
31.12.2013  31.12.2014
27233358,51 -9 677 408,00

2404724,88 7728 468,73
283461421 2758 486,76
0 0,00

358 702,60 2046 031,08
5077,59 1242 465,54
178024546 -3 277 023,06
5587 181,30 1041 584,10
16 114 881,44 2462 398,33
18903 433,96 1090 900,06
2666 648,92 1650316,90
86475126  -1286 690,98

-4 828 633,62 -1 948 939,27
32 003,33 1372413,17

32 003,33 155 546,91

0 0,00

0 121686626

0 1216 866,26

0 0,00

0 0,00

0 106 797,00

0 0,00

0 111006926

0 0,00

1417 529,19 252 670,00
1417 529,19 19 670,00
0 0,00

0 233 000,00

0 233 000,00

0 233 000,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

-1 385 525,86

1119 743,17

0. Bedvore 2‘%3
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C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalnogei finansowej

1. Wplywy

1. Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitalu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papieréw wartodciowych

4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych

. Splaty kredytow i pozyczek

. Odsetki
. Inne wydatki finansowe

oG =) v B R

11I. Przeplywy pienig¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I)

. Wykup dhuinych papieréw wartodciowych
. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Dywidendy i inne wplaty na rzecz whascicieli

. Inne, niz wplaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z podziatu zysku

. Platnodci zobowiazan z tymhu uméw leasingu finansowego

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IN.+B.111+C.11T)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pienigine na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D)

3

16

O Bedaerf

6 000 000,00 3049 514,92
0 0,00

0 233 000,00

6 000 000,00 2 567 000,00
0 249 514,92
1097304,58 2691 109,60
0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

500 000,00 250 000,00

0 0,00

179 293,04 145 563,60
375499,60 2295 546,00
42 511,94 0,00
4902 695,42 358 405,32
-1311464,06  -470 790,78
-1311464,06  -470 790,78
4134 017,57 776 553,51
2 822 553,51 305 762,73
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1.3, WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE — nie dotyczy

1.4,  WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY
NAJMU, DZIERZAWY, LEASINGU — nie dotyczy

L5,  ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO
Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKGW I BUDOWILRMINOWE — nie wystepuja

1.6. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Cala kwota wykazana jako naleznogci dugoterminowe dotyczy kaucji za biura.

1.7. INWESTYCIL PLUGOTERMINOWE
Udzialy i Akejew Inne inwestycje Razem
obligacje w spélicach dhugoterminowe
spétkach powiazanych {weksel z
powigzanych terminem wykupu
w2019 roku)
zt zt 7 zt
Wartosé brutto na 01.01.2014 0 0 0 0
Zwigkszenia z tytulu:
- utworzenia spotki
8 135 694
- nabycia 1239 356,00 6 896 298,00 00
- aktualizacji wartogei
Zmniejszenia z tytuhu:
- sprzedazy
- aktualizacji wartodel
- inne
8135
Wartodé brutto na 31.12.2014 1239 356,00 6 896 298,00 694,00
1.8. ODPISY AKTUALIZUJACT WARTOSC NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujace naleznogci Naleznodci
Stan na Zwigkszenia | Wykorzystar | rozwigzane Stan na brutto na
poczatek e koniec roku koniec roku
roku obrotowego obrotowego
obrotowego
Naleznodei od 400 659,27 0,00 0,00 31049134 0,00 90 167,93
Jjedn.powigzanych z
tyt. dostaw i ustug
Naleznodel od 1 197 326,43 0,00 0,00 451 546,28 0,00 745 780,15
pozostatych jedn. z
tyt. dostaw
krétkotermin,
Naleznodel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodzone na
drodze sadowej
Naleznodci 330 554,73 98 311,60 0,00 0,60 0,00 428 866,33
dhigoterminows
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1.9.

Korekta VAT naliczonego do faktur nieoptaconych

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE KROTKGTERMINOWE

Optacone ubezpicczenia

Oplacone prenumeraty

Optacone z gbry czynsze

Optaty rejestracyjne lekéw

Uslugi obee

Koszty Dziatu rozwoju

Znak Polfa — koszty rejestracji

Koszty ustug doradezych

Inne czynne rozliczenia migdzyokresowe

1.10.

KAPITAL WEASNY

Stan na poczatek
roku obrotowego

11 256,94

32 984,48
023,76

4 295,52
22 530,00
2071,93
433 231,55
32 291,65
147 (00,00
432,52

Stan n& koniec
roku obrotowego

28 733,45

687 118,35

28 733,45

a} Kapital podstawowy na dziefi bilansowy wynosi 7 140 000,00 zt i dzieli si¢ na 7 140 000 akecji o wartodei
neminaloej 1,00 21 W ciggu roku 2014 nastapita emisja 4 000 000 serii F.

b)  Struktura wiasnodel kapitatu podstawowego

d)

¢}

Akgjonariusz lz[\?vsyiizkzil; Wartod¢ akeji %
Bednarczyk Rafat 768 710 768 710,00 10,77%
Dark Tiestado Holdings Lid, 4 000 000 4 000 000,00 56,02%
Ketys Investments Sp, z o.0. 1 500 000 1 500 000,00 21,01%
Pozostali (free float) 871290 871 290,00 12,20%

Akeje uprzywilejowane — nie wystepuja.

Kapital zapasowy wynosi 4 035 301,92 z1,

Kapitat z aktualizacji wyceny — w zwiazku z nicpewno$eig co do dalszegp istnienia spélki, zaktualizowano warto$é
aktywbw wyceniajac je po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztéw wytworzenia, pemniejszonych o dotychezasowe odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe, a takze odpisy
z tytulu trwatej utraty wartodci. Zostata réwniez utworzona rezerwa rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty
i straty spowodowane utrata zdolnodei do kontynuowania dzialalnodcl. Struktura kapitatu z aktuslizacji wyceny na

31.12.2014 przedstawia sig nastgpujaco:

Stan na Zmiana Stan na
1.01.2014 31.12.2014
aktalizacja ujemnej wartodci firmy - 967019194 | 967019194
rezerwa na koszty prawne dotyczace likwidaciji
spoiki - {50 000,00) (50 000,00)
rezerwa na odprawy pracownikéw zwiazane z
likwidacja spéiki - (317 806,23y | (317 806,23)

20
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Z tytutu leasingn

Struktura czasowa wedhug terminu wymagalnosci:
* Powyzej 1 roku do 3 lat od dnia bilansowego
o Powyzej 3 lat do 5 lat od dnia bilansowego

finansowego

»  Powyzej 5 1at od dnia bilansowego

Suma

Stan na poczatek
roku obrotowego

Stan na konjec
roku obrotowego

446 470,68 619 707,17
332 123,45 0

0 0
778 594,13 619 707,17

1.14, ROZLICZENTA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na poczatek roku

obrotowego

Stan na koniec roku

obrotowego

Ujemna wartoéé firmy

18 063 441,94

7 500 000,00

Zaliczka otrzymana — projekt unijny 285043,21 0,00

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 153,66 0,00

1.15. WYKAZ GRUP ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Rodzaj zabezpieczenia Kwota zobowigzania Kwota zabezpieczenia W tym na aktywach
trwalych

Weksle wlasny 70.000,00 75.000,00 -

Weksle whasny in blanco - - -

Zastaw rejestrowy 9-230 000,00 24 500 000.00 24 500 000.00

Hipoteka 3 230 000,00 2 500 000,00 2 500 000,00

Obligacje serii A o wartosci 3 230 000,00 zt — zabezpicczenie: hipoteka na nieruchomosci w Ciechanowie do
kwoty 2 500 000,00 zi i zastaw na nalezno$ciach, stanach magazynowych i §rodkach trwatych facznie do kwoty

4 500 000,00 7.

Obligacje serii C o wartoéci 6 000 000,00 zt — zabezpicczenie: zastaw na znaku stownym i graficznym POLFA
do kwoty 20 000 000,00 zt.

Obligacje serii D o wartosci 1.067.000,00zt — zabezpieczenie na znaku stownym i graficznym POLFA do kwoty

4.000.000,00zi

Obligacje serii E o wartodei 210,000,002zt - niezabezpieczone

Obligacje serii F o wartodci 28.000,0021 — niezabezpicczone.

1.16. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE — nie wystepuja,

1.17. KURSY WYCENY

Do wyceny sktadnikéw aktywdw i zobowiazan wyrazonych w walutach obeych zastosowane kursy z tabeli nr

252/A/MNBP/2014 z dnia 31,

1USD=3,5072 PLN
[ EUR =4,2623 PLN
100 HUT = 1,3538 PLN
1 RUB = 0,0602 PLN

12.2014,
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2. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

2.1, STRUKTURA RZECZOWA [ TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW

1 PRODUKTOW

Przychody netto ze sprzedazy

Za rok obrotowy

Za ok poprzedzajacy

Towaty — kraj

8 549 064,73

10377 554,85

Towary — eksport

4111 482,59

19 494 691,42

Ushugi — kraj 1 003 635,38 964 577,40
Ogolem 13 664 182,70 30 836 823,67
2.2, WYSOKOSCI PRZYCZYNY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE

Na dziefi bilansowy dokonano aktualizacji $rodkéw trwatych do mozliwej do uzyskania lkwoly netto
ze sprzedazy tych érodkéw, zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosdci. Odpisy aktualizacyine
obciazyly kapitat z aktualizacji wyceny.

2.3.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W 2014 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é zapasow w kwocie 321 017,90 zt Qdpis dotyczy
niepotwierdzonego salda towardw znajdujacych si¢ w nieaktywnych przedstawicielstwach spolki oraz towarow
przeterminowanych nie nadajacych sie do uzycia.

2.4, PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB
TRZEWIDZIANEY DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM - nie dotyczy
2.5. PODATEK DOCHODOWY-USTALENIE PODSTAWY OPODATKOWANIA
Zyskistrata brutto - 9 677 408,00
Przychody trwale
niewliczane do podstawy 1023 902,00
opodatkowania
. Rozliczenie ujemns;j 1 023 902,00
wartosci firmy
Przychody
przejéciowo niestanowigce 239 001,29
przychodu podatkowego
Naliczone odsetki 239 001,29
Koszty trwale
niestanowigce kosztéw 6 469 390,20

uzyskania przychodu
amortyzacja

Odpisy aktualizujace
naleznosci

PFRON
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T oplaty urzgdowe T13756,29
Odsetki podatkowe 174 110,90
pozostate ' _ 4 964 574,01

Koszty przejsciowo _
niestanowiace kosztéw 1 333 615,93
uzyskania przychodu

Odsetki od obligacji

. 995 667,56
wiasnych naliczone
Niewyptacone
wynagrodzenia 168 583,80
ZUS nieoplacony 189 359,57
Podstawa - 3 117 305,16
opodatkowania
Podatek dochodowy

9%

2.6. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE —nie dotyczy

2.7. PONIESIONE W ROKU OBROTOWYM I PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKELADY NA
NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE — nie dotyczy

2.8. ZYSKIISTRATY NADZWYCZAJINE - nie wystepuja

2.8. KOSZTY WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WELASNE POTRZERY - nie wystepuja

3. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywdw pienigznych sporzadzony zostat metods posrednig, Nie ma pozyeji wymagajacych
dodatkowych objagnien.

24




Polfa S.A. — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014

4, DODATKOWE INFORMACJE T OBJASNIENTA

4.1. ISTOTNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzieti sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka podpisata list intencyjny dotyczacy
inwestycji kapitatowej w spotke na poziomie inwestora strategicznego, co zostalo opublikowane zgodnie z
zasadami rynku NewConnect.

4.2. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE ZE STRONAMI POWIAZANY\*II ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

s 31.01.2014r. - umowa na objecie 1 353 szt. obligacji serii A Aforti Holding S.A. Za ceng 1 000 zt za
sztuke (1 353 000,00z} — kompensata

s 14.032014r. - umowa objgcia 2 855 556 szt. akcji serii G Aforti Holding S.A. Za ceng 1,08 zt za sztuke
(3 084 000,48z1)

e (14.04.2014r, - umowa sprzedazy 2 855 556 szt. akeji serii G Aforti Holding S.A. Za ceng 1,12 zt za
sztuke (3 198 222,72 zh)

s 28.08.2014r. - umowa objgeia 910 szt. obligacji serii E Aforti Holding S.A. za ceng | 000 71 za sztuke
(910 000,00zf) — kompensata.

4.3, PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU OBROTOWYM

Liczba zatrudnionych w roku Liczba zatrudnionych w
obrotowym poprzednim okresie
Pracownicy biurowi 27 39
Pracownicy magazynu 4 4
Ogodlem 31 43

4.4 WYNAGRODZENIE WYPLACONE I NALEZNE DLA ZARZADU 1 RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie dla nalezne wyplacone
Rada Nadzorcza 347 200,02 0,00
Zarzad 120 000,00 30 000,00

4.5, POZYCZKI 1 SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE OSOBOM WCHODZACYM

W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH - nie dotyczy

4.6. WYNAGRODZENIE BIEGEEGO REWIDENTA NALEZNE ZA ROK OBROTOWY 2014:

Z tytodu:

a) obowiazkowego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

b) innych ustugi poswiadczajacych,
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0zt
d) pozostatych ustug 0zt

~== ¢ utug ofadztwa poditkowego,

4.7. INACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ROKU OBROTOWEGO, KOREKTY BEEDOW PODSTAWOWYCH

Sprawozdanic finansowe skonsolidowane za 2013 rok zawieralo dane spotki zaleinej Polfa Hungaria
Ltd. Do dnia sperzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok, Spétka nie otrzymala sprawozdania
Polfy Hungaria, przez co dane Polfy Hungaria nie sa uwzglednione w sprawozdaniu skonsolidowanym.
Z informacji otrzymanych od Zarzadu Spétki, dane Polfa Hungaria nie wplywaja na wynik finansowy w
2014 roku, poniewaz w 2014 roku Spéfka ta nie prowadzita dzialalnosci, nie uzyskujac przez to
przychoddéw i nie ponoszac kosztow.

4.8. ZNACZACE ZDARZENIA, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONE
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

19.02.2015 roku nastgpilo oddalenie wniosku Nobipharma sp. z 0.0. o ogloszenle upadiodci Polfa S.A., ze
wzgledu na brak legitymacji ezynnej wierzyciela,

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego spdlka podpisata list intencyjny dotyezacy inwestycji
kapitalowej w spdlke na poziomie inwestora strategicznego, co zostato opublikowane zgodnie z zasadami ryrku
NewConnect.

4.9. DOKONANE W ROKU OBROTOWYM ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu zagrozenia kontynuacii dziatalnosei gospodarczej
w najblizszym roku finansowym. W zwiazku z tym na dzief bilansowy dokonano wyceny skladnikéw majatku po
cenie sprzedazy netto, ksiggujac rdznice w cigzar kapitahu z aktualizacji wyceny.

4.10. INFORMACJIE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH — nie dotyczy

411, WYKAZSPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIET 20% UDZIALOW

Nazwa adres Udziaty [%4]
Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. T. Chatubinskicgo § 100 %
Polfa Trade Sp. z 0.0. 00-613 Warszawa, ul. T. Chalubinskiego 8 100 %
Polfa Hungaria Lid, 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100%
4.12. GRUPA

Polfa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuface sp6iki zalezne: Polfa Production S,A., Polfa
Trade Sp. z 0.0., Polfa Hungatia Ltd.
Na dziefi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata sprawozdania finansowego od

Polfa Hungaria Lid, w zwiazku z czym dane finansowe Polfa Hungaria nic zostaly ujgte w konsolidacji.

4.13. POZOSTALE INFORMACJE
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wystgpuje niepewno$é co do dalszego funkejonowania spotki

Polfa SA. Rachunki spotki sq zajete przez komornikdw, ktérzy realizuja tytuly egzekucyjne dotyczace
niewykupionych obligacji serii A. Dodatkowo doszlo do zajecia i licytacji czgdei drodkdw trwatych  spotki.
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~ Blokada tactumkow bankowych z tytulu zbiegn postgpowan egzekucyjnych zmacznie utfudnia biezaee

funkcjowanie spdlki i splate zobowiazain wobec dostawcdw i innych wierzycieli.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Polfa SA podpisala list intencyjny dotyczacy inwestycji
leapitatowej w spotke na poziomie inwesiora strategicznego, co zostato opublikowane zgodnie z zasadami rynku
NewConnect. Spotka dzigki inwestorowi strategicznemu planuje odzyskaé plynnoé¢ finansowa, splaci¢ zalegle
zobowiazania oraz zintensyfikowaé sprzedaz.

29.08.2014 r. spétka zalezna Polfa Production SA podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju, z terminem realizacji do 30.09.2019 r.. Umowa dotyczy projekiu opracowania nowoczesnej
technologii substancji z grupy inhibitordw kinaz oraz postaci farmaceutycznej leku generycznego stosowanego w
terapii przeciwnowotworowej, Catkowita kwota dofinansowania wynosi 12 884 700 zt. Drzigki tej umowie
spodziewane jest znaczne polepszenie wynikdw finansowych spolki Polfa Production SA w kolejnych latach.
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