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Raport roczny
Polfa S.A.

Za rok obrotowy 2014
Skonsolidowany

23 czerwca 2015 roku

Raport roczny Polfa S.A. za rok obrotowy 2014 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym
stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Zatgcznik nr 3 do regulaminu ASO — , Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”
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1. List do Akcjonariuszy i Inwestorow

* Skan dokumentu stanowi odrebny zatacznik do Raportu rocznego

2. Spatka
a. o firmie:

Polfa S.A. jest najwiekszym polskim posrednikiem w handlu zagranicznym produktami
leczniczymi, ktérego tradycje handlowe siegajg roku 1945. Polfa S.A. jest kontynuatorem
dziatalnoéci prowadzonej przez Polfe Sp. z 0.0. Spétka dziata na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej, w tym zwtaszcza w Polsce, Rosji, Czechach, Bufgarii, na Ukrainie, Biatorusi oraz
Wegrzech, jak réwniez w Azji — Wietnam, Kazachstan.

Wykorzystujgc unikalne kompetencje oraz zasoby, Spodtka oferuje swoim partnerom
biznesowym kompleksowe ustugi zwigzane z eksportem lekdéw i substancji gotowych,
wiaczajac w to przede wszystkim:

outsourcing dziatu eksportu dla dowolnego producenta farmaceutycznego z Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci z Polski,

ocene szans rynkowych wprowadzenia nowych produktéw na rynki zagraniczne,
wprowadzenie nowych produktéw na rynki zagraniczne wraz z ich rejestracjg i
promocja,

wprowadzenie lekdw, suplementéw diety oraz urzadzen medycznych
produkowanych w krajach CIS na terenie Unii Europejskiej;

zagraniczny marketing farmaceutyczny, tworzenie i prowadzenie sale sforce
zagranica.

Ponadto, Emitent oferuje leki gotowe wszystkich grup terapeutycznych, substancje
farmaceutyczne, zaréwno czynne jak i pomocnicze, opakowania lekdéw, kosmetykow i
wyrobow chemii gospodarczej oraz produktéw spozywczych.

b. Wtadze spotki:

Zarzad Spoftki, ktérego kadencja uptywa w dniu 14 czerwca 2017r.

a. Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2014r.:
- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
b. Sktad Zarzadu na dzien 23 czerwca 2015 roku

- Rafat Bednarczyk — Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza, ktérej kadencja uptywa w dniu 24 czerwca 2016r.
a. Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014r.
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej
b. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 23 czerwca 2015 r.
- Lucjan Brudzynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Makuch — Cztonek Rady Nadzorczej
- Zdzistaw Montkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

- Lidia Rudnicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie

c. Struktura Grupy kapitatowej na dzien 31.12.2014r.
Na dziert 31.12.2014r. Polfa S.A. udziaty w nastepujacych spétkach:
- 100% udziatow w spotce zaleznej Polfa Hungaria Kft. z siedzibg w Budapeszcie

- 100% udziatow w spotce zaleznej Polfa Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
- 100% akcji w spotce zaleznej Polfa Production S.A. z siedzibg w Warszawie
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Polfa S.A.
Polfa Hungaria Polfa Trade Sp. Polfa
Kft.- 100% z0.0.- 100% Production S.A.
udziatow udziatow - 100% akcji

Ponadto, Emitent jest wtascicielem 77.000 szt. akcji serii C V Capital S.A. z siedzibg w Warszawie,

ktore stanowig 0,69% w ogdlnej liczbie akcji spotki.
d. Struktura akcjonariatu Spotki

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 31.12.2014r.:

Lp. Nazwisko/Nazwa Imie llosé akcji z::SCI:th I?::;?ev;xséw
1. Bednarczyk Rafat 768710 10,77%
2. Dark Tiestado Holdings Ltd. 4000000 56,02%
3. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1500000 21,01%
4, Free float 871290 12,20%
tacznie: 7140000 100,00%
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AKkcjonariat Polfa S.A.

zyk Rafal
Free float

12%

KETYS Inve
Sp.zo
219

Sktad akcjonariatu Spétki na dzien 23.06.2015r.:

Lp. Nazwisko/Nazwa Imie llosé akcji :;ZT::; I?::;?ewg;::séw
1. Bednarczyk Rafat 768710 10,77%
2. Dark Tiestado Holdings Ltd. 4000000 56,02%
3. KETYS Investments Sp. z 0. o. 1500000 21,01%
4, Free float 871290 12,20%
tacznie: 7140000 100,00%




KETYS Invest

AKkcjonariat Polfa S.A.

Free float
12%

zyk Rafal

3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z Bilansu oraz Rachunku Zyskéw i Strat

Stan na Stan na
Bilans 31.12.2014 31.12.2013 Stan na 31.12.2014 | Stan na 31.12.2013
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]
kapitat wtasny 7 140000 | (-)4852612,97 1675151,91 (-)1170093,79
naleznosci 428 866,33 330 554,73 100 618,52 79 705,52
dtugoterminowe
naleznosci 4236 348,30 6 797 058,23 993911,34 1638951,15
krétkoterminowe
srodki pieniezne i 305 762,73 2 822 553,51 71 736,56 680 592,57
inne aktywa
pieniezne
zobowigzania 9686 829,11 6 778 594,13 2272 676,52 1634 498,97
dtugoterminowe
zobowigzania 14 910697,77 13819 797,71 3498 275,06 3332 320,05

krotkoterminowe
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01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
it 01'01'2011;;]1'12'2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
[PLN] [EUR] [EUR]
amortyzacja 2758 486,76 2 834614,21 647 182,69 683 500,73
przychody
netto ze 13664 182,70 30836 823,67 3205 823,78 7 435 576,69
sprzedazy
2ysk/strata na (-)7 738 560,36 (1932118485 | ()1815583,22 | (-)2247585,08
sprzedazy
zysk/strata na
dziatalnogci (-)7 552 930,27 (-) 9 866 342,77 (-)1 772 031,60 (-) 2379 037,13
operacyjnej
k/strat
2ys /;r;itz (-)9 677 408,00 (-) 7 717 358,84 (-)2270 466,18 | (-) 1860 860,06
k/strat
2ysk/ S (-)9 677 408,00 (-) 7 233 358,51 (12270 466,18 | (-) 1744 154,73

*Sredni kurs EUR NBP na dzien bilansowy —w 2014 roku —4,2623 PLN; w roku 2013 — 4,1472

4. Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku
obrotowym 2014

* Skan dokumentu stanowi odrebny zatacznik do Raportu rocznego

5. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

* Skan dokumentu stanowi odrebny zatacznik do Raportu rocznego
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6. Opinia biegtego rewidenta

* Skan dokumentu stanowi odrebny zatacznik do Raportu rocznego

7. Informacja na temat czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig gospodarcza Polfa S.A.

1.Ryzyko zwigzane z rezygnacjq kluczowych pracownikow

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw maja kwalifikacje, doswiadczenie i umiejetnosci
zatrudnionej kadry. Dziatalno$é operacyjna Emitenta opiera sie w duzej mierze na
kompetencjach i doswiadczeniu Prezesa Zarzadu, pana Rafata Bednarczyka. Jego ewentualna
rezygnacja z zajmowanego stanowiska mogtaby mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki
oraz jej sytuacje finansowa. Ryzyko to jest jednak minimalizowane, przede wszystkim z uwagi
na fakt zaangazowania kapitatowego Prezesa Zarzadu w Spdtke, co mobilizujgco i
motywujgco wptywa na podejmowane przez niego dziatania oraz decyzje zwigzane z
biezagcym, jak i przysztym funkcjonowaniem Emitenta.

Emitent prowadzi réwniez restrukturyzacje zatrudnienia i pozyskuje z rynku menedzeréw z
kluczowymi kompetencjami szczegdlnie dla nowych projektdw rozwojowych firmy. Istnieje
ryzyko niepozyskania tych menedzeréw, ktére jest minimalizowane prowadzeniem rekrutacji
poprzez profesjonalne podmioty i precyzyjnym okreslaniem motywujgcych systemdow
nagradzania.

2.Ryzyko zmiany kursu walut

Gtéwnym elementem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ importowa i eksportowa, a
operacje rozliczane sg w walutach obcych, co naraza Emitenta na ryzyko zmiany kursu walut.
Niekorzystne zmiany kurséw walut mogg doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw nabywania
towarow lub zmniejszenia przychoddw przy sprzedazy produktéow za granice. Kursy walut
wptywaja nie tylko na poziom cen, ale takze na konkurencyjnos$é Spotki. W celu eliminacji
ryzyka, podczas podpisywania kontraktédw z dostawcami i odbiorcami, Spotka bedzie ustalac
niezbedne warunki, ktére zabezpieczg jg przed niekorzystnymi wahaniami kurséw walut np.
poprzez sztywne okreslenie kursu, po jakim transakcja bedzie rozliczana lub rozliczanie
transakcji w walutach kontraktu. Pomocnym rdéwniez bedzie optymalizacja wielkosci i
cyklicznosci dostaw zamawianych produktéw.

3. Ryzyko utraty dostawcow w eksporcie
Prowadzac dziaftalno$¢ polegajagca na posrednictwie handlowym w eksporcie polskich
produktéw leczniczych, Emitent narazony jest na ryzyko samodzielnej (lub przy pomocy
innych posrednikdw) realizacji eksportu, co moze ograniczy¢ portfolio produktowe. Aby
ograniczy¢ ryzyko Spotka bedzie kontynuowac dziatania pozwalajace na rozszerzenie grona
dostawcéw, ze szczegélnym uwzglednieniem MiSP, takze spoza branzy farmaceutycznej.
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4. Wazrost konkurencyjnosci ze strony dystrybutorow s$rodkéw farmaceutycznych i
wyrobow medycznych na rynkach europejskich oraz azjatyckich

Emitent prowadzi oraz w przysztosci zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢ na rynkach
europejskich oraz azjatyckich. Segment rynku, na ktérym dziata Emitent charakteryzuje sie
duza konkurencyjnoscig oraz sezonowoscig sprzedazy. Rynki farmaceutyczne w krajach, w
ktorych dziata Spotka, sg zdominowane przez niewielkg liczbe duzych dystrybutoréw, z
ktorymi Emitent wspotpracuje. Koncentracja na rynku dystrybutoréw lub zmiana udziatéw w
rynku najsilniejszych podmiotéw, odbywajaca sie poprzez przejmowanie konkurencyjnych
firm, moze powodowac dalsze zaostrzenie sie konkurencji oraz mniej korzystne warunki
wspotpracy, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

5. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie
oraz sytuacji na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalnosci Emitenta i jego
spotek zaleznych. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Kapitalowg Emitenta maja
wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa
oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki
Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikdéw makroekonomicznych mogg wptyng¢ na
pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

6.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych
Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do wymogdw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych oraz decyzje sadoéw s3 niejednolite. Brakuje réwniez
przepisdw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczania zobowigzan podatkowych za dany okres.
Istnieje ryzyko, ze ograny podatkowe przyjmg odmienng interpretacje prawa podatkowego
niz Emitent, co moze skutkowa¢ tym, ze Spodtka bedzie zmuszona do poniesienia
dodatkowych kosztow w postaci niezaplanowanych podatkéw czy ewentualnych kar. Taka
sytuacja moze doprowadzi¢ do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych i wptyna¢ na
perspektywy rozwoju.
Ponadto, podatnicy zajmujacy sie eksportem i importem towardw muszg pamietaC o
szczegolnych procedurach rozliczania podatku VAT w tym zakresie zgodnie z ustawg o
podatku od towardw i ustug.

7.Ryzyko zawieranych uméw handlowych, w tym zwtaszcza miedzynarodowych
Prowadzenie dziatalnosci handlowej wigze sie z ryzykiem zwigzanym z jakoscig i
terminowoscia zawieranych umoéw. Majac $Swiadomos¢ ryzyka handlowego, umowy
handlowe opiniowane s3 przez kancelarie prawnga. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na
wieloletnie doswiadczenie kadry pracowniczej Emitenta w realizowaniu takich uméw. W celu
zminimalizowania tego ryzyka, Zarzad bedzie starat sie zdywersyfikowac kontrahentéw oraz
zrédta pozyskiwania towardw.
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8.Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan ceny akgji
Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez
ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje
bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

9.Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect
Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:
a)  rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w § 18 ust. 3, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktorym mowa w § 18 ust. 4,
b)  wyrazenia sprzeciwu, o ktérym mowa w § 18 ust. 6,
c)  zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
d)  skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktérej mowa w § 18 ust. 1

Zgodnie z §& 11 Regulaminu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3.  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Niezaleznie od powyziszego, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu  zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, jezeli
ten nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje Ilub niezaleznie wykonuje obowigzki informacyjne emitentéw
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 15a, § 15b, § 17-17b.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust.4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opisane w punkcie ponizej. Nie ma jednak podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

10. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2.  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
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ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ z obrotu w alternatywnym systemie
instrumenty finansowe emitenta, jezeli ten nie przestrzega zasad lub przepiséow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub niezaleznie
wykonuje obowigzkowi informacyjne emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 t.j.) i
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zaniechania Emitenta
w zakresie wskazanych wyzej ustaw, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowa¢ moga natozeniem przez KNF kary pienieznej w
wysokosci do 1.000.000 zt.
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8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez emitenta w roku obrotowy
2014, tj. od dnia 1 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r., zasad fadu korporacyjnego, o
ktérych mowa w zatgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 pazdziernika 2009r. , Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect” (z pdzniejszymi zmianami) wraz ze wskazaniem okolicznosci i
przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

\ Lp. \ ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zaréwno z TAK
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réowniez zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzszg zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej spotki. W
zwigzku z faktem, iz koszty zwigzane z transmisjg i rejestracjg przebiegu obrad i
upubliczniana go na stronie internetowej s3 niewspoétmierne do potencjalnych
korzysci takiego dziatania, Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia
zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny | TAK
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: TAK

3.1 Podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK

3.2 | Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent | TAK
uzyskuje najwiecej przychodéw

33 Opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym | NIE
rynku

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki TAK

3.5 Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, | NIE
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczny gtosdw na walnym
zgromadzeniu spotki

KOMENTARZ: strona internetowa Spotki zostanie uzupetniona o powyzsze informacje

3.6 Dokumenty korporacyjne spotki TAK

3.7 | Zarys planéw strategicznych spoétki TAK

3.8 | Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z N/D
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do prognoz ( w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy)

3.9 | Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji | TAK
znajdujacych sie w wolnym obrocie
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3.10

Dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

TAK

3.17

Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktdrym spdtka podpisata umowe o swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy

KOMENTARZ: Spétka nie ma obowigzku posiadania Autoryzowanego Doradcy

N/D

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczone w sposéb
umozliwiajagcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spoétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw
wobec Emitenta. Spétka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich

TAK
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dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

Informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej

TAK

9.2

Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

N/D

10

Cztonkowie Zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy z Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami

KOMENTARZ: z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan sg
niewspotmierne do kosztow, Spoétka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢
zasady organizowania publicznych spotkar i nie bedzie stosowata przedmiotowej
Zasady. Spotka nie wyklucza jednoczesnie, ze w przypadku wystgpienia koniecznosci
zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami bagdz mediami, zorganizuje taki
przedsiewziecie.

NIE

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego wlanego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie jak najkrétszy, a w
kazdym razie nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenie w sprawie wyptaty dywidendy moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK
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16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. | N|E
Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

* Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e Zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym raportem,

* Informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e Kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportdw miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raportu biezace i
okresowe zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i
wystarczajgcych informacji dajacych petny obraz sytuacji spotki, Zarzad Spétki nie
widzi w chwili obecnej koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w | TAK

Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniatg
sytuacje.
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10. Oswiadczenia Zarzadu

Warszawa, 23.06.2015r.

OSWIADCZENIE ZARZADU POLFA SPOLKA AKCYJNA

Dziatajac jako Zarzad Polfa Spétka Akcyjna oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4
lok. U9B 00-131 Warszawa, KRS: 0000099028, NIP: 5251569214, REGON: 010629233,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3685, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Dziatajac jako Zarzad Spdtki Polfa S.A. o$wiadczam, iz wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami lub standardami
uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitatowej, oraz jej wyniki finansowe.
Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki.

Rafat Bednarczyk
Prezes Zarzadu




