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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

Polfa S.A.
w
Warszawie
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie =zataczonego sprawozdania finansowego Polfa S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktore skitada sie, wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy od
1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bytlo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
= przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standarddéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej, badanie dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie obserwowalismy spisu z natury zapaséw przeprowadzonego w dniu 3 pazdziernika 2014
roku, ktérych wartos¢ na dziei bilansowy wynosi 966.321,49 zi, tj. ok. 4% sumy bilansowe;j,
poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego jednostki zostala zawarta po tym
terminie. Stosowany przez jednostke sposob ewidencji zapaséw nie umozliwia nam
potwierdzenia stanu ilosciowego produktéw gotowych na dzien bilansowy za pomocg innych
procedur anizeli spis z natury.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zastrzezen co do skutkow ewentualnych korekt, ktére
mogtyby okazac sige konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowac stan ilosciowy zapaséw,
zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2014 r,, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze w zwigzku z trudng sytuacjg finansowg spdtka sporzadzita
sprawozdanie przy zatozeniu zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci wyceniajac pozycje
aktywow i pasywow zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Na dzien bilansowy spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym ujemne kapitaty w kwocie
-7.423.443,94zt. Ponadto, w badanym okresie Spotka odnotowata 56% spadek przychodow
ze sprzedazy przy jednoczesnym pogorszeniu wyniku finansowego netto o 36%.
Pogarszajgce sie¢ wskazniki finansowe wskazujg na utrate plynnosci finansowej oraz
zagrozenie kontynuacji dziatania. Wynika ono w gtéwnym stopniu z zablokowania duze;
czesci sprzedazy przez prowadzone postepowania komornicze zwigzane z niewykupieniem
kwot gtownych obligacji serii A. Utrata ptynnosci finansowej w konsekwencji spowodowata
ograniczenie dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z zaistniatg sytuacja w dniu 12 czerwca 2015 roku Spodtka podpisata list
intencyjny z Financial & Capital Trust S.A. z siedzibg w Warszawie. Podstawowym
zatozeniem podpisanego listu intencyjnego jest nawigzanie wspolpracy majgcej na celu
zaangazowanie sig Financial & Capital Trust S.A. jako inwestora strategicznego w Spétce w
celu zapewnienia mozliwosci rozwoju podstawowej dziatalnosci POLFA w zakresie farmacji
poprzez realizacje nowych inwestycji. Strony zaktadaja, ze Financial & Capital Trust S.A.
dokapitalizuje spotke obejmujgc akcje z nowej emisji o wartosci 9.950.000 zt.

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt
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Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego s3a z nim zgodne.

1 WES Ay 4, 2 6.0
«\ HLGrzybowsia 4 10 U8B 06131 viaspmne,
\\\ ULI NIF: 5231:}592‘;4.\580.‘\‘ 030629233

\ WY KRS. 0000033028

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 czerwca 2015 .

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Wwarszawa Telefon: (022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 z}
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym
REP. A NR 2043/2010 z dnia 25.03.2010 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu
dokonata sig aktem notarialnym REP. A NR 6438/2014 z dnia 18.11.2013 roku.

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 7 140 000,00 z
- pozostate kapitaly wiasne -14 149 443,94 z{

= Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg dominujgcg i posiada
nastepujgce spotki zalezne:

Nazwa adres Udziaty [%]
Polfa Production S.A 00-613 Warszawa, ul. T.Chatubinskiego8 100 %
Polfa Trade Sp. z o0.0. 00-613 Warszawa, ul. T.Chatubinskiego8 100 %
Polfa Hungaria Ltd. 1029 Budapest, Ordogarok utka 181 100 %

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej jednostki jest:

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych

= Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki s3:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji (%)
Bednarczyk Rafat 768 710 768 710,00 zt 10,77%
Dark Tiestado Holdings Ltd. 4 000 000 4 000 000,00 zt 56,02%
Ketys Investments Sp. z 0.0. 1 500 000 1 500 000,00 zi 21,01%
Pozostali 871 290 871 290,00 z 12,20%
Razem 7 140 000 7 140 000,00 zt| 100,00%
= Badana jednostka:
- Jjest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000358261
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 300792724
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 46.46.Z.
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 7811816584

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zt
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt
Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Rafat Bednarczyk Prezes Zarzadu 1.01.2014 r. - 22.06.2015 .
Bozna Burnicka Lange Czionek Zarzadu 1.01.2014r. - 05.11.2014 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r,,
zostato zbadane przez Dobra Firma Justyna Strus i uzyskato opinie bez zastrzezen.

V.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014 r., ktére podjeto uchwate
o pokryciu straty z przysztych zyskow Spétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 1.07.2014 r.,

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 31.03.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2014 r., umowa o badanie
zostata zawarta dnia 31.03.2015 ..

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentow wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.05.2015 r. do 22.06.2015 .

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 22.06.2015 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2014 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych
w sposoéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie obserwowalismy spisu z natury zapaséw przeprowadzonego w dniu 3.10.2014 roku,
ktérych wartos¢ na dzien bilansowy wynosi 966.321,49 zi, tj. ok. 4% sumy bilansowej,
poniewaz umowa o badanie sprawozdania finansowego jednostki zostata zawarta po tym
terminie. Poza powyzej opisanymi kwestiami nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon; (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - Aktywa w tys. 2t

31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana stanu
A Wartoscio | Procento | Wartosciow | Procent
L wi dlnienie
P yaeeaegoiien: kwota SK;H kwota S::akt kwota St::akt wo wo o owo
2014+, /2013 r. 2014r. /2012r.
1 2 3 Pl 5 3 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 18539,76 | 73% | 26020,93| 66% | 26253,36| 42% | -7481,17 | -28,75% | -7713,60| -29%
I :\::x‘:';" iematetislned 7550,32 | 30% | 20071,27| s1% | 21682,10| 35% | -12520,95| -62% | -14131,78| -65%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 2319,88| 9% 423542 | 11% 3397,21| 5% -1915,54 -45% -1077,33| -32%
I, | Naleznosci diugoterminowe 428,87 | 2% 330,55 | 1% 0,00 0% 98,31 30% 428,87 0%
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 8240,69 | 33% 310,40 | 1% 549,26 | 1% 7930,30 | 2555% 7691,43 | 1400%
a) | w jednostkach powiazanych 8240,69 | 33% 310,40 | 1% 205,40 | 0% 7930,30 | 2555% 8035,30 | 3912%
g | Blumotermingwe wogliczenta 0,00| 0% 107329 | 3% 624,78 | 1% | -107329| 0% 624,78 | 0%
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 6789,23 | 27% | 1369531 34% | 36251,42 | 58% | -6906,08| -50% | -29462,20| -81%
I. | zapasy 966,32 | 4% 2160,75 | 5% 7747,93 | 12% | -1194,43| -55% 678161 -88%
. | Naleinoéci krétkoterminowe 414050 | 16% | 6773,58| 17% | 23211,34| 37% | -2633,08| -39% -19070,84 | -82%
g, | Meleenesel odyednestek 339859 | 13% | 2362076 | 9% 0,00| 0% 22218 6% 339859 | 0%
powigzanych
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 1653,67| 7% 4073,85 | 10% 5021,74 | 8% -2 420,18 -59% -3368,07| -67%
a) | w jednostkach powigzanych 0,00| 0% 106,80 | 0% 0,00| 0% -106,80 0% 0,00 0%
V. Kmr/”;k“’t”m’”“we sozliczenia 2873 | 0% 687,12 | 2% 270,42 | 0% 65838 | -96% 241,68 | -89%
Aktywa razem 25328,99 | 100% | 39 716,24 | 100% | 62 504,78 | 100% | -14387,25 | -36% -37175,79 | -59%
31.12.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012 . Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Strukt Strukt Strukt Warlaselg: | Peozent | Wartofgiow | Proceat
kwota kwota kwota wo owo o owo
ura ura ura
2014 r. /2013 r. 2014r. /2012 r.
1 2 3 a 3 a 5 6 9 10 11 12
Kapital (fundusz) wiasny -7423,44 | -29% -4 468,45 | -11% 2083,12| 3% -2954,99  66% -9506,56 | -456%
i, | Samitat fundusz) 7140,00 | 28% | 314000| &% | 314000 5% | 400000| 127% 4000,00 | 127%
podstawowy
Iv. | Kapitat {fundusz) zapasowy 653530 26% | 405530] 10% | 405530| 6% 2480,00 | 61% 2480,00| 61%
i | Eapiat flomtica 2 146,41 | -1% 0,00 0% 0,00 0% -14641| 0% 146,41 | 0%
aktualizacji wyceny
VII. | Zysk {strata) z lat ubieglych -11663,75 | -46% -4 850,05 | -12% -3621,39| -6% -6813,70 | 140% -8042,36 | 222%
VI 2ysk (strata) netto -9288,59 | -37% | -6813,70| -17% | -14s079| 2% | -247489| 36% 779779 | 523%
gy, | Paiey 2 2uskineeto welagy 0,00 0% 0,00| 0% 000| 0% 000| 0% 0,00 0%
roku obrotowego (-)
p. | Zobowiazaniairezewyna | g, 55 43| 120% | 44184,60 | 111% | 6042166 | 97% |-11432,26| -26% | -27669,23| -a6%
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 1913,42| 8% 5190,45 | 13% 6571,64 | 11% -3277,02| -63% -5058,22 | -73%
. |Felawigzanis 7953,83 | 31% | 677859 | 17% | 412189 | 7% 117523 | 17% 3831,94 | 93%
diugoterminowe
1, | Webe ednostek 0,00| 0% 0,00| 0% 000! 0% 000| 0% 0,00 0%
powigzanych
i, | Zobowiazania 15385,18 | 61% | 13867,16| 35% | 29393,59| 47% | 151801| 11% 14008,41 | -48%
krotkoterminowe
1, | Wobec jednostek 1879,61| 7% 89,60 | 0% 559 0% 1790,01 | 1998% 1874,02 | 33520%
powigzanych
IV. | Rozliczenia miedzyckresowe | 7500,00| 30% | 1834849 46% | 19934,54 | 32% |-1084849| -59% 1243454 | -62%
Pasywa razem 25328,99 | 100% | 39716,24 | 100% | 62504,78 | 100% | -14387,25 | -36% 37175,79 | -59%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziatl Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 =)
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW/I'STRAT (POROWNAWCZY) = /dane tys zt

01.01.2014r. - 01.01.2013 r. - 01.01.2012r. - Ziriana stani
31.12.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r.
Lp Wyszczegdlnienie — — — Wartoscio | Procent | Wartoécio | Procent
kwata s kwota fura kwota ura wo owo wo owo
2014r. /2013, 2014r. [ 2012y,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
1 Dziatalnoé¢ podstawowa
p | Pravehody netto ze sprzedalyi | 1y yeo 0c | gou | 3076227 | 85% | 24 471,89 | 98% |-1720352| -s6% |-11003,14| -45%
zréwnane z nimi, w tym:
| | Pravehody netto ze spreday | ) o6 00 | 700 | 98078 | 3% | 120330 5% 1925 2% 20327 | -17%
produktow
g, [Zianasstany produkdow. 0,00 0% 000| o% | -3s264| -1% 0,00| 0% 342,64 O%
zwigkszenia (+); zmniejszenia
v, | Pravehody netto ze sprzedaty | 5 joq 51 | gon | 2978149 | 82% |23611,23| 9s% |-1731278| 58% | -11142,51 -a7%
towardw i materiatow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej | 20 749,09 | 85% | 39950,42 | 92% | 25297,80| 96% -19 201,32 -48% -4 548,71 -18%
I. | Amortyzacja 2758,49 | 11% 283199 | 6% 124,57 0% -73,50 -3% 2633,91 | 2114%
II. | Zuzycie materialow i energii 286,68 | 1% 465,99 | 1% 142,84 1% -179,31| -38% 143,84 | 101%
111, | Uslugi obce 3845,39 | 16% 7812,01 | 18% 1578,72 6% -3966,62 | -51% 2266,68| 144%
IV. | Podatki i oplaty, w tym: 80,84 | 0% 335,21 1% 60,91 0% -254,37 | -76% 19,94 33%
V. | Wynagrodzenia 259847 | 11% | 4494,62 | 10% 1673,82 6% -1896,15| -42% 924,64 55%
yj, | Wbezpieczeniaspoleczneadinge | ggnco| gy 786,49 | 2% 281,82 | 1% 386,83 | -49% 117,84 | 42%
swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 214,05 | 1% 838,81 | 2% 1036,41 4% -624,76 | -74% -822,36 | -79%
vin, | Wertose spraedanych towarow | 4o 56c o) | 435 | 2238500 | 5a% |2039872| 77% |-1181978| 3% | -083320| -a8%
i materiatow
C. | Wynik na sprzedazy -7 280,34 -9 188,14 -825,91 1907,80 | -21% -6454,43 | 781%
Z Pozostala dziatalnos¢ operacyjna
p; | PoEOstlinigyehcdy 128878 | 9% | 229401| 6% | 239,56| 1% | -100522| -44% | 104923| 438%
operacyjne
E. | Pozostale koszty operacyjne 110742 | 5% 2727,99 | 6% 575,09 2% -1620,58 | -59% 532,32 93%
p. | Wynik na dziatalnosci 181,37| - | -43398| - | -33s53| - 615,35 | -142% | 51690 | -154%
operacyjnej
G. | Wynik operacyjny -7 098,98 -9622,13 -1161,44 2523,15 | -26% -5937,53 | 511%
3. Dziatalnoéé finansowa
H | Przychody finansowe 365,35 | 2% 3301,07| 9% 142,04 1% -2935,72| -89% 223,30 | 157%
| | Koszty finansowe 2554,96 | 10% 977,66 | 2% 482,16 2% 1577,30| 161% 2072,80 | 430%
g | Wvilona deplanosei -9 288,59 -7 298,72 -1501,56 -1989,87 | 27% | -7787,02| 519%
gospodarczej
4. Zdarzenia nadzwyczajne
K. | Zyski nadzwyczajne 0,00 | 0% 0,00 | 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
L. | Straty nadzwyczajne 0,00 0% 0,00 | 0% 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
. | ¥ikzdareen 000| - 000| - 000| - 0,00| 0% 0,00 0%
nadzwyczajnych
K. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) -9 288,59 - -7 298,72 - -1501,56 - -1989,87 27% -7 787,02 519%
L. | Podatek dochodowy 0,00 - -485,02 - -10,77 - 485,02 0% 10,77 0%
Pozostate chowigzkowe
M. | zmniejszenia zysku 0,00 - 0,00 - 0,00 - 0,00 0% 0,00 0%
(zwiekszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto (F-G) -9 288,59 -6 813,70 -1490,79 -2 474,89 36% -7797,79 | 523%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wskazniki plynnosci finansowej 31:12:2014r. ‘ 31.12.2013'r. | 31.12.2012'r.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe

zobowigzania krotkoterminowe

0,44 0,99 1,23

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

0,38 0,83 0,97

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
3 érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0.9z %21

+zobowigzania krétkoterminowe

0,13

31.12.2014 r.

Wskazniki rentownosci 31.12.2013 r.

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
przecietny stan aktywow

-28,56 -13,33

Rentownosé netto
-68,96 -22,15

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy

Wskazniki efektywnosci dziatania 31.12.2014 r. 31.12:2013'r.

1 | Szybkosé obrotu zapaséw 42,37 58,78
(przecietny stan zapaséw * 365)
przychody ze sprzedazy

Szybkosc obrotu naleznosci

2 {przecietny stan naleznosci * 365)

przychody ze sprzedazy

147,88 177,89

Szybkosc obrotu zobowiazan
3 396,37 256,65

(przecietny stan zobowigzan krétkoterminowych * 365)
przychody ze sprzedazy

Ujemne kapitaty w kwocie -7.423.443,94 zi oraz pogarszajgce sie wskazniki finansowe
wskazujg na utratg ptynnosci finansowej oraz zagrozenie kontynuacji dziatania. Zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci wynika w gtéwnym stopniu z zablokowania duzej czesci sprzedazy
przez prowadzone postgpowania komornicze zwigzane z niewykupieniem kwot gtéwnych
obligacji serii A. W konsekwencji odbiorcy usiug spoétki zmuszeni byli do regulowania
ptatnosci bezposrednio do komornikéw, co doprowadzito do wzrostu kwoty zobowigzan i
spowodowalo utrate ptynnosci finansowej spotki, oraz utrudnito zakup towaréw do dalszej
odsprzedazy.

Przed datg wydania opinii, w dniu 12 czerwca 2015 roku, Spdtka podpisata list intencyjny z
Financial & Capital Trust S.A. z siedzibg w Warszawie. Nawigzanie wspolpracy ze
strategicznym inwestorem ma na celu zapewnienie mozliwoéci rozwoju podstawowej
dziatalnoéci POLFA w zakresie farmacji poprzez realizacje nowych inwestycji. Strony
zaktadaja, ze Financial & Capital Trust S.A. dokapitalizuje spdtke obejmujac akcje z nowej
emisji o wartosci 9.950.000 zt.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakiadowy 100,000 zt
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Z uwzglednieniem powyzszych kwestii wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki
sporzadzonego na dzien 31.12.2014 r. oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na
ktorg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowo$c¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposob jednolity z zachowaniem =zasady cigglosci. Spétka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscig wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigag rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajgce z zatgcznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Pozycje
aktywow i pasywow wyceniono zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowo$ci.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegodlnych pozycji aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostaly prawidtowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowe] poszczegdélnych
sktadnikéw aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci, w szczegdlnosci do art. 29 ustawy.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 2
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Spotka wycenita aktywa w cenach sprzedazy netto, dokonujgc m.in. odpisu aktualizujgcego
wartos¢ znaku towarowego Polfa do ceny wynikajacej z operatu szacunkowego na dzien
31.05.2015 roku. Warto$¢ znaku towarowego na dzien bilansowy wykazana w sprawozdaniu
finansowym wyniosta 7.550.319,90 zt.

2. Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym,
Wartos¢ kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego. Spétka
dokonata wyceny bilansowej kapitatéw zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowoséci tworzac
kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie -146.407,54 zt wynikajacy z aktualizacji wartosci
aktywow oraz utworzenia rezerw na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane
zaniechaniem [ub utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencja
ksiegowg i zostaty w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci Spotka utworzyta rezerwe na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem Ilub utrata zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci.

I1.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujela kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiemosci.
Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

Il.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
w zatgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie
sprawozdania sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda
posrednia na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

11.L6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spotke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z wymaganiami ustawy
o rachunkowosci.

WBS Audyt Sp. z ©. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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I.7. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki, ktorego informacije
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci.

ll.  INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spétki.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacije
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosé
rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystgpic réznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Ninigjszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

A WES suan
Al v .

£ ULGZyoowsea & Jox
WA NIP; 525156324 &
KRS 0000055028

Maciej Skorzewski
Kluczowy Bieglty Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 23 czerwca 2015 r.
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