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Informacje o Spétce

1. Informacje podstawowe o firmie

Nazwa spotki Notoria Serwis S.A.

siedziba: 00-814 Warszawa, ul. Miedziana 3A/17
Telefon: 0-22/654-22-45

Tel/Fax: 0-22/654-22-46

adres www www.notoria.pl

adres email notoria@notoria.pl

NIP PL 525-21-52-769

REGON 016200212

KRS 0000331515

2. Wtadze Spoftki

Zarzad Spatki:
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 9 maja 2014 roku zarzad spétki byt jednoosobowy.

Prezesem Zarzadu byt Artur Sierant.

W dniu 22 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza spétki powotata w sktad Zarzadu panig Joanne Zukowska.
Objeta ona funkcje w Zarzadzie Spétki z dniem 10 maja 2014 roku.

0Od 11 maja 2014 roku do 31.12.2014 roku Zarzad spotki tworzyli:
Artur Sierant — Prezes Zarzadu,

Joanna Zukowska — Wiceprezes Zarzadu.

Prokura:
W dniu 30 wrzes$nia 2014 roku Zarzad odwotat prokure samoistng panu Marcinowi Nowickiemu i udzielit

prokury tgcznej pani Katarzynie Marczak.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 22 czerwca 2014 roku Rade Nadzorczg Spotki tworzyli:
Grzegorz Drézdz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Joanna Billewicz-Fotowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Arkadiusz Grabarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Grabski — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Sierant — Cztonek Rady Nadzorczej



W dniu 23 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej panig
Katarzyne Sienkowska i pana Krystiana Krupskiego oraz wybrato na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
pana Grzegorza Drézdza. W dniu 13 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza wybrata na Wiceprzewodniczaca

panig Joanne Billewicz-Fotowicz.

W okresie od 23 czerwca 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Rade Nadzorczg tworzyli:
Grzegorz Drézdz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Joanna Billewicz-Fotowicz — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej (od 13 sierpnia 2014 roku),

Arkadiusz Grabarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Grabski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krystian Krupski — Cztonek Rady Nadzorcze,j
Katarzyna Sienkowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Sierant — Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Czas trwania Spétki

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.12.2014 r. struktura akcjonariatu Spétki — zgodnie z danymi posiadanymi przez Spétke na

podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy — wyglgdata nastepujaca:

. . Liczba akcji i }JdZI.af W . Udziat w
Akcjonariusz , ogolnej liczbie .
gtoséw , kapitale
gtosow
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 250.027 25,00% 25,00%
\Wojciech Kurytek 246.883 24,69% 24,69%
\Wiestaw Krasuski 150.000 15,00% 15,00%
Marek ROJEWSk.I z Kar'ol Inv.estment. & Advising sp. z 81754 8,18% 8,18%
0.0. oraz podmiotami powigzanymi
Pozostali 316.853 31,69% 31,69%
Ogotem 1.000.000 100,00% 100,00%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

. . Liczba akcji i PdZI.af W . Udziat w
Akcjonariusz . 0golnej liczbie .
gtoséw , kapitale
gtoséw
\Wojciech Kurytek 264.883 25,22% 25,22%
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 256.027 24,38% 24,38%




\Wiestaw Krasuski 150.000 14,28% 14,28%

Marek Rojewski z Karol Investment & Advising

. . . . 81.754 7,78% 7,78%
Sp. z 0.0. oraz podmiotami powigzanymi
Pozostali 297.336 28,32% 28,32%
Ogodtem 1.050.000 100,00% 100,00%

5. Dziatalno$¢ spétki Notoria Serwis SA w 2014 roku

Notoria Serwis Spdtka Akcyjna to firma dziatajgca na rynku informacji finansowej od 1993 roku.
Koncentruje swojg dziatalnosé na monitorowaniu rynkéw finansowych oraz gromadzeniu, opracowywaniu
i sprzedazy baz danych dotyczacych podmiotéw gospodarczych, ze szczegdlnym uwzglednieniem spétek

gietdowych.

Podstawowe produkty spétki ofertowane w 2014 roku to:

Notoria Stockground 2.0 Zaawansowane oprogramowanie do analizy finansowe] przygotowane

wspodlnie z tureckim partnerem — firmg Rasyonet Ltd.

Notoria Online Wyspecjalizowany serwis dla inwestoréw gietdowych

Baza Emitenci Baza danych do budowy witasnych narzedzi analitycznych oraz

serwisOw internetowych

Baza MSSF 2.0 Baza danych zawierajaca biezace i aktualne sprawozdania finansowe

wszystkich emitentdw papieréw wartosciowych notowanych na GPW

6. Opis waznych zdarzen w roku obrotowym 2014
W czwartym kwartale 2014 roku spéta przeprowadzita subskrypcje prywatng 50.000 akcji serii D,
emitowanych po cenie emisyjnej 4,40 PLN. Pozyskane $rodki przeznaczone zostaty na inwestycje w projekty

rozwojowe.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostato w marcu 2015 roku.




7. Aktualna sytuacja finansowa spotki

7.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
2014 2013 2014 2012

Przychody netto ze sprzedazy 1761,1 1 692,0 413.3 403,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2217,3 2074,5 520:3 494,2
Amortyzacja 318,7 286,6 74,8 68,3
Zysk ze sprzedazy -456,2 -383,5 1071 -91,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -393,9 -404,1 _92'4 96,3
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -395,2 -391,7 _92:7 93,3
Zysk (strata) netto -368,7 -386,7 -86,5 92,1
Aktywa trwate 1226,2 1390,9 287,8 3314
Aktywa obrotowe 243,4 2434 571 58,0
Aktywa razem 1654,6 1634,3 388,3 389,4
Kapitat wiasny 1195,8 1344,6 280.6 320,3
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 458,8 289,8 107 7 69,0
Zobowigzania krétkoterminowe 140,8 100,4 33'0 239
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 17,4 -177,3 4'1 42,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 79,2 -312,0 —18'6 74,3
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 220,0 440,9 51,6 105,0
Przeptywy pieniezne netto 127,3 -82,2 29:9 -19,6

Zrédto: dane finansowe NOTORIA SERWIS S.A.

Powyisze dane finansowe wyrazone w EUR zostaty

przeliczone wg sredniego dziennego kursu NBP

Sredniego kursu NBP za 2014 1 EUR = 4,2613 PLN

Sredniego kursu NBP za 2013 1 EUR = 4,1975 PLN

7.2. Przychody netto ze sprzedazy
Spétka zakonczyta rok 2014 przychodami ogétem w wysokosci 1.761,1 tys. ztotych — o 4,1 proc. wyzszymi

niz rok wczesniej.

7.3. Koszty dziatalnosci operacyjne;j




Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. PL N) 2014 2013 | zmiana

Amortyzacja 318,7 286,6 11,2%
Zuzycie materiatéw i energii 37,0 25,9 43,0%
Ustugi obce 1.394,9| 1.299,0 7,4%
Podatki i optaty 3,6 3,9 -7,7%
Wynagrodzenia 421,6 424,9 -0,8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 25,0 27,0 -7,5%
Pozostate koszty rodzajowe 16,3 8,1 101,7%
Ogétem 2.217,3| 2.075,5 6,8%

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki wzrosty w 2014 roku o 6,8%, przyczynity sie do tego wieksza
amortyzacja, wzrost kosztdw zwigzanych z modernizacjg i tworzeniem nowego oprogramowania oraz

wyzszy koszt pozyskiwania danych (wzrost zatrudnienia).

7.4. Wynik finansowy
Spotka zakonczyta 2014 rok stratg netto w wysokosci 368,7 tys. PLN, wobec straty 386,7 tys. PLN rok
wczesniej.

Zarzad wystgpi do Rady Nadzorczej z propozycjg pokrycia tej straty z zyskéw przysztych okreséw.

7.5.  Analiza bilansu
Bilans na 31 grudnia 2014 roku zamknat sie suma bilansowg w wysokosci 1.654,6 tys. PLN, o 1,2% wyzszg
niz rok wczesniej. W aktywach na koniec 2014 roku dominujg aktywa trwate, ktére stanowia 74,1% sumy

bilansowej (rok wczesniej byto to 85,1%).

Finansowe aktywa trwate stanowi 100% udziatéw w Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0., spdtka jest

konsolidowana metoda petna.

Pocatawowe dane inanaowe (a5, PLN] 2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 586,9 686,2
Koszty dziatalnosci operacyjnej 612,8 529,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12,5 206,3
Zysk (strata) netto 8,4 180,8




8. Plany spétki na rok 2015

Do podstawowy zadan Spotki w 2015 roku nalezy miedzy innymi:

8.1 Zwiekszenie sprzedazy oprogramowania do analizowania sprawozdan finansowych Notoria
StockGround 2.0/2.5.

8.2 Wprowadzenie i sprzedaz nowego serwisu Notoria OnLine 2.0.

8.3 Wprowadzenie do sprzedazy oprogramowania do analizy rynku obligacji Notoria Bonds.

9. Wazniejsze osiggniecia Spoétki w zakresie badan i rozwoju

W 2014 roku Notoria Serwis prowadzita prace w zakresie badan i rozwoju, zwigzane z realizacjg od 1
pazdziernika 2014 roku, projektu EquityRT Market Analysis Software, ktéry realizowany jest wspdlnie z

firma Rasyonet AS ze Stambutu w ramach miedzynarodowego projektu Eureka.

10. Wynagrodzenia wtadz Spéftki
taczne wynagrodzenie netto Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 roku wyniosty

129,0 tys. PLN.

Wynagrodzenia wtadz spétki (w tys. PLN) 2014 2013

Zarzad Spotki 123,0 60,0
Rada Nadzorcza 6,0 5,0
Ogoétem: 129,0 65,0

Warszawa, 8 czerwca 2015 roku

Artur Sierant Joanna Zukowska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu






11. Czynniki ryzyka

11.1  Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Z uwagi na fakt, ze Spdtka dziata na rynku, jest w duzym stopniu obarczony zmiennoscig oraz
nieprzewidywalno$cig, narazona jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony
klientow. Powyisze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw

i wynikéw finansowych.

11.2  Ryzyko realizowanych kontraktéw

Dziatalnos¢ Spodtki polega w duzej mierze na realizacji proceséw i zadan o wysokim stopniu ztozonosci,
wymagajacych dtugookresowej pracy wysokiej klasy specjalistow z réznych dziedzin, co moze wigzacd sie z
ryzykiem wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajgcych planowane,
kosztdw zwigzanych z realizacjg kontraktu. Ryzyko takie moze wigzaé sie z odstgpieniem klienta od
kontraktu, ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzisze zdarzenia mogg mieé

negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Spétki.

11.3  Ryzyko naruszenia praw z zakresu wtasnosci intelektualnej

Podmioty trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw witasnosci intelektualnej, w tym prawa
wiasnosci przemystowe] i praw autorskich, ktdre sg podobne, badz takie same, jak te stosowane przez
Spotke w pracy lub polecane przez nig swoim kontrahentom. Osoby trzecie mogg w takiej sytuacji
wystepowacd z roszczeniami przeciwko Spoétce badz jej kontrahentom, argumentujac, iz praca Spotki, badz
ktoregos z jej klientdw, narusza ich prawa wtasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie sgdowe
moze by¢ kosztowne i absorbujgce dla osdb zarzadzajgcych Spotkg. W sytuacji, gdy podmioty trzecie

wystgpig z roszczeniem, obecni klienci Spotki mogg zgdad stosownego odszkodowania.

11.4  Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu

Spétka w swojej dziatalnosci wykorzystuje sprzet komputerowy i infrastrukture informatyczng, ktére
narazone sg na awarie zwigzane z ich uzytkowaniem. Mimo stosowanych zabezpieczen ewentualna awaria
moze spowodowac obnizenie jakosci ustug swiadczonych przez Spétke lub czasowy ich brak. Nie mozna
rowniez wykluczyé zniszczenia lub uszkodzenia przetwarzanych danych, co moze mieé negatywny wptyw na

dziatalnos$¢ Spotki i osiggane wyniki finansowe.

11.5 Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowania komputerowego



Dziatalnos¢ Spotki wymaga posiadania specjalistycznego oprogramowania komputerowego oraz posiadania
wielu licencji. Istnieje ryzyko, ze Spdétka nabedzie licencje od podmiotu podajacego sie, a nie bedacego
wiascicielem danej licencji. Nie mozna tez wykluczyé, ze ujawniona zostanie inna wada prawna posiadanej
licencji, lub ze w inny sposéb zostang naruszone prawa wtasciciela licencji. Roszczenia wobec Spoétki
dotyczace naruszenia praw do programoéw komputerowych mogg mieé negatywny wptyw na dziatalnosc

Spoiki i jej sytuacje finansowa.

11.6  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw lub kadry zarzadzajgcej oraz trudnosciami z
pozyskaniem wykwalifikowanej kadry

Na dziatalnos¢ Spodtki duzy wptyw wywierajg kompetencje i profesjonalizm kadry. Spdétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualne odejscie niektérych kluczowych pracownikéw nie bedzie miato negatywnego
wplywu na jej biezgcg dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki. W efekcie odejscia niektorych pracownikéw
lub cztonkéw kierownictwa, Spdétka mogtaby zostaé¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Ewentualne zmiany w sktadzie
kadry kierowniczej mogg wywotaé zaktdcenia w dziatalnosci Spotki, ktédre mogg mie¢ negatywny wptyw na

jego sytuacje finansowg i osiggane wyniki Spotki.

11.7  Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem kontraktow

Spétka zamierza ciggle udoskonalaé oferowane ustugi i produkty, jak i dodawa¢ nowe. Dotyczy to réwniez
segmentdéw, w ktorych dotad nie zgromadzita znacznego doswiadczenia lub ktére sg w poczatkowej fazie
rozwoju. Poszerzanie bazy klientdow wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego
zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi
kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wdrozenie, testowanie oraz reklame. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym innowacyjne, nowowprowadzone przez Spétke ustugi i produkty przyniosg

nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

11.8  Ryzyko potencjalnych roszczen Klientéw

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka oferuje miedzy innymi bazy danych wynikéw finansowych
spotek, ktdrych akcje i obligacje notowane sg na Rynku Gtéwnym oraz na rynkach NewConnect i Catalyst
prowadzonych przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Cho¢ podejmowane sg wszelkie
dziatania, by przetwarzane i udostepniane dane byty prawidtowe, nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie

btedéw

11.9 Ryzyko wzrostu konkurencji w branzy

-10 -



Ryzyko to moze mieé¢ miejsce, gdy przedsiebiorstwa konkurencyjne podejmg probe powtdrzenia zakresu
dziaftalnosdci i plandéw inwestycyjnych Spétki. Dziatanie takie ze strony konkurencji moze wptyngé na
zwiekszenie wydatkow Spotki na podnoszenie jakosci ustug Spoétki oraz obnizenie marz co z kolei wptynie na
spadek rentownosci dziatalnosci. Spdtka nie ma wptywu na dziatania podejmowane przez firmy

konkurencyjne.

11.10 Ryzyko zwigzane z inwestycjg w Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0.

Spoétka jest wtascicielem 100 udziatéw w Supermarket Ubezpieczen sp. z o.0., ktéry jest wtascicielem
portalu izi.pl, skupiajgcego poréwnywarki ustug finansowych i realizuje projekt "Stworzenie
elektronicznego multibrokera ubezpieczen oraz portalu o tematyce ubezpieczeniowej dla klientow
indywidualnych i przedsiebiorstw" w ramach dziatania 8.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Realizacja projektu zwigzana jest z ryzykiem, ze spotka zalezna nie osiggnie wszystkich zatozen

projektu.

11.11 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ spotki jest Scisle powigzana z sytuacjg makroekonomiczng w kraju. Dane makroekonomiczne
takie jak inflacja, stopa bezrobocia czy tempo wzrostu PKB wptywajg na nastroje inwestoréw i kondycje
finansowg podmiotdéw gospodarczych, co ma bezposrednie przetozenie na zainteresowanie oferowanymi

przez spotke danymi, szczegdlnie jezeli chodzi o firmy notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Warszawa, 8 czerwca 2015 roku

Artur Sierant Joanna Zukowska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, 8 czerwca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Notoria Serwis S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i
dane porédwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik
finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.

Artur Sierant Joanna Zukowska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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