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I. INFORMACJE OGOLNE

Inwestycje.pl
| Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroclaw
Adres: ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
Telefon: (+48) 533 252 121
Faks: (+48) 71 721 59 19
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@jinwestycje.pl
Adres strony internetowe;j: www.spolka.inwestycje.pl
NIP: 8971694334
REGON: 932999083
KRS: 0000306232

1. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowe informacje o produktach i ushugach

Przedmiot dzialalnoSci

Inwestycje.pl S.A. jest niezalezng spotka mediowa z segmentu nowoczesnych technologii. Emitent
tworzy grupe kapitalows, ktoéra konsoliduje przedsigwzigcia z rynku mediéw internetowych,
specjalizujgc si¢ w dzialaniach medialno - wydawniczych z zakresu biznesu i inwestycji.
Dzialalno$¢ Spolki skoncentrowana jest na prowadzeniu serwiséw internetowych o profilu
finansowym. Obecnie Emitent posiada kilkanascie portali zréznicowanych pod wzgledem tematyki,
funkcjonalnosci i ogladalnosci. Portale te skupiane sg na internetowej platformie mediowej Spoiki
inwestycje.pl. Kluczowymi portalami wchodzacymi w sklad grupy sa:

Inwestycje.pl
Waluty.com.pl
Kantory.pl
Fundusze24.pl
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Inwestycje.pl - jeden z najwiekszych i najchetniej czytanych polskich serwiséw finansowych.
Skierowany w szczegélnoéci do aktywnych inwestoréw. Dostarcza niezbgdnych kazdemu
inwestorowi narzedzi w postaci aktualnych notowan, kalkulatoréw, poradnikéw oraz najswiezszych
doniesief, analiz i raportéw z rynkéw finansowych. Informacje publikowane w serwisie
pogrupowane zostalty w dzialach: Gielda, Waluty, Inwestowanie, Finanse Osobiste, Biznes,
Manager oraz Pasaz Finansowy. W ramach Pasazu Finansowego, portal oferuje narzgdzie
prezentacji oraz kupna dostgpnych na rynku produktéw i ustug finansowych. Zaréwno inwestor
indywidualny, jak i firmy, znajda w portalu pelng informacj¢ na temat mozliwosci lokowania
kapitatu, wraz z kompleksowag wiedza na temat nieznanych dotad form inwestowania. Dzigki
codziennym komentarzom analitykéw finansowych najwigkszych w Polsce firm doradczych oraz
biur maklerskich, portal Inwestycje.pl stanowi profesjonalne narzedzie eksperckie, bedace
pierwszym zrédlem informacji — jak, gdzie, oraz w co najlepiej zainwestowa¢ posiadany kapitat,
zaréwno indywidualny, jak i korporacyjny. Artykuly w formie poradnikéw to kolejne zrodio
niezbednej wiedzy, zaréwno dla przedsigbiorcow, biznesmen6w, inwestoréw indywidualnych, jak
réwniez wszystkich szukajacych pelnej i profesjonalnej wiedzy z dziedziny szeroko pojetych
finans6w. Wybrane informacje dostarczane sg rdwniez bezposrednio na skrzynke e-mail wszystkim,
ktérzy subskrybuja newsletter portalu Inwestycje.pl. We wrzesniu 2011 roku uruchomiona zostata
nowa wersja portalu Inwestycje.pl, nad ktéra prace trwaly ponad 6 miesigcy. Przebudowa portalu
poprzedzona zostala licznymi testami z udzialem uzytkownikéw serwisu, celem czego bylo
stworzenie serwisu w pelni odpowiadajacego potrzebom jego odbiorcow. Przebudowa portalu
objela poprawe nawigacji, zwiekszenie uzytecznosci oraz nowy projekt layoutu. Powyzsze
dzialania mialy na celu zwiekszenie atrakcyjnosci i wygody korzystania z serwisu, z myslg o
poszerzaniu grona jego uzytkownikow.

Waluty.com to oficjalny adres portalu finansowego, ktéry dotad funkcjonowal pod nazwg
Waluty.com.pl i funkcjonowal od 2004 roku. Portal kierowany jest do inwestoréw rynku
walutowego, a takze wszystkich zainteresowanych codzienng informacja z rynku Forex. Portal
waluty.com informuje takze o aktualnych kursach walut (NBP, ECB) oraz notowaniach polskich
i $wiatowych gield. Liczne komentarze i analizy eksperckie najwigkszych zagranicznych instytucji
finansowych, artykuly z gazet i serwiséw internetowych dotyczacych sytuacji gospodarczej,
makroekonomicznej i politycznej, wplywajacej na kursy walut, wzmacniaja wizerunek portalu jako
medium eksperckiego. Dzial Narzedzia udostgpnia m. in. przydatne kalkulatory walutowe oparte
o kursy NBP i rynek Forex. Serwis dostarcza uzytkownikom biezace informacje finansowe w
postaci multimedialnej, stanowiac dzigki temu ogélnodostgpne medium, ktére informuje, edukuje,
stwarza forum wymiany pogladéw, a wszystko to celem wspierania inwestoréw w podejmowaniu
przez nich strategicznych decyzji i dzialan inwestycyjnych. Witryna oferuje réwniez materiaty
edukacyjne iinformacyjne na temat spekulacji, inwestycji, zabezpieczenia ryzyka, strategii i
instrumentoéw finansowych.
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Kantory.pl skierowane sag w pierwszej kolejnosci do inwestorow rynku walutowego, a takze
wszystkich, ktorzy potrzebujg statego dostepu do aktualnych kurséw walut oraz aktualnosci
finansowych. Podstawowe $rednie kursy kantorowe, podstawowe kursy $rednie NBP oraz najlepsze
aktualne kursy detaliczne walut to na biezaco uaktualniane dane, z ktérych korzystaja uzytkownicy
Kantory.pl. Potencjal portalu Kantory.pl tkwi przede wszystkim w jego funkcjonalnosci
i przydatno$ci w pracy inwestoréw walutowych i gieldowych. Dzigki zintegrowaniu z portalem
walutowym Waluty.com, Kantory.pl wykorzystywane sa przez uzytkownikéw obu witryn jako
skuteczne narzedzie w podejmowaniu planéw inwestycyjnych. Dzigki $cislej integracji obu
serwisow, Kantory.pl dostarczajg takze codziennych informacji i komentarzy 2z rynkow
finansowych.

Fundusze24.pl to Wortal Funduszy Inwestycyjnych. Platforma, ktora pozwala kazdemu
uzytkownikowi sprawdzi¢ i trenowa¢ umiejetnosci inwestowania pienigdzy w fundusze
inwestycyjne, zanim przyjdzie podejmowaé decyzje w realnym $wiecie inwestycji.
Najistotniejszym elementem Fundusze24.pl jest gra online umozliwiajaca wirtualnie inwestowanie
w fundusze inwestycyjne. Gra pozwala przeprowadza¢ symulacje inwestycyjne, testowa¢ strategie,
jest miejscem, gdzie mozna sprobowaé swoich sit i zmierzy¢ si¢ z innymi graczami. Gracz
otrzymuje wirtualny milion zlotych w grze, aby moégt poczu¢ si¢ jak na prawdziwym rynku
inwestycyjnym. Gra toczy sie wedlug realnych zasad, jakie obowigzujg inwestoréw na prawdziwym
rynku inwestycyjnym. Ponadto serwis prezentuje notowania i profile funduszy inwestycyjnych
dostepnych na polskim rynku oraz aktualnosci z dziedziny funduszy inwestycyjnych.

Produkty i uslugi

Spotka zajmuje sie¢ przede wszystkim sprzedazg powierzchni reklamowej w nalezacej do niej
serwisach internetowych. Dochody z tej dziatalnosci stanowig ok. 97,5% ogétu dochodéw Spéiki.
Pozostale 2,5% stanowig przychody z tytulu ustug informatycznych oraz promocji i reklamy
produktéw finansowych.

Sprzedaz powierzchni reklamowych

Glownym zrédiem przychodéw Spolki sg przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowych
w nalezacych do niej portalach. Reklamodawcami sa przede wszystkim instytucje finansowe oraz
przedsiebiorstwa, ktorych celem jest dotarcie do klienta biznesowego lub do grona inwestorow
indywidualnych. Z uwagi na wysoki stopien profilowania uzytkownikéw w ramach serwisow
ustuga reklamowa jest mocno zindywidualizowana pod katem klienta i jego preferencji. Sprzedaz
powierzchni reklamowej odbywa si¢ gléwnie za posrednictwem domoéw mediowych i poprzez
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sprzedaz wlasng. Spolka wspolpracuje z siecig reklamowa, skupiajgcg witryny internetowe
z segmentu ,,Biznes/Finanse/Prawo”.

Niezaleznie od sprzedazy reklamy za posrednictwem sieci reklamowych, Spétka prowadzi
intensywna wspélprace z klientami bezpo$rednimi. Sprzedaz bezposrednia odbywa si¢ poprzez
wlasny dzial sprzedazy reklam. Do obstugi kampanii reklamowych Spotka uzywa systemu
adserwerowego, ktory pozwala prezentowaé reklamy w odpowiednim miejscu i w odpowiedniej
liczbie na portalu internetowym.

W ramach ustug zwigzanych z kampaniami reklamowymi Spéika oferuje:

a) Kampanie internetowe z wykorzystaniem standardowych form reklamowych:

Formy standardowe:
e Billboard (750x100 px,750x200 px) - duzy prostokat, zajmuje stalg pozycj¢ na gorze

strony,

e SkyScraper (120x600 px) - duzy prostokat, zajmuje stala pozycj¢ po prawej stronie
witryny, obok tekstu,

o Rectangle (300x250 px) - reklama umieszczana centralnie, wewnatrz tresci

prezentowanych na stronie,
e Banner (400x50 lub 468x60 px) - prostokat zajmujacy stalg pozycje na dole strony.
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e Billboard rozwijany - duzy prostokat (750x100 px), zajmuje stalg pozycje na goérze strony.
Po najechaniu kursorem myszy rozwija si¢ (w dot) do wiekszych rozmiaréw (750x300). Po
zdjeciu kursora myszy z reklamy ponownie zwija si¢ do poprzedniego rozmiaru.

e Skyscraper rozwijany - duzy prostokat (120x600 px), zajmuje stalg pozycje po prawej

stronie witryny, obok tekstu. Po najechaniu kursorem myszy rozwija si¢ (w lewo) do
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wigkszych rozmiaréw. Po zdjeciu kursora myszy

poprzedniego rozmiaru.
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Formy standardowe plywajace:
o Banner plywajgcy - zajmuje stala pozycje na gorze strony. Reklama po wysSwietleniu jest
stale widoczna w tym samym miejscu w oknie przegladarki uzytkownika, niezaleznie od
przewijania w dét lub w gére tresci strony,
Billboard plywajqgcy - zajmuje stalg pozycje na gorze strony. Reklama po wyswietleniu jest
stale widoczna w tym samym miejscu w oknie przegladarki uzytkownika, niezaleznie od
przewijania w dot lub w gore tresci strony,
Skyscraper plywajgcy - zajmuje stala pozycj¢ po prawej stronie witryny, obok tekstu,
plywajac nie przestania go. Reklama po wyswietleniu jest stale widoczna w tym samym
miejscu w oknie przegladarki uzytkownika, niezaleznie od przewijania w dot Iub w gore

tresci strony.
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Formy wyskakujace:
e Brandmark - graficzna reklama w formie okna pop-up mogaca jednak przybiera¢ dowolny

ksztalt. Brandmark wyswietlany jest nad trescia strony w przegladarce, mozna przesuwac go
w obrebie okna przegladarki, w ktérym wyswietlana jest strona. Nie moze zastania¢ logo ani
belki nawigacyjnej. Musi zawieraé przycisk zamknigcia "X,, (minimalna wielkos¢ 14x14
pikseli), przycisk minimalizacji do postaci belki oraz przycisk powrotu do pierwotnej
postaci.
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o Interstitial - reklama w formie pelnoekranowej animacji z mozliwoscig zawarcia efektow
dzwiekowych, catkowicie przykrywajaca tres¢ strony. Kazda reklama tego typu musi
zawieraé przycisk zamykania reklamy umieszczony w prawym goérnym rogu kompozycji.
Minimalny rozmiar przycisku zamykania to 14x14 pikseli z umieszczonym w S$rodku
krzyzykiem "X,,.

interstital z billboarda

Pelny ekran
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Formy rozwijane:

e Scroll Footer - reklama w postaci przewijajacego si¢ paska na samym dole przegladarki.
Moze zawiera¢ okreslony tekst, elementy graficzne, animowane, a nawet interaktywne.
Mimo ewentualnego przewijania strony pasek reklamowy pozostaje na swoim miejscu.
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Scroll footer 970x30

Surround Ad - reklama, ktora pokazuje si¢ jednoczesnie uzytkownikowi na dwoch duzych
formach reklamy. Istnieje mozliwo$¢ interakcji pomigdzy tymi dwiema formami
reklamowymi.

Video Ad - reklama wykorzystujaca nowe technologie (streaming), ktére pozwalajg na
emisje filmu reklamowego z dzwiekiem — do 15 sekund (technika streamingu do ustalenia).

irmave ipl B e M it w o et
R e wzs

- -
GPrw

VideoAd

320x25

]ul Kazimjlerza Wielkiego 1, 50-077 Wrocfaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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b) Mailingi i newslettery — formy reklamy bezposredniej polegajacej na wysylaniu za pomoca

poczty reklamowych listow 1 czasopism elektronicznych. Spoétka posiada wilasng baze
mailingowa, liczacg ok. 78,000 tys. odbiorcéw.

Profil uzytkownika:

e Wiek: 25-45,

o Pleé: mezczyzna, kobieta.
e  Wyksztalcenie: wyzsze.

Mozliwosci targetowania (kierowania przekazu reklamowego do konkretnie sprecyzowanej
grupy odbiorcoéw):

Biznes (wlasciciele firm, dyrektorzy, kadra zarzadzajaca),

Inwestorzy rynku forex,

Inwestorzy funduszy inwestycyjnych,

Nieruchomosci,

Fora biznesowe.

¢) Niestandardowe formy reklamy:

Poza najczgéciej wybieranymi dzialaniami promocyjnymi, takimi jak bannery czy mailingi,
oferujemy réwniez rozwigzania niestandardowe, ktére w znaczacy sposob zwickszaja
skutecznos¢ i atrakcyjno$¢ przeprowadzanych kampanii. Sg to:

e  Artykut sponsorowany — przygotowywany jest przez Klienta na dowolnie wybrany temat
zwigzany z oferowanymi produktami lub ustlugami. Moze zawiera¢ zdjecia, wykresy i
odsylacze. Jest wyrézniany na stronie gléwnej oraz w wybranym dziale. Artykul
sponsorowany wzbudza u czesci uzytkownikow wieksze zaufanie niz tradycyjne formy
reklamy. Dlatego stanowi doskonale uzupeilnienie dobrze zaplanowanej kampanii
reklamowej.

e  Dzial dedykowany - dostosowany do indywidualnych potrzeb i wymagan Klienta. Moga
sie w nim znalez¢é: treSci merytoryczne, narzedzia, logo, poradniki, widgety, inne (do

e sl e © N et e S Mo - e <

im”est!":je;pl &y twomvngue B, Famagwe  TToien | Gldbwew | G Sy

A _ . o7 wrodtam
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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ustalenia). W celu zapewnienia ruchu w dziale dedykowanym gwarantujemy dodatkowe
dziatania promocyjne: linki §rédtekstowe w artykutach i odsylacze w strukturze serwisu.
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Linki $rédtekstowe - tekstowy element reklamowy umieszczony w widoku artykuhu,
najczesciej powigzany kontekstowo z artykutami. Alternatywa lub uzupelnienie dla
tradycyjnych (graficznych) form reklamowych.
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Reklama w newsletterze Inwestycje.pl oraz Waluty.com
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Newsletter - najswiezsze informacje i notowania wysylane bezposrednio na skrzynke
mailowg wszystkich zarejestrowanych uzytkownikéw. W ramach newslettera oferujemy
nastepujace formy reklamy: artykut sponsorowany, link sponsorowany, reklama graficzna
(button 120x120 px, rectangle 300x250 px)

inwestycje:pl

Sztuka Inwestowania - produkty strukturyzowane wiG20
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| ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroclaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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Promocja produktéw finansowych przez internet oraz uslugi informatyczne

Emitent poza reklamami internetowymi osiaga réwniez przychody z tytulu promocji i reklamy
produktéw finansowych. W zwigzku z powyzszym Spotka wigze duze plany ze wzrostem znaczenia
swoich portali jako narzedzia stuzgcego do promocji produktéw finansowych. Portale Emitenta
$wiadcza ushugi w zakresie promocji, polegajacej na umozliwieniu klientom portalu zapoznania sig
z oferta partneréw dotyczaca produktéw finansowych oraz zlozenia przez nich formularza
kontaktowego za pomoca serwisu. W tym celu, w strukturze serwisu umieszczane sg informacje
prezentujace oferowane przez partnerow Emitenta produktéw finansowych. Ponadto Spotka
prowadzi dzialania informacyjne i promocyjne, majgce na celu zainteresowanie jak najwigkszej
liczby klientéw produktami finansowymi partneréw. Z tytulu $wiadczenia przez Emitenta
powyzszych ustug promocji, Spélce przystuguje wynagrodzenie zmienne. Na dziefi sporzadzenia
sprawozdania za posrednictwem pasazu finansowego Spotki mozna skorzysta¢ z oferty ok. 50
podmiotéw dziatajacych na rynku finansowym. Wsréd produktéw i ustug dostgpnych za
posrednictwem portali Emitenta mozna znalez¢ migdzy innymi:

— fundusze inwestycyjne,

— zakup zlota, srebra,

— produkty bankowe (tj. karty kredytowe, kredyty, depozyty, konta bankowe),
— windykacja, zarzgdzanie naleznosciami, faktoring,

— leasing,

— ubezpieczenia,

— produkty oszczgdnosciowo-inwestycyjne.

Plany rozwojowe pasazu finansowego przewiduja uzupelnianie oferty o kolejne produkty
finansowe i nowych partneréw. Celem Spélki jest stworzenie pasazu, w ktérym dostgpna bedzie
mozliwie najszersza oferta instytucji finansowych dziatajgcych na polskim rynku. W 2014 roku
przychody z promocji produktéw finansowych nie byly znaczace, ale Spéika zrealizowata projekt
wsp6ifinansowany z Dziatania 8.2 Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Prace zwiazane z projektem byly
realizowane w szeéciu, czteromiesiecznych etapach. Koniec projektu przypadt na dzien 31/10/2014.
W chwili obecnej spétka wykorzystuje system B2B do proceséw biznesowych zachodzacych
pomiedzy nig a dwoma partnerami biznesowymi, jednak w przysztosci planowane jest poszerzenie
grona partner6w korzystajacych z systemu B2B.

NIP:: 897-16-94-324 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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Struktura rzeczowa sprzedazy (w tys. zl)

2009

2010 |

2011

inwestycje:pl

Pozostale 510 318 681 366 107 276
Razem: 7.315 10.129 11.551 10.753 8.453 10.906

Domeny internetowe

Dodatkowymi aktywami posiadanymi przez Spéike jest bogata baza domen internetowych
o tematyce biznesowo-finansowej. Ponizej zaprezentowano wybrane:

agencjeubezpieczeniowe.pl
aukcjebankowe.pl
biznes-internet.pl
bizneswydarzenia.pl
bloginwestora.pl
bluechip.pl

cfds.pl

currencies.pl

currency.jp

currency.pl

faktoring24.pl
finanseosobiste.com.pl
forexblog.pl
fundusze24.com
fundusze24.eu
fundusze24.pl
funduszeinwestycyjne.biz
funduszeinwestycyjne.net.pl
fundusz-inwestycyjny.pl
fxblog.eu

fx-portal.com

fxquotes.eu

gram24.pl
hipotekaodwrocona.pl
inwestor24.pl

inwestycje.pl
kalkulatorkredytowy.com.pl
karty-platnicze.pl
kredyt-inwestycyjny.pl
kredytybudowlane.pl

madrepieniadze.pl
markets.pl
newconnect.com.pl
ocendoradce.pl
ofinansach.pl
pasaz-finansowy.pl
polisadirect.com
polisa-direct.pl
polish-funds.com
polisy.eu

polisy24.pl
polisydirect.com
pozyczka-gotowkowa.pl
pozyczkahipoteczna.pl
pozyczki-gotowkowe.pl
pozyczkihipoteczne.pl
przetargikomornicze.pl
rachunki24.pl
rynekwalutowy.com
szukaminwestora.eu
taniekredyty.com.pl
targkredytowy.pl
terminowe.pl
twojbiznes.pl
twojefinanse.net
twojefinanse.pl
tygodnikinwestora.pl
vif.pl

waluta.com.pl
waluta.eu

| ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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kredyty-budowlane.pl
kredytyinwestycyjne.pl
kredyty-inwestycyjne.pl
kredyty-konsolidacyjne.pl
kredytyodnawialne.pl
kredyty-odnawialne.pl
kredytyonline.com
kredytyrefinansowe.pl
kredyty-refinansowe.pl
kursy-walut.eu
lokaty24.pl

inwestycje:pl

waluty.co.uk
waluty.com.pl
waluty.tv
waluty24.pl
wii.pl

| ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroclaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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W opinii Zarzadu Spélki warto$é obecnie posiadanego portfela domen szacowana jest na 1
800 000.000 zt (stownie ztotych: jeden milion osiemset tysigcy ziotych).

2. Utworzenie i rejestracja Spélki w Krajowym Rejestrze Sadowym

Zawigzanie spélki z ograniczong odpowiedzialnoscig

W dniu 17 maja 2004 roku zostala zarejestrowana spoika Financial Management Group
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (pozniej E-FINANCIAL Sp. z o.0.) przez Sad
Rejonowy we Wroctawiu.

Na mocy uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 28 stycznia 2005 roku dokonana zostata
zmiana nazwy spolki z Financial Management Group Sp. z 0.0. na E-FINANCIAL Sp. z o.0.
Rejestracja powyzszej zmiany miata miejsce w dniu 11 marca 2005 roku.

Przeksztalcenie w spélke akcyjng

W zwiazku z uchwatg Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie
przeksztatcenia formy prawnej spéiki, w dniu 16 maja 2008 r. nastapita rejestracja przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zmiany formy prawnej spotki E-FFINANCIAL S.A. jako spétki akeyjne;.
Spolka zostala wpisana do rejestru pod numerem 0000306232.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale w
przedmiocie zmiany firmy z E-FINANCIAL S.A. na Inwestycje.pl S.A. Przedmiotowa
zmiana zostala zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 25 lutego 2010 .

Czas trwania Spélki

Czas trwania Inwestycje.pl S.A. jest nieograniczony.

3. Kapital zakladowy

Na dzien bilansowy kapital zakladowy Spotki wynosi 786.308,70 zt i dzieli si¢ na 7.863.087
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda, w tym:

e 6.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
603.840 akcji zwyklych na okaziciela serii B;
759.247 akcji zwyklych na okaziciela serii C.

| ul. Ka...*_“imierza Wielkiego 1, 56:077 Wroctaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 832999083 :: KRS: 0000306232
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4. Struktura wlascicielska

dizaty. Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow R ek : :
! ) liczbie glosow
zakladowym
IKENGA
INVESTMENT " N
CORPORATION 5.440.000 69,18% 5.440.000 69,18%
LIMITED
Beyond Investments sp- | 702 362 8,93% 702362 8,93%
Pozostali 1.720.725 21,89% 1.720.725 21,89%
Suma 7.863.087 100,00% 7.863.087 100,00%

Struktura wiascicielska na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z informacjami posiadanymi
przez Spotke

5. Organy Spoétki
Na dzien bilansowy sklad organéw Spoétki przedstawiat si¢ nastgpujgco:

Zarzad

Imi¢ i nazwisko Stanowisko Kadencja od

Anna Sotowska-t.abaz Prezes Zarzadu 1 lipca 2012

Rada Nadzorcza
Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja od
Rafal Tomkowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 7 maja 2014
Dariusz Ilski Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2011
Rafal Blum Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2014
Piotr Smagata Czlonek Rady Nadzorczej 4 stycznia 2012
Konrad Piechota Czlonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2014

| ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 V\.J.’}oc.{éw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232
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II. INFORMACJA O SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

1. Opis zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢ jednostki

W roku obrotowym do znaczgcych zdarzen nalezy zaliczy¢:

Prowadzenie dzialan sprzedazowych, majacych na celu pozyskiwanie nowych
reklamodawcow.

Prowadzenie dziatan majacych na celu rozbudowe Pasazu Finansowego Inwestycje.pl,
co stanowi jeden z kluczowych elementow strategii rozwoju Spotki.

28 lutego 2014 r. — Zarzad Inwestycje.pl Spétka Akcyjna podjat decyzje dotyczaca
zmiany adresu siedziby Spotki na: 50-077 Wroclaw, ul. Kazimierza Wielkiego 1.

W dniu 22 kwietnia 2014 r. do spotki wplyneto o§wiadczenie o rezygnacji Pana
Grzegorza Czapli z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej i pelnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta. Rada Nadzorcza zobowigzala si¢ do
podjecia niezwlocznych dziatan majacych na celu uzupelnienie sktadu Rady
Nadzorczej oraz wyboér nowego Przewodniczacego.

W dniu 23 kwietnia 2014 r. Spotka dokonata zbycia wszystkich posiadanych akcji
Nettle S.A. w ilo$ci 14.970 sztuk, o nabyciu ktérych Spotka informowala w raporcie
15/2011. Warto$¢ sprzedanych akcji nie spelnia kryteriow aktywow o istotnej
wartosci, ale stanowi istotng informacje, zwiazang z realizacjq aktualnej strategii,
ktéra przewiduje skupienie si¢ na dziatalnosci zwiazanej z rozwojem grupy portali
internetowych.

W dniu 7 maja 2014 r. w zwigzku z rezygnacja dotychczasowego czlonka Rady, o
ktérym Emitent informowatl w raporcie 3/2014 z dnia 22 kwietnia 2014 r., Rada
Nadzorcza Emitenta dokonata uzupelnienia sktadu Rady powotujgc Pana Rafata
Tomkowicza na nowego cztonka Rady Nadzorczej, a takze dokonata wyboru Pana
Rafata Tomkowicza na nowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Pan Rafal Tomkowicz od 14 lat zwigzany jest z rynkiem finansowym w Polsce. Pelnit
funkcje menadzerskie w kilku duzych instytucjach finansowych. Jest autorem wielu
publikacji po§wigconych bankowosci detalicznej. Pomystodawca i wspottworca spotki
Sfera Finansow SA, specjalista w zakresie wiedzy o finansach osobistych, redaktor
prowadzacy internetowego no$nika informacji z obszaru wiedzy o bankowosci.
Czlonek Rady Programowej III Kongresu Sektora Pozyczkowego w Polsce, czgsty
organizator oraz prelegent konferencji zwigzanych z tematyka finansowa. Inicjator
prac nad kampanig spoteczng dotyczaca upowszechnienia Kodeksu Swiadomego
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Kredytobiorcy.

e W dniu 30 czerwea 2014 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Inwestycje.pl S.A.
w zwiazku z wygasnieciem kadencji Zarzadu powotlany zostal Zarzad na nowa
kadencje. Ponadto Rada Nadzorcza przyjeta oswiadczenie o rezygnacji z funkcji
Czlonka Zarzadu Pana Rafala Bluma. Rezygnacja Pana Rafata Bluma zwigzana byla z
umozliwieniem podjecia uchwaty podczas Walnego Zgromadzenia Spotki, dotyczacej
powolania Pana Rafata Bluma w sklad Rady Nadzorczej. Obecny Zarzad Spotki
powolany zostat na trzyletnia kadencje, a w jego skiad wchodzi Anna Sotowska-Labaz
— Prezes Zarzadu.

W ramach Rady Nadzorczej Pan Stawomir Decewicz oraz Pan Andrzej Wytyczak-
Partyka zostali zastgpieni przez Pana Konrada Piechotg oraz przez Pana Rafata Bluma.

Pan Rafal Blum (wczesniejszy Czlonek Zarzadu Spotki), karier¢ zawodowa
rozpoczynat w najwiekszej w kraju hurtowni farmaceutycznej specjalizujacej si¢ w
dostawach lekéw i srodkéw farmaceutycznych do szpitali, w ktérej to przez kolejne
lata zdobywat do$wiadczenie z zakresu controllingu i finanséw. W ostatnich latach
uczestniczyt w tworzeniu i budowaniu funduszu inwestycyjnego dzialajacego na
zasadach private equity, venture capital, gdzie byt odpowiedzialny za zarzadzanie
finansami.

Pan Konrad Piechota - zwiazany z branzg IT od poczatku swojej kariery zawodowej,
absolwent zarzadzania, obecnie doktorant na wydziale zarzagdzania Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu. Rozpoczynat od wiasnej agencji interaktywnej,
nastepnie pracowat jako specjalista ds. e-commerce w firmie Ubezpieczeniaonline.pl,
obecnie Prezes Zarzadu i udzialowiec tej spotki. Tworca wielu projektow z zakresu e-
commerce.

Po zakonczeniu roku obrotowego do znaczgcych zdarzen nalezy zaliczyé:

e W dniu 12 styeznia 2015 roku Zarzad Inwestycje.pl Spotka Akcyjna przekazat do
publicznej wiadomosci harmonogram publikowania raportéw okresowych w 2015
roku. Raporty okresowe publikowane beda w nastgpujgcych terminach:

1. Raport okresowy za IV kwartat 2014 r. — 16 lutego 2015 r.

2. Raport okresowy za I kwartat 2015 r. — 15 maja 2015 r.

3. Raport roczny za rok obrotowy 2014 — 1 czerwca 2015 .

4. Raport okresowy za II kwartat 2015 r. — 14 sierpnia 2015 .

5. Raport okresowy za III kwartat 2015 r. — 16 listopada 2015 1.

e W dniu 29 maja 2015 Zarzad Inwestycje.pl S.A. poinformowal, ze zmianie ulega
termin publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2014 z dnia 01.06.2015 r. na dzien

" | ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
NIP:: 897-16-94-334 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232

20



inwestycje:pl

15.06.2015 r. Powodem zmiany terminu publikacji raportu rocznego jest przediuzenie
procedury badania sprawozdania finansowego Spotki.

W dniu 4 czerwca 2015 zwolane zostalo Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

W dniu 10 czerwca 2015 Zarzad Inwestycje.pl S.A. (,,Spotka™) poinformowat, ze
otrzymat od Beyond Investments Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, akcjonariusza
Spotki dysponujgcego ponad 1/20 kapitahu zaktadowego Spétki, zadanie umieszczenia
w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 30
czerwca 2015 r. uchwat w sprawach: podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany
statutu Spotki oraz wyrazenia zgody na ubieganie si¢ 0 wprowadzenie do obrotu w
ASO na rynku NewConnect akcji serii D.

W zwiazku z powyzszym, dzialajac na podstawie art. 401 § 2 Kodeksu spofek
handlowych, Zarzad Spélki oglosit zmiang porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Nowy  porzadek uwzgledniajacy zadanie ww. akcjonariusza
(dodatkowe punkty porzadku obrad: pkt 11-13) jest nast¢pujacy:

PORZADEK OBRAD:

1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

2. Wybér Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
stwierdzenie jego zdolnos$ci do podejmowania uchwatl

4. Przyjecie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

5. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

6. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku

7. Podjecie uchwaty w sprawie podzialu zysku Spéiki za rok 2014.

8. Podjecie uchwatl w sprawie udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu Spotki z
wykonania obowigzkéw w roku 2014,

9. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium czlonkom Rady Nadzorczej
Spétki z wykonania obowigzkéw w roku 2014.

10. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spétki.

11. Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki.

12. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki przewidujacej upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

13. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. akcji serii D, dematerializacjg
akcji serii D oraz udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do podjgcia czynnosci
prawnych i organizacyjnych w powyzszej sprawie.

14. Zamknigcie obrad.
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W dniu 12 czerwca 2015 roku Zarzad Inwestycje.pl S.A. (,,Spotka™) w zwiazku ze
zgloszonym projektem uchwaty przez Beyond Investments Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroclawiu (akcjonariusza Spotki dysponujacego ponad 1/20 kapitalu zaktadowego
Spolki), ktéry przewiduje podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii D z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, stosownie
do art. 433 ust. 2 kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spoiki przekazal stanowisko
uzasadniajgce powody pozbawienia prawa poboru.

W opinii Zarzadu Spoélki, wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
stwarza mozliwo$é do pozyskania $rodkéw finansowych w ilosci, jakiej
dotychczasowi akcjonariusze moga nie posiada¢. Pozbawienie prawa poboru
umozliwia réwniez elastyczne przeprowadzenie procesu emisji akcji, szybkie
dokapitalizowanie Spéiki oraz rozliczenie ewentualnej transakcji przejgcia. Powyzsze
umozliwi Spélce strategiczny rozwdj w najbardziej optymalny sposéb. Wobec tego
wylgczenie w calo$ci prawa poboru jest uzasadnione.

W dniu 12 czerweca 2015 roku Zarzad Inwestycje.pl S.A. (,,Spétka”) przekazal
informacje o planowanych zmianach Statutu, ktére beda przedmiotem obrad na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2015 r.

Zgodnie z projektem uchwaly zgloszonej przez akcjonariusza, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia zmienié art. 7 ust. 1 Statutu w ten sposéb, ze nadaje mu si¢
nastgpujgce brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie wigcej niz 10.786.308,70 zt (stownie:
dziesie¢ milionéw siedemset osiemdziesigt szes¢ tysigcy trzysta osiem zlotych
siedemdziesiat groszy), i dzieli si¢ na nie wigcej niz 107.863.087 (stownie: sto siedem
milionéw osiemset szesédziesigt trzy tysigce zlotych osiemdziesigt siedem) akcji o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy), w tym:

a) 6.500.000 (stownie: sze$¢ milionéw pigéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela
serii A o numerach od numeru A 0.000.001 do A 6.500.000 oraz,

b) 603.840 (stownie: sze$éset trzy tysiace osiemset czterdziesci) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o numerach od numeru B 000.001 do B 603.840

¢) 759.247 (stownie: siedemset pieédziesiat dziewigé tysigcy dwiescie czterdziesci
siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od numeru C 000.001 do C
759.247

d) nie wiecej niz 100.000.000 (stownie: sto milionow) akcji zwyklych na okaziciela
serii D o numerach od numeru D 0.000.001 do D 100.000.000 ”

Ponadto zgodnie z projektem uchwaly zgloszonej przez akcjonariusza, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie postanawia dodaé¢ nowy art. 7A Statutu o nastgpujacym
brzmieniu:
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HArtykul 7A

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki o
kwote nie wyzsza niz 589.731,50 zI (stownie: pigéset osiemdziesigt dziewig¢ ziotych
pieédziesiat groszy) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 5.897.315 (slownie: pig¢ milionow
osiemset dziewieédziesigt siedem tysigcy trzysta pietnascie) akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w drodze jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego, w granicach okreslonych powyzej
(kapital docelowy).

2. Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego w zamian za wklady
pienigzne, a za zgoda Rady Nadzorczej w zamian za wklady niepienigzne.

3. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z dniem 1 grudnia 2016 roku

4. Zarzad upowazniony jest do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,

b) oznaczenia dat zawarcia uméw objecia akcji danej serii emitowanych w ramach
kapitatu docelowego,

¢) podjecia uchwaly o wylaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czeéci, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej,

d) ztozenia kazdorazowo o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego
oraz o dookre$leniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki, stosownie do
tredci art. 310 § 2 i § 4 k.s.h. w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h. W przypadku zlozenia
przez Zarzad takiego o$wiadczenia, Rada Nadzorcza sporzadzi tekst jednolity Statutu
Spotki uwzgledniajacy dookre$lenie przez Zarzad Spétki wysokosci kapitatu
zakladowego w Statucie Spoiki.

5. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitalu docelowego, W szczegélnosci Zarzad jest umocowany do podjgcia
stosownych uchwal oraz dokonania czynnosci prawnych i organizacyjnych w
sprawach:

a) dematerializacji akcji, praw poboru, praw do akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji, praw poboru,
praw do akcji z zastrzezeniem postanowien przepiséw prawa;

b) ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji, praw poboru, praw do akcji do obrotu w
ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect prowadzonego przez Gielde
Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z
zastrzezeniem postanowien przepisow prawa.”
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2. Przewidywany rozwéj Inwestycje.pl

Spolka zamierza kontynuowaé dziatania majace na celu realizacj¢ postawionych celéw
strategicznych jakimi sg maksymalizacja wartosci przedsigbiorstwa, wzrost znaczenia i
liczebno$ci odston portali kierowanych przez Spoitke. W tym celu Spétka koncentruje si¢ na
tworzeniu dodatkowych narzedzi oraz polepszaniu jakosci contentu swoich portali.
Niezaleznie od sprzedazy reklamy za posrednictwem sieci reklamowych, Emitent prowadzi
intensywng wspolprace z brokerami internetowymi, domami mediowymi i klientami
bezposrednimi. Taka dywersyfikacja zrodel przychodéw z reklamy uniezaleznia Spoétke od
jednego kanatu sprzedazy. Emitent zamierza kontynuowaé dzialania zmierzajgce do
minimalizacji ryzyka wptywu jednego lub kilku odbiorcéw na sprzedaz. W celu dalszego
rozwoju Spétka planuje ponadto rozszerzenie oferty produktéw finansowych w ramach
Pasazu Finansowego o nowe produkty i ustugi, a takze zacie$nienie wspolpracy z instytucjami
finansowymi, takimi jak: banki czy firmy inwestycyjne. W celu zapewnienia sprawnej obstugi
biezgcych kampanii oraz dynamicznego rozwoju w zakresie pozyskiwania nowych klientéw,
Spétka planuje rozbudowe oraz wzmacnianie wewnetrznego dziatu sprzedazy reklam.

Warto podkresli¢, iz Spolka zrealizowala projekt wspolfinansowany z Dzialania 8.2
Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Prace zwigzane z projektem byly realizowane w szesciu,
czteromiesiecznych etapach. Koniec projektu przypadt na dzien 31/10/2014. W chwili
obecnej spotka wykorzystuje system B2B do proceséw biznesowych zachodzacych pomigdzy
nia a dwoma partnerami biznesowymi, jednak w przyszilosci planowane jest poszerzenie
grona partnerow korzystajacych z systemu B2B.

Kolejnym krokiem majgcym na celu zwigkszenie wartosci przedsigbiorstwa bedzie
budowanie wizerunku i znaczenia marki Spoiki. Wzrost wartosci marki bedzie stymulowany
poprzez dzialania majace na celu zwigkszenie jej rozpoznawalnosci i zasiggu. Starannie
zaplanowane dzialania marketingowe wzmocnig postrzeganie portali Emitenta jako portali
eksperckich w dziedzinie finanséw. W kolejnych etapach rozwoju Emitenta, Spétka zamierza
zrealizowaé plan akwizycji i przeje¢. Portale, ktérymi zainteresowana jest Spotka stanowic
bedg doskonate uzupelnienie biezacej oferty Spoéiki, jak réowniez umozliwig dokonywanie
dalszej ekspansji w zakresie specjalistycznych portali finansowych w Polsce.

3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spolka nie prowadzila dziatalno$ci w tym obszarze.
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4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Dane na dzien Dane na dzien
DANE BILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. z1) (w tys. zl)

Kapital wiasny 3.165 3.023
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 1.688 1.643
Srodki pieniezne i inne aktywa 470 1.237
pieni¢zne
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 1.782 1.848

Zrodto: Inwestycje.pl S.A.

Ganas RAC:;T;};U ZYSKOW I I}II.:_;lln-c : :. g\;;l-l 011.)0"1']? ; ii ;):.::13
| (w tys. z) (w tys. zl)
Przychody netto ze sprzedazy 10.906 8.453
Zysk na sprzedazy 146 -84
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 206 162
Zysk brutto 185 158
Zysk netto 142 121
Amortyzacja 181 161
EBITDA 387 323

Zrédio: Inwestycje.pl S.A.
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Wyniki finansowe spélki a sytuacja na rynku

Rok 2014 byt okresem wzmozonej pracy w trudniejszej sytuacji na rynku reklamy
internetowej w Polsce. Sytuacja w branzy powoli zaczela si¢ stabilizowac 1 w II potowie roku
odczuwalna zaczela byé poprawa. Spotka skupiata si¢ na rozwijaniu istniejgcych portali,
poprzez wzmacnianie ich strony contentowej i narzgdziowej, a takze prowadzila intensywne
dzialania marketingowe, majace na celu wzmocnienie wizerunku Grupy jako medium
opiniotworczego. Ponadto Spétka systematycznie rozszerzala ofert¢ w zakresie Pasazu
Finansowego Inwestycje.pl o nowe produkty i ustugi, a takze zaciesniala wspoélpracg z
instytucjami finansowymi, takimi jak: banki czy firmy inwestycyjne. Obecnie w ofercie
pasazu znajduje si¢ ponad 100 ofert produktow/ustug finansowych, dostarczanych przez
okoto 50 partnerow.

Wedtug badania AdEx, realizowanego przez PwC na zlecenie Zwigzku Pracodawcow Branzy
Internetowej IAB Polska, w 2014 roku dynamika reklamy online w Polsce wyniosta 7,2% i
przelozyla sie na dodatkowe 176 mln z wydane na komunikacj¢ cyfrowg w poréwnaniu do
roku wezesniejszego. Warto$¢ wydatkéw w roku ubiegtym wyniosta tym samym 2,6 mld
zlotych.

Internet nabiera za to coraz wigkszego znaczenia jako kanal sprzedazy. Instytucje finansowe
jako jedne z pierwszych dostrzegly jego potencjat i wykorzystuja go jako wsparcie sprzedazy.
Wszystkie najwieksze instytucje finansowe, w szczegolnosci banki i biura maklerskie
osiggajg przychody z dzialalno$ci online oraz za posrednictwem tego kanatu dystrybuujg
informacje o swojej ofercie produktowej.

W oparciu o prognozy ekspertow, Zarzad spodziewa si¢ poprawy sytuacji na rynku reklamy
internetowej w 2015 roku, co powinno przelozy¢ si¢ na poprawe wynikow finansowych
Spotki.

W efekcie podjetych przez Zarzad Spoétki dziatafi, Inwestycje.pl S.A. zrealizowaly w catym
2014 roku przychody ze sprzedazy za na poziomie 10,9 min zi, natomiast wynik finansowy
netto wynidst ponad 0,14 mln zi. Spéika nie publikowata prognozy wynikow finansowych na
2014 rok. Bioragc pod uwage stabsza kondycje branzy, osiagnigte wyniki sg zgodne z
przewidywaniami Zarzadu.

Komentarz do prognoz finansowych

Emitent nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na rok
2014.

Zarzad zamierza zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie calego zysku
wypracowanego w 2014 roku w kwocie 141 876,84 PLN na kapital zapasowy.
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Informacje o instrumentach finansowych

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spoika, naleza kredyty bankowe
i $rodki pieniezne. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkow
finansowych na dzialalnos¢. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objgty sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spéiki obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.
Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaly w skrocie omowione ponizej. Spolka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

« Ryzyko stopy procentowej. Narazenie Spétki na ryzyko wywolane zmianami stop
procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan finansowych.
Najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z zaciggnigtym kredytem bankowym.
Oprocentowanie jest zmienne, ustalone w oparciu o0 WIBOR, co naraza Spéike na ryzyko
zmiany przeptywo6w pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

 Ryzyko cen towaréw. Spoltka nie posiada instrumentéw finansowych narazajacych ja na
istotne ryzyko cenowe.

» Ryzyko kredytowe. Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W
odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga
strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw. W Inwestycje.pl S.A. nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

> Ryzyko zwigzane z plynnoscig. Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnos$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z
dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia, a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodel finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy.
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5. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami

Na dzien sporzgdzenia raportu Spéika nie posiada zadnych podmiotow powigzanych.

WSKAZANIE  PRZYCZYN  NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych na podstawie wylaczenia
obowigzku objecia jednostek zaleznych konsolidacja zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o
Rachunkowosci. Prezentowane dane finansowe zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci
rzetelnie i jasno przedstawiajg sytuacja majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Emitenta.

: | ul. Kazimierza WieIkieg“;i-:ga-éEI;J'NWrocl.aw
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6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta

W 2014 roku spétka nie zawarta umowy, ktora spelniataby kryterium istotnosci. Specyfika
ustug $wiadczonych przez Emitenta wskazuje na znaczne rozdrobnienie odbiorcéw jak i
dostawcow ustug zapewniajgc ich znaczng dywersyfikacje i jednoczesnie minimalizujgc
wplyw pojedynczych podmiotéw na dziatalno$¢ operacyjng Spoéiki.

------------------ | ul. Kaz-i_r;.'s-i;;za V.Vi.elkiego 1, 50-077 Wroctaw
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IIT. CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cig emitenta

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim wzmocnienie swojej pozycji na
rynku reklamy internetowej, przejecie kilku portali o tematyce komplementarnej, rozszerzenie
funkcjonalno$ci i mozliwosci pasazu finansowego, jak réwniez powigkszenie grona
unikalnych uzytkownikéw portali wchodzacych w sklad grupy inwestycje.pl. Realizacja
zalozef strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkéw branzy reklamowej i internetowej, w ramach ktérej Spétka prowadzi
dziatalnoéé. Do najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na branze reklamowa i sektor
finansowy, w ktérym dziata Spétka mozna zaliczy¢: przepisy prawa, ceny konwencjonalnej
formy reklam (radio, prasa, telewizja), dostepnos¢ Internetu, sytuacja na rynku kapitalowym,
zmiany skfonnosci do konsumpcji ludnosei, sytuacj¢ na rynku kredytowym itp. Dzialania
Spotki, ktore okaza si¢ nieskuteczne w wyniku zlej oceny otoczenia badZz nieumiejgtnego
dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowo-majatkows oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem
ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwiazku z
tym przychody i zyski osiggane w przyszlosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego
ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw
na dziatalno$¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych ushug

Jednym z kluczowych dzialan zwigzanych z realizacjg planéw strategicznych Spolki jest
wdrozenie nowych ushug, a w szczegblnosci rozszerzenie funkcjonalnosci pasazu
finansowego, ktéry skierowany ma zosta¢é do os6éb fizycznych poszukujacych
kompleksowych narzadzi i informacji wspomagajacych przeprowadzenie procesu
decyzyjnego przy wyborze konkretnego produktu finansowego. Ponadto pasaz ma
umozliwia¢  natychmiastowe poréwnanie wybranych produktéw finansowych z
uwzglednieniem najwazniejszych kryteriéw decyzyjnych zdefiniowanych przez konsumenta.
Istnicje ryzyko, ze pomimo przygotowania produktu przeznaczonego do Scisle
sprecyzowanego grona odbiorcow oraz do zmieniajacych si¢ potrzeb rynkowych, moze on nie
by¢ w stanie zaoferowaé rozwiazan, ktére w optymalny sposéb speniatyby oczekiwania
klientow. Dodatkowo przychody z ewentualnych nietrafnych rynkowo ustug oferowanych w
przyszloéci moga nie zapewni¢ pokrycia wydatkow poniesionych przez Emitenta na ich
"""""""" | ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
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wytworzenie, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz osiggane
wyniki.
Ryzyko zwigzane z tworzeniem przez Emitenta nowych serwiséw i portali

W celu umocnienia swojej pozycji na rynku, Emitent prowadzi ciagle badania rynku w celu
zidentyfikowania potencjalnych mozliwosci zbudowania nowego serwisu lub portalu, na
ktory znajdzie si¢ znaczny popyt. W zwiazku z powyzszym Spétka musi ciagle wdraza¢ nowe
serwisy oraz oferowaé nowe ushugi, przez co ponosi koszty zwigzane z badaniem i rozwojem.
Jednoczesnie, aby zapewnié¢ popularno$é portalu, nowe serwisy musza by¢ oryginalne i
istotnie wyr6zniajgce si¢ na tle serwiséw konkurencyjnych. W zwigzku z powyZszym istnieje
ryzyko, ze nowe serwisy badz portale nie spotkaja si¢ z oczekiwanym odbiorem ze strony
uzytkownikéw i nie przyniosg oczekiwanych wynikéw finansowych. Moze to oznaczac straty
dla Spétki zwigzane z kosztami poniesionymi na ich stworzenie, co w konsekwencji moze
mieé negatywny wplyw na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z awariami systeméw komputerowych

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta, dzialalno$¢ gospodarcza Spéiki jest istotnie
podatna na wszelkie awarie i usterki techniczne infrastruktury komputerowej. W przypadku
wystgpienia awarii lub znacznej usterki istnieje ryzyko, ze Spétka moze zosta¢ pozbawiona
mozliwosci aktualizowania tre$ci zamieszczonych w serwisach Emitenta badz traci czgs¢
danych istotnych z punktu widzenia zarzadzania wewngtrznymi pracami Spoiki, co moze
przelozyé sie na obnizenie efektywnosci funkcjonowania Emitenta. Emitent minimalizuje
powyzsze ryzyko poprzez outsourcing ustug zwigzanych z przechowywaniem i
archiwizowaniem danych do podmiotéw specjalizujacych si¢ w tego typu dziatalnosci.
Ponadto dzialania Spétki koncentrujg si¢ na tym, aby ewentualne niedogodno$ci zwigzane z
awariami trwaly mozliwie najkrocej.

Ryzyko zwigzane z przejeciami i akwizycjami

Jednym z celow przyjetej strategii Emitenta, ktory w dtugiej perspektywie moze mie¢ istotny
wplyw na poziom osiaganych przez Spotke wynikow finansowych sa przejgcia portali lub
serwisébw o tematyce komplementarnej do poruszanej na portalach grupy inwestycje.pl.
Przejecie portali lub serwisow wigze sie¢ z kilkoma ryzykami natury merytorycznej,
technologicznej lub personalnej, ktére mogg stang¢ na drodze budowania wartosci Spotki. W
przypadku zrealizowania si¢ niepomyslnego dla Emitenta scenariusza, czyli niemozliwosci
wlaczenia nowonabytego serwisu badz portalu do grupy inwestycje.pl, Spétka moze nie by¢
w stanie osiggna¢ w przysziosci planowanych wynikéw operacyjnych i finansowych. Spotka
bedzie dokonywala oceny potencjalnych przeje¢ i akwizycji, gdy pojawig si¢ takie
mozliwosci.

| ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
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Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnoSci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dzialalno$¢ Emitenta duzy wpltyw wywiera do§wiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy
czlonkow Zarzadu oraz strategicznej kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewni¢, ze
ewentualna utrata ktéregokolwiek z pracownikow o istotnym wplywie na dzialalnos¢ Spoiki,
nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dzialalnos¢, strategi¢, sytuacje finansowg i
wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem ktoregokolwiek czlonka Zarzadu Ilub
strategicznej kadry kierowniczej Emitent moglby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Spotka stara si¢
minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemow
placowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikow.

Ryzyko uzaleznienia od kontrahenta

Glownym zrédlem generowanych przychodow przez Spotke jest dziatalno$¢ zwigzana z
ustugami reklamowymi. W ramach dostgpnych kanaléw sprzedazy swoich ustug Spoika, poza
sprzedaza bezposrednig, korzysta rowniez z ushlug podmiotéw wyspecjalizowanych w
pozyskiwaniu klientéw dla podmiotéw takich jak Emitent (tzw. doméw mediowych).
Gléwnym kooperantem Spolki w zakresie pozyskiwania klientéow dla Emitenta sg sieci
reklamy internetowej takie jak BAN (Business Advertising Network), OAN (Online
Advertising Network), czy IDMnet, ktore dostarczaja Spolce istotng cze$é zlecen na ushugi
reklamowe. Sieci te $wiadczg na rzecz Emitenta ushugi posrednictwa w pozyskiwaniu
klientow prowadzacych kampanie reklamowe na stronach internetowych. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze ewentualne rozwigzanie wspdlpracy moze w negatywnym
stopniu przetozy¢ sie na osiggane przez Spolke przychody, a w konsekwencji pozostate
wyniki finansowe. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko, poprzez systematyczne
umacnianie swojej pozycji rynkowej i zwigkszanie liczby klientéw pozyskiwanych
bezposrednio.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw autorskich

Przygotowujac informacje publikowane na portalach w ramach grupy inwestycje.pl, Emitent
korzysta (na podstawie art. 25 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych) z
ustawowego prawa do rozpowszechniania w celach informacyjnych juz dost¢pnych
sprawozdan o aktualnych wydarzeniach, krétkich wyciagow ze sprawozdan i artykulow na
tematy polityczne lub gospodarcze. Istnieje ryzyko podniesienia roszczen o zaplatg
wynagrodzenia przez autor6w materialéw rozpowszechnianych za posrednictwem Spélki. W
takiej sytuacji okazaé si¢ moze, ze dany material nie miesci si¢ w granicach definicji utworu,
ktory objety jest prawem do rozpowszechniania w celach informacyjnych a jego dalsze
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rozpowszechnianie nie bedzie mozliwe bez obowiazku uzyskania zgody autora i/lub zaptaty
autorowi wynagrodzenia.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dzialalnos§¢

Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem w Internecie oraz ochrong danych osobowych

Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku ustug internetowych, ktéry to w zwigzku ze
swoim swobodnym i trudnym do uregulowania charakterem cechuje si¢ podwyzszonym
ryzykiem zwigzanym z przestepstwami, oszustwami i wyludzeniami. W przypadku
wystgpienia bezprawnej ingerencji w bazy danych Spétki lub przeprowadzenia innych dziatan
nastawionych na pozyskanie w sposob nieautoryzowany informacji dotyczacych
uzytkownikéw portali Emitenta, istnieje ryzyko, ze zaufanie ktérym uzytkownicy portali
darza Spétke, moze zostaé zachwiane, co moze skutkowa¢ istotnym obnizeniem ogladalnosci
witryn Spotki, a w efekcie przelozy¢ sie na oslabienie wynikéw finansowych Emitenta. W
celu przeciwdzialania powyzszym zagrozeniom Spétka stosuje nowoczesne i sprawdzone
systemy zabezpieczajace dane osobowe uzytkownikow, zar6wno w przypadku bezprawnej
badz nieautoryzowanej ingerencji w bazy danych Spéiki.

Ryzyko zwigzane z dzialaniami konkurencji

Emitent dziala na rynku informacyjnych portali internetowych o tematyce finansowej.
Emitent prowadzi grupe rozpoznawalnych i cenionych portali o tematyce finansowe;j
zrzeszonych w ramach grupy inwestycje.pl. Z uwagi na dynamiczne zmiany na rynku
internetowym, istnieje mozliwo$¢ wzrostu konkurencji ze strony juz istniejacych portali o
tematyce finansowej. Istnieje zatem ryzyko, ze poprzez dziatania konkurencji dynamika
wzrostu ogladalnosci portali w ramach grupy inwestycje.pl moze ulec obnizeniu. Z uwagi, ze
w przyszlosci znaczna ilo$é przychodow bedzie generowana z dziatalnosci reklamowej,
spadek zainteresowania portalu przejawiajaca si¢ w spadajgcej ogladalnosci witryny moze
negatywnie wplynaé na wyniki Emitenta generowane w przyszlosci poprzez zmniejszenie
wplywéw z reklamy internetowej. Istotnymi czynnikami ograniczajacymi powyzsze ryzyko
s nastepujace przewagi konkurencyjne:

— specyficzny profil naturalnie wyselekcjonowanych klientéw korzystajacych z portali
Spoiki;

— skuteczno$é reklamy wsréd grup docelowych;

— przewaga negocjacyjna z kontrahentami;

— dynamiczny wzrost popularnosci portali;

— specjalistyczny charakter portali;
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— komplementarnos$¢ portali.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwéj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogélna sytuacja gospodarcza Polski, na terenie
ktérej Emitent oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej  klientéw  Emitenta. Do  gléwnych  czynnikéw o  charakterze
ogblnogospodarczym, wplywajacych na dzialalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mieé¢
negatywny wplyw na dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu
na usthugi Emitenta. W konsekwencji moze to przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow
finansowych Spoétki.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem tempa rozwoju Internetu

Rynek ushug internetowych (w tym reklamy) w Polsce jest w fazie dynamicznego rozwoju.
Zaréwno wzrost liczby internautéw, jak i wzrost penetracji Internetu wptywa na liczbg
klientéw korzystajacych z ustug dostarczanych przez podmioty $wiadczace swe ustugi w
Internecie (w tym réwniez Emitenta). Zahamowanie tempa rozwoju rynku internetowego,
moze mieé istotny niekorzystny wplyw na dalszy rozwdj Emitenta, jego dzialalnos¢, sytuacji
finansowej oraz osiagane wyniki.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku reklamy internetowej

Zgodnie z zalozeniami rozwoju Emitenta jego przychody z dzialalno$ci reklamowej beda
wzrastaly w przyszlosci. Obecnie jednak rynek reklamy internetowej rozwija si¢ mniej
dynamicznie, niz to miato miejsce w latach ubiegtych. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu,
opartymi na prognozach ekspertéw, rynek reklamy internetowej zacznie ponownie rosna¢
poczawszy od 2015 roku. Istnieje jednak ryzyko, ze dynamika ta nie osiggnie poziomow
oczekiwanych przez Spotke, co moze przetozy¢ si¢ na osiagnigcie przez Emitenta stabszych
wynikow niz prognozowane.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Na sytuacje finansowg Emitenta maja wplyw przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa w
Polsce, w tym przepisy prawa podatkowego. Normy prawa podatkowego w Polsce
charakteryzujg si¢ wysokim stopniem skomplikowania regulacji oraz wysokim stopniem
zmiennoséci. Powoduje to ryzyko zwigzane wahaniami stabilnosci praktyki stosowania prawa
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przez whasciwe organy podatkowe, ktére moga mie¢ wpltyw na sytuacj¢ finansowg Emitenta.
Zmieniajace sie przepisy prawa oraz ich interpretacja, szczegélnie w regulacjach dotyczacych
operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
oraz podatkiem od towaréw i ustug w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
znajduje sie w szczegblnym obszarze ryzyka. Przyjecie przez Emitenta odmienne]
interpretacji przepiséw prawa podatkowego od interpretacji whasciwego organu podatkowego
moze spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Emitenta i negatywnie wptywaé na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spétki charakteryzuje si¢ wysokg dynamikg zmian. Zwigzane
jest to przede wszystkim z dostosowywaniem polskiego prawa do wigzacego prawa Unii
Europejskiej, jak réwniez z trudnoSciami zwigzanymi z regulacjg zachowan podmiotow
prowadzacych dzialalno§é w obszarze internetu. Zmieniajgce si¢ przepisy prawa lub
niejednolito$¢ stosowania prawa przez organy wiadzy publicznej, zwlaszcza w odniesieniu do
prawa podatkowego, prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy, moga powodowac
negatywne skutki dla sytuacji finansowej Emitenta. Ryzyko zwigzane z dokonaniem
niewlasciwej wykladni norm prawnych przez Emitenta lub niedostosowaniem zachowan
Emitenta do obowiazujacej normy prawnej moze rodzi¢ konsekwencj¢ w postaci powstania
odpowiedzialnosci finansowej Emitenta wzgledem podmiotéw publicznych badz prywatnych.
W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewngtrzne,
ukierunkowane na kontrole zgodnosci zachowan Emitenta z biezacymi regulacjami
prawnymi.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym oraz papierami warto§ciowymi
Spotki

Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu ma rynku
NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu w sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obr6t instrumentami:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
o N gl T i s s
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4) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych,
5) w przypadku niewykonywania przez emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu 1 roku od dnia pierwszego notowania, z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia,

2) wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na
podstawie zmienionej lub nowej Umowy zawartej z emitentem,

3) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes
uczestnikéw tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta w przypadku:

a) rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uplywem 2 lat liczac
od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku
kierowanym zleceniami lub

b) zawieszenia prawa do dzialania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego
dziatania, do czasu zawarcia i wejécia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku
albo Market Makerem.

Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze
nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym cenami. Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

a) rozwigzania lub wyga$niecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym
cenami lub

b) zawieszenia prawa do dzialania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania,
do czasu zawarcia i wej$cia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z
Animatorem Rynku.

Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze
nastapi¢ wylacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu. Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi

| ul. Kazimierza Wielkiego 1, SO—OEI%IWIrddaW

NIP:: 897-16-94-234 :: Regon: 932999083 :: KRS: 0000306232

36



inwestycje:pl

Spotki moze réwniez nastgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdy
obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorOw. Zawieszenie obrotu tymi instrumentami
finansowymi nie moze by¢ dluzsze niz miesiac. Zgodnie z §12 tego Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadioéci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sa z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
instrumenty finansowe emitenta w nastgpujacych sytuacjach:

a) gdy wynika to wprost z przepisow prawa,

b) gdy zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona, lub

¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw oraz

d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadlosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkoéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze
trwaé¢ dtuzej niz 3 miesigce. Ponadto na zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw. Ponadto
zgodnie z §16 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze:

— zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana
jako sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie
ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, organizator alternatywnego systemu obrotu wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni. W Swietle
pojawiajacych si¢ watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz
zatacznikéw do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz
powyzej opisane sytuacje nie bedg mialy miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia na Spélke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spolki publicznej w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze
nalozy¢ na Spolke kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W
szczegblnosci na Emitenta mogg zosta¢ nalozone kary wynikajace z art. 172-176a ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. KNF moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zng na emitenta za
niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w ustawie. Jednocze$nie sankcje
administracyjne mogg zosta¢ nalozone przez KNF na podstawie art. 96 i art. 97 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoltkach publicznych. W przypadku nalozenia kary
z ktoregokolwiek ze wskazanych przepisow prawa obrét papierami warto$ciowymi Emitenta
moze staé sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnoSci akcji Emitenta

Nie ma zadnej pewnosci, co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akcji Spotki. Kurs akeji i
plynnosé spolek notowanych w ASO NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecef
kupna i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Sp6tki moze podlegaé
znaczgcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki
w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych
rynkach papieréw wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy
niewiele instytucji finansowych i duzych graczy gieldowych w zwigzku z tym sg okresy o
niskim poziomie obrotéw, czyli ograniczong mozliwoscia nabywania i zbywania akcji. Nie
B i | ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wroctaw
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mozna wiec zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogh je zby¢ w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z wplywem wigkszoSciowego akcjonariusza na Spolke

Na dzien bilansowy gtéwnym akcjonariuszem Spoiki jest IKENGA Investment Corporation
Limited, podmiot prawa cypryjskiego ktéry posiada 5.440.000 akcji stanowigcych 69,18%
udzialu w Kkapitale zakladowym Spolki oraz uprawniajacych do wykonania 69,18%
wszystkich gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwiazku z powyzszym wplyw
wickszosciowego akcjonariusza na dzialalno$¢ Emitenta jest znacznie wigkszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczeg6lnosci w zwiazku z art. 415 oraz art. 416 k.s.h. i rodzi to
ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywac na sposéb zarzgdzania i
funkcjonowania Spoiki.
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IV. INFORMACJE DODATKOWE

1. Okreslenie glownych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupg
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2014 roku Spoétka zakonczylta realizacje projektu wspoéifinansowanego ze Srodkéw UE
,Wdrozenie systemu klasy B2B integrujacego zarzadzanie procesami pomiedzy
przedsiebiorstwem Inwestycje.pl Spotka Akcyjna i jej partnerami” w ramach Dzialania 8.2.
Programu Operacyjnego Innowacyjnego Gospodarka realizowanego w latach 2007-2013.
Przedmiotem dofinansowanego projektu byly zaprojektowanie, zakup licencji i wdroZenie do
dzialalnoéci Emitenta dedykowanego systemu informatycznego wspomagajgcego procesy
biznesowe pomigdzy Spoéika i jej partnerami biznesowymi. Realizacja przedmiotowego
projektu rozpoczela si¢ 1 listopada 2012 r., a zakonczyta 31 pazdziernika 2014 r. Calkowita
warto$¢ projektu wynosita 1.135.019,40 zl, z czego kwota dofinansowania wyniosta
538.098,00 zI. Projekt finansowany jest ze srodkéw wiasnych Spoiki i funduszy unijnych.

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgeych kredytow i pozyczek

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach w okresie objgtym
sprawozdaniem finansowym Emitenta zawiera ponizsza tabela.

Stan zadluzenia

Rodzaj na dzien

_ : bilansowy

PKOBPS.A,  Kredyt wrachunku 600.000,00 PLN 543 49125
biezacym

Bank BPS §.A,  Kredyt w rachunku 290.000,00 PLN 290 000,00
biezgcym

W opinii Zarzgdu Emitenta obecne zadtuzenie z tytutu powyzszych kredytow i pozyczek nie
stanowi istotnego obcigzenia finansowego dla Spoiki i nie zagraza prowadzeniu dziatalnosci
przez Spoike.

3. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szezegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2014 roku Spétka gléwnie finansowata swoja dziatalno$¢ ze srodkéw wiasnych oraz
wykorzystywala przyznane kredyty w rachunkach biezacych. Poziom bezpieczenstwa
finansowego Spoétki, wtym zdolno$¢ wywiazania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan nalezy
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oceni¢ na wysoki.

4. Okreslenie liczby akecji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta

Stan posiadania akcji Inwestycje.pl S.A. 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia
ponizsza tabela.

el Stanowisko Liczba akeji
Anna Solowska-Labaz Prezes Zarzadu 0
Rafat Tomkowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Dariusz Ilski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Konrad Piechota Czlonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Smagata Cztonek Rady Nadzorczej 0
Rafal Blum Czlonek Rady Nadzorczej 0

6. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitentowi nie posiada zadnych informacji,
ktéore moglyby w przyszlosci skutkowaé zmiang liczby akcji.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Inwestycje.pl S.A. za 2014 rok przedklada Zarzad w

skladzie:

Anna Solowska-Labaz;

U% 8 /751/0&;' P
INWESTYCJE.PLS.A.

ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 Wrockaw
REGON 932999083, NIP 8971604334
KRS 0000306232

Wroctaw, 15.06.2015 r.
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