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1. List Prezesa Zarzadu FLUID SA do Akcjonariuszy

Szanowni Paristwo
Drodzy Akcjonariusze

W imieniu firmy FLUID SA z siedzibg w Sedziszowie przedstawiam
Panstwu raport roczny za rok obrotowy 2014.

W 2014 roku Spoétka w dalszym ciggu rozwijata innowacyjng na skale
$wiatowa technologie odzysku energii z biomas roslinnych. Prace badawcze
i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla w réznych gateziach przemystu oraz
dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Rok 2014 owocowat w wiele zdarzen majacy kluczowe znaczenie dla dalszego
funkcjonowania Spdtki. Nastgpita zmiana zasad stosowanej polityki
rachunkowosci. Z uwagi na szczegdlny, przejsciowy charakter funkcjonowania
Emitenta, wszelkie ponoszone wydatki nie zwigzane z kosztami zarzadu,
a majace na celu opracowanie technologii i uruchomienie produkcji docelowej,
odnoszone byly na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i naktadow
inwestycyjnych.  Dokonana  zmiana w IV kw. zwigzana jest
z ewidencjonowaniem kosztéow rodzajowych zgodnie z ich faktyczng
przynaleznoscig rodzajowq. Jednoczesnie w zwigzku z zakorficzeniem czgsci prac
badawczo - rozwojowych i wdrozeniem dotychczas opracowywanej
technologii, ponoszone  koszty ewidencjonowane na rozliczeniach
miedzyokresowych, zostaty zaliczone do wartosci poczatkowej opracowanej
technologii, zaewidencjonowanej jako nowe wartosci niematerialne i prawne.

Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztdow zostata zmieniona wg

wczesniejszych komunikatow.

W zwigzku z powyzszym Emitent dokonat przejscia w zakresie prezentacji
Rachunku Zyskow i Strat z wersji poréwnawczej na kalkulacyjng. Petna
informacja w tym zakresie prezentujaca dane poréwnawcze, w odniesieniu do
obu wersji, prezentowana bedzie w zataczniku do sprawozdania rocznego za
2014r.

W sprawach nieuregulowanych przepisami o rachunkowosci oraz
nieokreslonych w zaktadowej polityce rachunkowosci stosuje si¢ krajowe
standardy rachunkowosci.



Istotnym zdarzeniem byto zawarcie umowy nr POIG.01.04.00-00-349/13
o dofinansowanie projektu tyt. Innowacyjny uktad do rozproszonego
przetwarzania odnawialnej energii, Emitent dokonat stosownych zmian
w planie kont umozliwiajgcych prawidtowe ewidencjonowanie zdarzen

finansowych dot. przedmiotowego wsparcia.

Spotka kontynuowata dziatania zwigzane z projektem dofinansowania
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, przyznanego
przez Polskg Agencje Przedsigbiorczosci. W zwigzku z tym faktem oraz w
wyniku podejmowanych dziatan kontynuowano zakup i montaz linii
technologicznych do nowo powstajagcego  Zaktadu  Odzysku  Energi

w Sedziszowie.

W czasie catego 2014r. odbyto sie wiele wizyt i spotkar przedstawicieli
zainteresowanych budowa referencyjnych Zaktadéw Odzysku Energii zaréwno
na terenie kraju jak i w Indonezji i Kanadzie oraz innych krajach europejskich.

Prowadzone sa liczne uzgodnienia, ktére beda owocowac w najblizszych
okresach rozpoczeciem prac na nowych inwestycjach w czterech
wojewddztwach na terenie naszego kraju.

W imieniu Spotki chciatbym serdecznie podzigkowac za wysitek
i zaangazowanie Pracownikom i Wspéfpracownikom FLUID S.A.

Pragne ztozy¢ rowniei podziekowania Akcjonariuszom oraz Cztonkom
Rady Nadzorczej za zaufanie i wsparcie, ktére pozwoli nam realizowac
zamierzone cele i osiqggaé satysfakcjonujqgce wyniki finansowe.

Z wyrazami szacunku




2. Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 —31.12.2014r.

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W PRZELICZENIU NA EURO.

Dane finansowe
narastajaco.

Dane finansowe narastajgco.

Dane finansowe

Dane finansowe

Poprzedni rok obrotowy G narastajaco. narastajaco.
Biezgcy rok obrotowy 31.12.2014 : 5.5
L.p. Nazwa 31.12.2013 EUR. EUR. Tabela nr 252/A/NBP/2014 2 Poprzedni rok Bieigcy rok
Tabela nr dnia 31.12.2014 obrotowy obrotowy
251/A/NBP/2013 z dnia S 31.12.2013 PLN 31.12.2014 PLN
31.12.2013

1 |Kapitat wiasny 8073 977,01 7 750 593,86 33484 397,44 33035 356,23

2 |Naleznosci 3332981,23 1408484,33| 13822539,74| 6003 382,78
krotkoterminowe

3 |Srodki pieniezne 16 860,29 163 295,70 69 923,01 696 015,27

4 |Zobowigzania 605 430,85 2007947,68| 2510842,84| 8558 475,41
krotkoterminowe

5 | Amortyzacja 381 108,15 273 794,29 1 580531,70 1166 993,40
Przychody netto

6 |ze sprzedazy 852 872,67 611 666,12 3537033,53 2 607 104,50
i zrownane z nimi

7 |Zysk/Strata -89 062,98 -92 056,94 -369 361,98 -392 374,30
ze sprzedazy
Zysk/Strata

8 |na dziatalnosci -115 166,79 -88 263,16 -477 619,73 -376 204,06
operacyjnej

9 | Zysk/Strata brutto -190 785,67 -105 351,85 -791 226,33 -449 041,21

10 | Zysk/Strata netto -190 785,67 -105 351,85 -791 226,33 -449 041,21

1. Do przeliczen roku 2013 zastosowano kurs sredni NBP dla waluty euro na dzien 31.12.2013r.

wynoszacy 4.1472 zt
2. Do przeliczen roku 2013 zastosowano kurs sredni NBP dla waluty euro na dzien 31.12.2014r.

wynoszacy 4.2623 zt.




2.2 BILANS

31.12.2013

31.12.2014

[ A () ()

PASYWA
KAPITAL (FUNDUSZ) WEA

My,

_B | B.AKTYWA OBROTOWE  1547527335| @ 762003637
I | Zapasy 26 885,85 7 252,70
1 | Materiaty 2 583,60 7 252,70
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 23 489,24 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 813,01 0,00
1 Naleznosci krdtkoterminowe 13 822 539,74 6 003 382,78
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 1521,60 7 856,10
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1521,60 7 856,10

- do 12 miesiecy 1 231,60 7 856,10
- powyzej 12 miesiecy 290,00 0,00
b) | Inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 13 821 018,14 5995 526,68
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 184 500,00 5163 016,20
-do 12 miesiecy 184 500,00 5163 016,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen 13 636 172,08 830 874,84
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) | Inne 346,06 1 636,00
d) | dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
Ml | Inwestycje krétkoterminowe 69 923,01 696 015,27
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 69 923,01 696 015,27
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 69 923,01 696 015,27
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 69 923,01 696 015,27
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 555 924,75 913 385,52

.
b4 4 o D4

Kapitat (fundusz) podstawowy 31 996 040,00

Il | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00

Il | Udziaty, (akcie) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV | Kapitat/(fundusz) zapasowy o 2'777 840,38 2777 840,38
V | Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegfych -498 256,61 -1298 482,94
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VIIl | Zysk (strata) netto -791 226,33 -449 041,21
IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
{wielko$¢ ujemna)
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 18248 274,64 19 609 625,41
| Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 | Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 134 008,08
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 0,00 134 008,08
a) | kredytyipozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) | inne zobowiazania finansowe 0,00 134 008,08
d) | Inne 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krotkoterminowe 2510 842,84 8558 475,41
1 | Wabec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | atytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | Inne 0,00 0,00
2 | Wobec pozostatych jednostek 2510 842,84 8558 475,41
a) | kredyty i pozyczki 0,00 600 000,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢) | inne zobowiazania finansowe 182 070,07 105 868,68
d) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2030 401,36 7 693 163,45
- do 12 miesiecy 1981 232,44 7 532 148,41
- powyzej 12 miesigcy 49 168,90 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 81 300,81 82 113,82
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 95 742,73 45 329,46
h) | z tytutu wynagrodzen 79 220,47 0,00
i) Inne 42 107,40 32 000,00
3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 15 737 431,80 10 917 141,92
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 15737 431,80 10917 141,92
- dfugoterminowe 15 737 431,80 10 917 141,92
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PA A OGO 5 08 644 981,64
2.3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
dane w PLN
Dane za rok
WYSZCZEGOLNIENIE
2014 2013
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2 607 104,50 3 537 033,53
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00




I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 607 104,50 697 886,44
11. Zmiana stanu produktow * 0,00 2839 147,09
ilgailfg;iti*wytworzema produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0.00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow * 0,00 0,00
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow ** 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych prod., towaréw i materiatow 2999 478,80 3 906 395,51
|. Amortyzacja® 0,00 1580 531,70
1l. Zuzycie materiatow i energii * 0,00 159 172,23
11l. Ustugi obce * 0,00 1296 009,29
V. Podatki i optaty. w tym: * 0,00 37 218,01
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagredzenia * 0,00 648 997,50
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia” 0,00 133 779,27
VII. Pozostate koszty rodzajowe” 0,00 50 687,51
VII*/I**. Warto$é sprzedanych towardw i materialow 0,00 0,00
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow ™ 2295 832,45 0,00
IIl. Koszty sprzedazy ** 0,00 0,00
IV. Koszty ogdinego zarzadu ** 703 646,35 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy -392 374,30 -369 361,98
D. Pozostate przychody operacyjne 27 940,46 18 941,79
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 23 619,75 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
Ill.Inne przychody operacyjne 4 320,71 18 941,79
E Pozostate koszty operacyjne 11 770,22 127 199,54
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0.00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 11 770,22 127 199,54
F. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej -376 204,06 -477 619,73
G. Przychody finansowe 10 216,37 3 845,81
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 5,23 38,70
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycii 0,00 0,00
V. Inne 1021114 3 807,11
H. Koszty finansowe 83 053,52 317 452,41
I. Odsetki, w tym: 37 403,33 24 639,54
-dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 45 650,19 292 812,87
1. Zysk/Strata brutto na dziat. gospodarcze] -449 041,21 -791 226,33
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk/Strata brutto -449 041,21 -791 226,33
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozost. obow. zmniejszenia zysku (zwigksz. straty) 0,00 0,00
N. Zysk/Strata netto -449 041,21 -791 226,33




2.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 31.12.2012 - 31.12.2013

dane PLN
. Dane za rok
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE
2014 2013
A, :;f:!mgj’:::;‘g’y?r"‘:?'?z“““ g 8812 543,04 662 668,16
I Zysk (strata) netto -449 041,21 -791 226,33
1. Korekty razem 9 261 584,25 1453 894,49
i Amortyzacja 1166 993,40 1580 531,70
2. 2Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -7 432,06 -3 807,09
3. QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 9 448,19 24 639,54
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -23 619,75 0,00
B Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 19 633,15 -3 125,05
T Zmiana stanu naleznosci 7819 156,96 -13 785 421,41
8. f“vl';};ﬁ(f;;”go‘ggz‘g‘ﬁ;”egﬁgffte”"'”OW"C“‘ 5523 833,96 2 115 689,64
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4177 750,75 -4 212 044,64
10. Inne korekty -1 068 678,85 15 737 431,80
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. Operap‘g;j e 8812 543,04 662 668,16
B. z;f:,m;ﬁﬂ‘;‘fymmmwh # 8786 453,39 -10 637 531,67
I Wplywy 23 619,75 -125,00
L e i 1 2361075 0.00
B N R
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- a udzie zycze
dﬁl%agterminoa;gﬁh S gjoe 0.00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 -125,00
1. Wydatki 8810 073,14 10 637 406,67
LR et e ) 873881826 334 168,25
2 e e e StkAd
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -284 096,17
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 -284 096,17
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 -284 096,17
4, Inne wydatki inwestycyjne 71 254,88 10 587 334,59
. mggwﬂnp;a'ﬁf)”e hetioz aaarlnosdl -8 786 453,39 -10 637 531,67
c. :Z;mércﬁrf?::::vow;nleznwh 2 600 002,61 9 985 096,93
. Wplywy 600 002,61 10 049 736,47
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji
1. akgiji) i innych instrumentow kapitatowych oraz 0,00 10 005 929,38
doptat do kapitatu
2 Kredyty i pozyczki 600 000,00 40 000,00
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 2,61 3 807,09
1. Wydatki 0,00 64 639,54
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po korektach

1. Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki
& z tytutu podziatu zysku 0.00 —
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 40 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7 F_’%atnoscu zobowiazar z tytutu umow leasingu 0.00 0.00
finansowego
8. Odsetki 0,00 24 639,54
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
I, finansowej (1-11) 600 002,61 9 985 096,93
Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll+/-
D. B.III+/-C.1ll) 626 092,26 10 233,42
Bilansowa zmiana stanu $rodkow
E. pienigznych, w tym: 626 092,26 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu 0.00 0.00
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 923,01 59 689,59
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), 696 015,27 60 923,01
w tym:
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
2.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
dane w PLN
Dane za rok
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 33 484 397,44 24 269 694,39
- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
La. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 33 484 397,44 24 269 694,39

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

31 996 040,00

21 996 040,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 10 000 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 10 000 000,00
- wydania udzialéw (emisji akcji) 0,00 0,00
emisja akeji serii D 0,00 10 000 000,00
b) zmnigejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0.00

0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

31 996 040,00

31 996 040,00

i.k ?:gﬁine wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

0,00 0.00
i.:;el';lzlezne wptlaty na kapitat podstawowy na koniec 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2777 840,38 2771911,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 5 929,38

0,00 5929,38

a) zwiekszenie ( z tytutu)
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- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0.00 0.00
wartosg) '
wplata (przejecie dlugu powyzej wartosci nominalnej) 0,00 5929,38
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
0,00 0,00
:‘kzr.ess,.t:n kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 2777 840,38 2 777 840,38
g‘k rK:sﬁ:m (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
0,00 0,00
gfr.eléﬁpnat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
g.k I:::sztfstafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
Sfrégszostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0.00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -498 256,61 -498 256,61
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1289 482,94 -498 256,61
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1289 482,94 -498 256,61
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1289 482,94 -498 256,61
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 289 482,94 -498 256,61
8. Wynik netto -449 041,21 -791 226,33
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -449 041,21 -791 226,33
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 33 035 356,23 33 484 397,44
1lI. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 33 484 397,44 33 484 397,44

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku 2014.

1. STAN ORGANIZACYINY

Fluid S.A. z siedzibq w Sedziszowie przy ulicy Spotdzielczej 9 rozpoczeta dzielnosc¢ 8 listopada 2010
roku poprzez wniesienie catego majatku aktywoéw i pasywow FLUID_KOOPERACIA Spotki z o.0.
w Sedziszowie do nowej Spotki akcyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 roku Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dziatalnoéci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowa technologii
odzysku energii z biomas roélinnych. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla
w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- dziatalnoé¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
- produkcji konstrukcji metalowych iich czgsci,

- produkcja grzejnikow i kottéw centralnego ogrzewania,

- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,

- produkcja przemystowych urzadzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Pozostate przedmioty dziatalnosci wykazane sa w umowie Spotki.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000374101
NIP 676-243-34-91
REGON 121415530

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 31.996.040 (trzydziesci jeden milindw dziewiecset dziewiecdziesigt
szes¢ tysiecy czterdziesci) ztotych i dzieli sig na:
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- 13.232.410 (trzynascie milinow dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta dziesigc) akji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od A00000001 do A13232410, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zfoty
kazda akcja,

- 1.463.630 (jeden milion czterysta sze$cdziesiat trzy tysigce szescset trzydziesci) akeji zwykiych na
okaziciela serii B o numerach od BOO000001 do B01463630 o wartosci nominalnej 1 (jeden) zfoty

kazda akcja,

- 7.300.000 (siedem miliondw trzysta tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C o numerach od
C00000001 do C07300000 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja,

- 10.000.000 (dziesie¢ milindw) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od D0O0000001 do
D10000000

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest jednoosobowy Zarzad, ktérego Prezesem
jest Jan Gtadki.

Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza sktadajaca sig z 6 osob, w sktad ktérej na 31.12.2014
wchodzili:

Marek Leéniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Arabski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Smoron - Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Jerzy Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Rozycki - Cztonek Rady Nadzorczej

2. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Emitent zatrudniat 29 0s6b co w przeliczeniu na petne etaty daje
251 7/8 etatu.

3. DANE EKONOMICZNO - FINANSOWE ZA 2014 ROK:

1. Ustalenie wyniku bilansowego na dzier 31.12.2014 roku:

1/ przychody Spétki wyrazity sie kwotg 2 645 261,35 (zt)
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2/ koszty Spétki wyniosty

3/ strata hilansowa

2. Woykaz zobowigzan krotkoterminowych:

3094 302,54 (zt)

-449 041,19 (zt)

Zobowiazania wobec : Poczatek okresu [PLN] Koniec okresu [PLN]
1.Pozostatych jednostek: 2510 842,84 8558 475,41
a/ kredyty 600 000,00
b/ z tyt. dostaw i ustug 2 030 401,36 7693 163,45
¢/ ztyt. podatkdw, cef,

) X 95 742,73 45 329,46
ubezpieczen
d/ z tyt. wynagrodzen 79 220,47 0,00
e/ inne 42 107,40 32 000,00
f/inne zobowigzania finansowe —
leasing operacyjny podatkowo 182 070,07 105 868,68
i finansowy bilansowo
g/zaliczki otrzymane na dostawy 81 300,81 82 113,82

3. Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne:

Srodki trwate

Poczatek okresu

Koniec okresu

[PLN] [PLN]

Grunty 53 832,00 53 832,00
Budynki, lokale 1181 398,65 1128 778,29
Urzgdzenia techniczne i maszyny 646 793,60 613 279,33
Srodki transportu 356 612,78 370 426,42
Wartosci niematerialne i prawne —

11 549 219,51 18 615 512,57
w tym:
a/. Wartosci niematerialne i prawne
— oprogramowanie do linii 37 584,21 51 267,06
technologicznej
b/. inne wartosci niematerialne i

11 503 635,30 0,00

prawne

Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych

0,00

18 556 245,51
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¢/. Zaliczka na zakup WNiP 8 000,00 8 000,00

Srodki trwate w budowie 8911 228,95 17 611 607,21

Zaliczki na srodki trwate w
6 618 479,17 6622 479,17

budowie

4. DANE UZUPEENIAJACE

- w dniu 11 lutego 2014 r. Zarzad informowat, iz w dniu 11 lutego 2014 r. otrzymat uchwate nr
148/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjetg na podstawie § 5ust. 1
w zwiazku z § 3 ust. 1 i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie ktdrej Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 10.000.000 akcji na okaziciela Emitenta serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

- w dniach 13 i 14 sierpnia 2014r. Prezes Zarzadu FLUID S.A. przebywat na roboczym wyjezdzie w
Danii, w siedzibie firmy AAGAARD A/S; w m. Hadsund. Dyrekcja firmy AAGAARD, zorganizowata
robocze szkolenie swoich Dyrektoréw Regionalnych odpowiedzialnych za sprzedaz w Skandynawii, w
Meksyku, Ameryce PN, Stowacji i Czechach oraz Polski.

- w dniu 19 sierpnia 2014r. zostata podpisana umowa o wspofpracy w celu wdrazania i promowania
technologii FLUID w Maroku i Tunezji.

- Zarzad w dniu 29.08.2014 roku powzigt wiadomos¢ o podpisaniu dwoch umoéw przez firme PT
SERAM LESTARI SEL Indonezja: w dniu 18 sierpnia z firma PT. PLN (Persero) WILAYAH Maluku na
zakup 6 MW energii elektrycznej oraz w dniu 16 sierpnia z Bupatim, Government of West Seram
Regency Maluku Province, w ktorej ustalono potrzebe zatozenia plantacji energetycznych na bazie
Miscantus Gigantus Grass oraz wybudowania 5 ekologicznych Multi Produkcyjnych Zaktadow, na
bazie technologii FLUID, produkujacych energie elektryczng, energie chtodu i ciepta oraz biowegiel w
réznych postaciach.

- w dniu 4 wrzeénia br. firme FLUID odwiedzit Premier Minister Gospodarki Janusz Piechocinski
w towarzystwie Marszatka Wojewodztwa Swietokrzyskiego Adama Jarubasa oraz Burmistrza
Sedziszowa Wactawa Szarka. Goécie zostali zapoznani z postepami prac inwestycyjnych budowy
JInnowacyjnej na skale swiatowg instalacji produkcji biowegla” wspotfinansowanej ze srodkow
unijnych w ramach programu PARP Innowacyjna Gospodarka dziatanie 4. Premier zostat
poinformowany o pracach prowadzonych - pod przewodnictwem Politechniki Czestochowskiej - przy
wspoétudziale innych instytucji naukowych oraz firm prywatnych, zwigzanych z opracowaniem
whniosku pod roboczym tytutem” Biowegiel w $rodowisku “w konkursie Biostrateg ogloszonym przez
NCBIR. Celem podjetych dziatan s3 kompleksowe badania oraz wdrozenie do produkcji biowegla z jak
najszerszym jego zastosowaniu w gospodarce.

- w pazdzierniku 2014r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju podpisato umowe o dofinansowaniu
projektu pod tyt. ,Innowacyjny uktad do rozproszonego przetwarzania odnawialnej energii”. Emitent
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jako beneficjent dofinansowania otrzymat wsparcie w wysokosci 2.975.482,52 zt. przy catkowitych
kosztach projektu oszacowanych na kwote 6.645.731,34 zt. w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007 — 2013 Priorytet 1. Badania i rozwéj nowoczesnych technologii,
Dziatanie 1.4. Wsparcie projektow celowych.

- w dniu 6 pazdziernika przedstawiciele FLUID S.A. brali udziat w Konferencji NAJWYZSZA JAKOSC
2014 QUALITY INTERNATIONAL oraz Gali wreczania wyrdznien nadanych przez migdzynarodowq
kapitute. Prezes odebrat wyr6inienie Laureat i Srebrne Godto NAJWYZSZA JAKOSC 2014 QUALITY
INTERNATIONAL w kategorii QI PRODUKT - najwyzszej jakosci Technologia FLUID uweglania
wszelkiego rodzaju biomas roslinnych oraz odpadowych.

- w dniu 30.10.2014r. Zarzad Spotki zawart z Przedsigbiorstwem Wdrazania Postgpu Technicznego
"POSTEOR" Poznar spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig umowe w przedmiocie wspotpracy przy
realizacji projektu ,Innowacyjnej na skale $wiatowa technologii produkcji nawozéw na bazie
biowegla”. Na mocy postanowienn Umowy Emitent dostarczy dokumentacjg, reaktory, aparaturg oraz
przeprowadzi szkolenia w odpowiednim zakresie. Wartos¢ Umowy wynosi 24.093.240,00 zt brutto.
Spotka zobowigzana jest do zrealizowania zakresu rzeczowego Umowy do dnia 15.12.2015r.

Biorgc pod uwage obecng sytuacje Spodtki, stan zaawansowania prowadzonej inwestycji, poziom
zaangazowania w projekt badawczy jak rdwniez uwzgledniajac otoczenie rynkowe, Zarzad wskazuje
na gtéwne zagrozenia w zakresie prowadzonej dziatalnosci w ujgciu:

- ryzyka politycznego: nowa ustawa o ZOE jako dokument prawny posiadajacy dosc istotne
niedopracowania i pola do interpretacji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do jej zmian, a tym
samym Spotka bedaca beneficjentem uregulowan prawnych bedzie zmuszona do podejmowania
szybkich decyzji w zakresie funkcjonowania;

ryzyko plynnosciowe: duze zaangazowanie kapitatowe niezbedne do realizacji projektow
inwestycyjnych jak i projektu badawczego, moze powodowac przejsciowe trudnosci z utrzymaniem

biezgcej ptynnosci finansowej;

- ryzyko zwigzane z nowg technologia: w zwigzku z faktem, iz budowa zaktadu w Sgdziszowie oparta
jest o nowa technologie nie funkcjonujaca jeszcze nigdzie na Swiecie, zarowno w skali jak i
zaawansowaniu, wystepujace ryzyko technologiczne zwigzane z mozliwoscia utrudnien w
uruchamiania zaktadu, tj. poziom innowacyjnosci jak i nowatorskie rozwigzania zwigzane z procesem
automatyzacji mogg np. wydtuzy¢ czas rozruchu;

- ryzyko utraty kluczowych pracownikéw: jak juz wspomniani poziom zaangazowania
technologicznego opartego na nowatorska na skale $wiatowa technologia, jego wprowadzanie jak i
adaptacja pod potrzeby nowo powstajacego zaktadu, to wiedza bardzo mocno kierunkowa, ktora
zaréwno na obecnym etapie jak i w calym procesie zmian jest w posiadaniu bardzo waskiego grona

ikow.
pracownikow FLUID S.A.

ul. Spoldaielcza @ 28-340 Sedziszow
NIP: 676 243 34 91 Regon: 121415530

PRREZRE XARZADU
=8 S.A
Jap\ Gladki
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3. Oswiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
7 obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowq i majatkowa Spotki oraz jej
wynik finansowy, a takie, ze Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Preze ar}edu

Jan Gtadki

v

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kielcach /25-324/ ul. Sandomierska 105, wpis KIBR na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 473, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego FLUID S.A. za rok 2014, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto O$wiadczamy, iz P§P Biuro Audytorskie PROWIZJA Sp. z 0.0. oraz
biegty rewident dokonujacy badania spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Prezes|Zargadu

Jan'|Gtadki

18



FLUID

4. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Szczegdtowo przedstawione dane dotyczace opinii oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego znajduje sie w zataczniku

nr 1 do niniejszego opracowania.
FLUID S.A.

22 % 28-340 Sedziszow

 Giladiki
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5. Informacja o stosowaniu przez Emitenta Zasad tadu Korporacyjnego.

W roku 2014 Emitent nie odnotowat przypadku naruszenia obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu  Obrotu (,Informacje  biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”).

Szczegdétowo przedstawione dane dotyczace stosowania przez Emitenta
w roku 2013 Zasad tadu Korporacyjnego wynikajace z Zatacznika do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010r. — ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” znajdujg
sie w zatgczniku nr 2 do niniejszego raportu.

FLUID S.A.
soeneicea 8, 28-30 Sedziszow

+334 31 Regor: 121413530

Jduh Gladki
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