Zalacznik do Uchwaly nr 19/VI/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ekokogeneracja S.A.

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 roku

OPINIA ZARZADU EKOKOGENERACJA S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

uzasadniajaca pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru do akcji nowej emisji

serii 1., ktore beda wyemitowane celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o

kwote 20.000,00 (dwudziestu tysigcy) ztotych, poprzez emisj¢ 200.000 (dwustu tysiecy)
akcji imiennych serii . oraz uzasadniajaca proponowang cen¢ emisyjna

W zwiazku ze zwolanym na dzien 30 czerwca 2015 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem
Akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A. (,,Sp6tka”) oraz rekomendacja Zarzadu do podjecia uchwaly
w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikéw 1 wspotpracownikow Spoltki oraz
spolek zaleznych od Spotki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 20.000 zt w drodze
emisji nowych akcji serii L. z wylaczeniem prawa poboru, w drodze subskrypcji prywatnej oraz w
sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji serii L. (,,Uchwata®),
Zarzad Spotki wyjadnia, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji serii 1.
jest konieczne ze wzgledu na zamiar skierowania oferty objecia akcji serii Y. do oznaczonych
adresatow, bedacych pracownikami i wspotpracownikami Spotki oraz spotek zaleznych od Spotki.

Emisja akcji serii £. dokonywana jest w ramach programu motywacyjnego, kierowanego do
pracownikow 1 wspolpracownikéw Spotki oraz spoélek zaleznych od Spétki (,,Program
Motywacyjny”). Na podstawie Programu Motywacyjnego Spoéltka stworzy wybranym
pracownikom i1 wspolpracownikom Spétki oraz pracownikom i wspoélpracownikom spolek
zaleznych od Spotki, mozliwos¢ objecia nowych akcji Spotki emitowanych po cenie emisyjnej
ustalonej z dyskontem w odniesieniu do ceny rynkowej akcji Spolki.

Wdrozenie w Spoélce Programu Motywacyjnego i zwigzane z tym podwyzszenie kapitalu
zakladowego ma na celu glebsze zwiazanie uczestnikéw tego Programu ze Spotka oraz ich
zmotywowanie. Tym samym, w ocenie Zarzadu, dokonywane na podstawie Uchwaly
podwyzszenie kapitatu zakladowego, lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy.

Zarzad proponuje, aby cena emisyjna akcji serii ¥. zostala ustalona z dyskontem w odniesieniu do
ceny rynkowej akcji Spotki, w wysokosci wartosci nominalnej tych akcji, tj. 0,10 zt (dziesiec groszy)
za jedng akcje serii £..

Zarzad Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Preges Zarzadu



