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DANE SPOLKI

Nazwa (firma): Makora Krosnienska Huta Szkla S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Tarnowiec

Adres: 38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79

Numer KRS: 0000369826

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy -
KRS

REGON: 180501426

NIP: 684-25-84-878

Telefon: +48 13 43 248 81

Fax: +48 13 43 688 55

Poczta e-mail:

Strona www:

makora@makora.com

www.makora.com

Zarzad: Jerzy Pruchnicki - Prezes Zarzadu
Piotr Klomfas — Cztonek Zarzadu
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LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Zarzad w 2014 roku kontynutowal restrukturyzacj¢ spoétki. Jedynymi dochodami byly
wplywy prowizyjne ze sprzedazy stokow magazynowych oraz sprzedaz posiadanych
aktywoéw. Z tego nalezatlo pokry¢ zobowigzania wynikajace migdzy innymi z uméw
oprace. W zwigzku z tym Spotka ponosita nadal wysokie koszty, przede wszystkim
zwigzane z zuzyciem energii elektrycznej. Na koszty w tamtym czasie wptywata takze ptaca
pracownikow niezbednych do utrzymywania spolki. Ogromne znaczenie mialy koszty
ochrony zaktadu przed kradzieza, koszty kontroli wewnetrznej, logistyki itd.. Nastgpnym
krokiem byto wypowiedzenie uméw o prace pracownikom. Makora S.A. obstugiwala nadal
sprawy sadowe, pracownicze oraz komornicze dla Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o.0., ktora
nie zatrudnia juz zadnych pracownikéw. Caly 2014 roku zarzad toczyt walke o uratowanie
spotki. W okresie tym zostalo wystawionych kilkadziesigt zaswiadczen, niezbednych do
otrzymania pieniedzy z FGSP, ktore nie wyptacono pracownikom z HST Sp. z 0.0. aby
pomoc pokrzywdzonym pracownikom odzyskaé pienigdze z Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych. Wszystkich pracownikéw objeto pomoca w wypetnieniu
dokumentow o zwrot zalegltych pienigdzy, dzigki czemu wszystkie wnioski zostaty
rozpatrzone pozytywnie 1 pracownicy otrzymali zalegle wynagrodzenia i odprawy z tyt.
rozwigzania umowy o prac¢ oraz odszkodowania za skrocony okres wypowiedzenia.
Makora S.A. mogta liczy¢ tylko na wplywy ze sprzedazy stokoéw magazynowych. Taki stan
trwal do czasu splaty wielu zobowigzan i zwolnienia prawie wszystkich pracownikow.

Po wstrzymaniu produkcji w Tarnowcu i oddaleniu przez sad wniosku o upadtos¢ Huty
Tarnowiec Sp. z 0.0., Emitent wydzielit na podst. art. 55 KSH zorganizowang czg$¢
przedsigbiorstwa i powotat nowa spotke Maroka Kros$niefiska Huta Szkta Glass Factory Sp.
z 0.0. W dniu 28 maja 2013 roku zostat podpisany akt notarialny, okreslajacy wniesienie

aportu zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa spotki dominujacej do spotki zaleznej
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Maroka Kro$nienska Huta Szkta Glass Factory Sp. z 0.0. Aportem zostala objeta cata cze¢sé
produkcyjna przedsigbiorstwa, jak rowniez zapasy oraz czg¢$¢ naleznosci 1 zobowigzan,
a takze wierzytelnos$ci Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o.0.

Aport zarejestrowano w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy KRS
w dniu 16 lipca 2013 r. Zarzad w 2014 roku znalazt nabywce na 100% jej udziatoéw
1w listopadzie sprzedal spotke za 1.100 tys zt., rozkladajac ptatnosci w ratach do konca
2015 roku.

Rownolegle zarzad wspoétpracowat z Komornikiem w zakresie wyceny obiektow Spotki
Huta Szkta Tarnowiec Sp. z 0.0..Catos$¢ zostata przez biegtego wyszacowana na 2.680 tys zt.
Termin wyznaczany przez sad do przeprowadzenia przetargu przedtuzal si¢ ze wzgledu na
konieczno$¢ powiadomienia wszystkich wierzycieli i obligatoryjnos$¢ uzyskania potwierdzen
zwrotnych. W tym czasie Spotka musiata czeka¢ i ponosi¢ wydatki zwigzane z kosztami
stalymi, a takze rozpoczetym okresem zimowym. W okresie tym, z powodu odcigcia
doptywu gazu spowodowanym niezaplaceniem faktur, w celu zapobiegnieciu zamarzaniu
1 powstaniu ogromnych strat, musiala by¢ utrzymywana praca pomp elektrycznych aby
zapobiec rozmrozeniu piecOw i instalacji wodnych. Zima zmusita nas do podjecia decyzji
0 ogrzewaniu pomieszczen energia elektryczng. Ze wzgledu na znaczny pobor zuzycia
pradu, dochodzito do prob odcigcia energii przez PGE z uwagi na niezaplacone przez
Emitenta faktury. Pomimo przeprowadzenia dwoch przetargdw nieruchomo$¢ nie zostata
zbyta. W ostatnim przetargu proponowana cena wynosita 1.680 tys. zl co w pelni
zabezpieczato roszczenia banku PKO BP zwigzane z udzieleniem kredytu emitentowi. Bank
jest zabezpieczony na pierwszym miejscu w hipotece nieruchomosci, a Emitent na drugim.
Sprzedaz nieruchomosci jest kluczowa dla sptaty zadtuzenia w stosunku do PKO BP S.A.
przez Emitenta. Za rok 2014 Emitent nie posiada zadnych zaleglo$ci wobec Zakladu
Ubezpieczen Spolecznych oraz Urzedu Skarbowego, a wickszo$§¢ zobowigzan zostata
sptacona. Caly okres roku 2014 Zarzad nadal poswigcit na ratowaniu Spotki m in. przed
sktadaniem wnioskow do sadu o zaptatge przez wierzycieli za zaleglo$ci platnicze, czy
walczac z wierzycielami Huty Szkta Sp. z 0.0. w ktorej Emitent posiada 100 % udzialow -
gdyz wierzyciele domagali si¢ aby Makora S.A. splacata Hute Szkta w Tarnowcu 1 kierowali
sprawy na droge sadowg lub przychodzili z prawnikami do siedziby spoéitki w celu

wymuszenia splaty.
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Emitent zmuszony byt, nie bez trudnosci, do powotania osoby na stanowisko prezesa Huty
Szkta Tarnowiec Sp. z 0.0., oplacania pracownikoéw, ktorzy dostarcza¢ musieli potrzebne
dokumenty do Urzedu Skarbowego, ZUS, FGSP oraz innych organéw w zwiazku
z toczacymi si¢ postgpowaniami zwigzanymi z outsourcingiem pracownikéw Huty Szkta
Tarnowiec Sp. z 0.0. przez Spotke Royal Sp. z 0.0. z Wroclawia. Toczace si¢ postepowania
karno-skarbowe i prokuratorskie wobec tamtej firmy obejmuje swoim zasiggiem rowniez
Hute Szkla Tarnowiec Sp. z 0.0. Determinowalo to konieczno$¢ weryfikacji dokumentow
ponad stu zatrudnionych i wystawiania zalegtych $wiadectw pracy i innych dokumentow.
Byto to niezwykle kosztotworcze. Obecnie wptyw tej sprawy na koszty Makora S.A. jest
juz minimalny.

Dziesigtki przeprowadzonych rozméw z wierzycielami Emitenta spowodowato, ze tylko
w jednym przypadku spotka Milafori Glass Sp. z o.0., skierowala sprawe do sadu, ale nadal
trwaja rozmowy z jej kierownictwem i1 mozliwe jest zawarcie ugody satysfakcjonujacej
obydwie strony. W pozostatych przypadkach Spotka reguluje zalegltosci na wydluzone
terminy platnos$ci lub roztozenie na raty.

Bank PKO BP na chwile obecng wypowiedzial wszystkie umowy kredytowe i oddat spotke
do windykacji. Obecnie trwajg rozmowy w sprawie restrukturyzacji zobowigzan w taki
sposob, aby Emitent byl zdolny do sptacania odsetek i akceptowalnych rat kapitalowych.
Emitent zaproponowal PKO BP S.A. harmonogram splaty zobowigzan do konca I kwartalu
2016 roku. Ugoda bedzie przewidywaé rozitozenie zaleglosci na raty, a calo$¢ zostanie
pokryta po sprzedaniu przez komornika obiektow Huty Szkila Tarnowiec Sp. z o0.0.. Do
chwili sprzedazy $rodki finansowe beda pozyskiwane i regulowane z wplywow ratalnych
otrzymywanych przez Emitenta ze sprzedazy spotki zaleznej Makora Kro$nienska Huta
Szkta Glass Factory Sp. z 0.0. Zrozumienie trudnej sytuacji w jakiej si¢ znalazta Spotka
przez PKO BP w Lublinie, daje duze prawdopodobienstwo zakonczenia rozméw sukcesem
w postaci podpisania ugody bankowe;.

Odnoszac si¢ do dzialalno$ci Spotki w catym 2014 roku nalezy zwrdci¢ uwage na
zagrozenie dla kontynuowania dziatalno$ci. Zagrozenie dla kontynuacji dzialalno$ci nie
istnieje, z uwagi na emisj¢ akcji 1 ztozone deklaracje objecia catosci emisji akcji. NWZA
w dniu 2 kwietnia 2014 roku zmienito statut Spoétki i upowaznito Zarzad Makora S.A. do
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spoétki o kwote do 3.367,5 tys. zt. NWZA uzaleznito
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emisj¢ od zgody Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejeta taka uchwale 1 Zarzad po
przygotowaniu prawnym emisji akcji znalazl odpowiednie osoby zainteresowane objgciem
emisji. Wyslal do inwestoréw propozycje objecia akcji bez prawa poboru. Akcjonariusze
pozytywnie odpowiedzieli na zapytanie. Emisja zostanie zakonczona w II kwartale 2015
roku.

Jak wynika z naszych publikacji w EBI spotka Makora S.A. sprzedata wydzielong na
podstawie art. 55 p. 1 K.S.H. Spotk¢ Makora Krosnienska Huta Szkta Glass Factory Sp.
7 0.0., za kwotg 1.100 tys. ztotych.

Zarzad prowadzi rozmowy z przedstawicielami Syndyka Krosnienskich Hut Szkta
w Krosnie na temat ewentualnego zakupu Huty Szkia w Jasle, producenta szkta
witrazowego, gospodarczego oraz szkiet reflektoréw samochodowych i maszyn drogowych.
Emitent wykupit materiaty finansowe Spotki w Jasle oraz dokumenty informujace
0 sposobie 1 cenie sprzedazy.

Emitent oglosit takze podpisanie listu intencyjnego z wigkszosciowym udzialowcem spotki
Metanel S.A. tj. Swiftwood Investments Limited, posiadajacym ponad ok. 80 % akcji
spotoki. Spotka Metanel S.A. zajmuje si¢ miedzy innymi poszukiwaniem gazu ziemnego na
terenie kopaln, wytwarzaniem 1 dystrybucjg energii elektrycznej, wytwarzaniem
1 dystrybucja paliw gazowych oraz pozyskiwaniem rdznego rodzaju energii poprzez
wiercenia otworéw i wydobywania metanu z terenéw kopalni na Slasku. Gaz dostarczany
jest do Rafinerii w Czechowicach, ktorej wiascicielem jest spotka gietdowa Lotos S.A..
Makora S.A. zakonczyta w 2014 roku due dilgence w spoéice. Zarzad zarekomendowat
Radzie Nadzorczej zakup spotki. Udzialowcami tej spotki s3 m. in. Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska 10,66 % oraz Bank Gospodarstwa Krajowego 5,97 %.

Szanowni Panstwo, drodzy akcjonariusze. Okres 2014 roku i pierwsze potrocze 2015 roku
byly ostatnim trudnym okresem w walce o przetrwanie spotki Makory S.A. 1 Zarzad swoja
determinacjg, doprowadzil do sukcesu w postaci uchronienia Emitenta przed bankructwem
1 ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej. Za kilka miesigcy, prosz¢ mi wierzy¢, nastgpi

zapowiadany juz nowy etap w dziejach Emitenta.
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W imieniu Zarzadu Makora S.A. serdecznie dzigkuje wszystkim naszym partnerom
biznesowym, akcjonariuszom, pracownikom oraz cztonkom Rad Nadzorczych wchodzacym
w sktad Grupy za wspotprace w roku 2014 i na poczatku 2015 roku.

Szanowni Panstwo.

Grupa Makora S.A. pokonala najwigksze problemy i rozpocznie w drugiej potowie roku
2015 zapowiadany nowy etap wzrostu warto$ci Spoitki, a takze mam nadziej¢ jej kursu na

GPW w Warszawie.

CZLONEK ZARZADU
Piotg Klomfas
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

TAB. 1
Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN EUR
Kapitat wlasny -294.426,84 1.037.726,37 -70.361,30 250.223,37
Kapitat zaktadowy 4.490.000,00 4.490.000,00 1.073.007,53 1.082.658,18
Zobowigzania i rezerwy na 1.388.077,08 1.306.065,73 331.718,74 314.927,12
zobowigzania
Zobowigzania 0 0 0 0
dlugoterminowe
Zobowigzania 1.388.077,08 1.306.065,73 331.718,74 314.927,12
krotkoterminowe
Aktywa razem 1.093.650,24 2.343.792,10 261.357,45 565.150,49
Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 963.174,63 101.947,36 230.176,75 24.582,21
Srodki pienigzne i inne aktywa 908,29 13.665,26 217,06 3.295,06
pieni¢zne
TAB.2
Wybrane dane finansowe Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 do 31.12.2013 do do
31.12.2014 31.12.2013
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 593.613,32 1.466.336,42 141.860,04  349.627,19
produktow, towar6w i materialow
Zysk (strata) ze sprzedazy -536.450,42 -1.254.713,79 -128.199,41 -299.168,76
Amortyzacja 12.996,00 89.452,00 3.105,75 21.328,56
Zysk (strata) z dziatalnoSci -466.898,94 -745.207,08 -111.578,19 -177.684,09
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1.332.153,21  -286.971,72 -318.354,21 -68.424,35
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Zysk (strata) netto -1.332.153,21  -286.971,72 -68.424,35  -68.424,35
Przeptywy pieni¢zne netto z -499.344,08 -343.548.,47 -119.331,84 -81.914,28
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 387.656,00 413.928,66 92.640,94 98.695,44
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 98.931,11 -85.239,56 23.642,28 -20.324,17
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem  -12.756,97 -14.859,37 -3.048,62 3.543,00
Liczba akcji (w szt.) 44.900.000 44.900.000 44.900.000  44.900.000
Zysk (strata) na jedng akcje -0,03 -0,01 0 0
zwykla
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 0 0 0 0
TAB. 3
Przeliczenia kursu 2014 2013
Kurs euro na dzief bilansowy 4,2623 4,1472
Sredni kurs euro w okresie 4,1845 4,1940
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MAKORA KROSNIENSKA
HUTA SZKELA S.A. W ROKU OBROTOWYM 2014

1. Podstawowe informacje o Spoélce

W laxora

Kroénienska Huta Szkta

e

Nazwa (firma): MAKORA KROSNIENSKA HUTA SZKEA SPOLKA
AKCYINA

Kraj: Polska

Siedziba: Tarnowiec

Adres: 38-204 Tarnowiec, Tarnowiec 79

Numer KRS: 0000369826

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy - KRS

REGON: 180501426

NIP: 684-25-84-878

Telefon: +48 13 43 248 81

Fax: +48 13 43 688 55

Poczta e-mail: makora@makora.com

Strona www: www.makora.com

Autoryzowany Doradca:

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ Spolki
i osiagniete przez niag zyski lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnos$ci Spotki

Podstawowe dane finansowe

Dane finansowe w PLN 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013- 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 593.613,32 1.466.336,42
Zysk na sprzedazy -536.450,42 -1.254.713,79
Amortyzacja 12.996,00 89.452,00
Zysk z dzialalnoS$ci -466.989,94 -745.207,08
operacyjnej
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ZysKk brutto -1.332.153,21 -286.971,72
Zysk netto -1.332.153,21 -286.971,72
Kapital (fundusz) podstawowy 4.490.000,00 4.490.000,00
Kapital (fundusz) wlasny -294.426,84 1.037.726,37
Suma bilansowa 1.093.650,24 2.343.792,10
Liczba akcji (w szt.) 4.490.000 44.900.000
Zysk na jedna akcje/udzial -0,3 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na -0,06 0,02
akcje/udzial

Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 963.174,63 101.947,36
Srodki pieniezne i inne aktywa 908,29 13.665,26
pieni¢zne

Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania 1.388.077,08 1.306.065,73
krotkoterminowe

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy w kwocie 593,6 tys. zt dotyczyly przede
wszystkim  wysprzedazy zapaso6w magazynowych. Osiaggnigte przychody byly
niewystarczajace aby wypracowa¢ dodatni wynik finansowy. Strata na sprzedazy wyniosta
-536,5 tys. zt. Pozostale przychody operacyjne w kwocie 83,0 tys. zl to gléwnie zysk ze
sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych do Spotki zaleznej. Pozostate koszty
operacyjne (13,5 tys. zl) wynikaja gltownie z utworzonego odpisu aktualizujacego na
naleznosci w kwocie 10,2. Strata z dzialalnosci operacyjnej wyniosta 466,9 tys. zt.

Przychody finansowe w 2014 r. wynosily 29,1 tys zt 1 wynikaly gléwnie z umorzenia
pozyczki od Podkarpackiego Funduszu Kapitatowego S.A.. Koszty finansowe 894,4 tys zt -
to glownie strata na sprzedazy udzialéw Makora Krosnienska Huta Szkta Glass Factory sp.
z 0.0. (875,0 tys. zl), odsetki od zaciagnietych kredytow bankowych oraz ujemne rdéznice
kursowe. Spotka w 2014 roku poniosta strat¢ netto w wysokosci 1.332,2 tys. zt.

Po wstrzymaniu produkcji w Hucie Szkta Tarnowiec Sp. z o. o. i oddaleniu przez sad
wniosku o upadtos¢ Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o0.0., Emitent wydzielit na podstawie art. 55
KSH zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa i powotal nowa spotke Makora Krosnienska
Huta Szkla Glass Factory Sp. z 0. o.. W dniu 28 maja 2013 roku zostal podpisany akt
notarialny okreslajacy wniesienie aportu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki
dominujacej do spotki zaleznej Makora Krosnienska Huta Szkta Glass Factory Sp. z o. o..
Aportem zostata objeta cata produkcyjna cze¢$¢ przedsigbiorstwa, jak réwniez zapasy oraz
czg$¢ naleznosci 1 zobowigzan, a takze wierzytelnosci Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o. o..
Zarzad znalazt nabywce na 100% jej udziatow. Sprzedaz spotki zostala zaakceptowana
przez NWZA spotki Makora Krosnienska Huta Szkta S.A.. Makora Glass Factory Sp. z o.0.
zostala sprzedana w IV kwartale 2014 roku za kwote 1 min 100 tys. zl. Nabywca wptacit
250 tys. zaliczki 1 zobowiazat si¢ sptaci¢ resztg 850 tys.zt w ratach do konca listopada 2015
roku. W ramach porzadkowania grupy, podjeto uchwale o sprzedazy Podkarpackiego
Funduszu Kapitatowego S.A. Fundusz, ktéry nigdy nie rozpoczat dziatalnosci. Akcje
Funduszu takze zostaty sprzedane w IV kwartale 2014 roku.
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Zarzad na biezaco wspotpracowat z komornikiem, ktory prowadzi egzekucje wierzytelnosci
z Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o. 0., na temat prawidlowej wyceny nieruchomosci bedacych
przedmiotem licytacji komorniczej, stuzacych do zaspokojenia wierzytelnosci banku PKO
BP S.A. oraz spotki Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A. Nieruchomo$¢ zostata wyceniona
na ok. 2 min 530 tys. zl i zostaly ogloszone dwa przetargi komornicze. Niestety nie udato
si¢ sprzeda¢ nieruchomosci. W wyniku przetargéw nie zostal wytoniony chetny do nabycia
nieruchomosci. Komornik wydat decyzje o umorzeniu egzekucji z nieruchomosci, co
zabezpiecza nieruchomos$¢ przed wierzycielami na okres minimum poét roku.

Zarzad w dalszym ciggu prowadzi spory sagdowe w zakresie roszczen spotki Milafori Sp.
z 0.0. w Tarnowie w sprawie rzekomych zobowigzanh Makora S.A. w stosunku do tej spoiki.
Sad powotat biegtych w sprawie zbadania wzajemnych roszczen.

Zarzad przystapil do rozmoé6w z bankiem kredytujacym PKO BP w Lublinie w sprawie
restrukturyzacji zadluzenia spdtki /kredyty na laczng kwotg ok. 850 tys. zi/. PKO BP
dotychczas nie wyrazil zgody na podpisanie kompleksowej, korzystnej umowy sptaty
catosci zadluzenia przy  nizszym oprocentowaniu i1 poinformowal, ze rozpoczyna
postepowanie egzekucyjne w stosunku do spotki. Umowa nie zostala podpisana. Obecnie po
sprzedazy wydzielonej spotki Glass Factory Sp. z o0.0., Zarzad powtornie wystgpit do PKO
BP w Lublinie o zawarcie umowy restrukturyzacyjnej na splate zalegtosci zabezpieczonej
przez bank nieruchomoscig Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o0.0.. Makora S.A. po sprzedazy
spotki Glass Factory posiada harmonogram splaty $rodkow finansowych za wydzielong
spotke, w pelni zabezpieczajace sptate dtugu w stosunku do PKO BP. Uwazamy, ze obecnie
PKO BP powtornie przeanalizuje problem i podpisze umowe restrukturyzacyjng dtugu.
Zarzad wykonal uchwate nr 16 z dnia 28 czerwca 2012 r w sprawie zwigkszenia wartosci
nominalnej akcji oraz zmiany statutu Spotki. Na podstawie art. 430 KSH ustalono wartos§¢
nominalng akcji Makora Kro$nienska Huta Szkla S.A. w Tarnowcu w wysokosci 1,00 zt
/jeden ztoty/, w miejsce dotychczasowej warto$ci nominalnej 0,10 zi /10 groszy/.

Po podpisaniu listu intencyjnego z wigkszo$ciowym udzialowcem spotki Metanel S.A., tj.
Swiftwood Investments Limited, Zarzad spotki Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A
w dalszym ciggu prowadzil proces due diligence spotki Metanel S.A., w celu okreslenia
potencjatu spotki w strategii rozwoju Emitenta, oraz okreslenia potencjalnej wartosci spotki
Metanel S.A. dla akcjonariuszy Emitenta. Prace eksperckie zwigzane z szacowaniem
naktadow inwestycyjnych zwigzanych z poglebieniem istniejacego otworu zlokalizowanego
w obszarze eksploatacji metanu sorbowanego w poktadach wegla oraz wykonaniem nowych
odwiertow, a takze mozliwo$ci uzyskania koncesji na wydobywanie metanu z poktadow
wegla kamiennego w oznaczonym obszarze gorniczym byly kontynuowane w drugim
itrzecim kwartale 2014 roku. Prace zostaly zakonczone w grudniu i wnioski zostaly
przedstawione Radzie Nadzorczej Emitenta.

Makora S.A. w celu pozyskania $rodkéw na dalszy rozwoj podjeta uchwate na NWZA
w dniu 02.04.2014 r. o emisji akcji oraz uchwale w sprawie zmiany Statutu Spotki
i uchwalenia kapitatu docelowego, a takze upowaznienia do dokonywania emisji akcji w
ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru. Wprowadzenie mozliwosci
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ma umozliwi¢ szybkie
1 elastyczne przeprowadzanie przez spotke kolejnych emisji akcji, a zatem przyczyni¢ si¢ do
wzrostu kapitatow spotki i polepszenia jej pozycji rynkowej. W interesie Spotki pozbawia
si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji emitowanych w ramach
kapitalu docelowego. W grudniu zarzad wystosowat do wybranych inwestoréw propozycje
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zakupu emisji akcji. Decyzje o przejecie udziatow w spdice Metanel S.A. Podejmie NWZA
spotki, ktore rozpoczeto obrady w dniu 3 lutego 2015 roku. Planowane jest zakonczenie
emisji w | kwartale 2015 roku.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Spétka
jest na nie narazona.

Gléwne czynniki ryzyka i zagrozenia ktore miaty miejsce w 2014r. 1 na ktore byta narazona
Spotka w 2014 r. wynikaty z bezposrednich ryzyk i zagrozen dla spotki zaleznej Huta Szkta
Tarnowiec sp. z 0.0. 1 byly to przede wszystkim:

Ryzyko zwigzane z ceng oraz dostawami gazu ziemnego

Gaz ziemny, po kosztach wynagrodzen stanowi najistotniejszy skladnik kosztow
dzialalnosci huty szkta. W zwigzku z tym ksztaltowanie si¢ cen tego nos$nika energii jest
istotne z punktu widzenia rentownosci huty szkla. Nalezy podkresli¢, ze ceny gazu
ziemnego w ostatnich latach ksztaltowaly si¢ dla jego odbiorcéw niekorzystnie, tj.
wzrastaty, w roku 2011 dwie podwyzki lacznie o 18,3 % i w roku 2012 o 16,15 %. W
kontekscie prognoz zapotrzebowania na gaz w Polsce 1 braku zabezpieczenia dostaw
importowych nalezy oczekiwaé dalszego wzrostu cen gazu w Polsce w najblizszych latach.

Ryzyko zwigzane z duzym znaczeniem kosztow statych w dziatalnosci
produkcyjnej

W kosztach produkcji huty szkta wysoki udzial stanowia koszty state, wynika to gtownie ze
specyfiki procesu produkcyjnego. Proces wytopu szkla wymaga bowiem ciagglego zuzycia
gazu, przy czym wielko$¢ zuzycia jest w znacznym stopniu niezalezna od wolumenu
produkcji. Wysoka dzwignia operacyjna w dziatalnosci huty szkta powoduje, ze wynik na
dzialalnosci operacyjnej jest wrazliwy na zmiany wolumenu sprzedazy. W zwiazku z tym,
w okresie 2012 r. zmniejszenie popytu na produkty spowodowalo znaczace obnizenie
wyniku finansowego. Przejsciowy brak zlecen od odbiorcow, w obliczu wysokich kosztow
statych, doprowadzit w relatywnie krotkim okresie do utraty plynnosci huty w zwiazku
z tym, ze huta szkla ma istotnie ograniczone mozliwos$ci redukcji kosztow statych w sytuacji
zmniejszonej liczby zlecen.

Ryzyko zwigzane z charakterem produkcji r¢cznie formowanej

W dziatalno$ci huty wyrobow ze szkta recznie formowanego nastepowaty takze zdarzenia
braku akceptacji wyprodukowanej partii wyrobow gotowych przez zamawiajgcego w
zwigzku z negatywng oceng jakosci 1 cech fizycznych wyroboéw. Nieodebrane
zamowienia zwigkszaly zapasy wyrobow gotowych. Na takie wyroby gotowe nie zostat
znaleziony inny nabywca, a w rezultacie konieczne bylo dokonanie odpisu aktualizujacego
zapaséw wyrobow gotowych, co wpltywalo negatywnie na wynik finansowy w danym
okresie.
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Ryzyko zwigzane z brakiem 1 utrata wykwalifikowanych pracownikow
produkcyjnych

Huta opieralta swoja dziatalno§¢ na doswiadczeniu kluczowej kadry pracowniczej.
Dziatalno$¢ huty szkla wymaga utrzymania zwlaszcza pracownikow zwigzanych z procesem
wytopu szklta i formowaniem wyrobow gotowych. Jako$¢ wyrobow gotowych, a zatem 1
zadowolenie odbiorcy, $cisle zalezy od zdolnosci manualnych hutnikéw. Utrata
wykwalifikowanych hutnikéw istotnie odbita si¢ na wielko$ci zdolnosci produkcyjnych, a
przede wszystkim na jako$ci produkcji (mozliwo$ci wykonywania okreslonych zlecen).

Ponadto Spotka byta narazona bezposrednio na ryzyka i1 zagrozenia takie jak:

Ryzyko kursu walutowego w dziatalno$ci operacyjnej

Spotka realizowala wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy produktoéw na rynkach
zagranicznych. W zwiazku ze znaczng ekspozycja walutowa wahanie kursu walutowego
PLN/EUR oraz PLN/USD przektadato si¢ na ptynnos$¢ finansowa Spotki, a takze na jej
rentownosc.

Ryzyko nieterminowego regulowania naleznos$ci oraz ryzyko ptynnosci

Spotka byta narazona na ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscig lub nieterminowym
realizowaniem ptatnosci przez kontrahentow. Znaczacy wzrost niesptacanych naleznosci
moze prowadzi¢ do pogorszenia si¢ stanu ptynno$ci finansowej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy hut szkta w Polsce, Unii
Europejskiej 1 innych krajach

Na mozliwos$¢ realizacji przez Spotke zaplanowanych wynikow finansowych oddziatywata
w istotnym stopniu koniunktura w branzy hut szkta w Polsce, Unii Europejskiej i w innych
krajach, determinujaca zardwno przychody, bedace bezposrednig pochodng poziomu popytu
na wyroby wykonywane ze szkla, jak i poziom kosztow Spotki. Do czynnikow tych mozna
zaliczy¢ przede wszystkim wielko$¢ produkcji 1 wielkos¢ sprzedazy w poszczegdlnych
krajach i w podstawowych sektorach przemystu wyrobow ze szkta gospodarczego.

4. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
Spoiki, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych.

W okresie sprawozdawczym toczyto si¢ postepowanie sagdowe dotyczacego zobowigzan

w zakresie roszczen spotki Milafori Sp. z 0.0. w Tarnowie na kwotg 194,7 tys. zl. Obecnie
sprawa pozostaje w toku postgpowania.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towarow i uslug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy Spoélki ogéoltem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W 2014 roku Spoétka nie produkowala wyrobdéw gotowych. Dziatalno$¢ polegala na
wyprzedazy zapasow magazynowych zakupionych od spotki zaleznej. Pozwolito to na
biezace funkcjonowanie spotki oraz splate biezacych kosztéw oraz czgsci zadluzenia.

Ze wzgledu na réznorodnos¢ oraz ilos¢ magazynowanych wyrobow trudno dokonaé ich
kategoryzacji.

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spolke lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Nie wystapity.

7. Informacje o zaciagnictych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju

i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W roku 2014 posiadata umowy kredytowe ujgte w ponizszym zestawieniu:

Nazwa banku | Rodzaj Kwota kredytu | Waluta Termin Stopa
kredytu kredytu wymagalnos$ci | procentowa
PKO BP S.A. | wielocelowy 118.836,61 PLN 10.09.2014 WIBOR 1M +
1,98 p.p.
WIBOR 1M +
PKO BP S.A. | obrotowy 700.000,00 PLN 14.11.2014 1,98 p.p.

Kredyty nie zostaly sptacone, a umowy wypowiedziane przez Bank PKO BP S.A.
w Lublinie. W zwigzku z wypowiedzeniem warunkow splaty umowy nr
77102043910000690201146703 z dnia 10.11.2011 r. bank BKO BP S.A. wystawil Makorze
Kro$nienskiej Hucie Szkta S.A. bankowy tytul egzekucyjny na niesptacong pozyczke.

Spotka zaciagneta pozyczki na kwote 115.000,00 zt.

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym Spolki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci.

Nie dotyczy.
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9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym pore¢czeniach
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Spolki.

Nie wystapity.

10. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w badanym okresie objctym
raportem — opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

Nie wystapity.

11. Objasnienie roznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy jednostkowych wynikéw finansowych za rok
obrotowy 2014.

12. Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacq zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Spolka podjela lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Spotka nie posiada zobowigzan dlugoterminowych. Natomiast zobowigzania
krétkoterminowe w wysokosci  1.388 tys. zt. wynikaja z kredytu oraz biezagcych dostaw.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Spotka wymaga dokapitalizowania 1 w tym celu zostato zwoltane NWZA w sprawie emisji
akeji.

14. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

W dniu 29.01.2013 r. Zarzad Spotki zaleznej Huta Szkla Tarnowiec ztozyt w Sadzie
Rejonowym w Krosnie wniosek o ogloszenie upadiosci likwidacyjnej. Wniosek zostat
odrzucony. Wstrzymano nierentowng produkcje w dzierzawionej hucie w Tarnowie
Przychody Spotki stnanowily jedynie wyprzedaze zapaséw magazynowych zakupionych
od Spotki zaleznej Makora Glass Factory oraz przychody ze $wiadczonych ustug.
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15. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsicbiorstwa Spolki oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Spolki co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe , z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez nia
wypracowanej.

W ocenie Spotki do kluczowych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa nalezy
zaliczy¢:
Brak srodkow obrotowych 1 mozliwos$ci uzyskania kredytu.

W grupie czynnikoOw zewnetrznych:

a) koniunktur¢ na rynku S$wiatowym wyrobow ze szkla artystycznego, rg¢cznie
formowanego,

b) zmiany cen gtownych surowcow 1 materiatOw oraz energii, przede wszystkim cen gazu,
c) ksztattowanie si¢ kursu EUR/PLN wplywajacego na poziom przychodow ze sprzedazy
eksportowej,

d) dostepnos¢ do wykwalifikowanych hutnikéw, dysponujacych umiejetnosciami
pozwalajacymi realizowa¢ oczekiwania klientow.

W grupie czynnikow wewngtrznych:

a) utrzymanie wysokiej jakosci produktow,

b) utrzymanie terminowosci realizacji zlecen,

¢) pelne wykorzystanie zdolnosci wytopowych szkla,

d) realizacja przyjetej strategii rozwoju i1 jej dostosowywanie do zmieniajacych si¢
warunkow rynkowych.

Odnoszac si¢ do perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki do konca 2015 roku nalezy
zwroci¢ uwage ze pomimo poniesionej straty oraz ujemnego kapitatu wlasnego na dzien
bilansowy zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci Spoiki nie istnieje, z uwagi na planowang
emisj¢ akcji, na ktorg wyrazajg zgode przedstawiciele Rady Nadzorczej reprezentujaca
kapital wiekszosciowy Spotki i deklaruja objecie znacznej czesSci emisji akcji. Rada
Nadzorcza w oparciu o NWZA podjeta uchwale o emisji akcji na kwote ok. 3.6 min zt.
Zarzad skierowal w grudniu 2014 roku zaproszenia do wybranych inwestoréw na objecie
emisji akcji bez prawa poboru. Dotychczasowa analiza daje nadziej¢ na objecie emisji
w catosci.

Ze wzgledu na ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng oraz ryzyka zwigzanego
z koniunkturg w branzy hut szkla w Polsce, Unii Europejskiej i innych krajach Zarzad
sprzedal wydzielong spotke Makora Krosnienska Huta Szkta Glass Factory Sp. z o.0. za
cen¢ 1 mln 100 tys.zl tj. za cene zaakceptowang przez NWZA. Zaptata zostanie dokonana
przez nabywce w ratach, a zakonczenie splaty planowane jest na listopad 2015 rok.
Gléwnym celem Zarzadu jest splacenie kredytu w banku PKO BP S.A. w Rzeszowie.
Kwota w pelni pokrywa zobowigzania emitenta w stosunku do banku w zakresie splaty
kredytu oraz odsetek.
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Ponadto planuje si¢ rozpoczecie nowej dziatalnosci w zakresie pozyskiwania energii
poprzez wiercenie otworéw i wydobywanie metanu z terenéw kopalni na Slasku. W 2014
roku spotka Makora Kros$nienska Huta Szkta S.A. podejata decyzje co do przejecia spotki
Metanel S.A. Obecnie trwaja rozmowy na temat sposobu przejecia pakietu
wiekszosciowego tej spotki. Makora S.A. analizuje roéwniez mozliwo$¢ pozyskania innego
podmiotu gospodarczego. Obecnie przeprowadzana jest analiza mozliwosci finansowych
Makory.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsicbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalowa.

Spotka w 2014 roku poniosta strate ze sprzedazy. Podstawowy wpltyw na wynik ze
sprzedazy miata konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztow funkcjonowania obiektow
fabrycznych w Tarnowcu oraz mniejszy wolumen sprzedazy towarow.

Po wstrzymaniu produkcji w Hucie Szkla Tarnowiec Sp. z o.0. 1 oddaleniu przez sad
wniosku o upadtos¢ Huty Szkta Tarnowiec Sp. z o0.0., Emitent wydzielit na podstawie art. 55
KSH zorganizowang cz¢$¢ przedsigbiorstwa i powotal nowa spotke Makora Krosnienska
Huta Szkta Glass Factory Sp. z 0.0.. Spoéltka zalezna zostata sprzedana w IV kwartale 2014
roku za kwote 1 mln 100 tys. zt.

Zarzad zaproponuje nowg strategi¢ rozwoju wraz ze sposobem pozyskania S$rodkow
finansowych.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy zawarte miedzy Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A. a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
potaczenia Spotki przez przejecie nie wystapity w roku 2014.

18. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spolki, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odr¢cbnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsicbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w Kkoszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
inagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione
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w sprawozdaniu finansowym — obowiazek uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze informacje zostaly zamieszczone w punkcie 21 Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za 2014 rok.

19. W przypadku spolek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialow) Spolki oraz akeji i udzialow w jednostkach powiazanych
Spotki, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spélki (dla
kazdej osoby oddzielnie).

Nie dotyczy.

20. Informacje o znanych Spoélce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Powyzsze umowy nie sa znane Spotce.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spolki, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowala papieréw warto§ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spoiki.

22. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okreslenie, na jaki
okres zostala ona zawarta,

b) wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:

. badanie rocznego sprawozdania finansowego,

. inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
. ustugi doradztwa podatkowego,

. pozostale ushugi,

¢) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Uchwatag Rady Nadzorczej z 9.12.2014 roku do badania i oceny jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala wybrana Spotka KTB Biuro Ustug
Audytorskich 1 Rachunkowych Sp. z 0.0. z Warszawy, bgdaca podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 132.
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Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie
rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za 2014 rok wynosi netto 3.000 zt.
Uchwalg Rady Nadzorcze; z 20.12.2013 roku do badania 1 oceny jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala wybrana Spotka KTB Biuro Ustug
Audytorskich 1 Rachunkowych Sp. z 0.0. z Warszawy, bgdaca podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 132.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie
rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego za 2013 rok wynosi netto 4.500 zi.,
natomiast za badanie rocznego sprawozdania skonsolidowanego za 2013 r. wynosi netto
3.400 ztotych.

CZLONEK ZARZADU
Piotg Klomfas
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OSWIADCZENIE ZARZADU MAKORA KROSNIENSKA HUTA SZKLA S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01.2014 R. DO 31.12.2014 R.

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Makora Krosnienska Huta Szkta S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spotke oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spoiki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad
Prez d

Ki

CZLONEK ZARZADU
Piot;‘ Klomfas

’ 7 2 7
A C //L Tl
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OSWIADCZENIE ZARZADU MAKORA KROSNIENSKA HUTA SZKELA S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Makora Krosnienska Huta Szkta S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdania finansowego, Spdétka KTB Biuro Uslug Audytorskich
i Rachunkowych Sp. z o0.0. zWarszawy jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisang na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentow pod nr 132 i zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego

CZLONEK ZARZADU
Piotr Klomfas
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE
,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Lp. ZASADA TAK/NIE KOMENTARZ
/NIE
DOTYCZ
Y

1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i tak Z wylaczeniem transmisji obrad
efektywna polityke informacyjna, Walnego Zgromadzenia z
ZzarOwno wykorzystaniem sieci Internet,
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, rejestrowania przebiegu obrad i
jak i z uzyciem nowoczesnych upubliczniania go na stronie
technologii, internetowej.

zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spotka

korzystajac w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewnié¢
odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j

2 Efektywny dostgp do informacji tak W tym celu Spétka prowadzi
niezbednych dla oceny sytuacji i aktualna strong internetowa
perspektyw spotki oraz sposobu jej www.makora.com oraz zamieszcza
funkcjonowania. istotne informacje w systemach EBI

oraz ESPI.

3 Korporacyjna strona internetowa-zakres

udostepnionych informacji:
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3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.12

podstawowe informacje o spotce i jej
dzialalnosci

opis, rodzaj dzialalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwigcej przychodow

opis rynku, na ktérym dziala emitent,
jego pozycja na rynku

zyciorysy zawodowe cztonkdéw organow
spoitki

informacje o powigzaniach czlonkow
RN z akcjonariuszem >5% gloséw na

WZ
dokumenty korporacyjne spotki

zarys planow strategicznych spotki

prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy

struktura akcjonariatu

dane oraz  kontakt do  osoby
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie

opublikowane
okresowe

raporty  biezace i
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tak

tak

tak

tak

nie

tak

tak

nie

tak

tak

tak

Strona internetowa Spotki znajduje
si¢ pod adresem www.makora.com i
zawiera wszystkie wskazane
wymogami informacje.

Informacje na temat dziatalnosci
Spotki znajduja sie na podstronie
Relacje inwestorskie w zaktadce
Spotka.

Opis rynku, na ktérym dziata
Emitent oraz jego pozycja na nim
zawarte s3 w Dokumencie
Informacyjnym znajdujacym si¢ na
podstronie Relacje Inwestorskie w
zaktadce Dokument Informacyjny.
Zyciorysy cztonkow Zarzadu
Emitenta znalez¢ mozna na
podstronie Relacje Inwestorskie

w zaktadce Zarzad.

Dokument korporacyjny Spotki w
postaci Statutu znajduje si¢ na
podstronie Relacje Inwestorskie w

zaktadce Dokumenty korporacyjne.
Informacje na temat strategii

emitenta znajdujg si¢ w Dokumencie
Informacyjnym umieszczonym na
podstronie Relacje Inwestorskie w
zaktadce.

Dokument Informacyjny.
Spotka nie publikowata prognoz

finansowych na biezacy rok

obrotowy.
Informacje na temat struktury

akcjonariatu Spotki znajduja si¢ na
podstronie Relacje inwestorskie w

zaktadce Akcjonariat.
Informacje teleadresowe Emitenta

znajduja si¢ na podstronie Relacje
inwestorskie w zakladce Kontakt.
Uszeregowane w sposob
chronologiczny raporty okresowe i
biezace Spoiki znajduja si¢ na
podstronie Relacje inwestorskie w



3.13

3.14

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

kalendarz zaplanowanych dat publikacji  tak
finansowych raportow okresowych,

dat walnych zgromadzen, a takze

spotkan z inwestorami i analitykami

oraz konferencji prasowych
informacje na temat zdarzen

korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub

nie dotyczy

ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjgcie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych

pytania  akcjonariuszy dot. spraw tak
objetych porzadkiem obrad WZ

informacje na  temat powodow nie dotyczy
odwotania, zmiany terminu, porzadku

obrad WZ
informacja o przerwie w obradach WZ i

powodach przerwy
informacje na temat Autoryzowanego tak

Doradcy

nie dotyczy

informacje na temat Animatora akcji nie
emitenta

dokument
emisyjny)

informacyjny  (prospekt tak

Spotka prowadzi korporacyjng strone tak
internetowa, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim.

Raporty biezace i okresowe powinny

by¢ zamieszczane na stronie
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zaktadce Raporty biezace i Raporty

Okresowe.
Informacje dotyczace wskazanych

wydarzen zawarte sg w
odpowiadajacych im zaktadkach na
podstronie Relacje inwestorskie.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Informacje teleadresowe Emitenta
znajduja sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Kontakt.
Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Pelna informacja w tym zakresie
znajduje si¢ na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Kontakt dla
inwestorow. Od 1 czerwca 2012
roku Spotka nie posiada

Autoryzowanego Doradcy.
Na stronie Emitenta nie znajduje si¢

informacja o podmiocie, ktory petni
funkcje animatora akcji Emitenta.
Emitent w zaktadce Dokument

informacyjny opublikowat
Dokument na podstawie ktorego
wprowadzono do obrotu akcje serii
A1iB.

W chwili obecnej Emitent prowadzi
strong internetowa w jezyku
polskim. Publikowane przez Spotke
raporty i pozostate dane takze
spelniaja wskazane wymogi.



10

11

12

13

internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.
Wykorzystanie sekcji relacji nie
inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa

Utrzymywanie kontaktow z tak
przedstawicielami AD

W przypadku, gdy w spolce nastapi tak
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta ma

istotne znaczenie dla wykonywania

przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowiazkéw, Emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.
Zapewnienie dostepu AD do tak

dokumentow i niezbgdnych informacji.

Zakres tre$ciowy raportu rocznego tak

Uczestnictwo czlonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach WZ

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, tak
przy wspotpracy Autoryzowanego

Doradcy, powinien organizowac

publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.
Informacje zawarte w uchwale w nie dotyczy
sprawie emisji akcji z prawem poboru

Uchwaty walnego zgromadzenia tak
powinny zapewni¢ zachowanie

niezbednego odstgpu czasowego

pomigdzy decyzjami powodujacymi

okreslone zdarzenia korporacyjne a

datami, w ktorych ustalane sg prawa

akcjonariuszy wynikajace z tych
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Na stronie internetowej
www.gpwinfostrefa.pl dostgpne sa

podstawowe informacje o Spotce.
Emitent pozostawal w stalym

kontakcie ze spotkag INVESTcon
GROUP S.A. pehigca do dnia
31.05.2012 roku role
Autoryzowanego Doradcy Spotki
Makora Kro$nienska Huta Szkta

S.A.
Wszystkie istotne z punktu widzenia

prowadzonej przez Spotke
dziatalnos$ci informacje bez zbednej
zwloki przekazywane i
konsultowane byty z
Autoryzowanym Doradca.

Autoryzowany Doradca posiadat
dostep do dokumentoéw niezbgdnych
dla prawidtowego

wypetniania jego roli.

Zgodny z wymogami
obowigzujacymi na rynku
NewConnect

W obradach WZA uczestnicza
przedstawiciele Zarzadu 1 Rady

Nadzorczej Emitenta.
Emitent organizuje publicznie

dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.
Podejmowane przez WZA uchwaty
zapewniajg zachowanie niezbednych
odstepdw czasu, co wigze si¢ z
polityka poszanowania praw
przystugujacych Akcjonariuszom.



13a

14

15

16

16a

zdarzen korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad nie dotyczy

emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmnie;j
potowe ogdtu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art.399 §3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany
w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 §3 Kodeksu

spotek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy nie dotyczy

oraz dzien wyplaty dywidendy powinny

by¢ tak

ustalone, aby czas przypadajacy

pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,

a w kazdym

przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

roboczych. Ustalenie dluzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w nie dotyczy
sprawie wyplaty dywidendy

warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie
nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Raporty miesigczne. nie

W przypadku naruszenia przez emitenta  nie dotyczy

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Spotka nie publikuje raportéw
miesigcznych. W opinii Emitenta
wszystkie niezbedne informacje
przekazywane sa w rozszerzonych
raportach okresowych oraz raportach
biezacych Spoiki.

Opisane w niniejszym punkcie
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obowiazku informacyjnego okreslonego
w Zalaczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect) emitent powinien
niezwlocznie opublikowac, w trybie
wlasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect,
informacj¢ wyjasniajaca zaistniatg
sytuacje.

zdarzenie nie wystapito.
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ZALACZNIKI

1. Sprawozdanie finansowe Makora Krosnienska Huta Szkla S.A. za 2014 rok.
2. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za 2014 rok.

CZLONEK ZARZADU
Piotr Klomfas
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