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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
fin ansowego Grupy Kapitalowej Ekokogeneracj a S.A.
za okres od L s ia2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Lr i: irt 1-

| 722 087,54 PLN

747 813,53 PLN

636.048,13 PLN

Za sporzqdzeme zgodnego z obowi4zuj4cymr przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finemsowego oraz sprawozclaniaz dziaNalnoSci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jestZaruqd
j ednostki dominuj 4cej Ekolcogeneracj a S.A.

ZarzEd oraz czlonkowie rady nadzorczej s4 zobowiqzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaNalnoSci Grupy Kapitalowej spelnialy
wymagania przewidziane rv ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci (Dz. rJ. z
11.03 .2013 r., poz. 330), ztivanej dalej ,,ustaw4 o rachunkowoSci".

Naszym zadantem bylo zbadame r wyra2enie opinii o zgodnoSci z wymagaj4cymi
zasl.osowanra zasadami (politykfl rachunkowoSci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy ruetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacjg maj4tkow4 i finansowE, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri:
1) rozdzialu 7 ustawy o raohunkowoSci,
2) krajowych standard6w rewizji finansowej, wydanych przez Krajow4 Radg Bieglych

Rewident6w w Polsce.

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ut Rakowiecka 3Oa, 02-520 Warszawa, tet.t +4A (22) 3BO 03 BO, faxi +48 (22) 380 03 g1,
e-maif: yelqag:gl@c99y.is-€qn htto://w.ecovis.com Nr 1253 w Krajowej lzbie Bi;glich Rewident6w, KRS: oooOOsqszz.,
NIP: PL 526-10-36-755, Regon: O11256722, Kapitat zakladoWV: 25OOOO zl:
Ecovis--System Rewident Sp z oo posiada certyfikat nr it llOOozaz,P potwierdzajEcy spelnienie warunkow normy lso
9001:2008 w zakresie badania sprawozdah finansov,rych
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OPINIA NI]EZALEZNEGO BIEGI,EGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy Jednostki dominuj4cej

Ekokogeneracja S.A.

PrzeprowadziliSmy badan.ie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja s.A., w kt6rej jednostk4 dominuj4cE jest
Ekokogeneracja S,A. z sredzrbE w Warszawre przy A1. Jerozolimskich 91 w Warszawie, 1a
kt6re sklada sig:

. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego,

. skonsolidowany bilans sporzqdzony na dzien 3l grudnia 2014
roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumg: l0 24g 202,64 pLN

o skonsolidowany rachunek zysk6w i strat za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku wykazuj1cy
stratg netto w wysokoSci:

o zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 rcku
wykazuj1ce zmniejszenLie kapitalu wlasnego o kwotg:

o skonsolidowany rachunek przeptryw6w pienigZnych wykazuj4cy
zmniejszenie stanu Srodk6w pienigznych netto w okresie od dnia
od dnia 1stycznia20l4 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
o kwotg:

o dodatkowe informacje i obja5nienia.



Opinia z badania skonsolidrowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitaltowej Ekokogeneracja S.A.
za okres od I stycznia2Ol4 roku do 31 grudnia 2014 roku.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki spos6b, aby uzyskat racjonaln4 pewno56, pozwalajqcE na .vqlraZenie opinii
o sprawozdaniu. W s:zczeg6lnoSci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoSci
zastosowanych przez jednostkg dominuj4c4 oraz jednostki zaleLne zasad (polityki)
rachunkowoSci i znaczqcych szacunk6w, sprawdzenie - w przewu2ajqcej mierze w spos6b
wyrywkowy - podstaw, z .kt6rych wynikaj4 hczby i informacj e zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciow4 oceng sprawozdania skonsolidowanego.

uwtzamy,Zebadanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdantem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie f,rnansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji maj4tkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2074 roku, jak tez jej
wyniku finansoweg:,o zarok obrotowy od dnia 1 stycznia 2074 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku,

o zostalo sporz4dzone zgodnie z wymagaj4cymi zastosowanra zasadami (polityk4)
rachunkowoSci Gr:upy Kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powolanej wylej ustawy rczpovqdzenia Ministra Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009
roku w sprawie szczeg6lowych zasad sporz4,lzania przezjednostki rnne nrL banki,
zaklady ubezpreczeh i zal<Lady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdaf
finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169,poz.1327),

e jest zgodne z wplywajqcymi na treS6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepi s ami prawa obowi 4zuj 4cymi Grup g Kapitalow4.

Nie zglaszajqc zastrzeAeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy
zwrScic uwagg, 12lEczne s;kumulowane straty netto z lat ubieglych i strata netto za rck 2014
Grupy Kapitalowej wyniosly na dzien 31 grudnia 2014 r. 5.259.909,72 PLN, co przel<racza
sunrg kapitalu podstawow,3go i zapasowego w lEcznej kwocie 4.634.011,64 PLN. WartoSi
kapitalu wlasnego Grup'y Kapitalowej na dziei 31 grudnia 2014 roku wynosi
625.898,08PLN.

Ponadto informujemy, ze sprawozdanre finansowe jednej jednostki zale2nej IOS Thermex Sp.
z o.o. (dawniej Ekokogerreracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.o.) podlegajqcej konsolidacji
me1.od4 peln4, nie zostalo zbadane ptzez bieglego rewidenta (est to zgodne z
postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowoSci). Dane ze sprawozdania finansowego tej
jednostki wynosz4 0,04oA i 7,39yo odpowiednio skonsolidowanej sumy bilansowej oraz
skonsolidowanych przychod6w ze sprzedaLy, pozostaLych przychod6w operacyjnych i
prz'ychod6w finansowych og6lem przed dokonaniem wyL4czen konsolidacyjnych. Biegly
wy<lajqcy niniejsz4 opinig dokonal weryfikacji istotnych pozycjr sprawozdania finansowego
tej Sp6lki.

Ecovi$ siystem Rewident sp. z o o. ul Rakowiecka 3oa, o2-s2a warszawa, tel,i +48 \22) 380 03 80, fa* +48 \22) 3Bo 03 81 ,e-mail: Welgew:9l1@999yis.99!! htto://M.ecoviscom Nr 1253 w Krajowej tzbie Biegtich Rewident6w, KRS: dOOOO54522,
NIP; PL 526-10-36-755 Regon: 011256722; Kapitat zaktadowy:25OOOO zt,
Ecovis System Rewident Sp z oo posiada certyfikat nr et lrcOOZalp potwierdzaj4cy spelnienje warunk6w normy ISO
9001:2008 w zakresie badania sprawozdad finansowych
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
fi nansowego Grupy Kapitalowej Ekokogeneracj a S.A.
za okres od 1 ia2014 roku do 31 erudnia 2014 roku.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A, jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci, azawarte w nim informacje, pochodz4ce
ze zbadanego skonso lidowane go sprawozdania finans owe go, s ? z nim zgo dne.

.-.
a€ ECCVTS'

SYSTEM REWIDENT

KarnnzyNA SzTANGA
Kr,uczowY BrEGr,y RuwroBNr
Wpisany do rejestru bieglych rewident6w
pod numerem 10205 przepro wad zaj4cy
badanie w imieniu

Ecovrs Sysrnnr Rnwrunur Sp. z o.o.
Ur,. RarowrECKA 30A
02-528 Wansz,lw,r
Sp6lka wpisana na listg podmiot6w
uprawnionych do badania sprawozdari
hnansowych pod numerem 1253

Warczawa, dnia 1 czerwca2015 roku

AnrunRyvr WrcnpRnzEs ZARZADU
Brncly
Wpisany do rejestru biegtych rewident6w pod
numerem ll2l0

Ecovjs System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, 02-528 Warezawa, tel.: +48 (22) 3BO 03 BO, fax: +48 (22) 380 03 81,

:;T."ij; Nr 1253 w Krajowej lzbie Bieglfch Rewidentow, xnsi cioooos+szz,
ladowy: 250000 zl;

Ecovis System Rewident Sp z oo posiada cert!'fikat nr pt llooozalp potwierdzajqcy spelnienie warunkow normy Iso
9001;2008 w zakresie badania sprawozdai finansowych.

lgium, Brazil, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark,

ourg, Republic of Macedonia, Malaysia, lVIalta, Mexico, Netherlands, New
ic, Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan, Thailand,
lS International is a Swiss association. Each Ecovis Member Firm is an
se of any other entity. ECOVIS System Rewident Sp. z o.o is the polish



($ rcov!s"
SYSTEM REWIDENT

Raport
z badania skonsolidowane go
spr awo zdania finans o we g o

za okres
od 1 stycznia2}ru roku
do 31 grudnta2}l4 roku

dla

Grapy Kupitulowej

Ekokogeneracja S.A.

Al. Jerozolimskie 91
02-001 Warszawa

WARSZAWA, czerwiec 2015



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Bkokogeneracja S.A.

Jtav
o za okres od I stycznia2014 r. do 31 grudnia 2014 r

SPIS TRESCI

I. CZnsC OGOLNA R \PORTU .......................3
[. Dane identyfikuj4ce Grupg Kapitaiow4 .........,3
2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zarok poprzedni ............ ..........7
3. Dane identyfikujQce pr6d6iet uprawniony i bieglego rewidentaprzeprowadzapcego

badanie skonsolidow€mego sprawozdania finansowego ........... ..........1
4.Dane identyfikujqcezbadane skonsolidowane sprawozdanie frnansowe.............................., g

!> ' Zasady konsolidacji stosowane przy sporu4dzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego..............,,. ................... 9

II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITAI,OWEJ.... ...................9
n. Skonsolidowany bi1ar1s........ ........ l0
2. Skonsolidowane rachunek zysk6w i strat (por6wnawczy)........... ..... 11
3. Podstawowe wskaZnilci ekonomiczne oraz interpretacja wskaZnik6w i og6lna sytuacja

ekonomiczna.............. ..................I2

u. cznsc szczEcol-owA RAPORTU ........ 13
1. Skonsolidowany bilanLs, skonsolidowany rachunek zysk6w i strat, dokumentacja i

wyl4czeniakonsolidar:yjne, poprawnoSd konsolidacji i stosowaniazasad(polityki
rachunkowo5ci)......... ..........,...,... 13

2. Wprowadzente do sprawozdamafinansowego, dodatkowe informacje i obja6nienia.,........ 13
3. Zestawienie zmian w rskonsolidowanym kapitale wlasnym... ........... l3
4. Skonsolidowany rachunek przeplyw6w pieniqznych................ ........14
5. Sprawozdanie Zarzqdt z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej .............,..14

IV. INFORMACJE,I USI'ALENIA KONCOWE............ ..... 15

Ecovis system Rewident sp. z o.o. ul Rakowiecrka 3aa, 02-528 warszawa, tel.i +48 (22\ 380 03 80, ,taxi +4a \22) 380 03 81,e-Taif: qeEev:sl@-999!899I[ htto://M.ecovis.com Nr 1253 w Krajowej tzbie Biegtych Rewident6w, KRS: oooooslszz,
NIP: PL 526-'10-36-755, Regon: 011256722, Kapital zaktadowy: 2SOOOOztl
EcovisSystemRewidentSp zoo posiadacerty'fik?tnrgtliooozalp potwierdzajqcyspelnieniewarunkownormytsogool:2008
w zakresie badania sprawozdalt finansowych

Czech Republic, Denmark,

Mexico, Netherlands, New
tzerland, Taiwan, Thailand,
Ecovis Member Firm is an
ent Sp. z o.o is the Polish



Rapo rt z badania skonsolidowanego sp rawozd ania finansowe go
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S. A.

nego za okres od I ia2014 r. do 31 erudnia 2014

cznsc ocoLNA RAPORTU

Nazwa i forma prawna Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Ekoko generacj a Sp6lka Akcyj na

Siedziba j ednostki dominuj 4cej

02 - 001 Warszawa, A1. Jerozolimskie 91

Przedmiot dzialalnoSci jednostki dominuj4cej

Ptzewulaj1cymptzedmiotem dzialalnoSci Jednostki, wedlug REGON, jest wytwarzanie energii
elektrycznej. Prowadzona w badanym okresie dziaNalnos(, nie wykraczala po"u ,ui",
okreslony w Krajowym Rejestrze S4dowym oraz statucie Sp6lki.

Podstawa prawna dzialalnoSci jednostki dominuj4cej

Sp6lka z siedzibq w Walszawie zostaLa zawiqzana w dniu 14 stycznia 2009 roku Aktem
Notarialnym Rep. ANr 181/2009 zdnia14 stycznia2}}g.
Sp6lka zo stala utworzona La czas nieokre Slony.

organ rejestrowy i data wpisu do rejestru jednostki dominui4cej

Sp6lka zostaNa wpisana do Krajowego Rejestru S4dowego prowadzonego przezs4d Rejonowy
dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospo darczy Krajowego Rejestru S4dowegl
w dniu 2l stycznia 2009 roku pod numerem KRS 0000321977.
Po przeksztalceniu w sp6lkg akcyjn4 Sp6lka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
SQdowego prowadzonego przez SEd Rejonowy dlaMiasta Stolecznego-Warszawy, Xff
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S4dowego w dniu 2 wrze1iia 2010 roku pod
numerem KRS 00003 64229.

Rej estracj a podatkowa i statystyczna j ednostki dominuj 4cej

-a€ ECCVIS'
SYSTEM REWiDENT

1.

Sp6lka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
1. Gl6wny Urz4d Statystvczny w Warszawie
2. TrzeciUrz1d Skarbowy Warszawa Sr6dmiescie

REGON: 141699367
NIP: 521-3 5-lI-744

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, O2-S2B Warszawa, tel: +48 (22) 380 03 gO, laxi +4A e2\ 380 03 g1

Biegtych Rewidentow, KRS: OOOOOS+SZZ,

EcovisSystem.RewidentSp zoo posiadacertyfikzltffPtllooo2STtPpotwierdzajqcyspelnieniewarunkOwnormylsogool:2008
w zakresie badania sprawozdai finansowych.
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Raport z badania skonsolidlowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S. A.

zonego za okres od 1 stycznia2014 r. do 31 dnia2014 r.

Kapital podstawowy i wlasny jednostki dominuj4cej

Kapital zal<Nadory na dzien 1.0I.20I4 r. wynosil 980.000,00 PLN (slownie: dziewig6set
osiemdziesi4t tysigcy zLolych) i dzieliL sig na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000
akcji na okaziciela seriiEi orazna 1.333.750 akcji na okaziciela serii C, 1.019.120 akcji na
okaziciela serii D, 967.I30 akcji na okaziciela serii E oraz 980.000 akcii na okaziciela serii F1
o wartoSci nominalnej 0,10 PLN ku2da.

Uchwal4 m 611112014 NWZ z dnia 5 lutego 2014 (Rep A nr 81612014) podwylszono kapitatr
zakladow Sp6lki popruez:, emisjg akcji zwyklyctr na okaziciela serii K o kwotg nie ni1sz1 nr7
50.000 zl t nie wryZsz4 n\z 100.000 zL, w tym z wylqczeniem prawa poboru. Akcje r.rii K
zostaly pokrlte wkladami pienigznymi. Akcje te zostaly wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku l\IewConnect 1.000.000 (eden milion) akcji zwyklych na okaziciela
serii K o wartoSci nominalnej 0,10 zloty ka2da akcja.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji 1.000.000 akcji na okaziciela
serii K zostalo zarejestrowane w dniu 19 maja20l4 r. przez S4d Rejonowy dla m.st. Warszawy
w warszawie, XII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru S4dowego.
Akcje serii K zostaly objgrte po cenie emisyjnej wynosz4cej I,05 zl (eden i 05/100 zlotych) za
jedn4 akcjg. Cena emisyjna akcji serii K zostala ustalona przez Zarzyd, Sp6lki Uchwal4 nr
2l12l20l4 z dnia 18 lutego 2014 r. w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K, na
podstawie upowaznienia udzielonego w ustgpie 3 Uchwaly nr 611112014 Nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia Akcjonarruszy Sp6lki z dnia 5 lutego 2014 r.

Kapital zakladov,ry na dzien bilansowy wynosi 1.080.000,00 PLN (slownie: milion
osiemdziesi4t tysigcy zlotych) i dzieli sig na 4.000.000 akcji imiennych serii A, 1.500.000 akcji
na okaziciela serii B otazrlaI.333.l50 akcji naokazicrela serii C, 1.019.120 akcji naokaziciela
serii D, 967.130 akcji na okaziciela serii E, 980.000 akcji na okaziciela serii Fl oraz L 000.000
akcji na okaziciela serii K rc wartoSci nominalnej 0,10 pLN kalda.

w trakcie badanego okresu nastqpilazmranaw strukturze wlasnosci.

Na dzief bilansowy 31.12.2013 roku, struktura kapitalu zaldadowego ksztaLtowala sig
nasteouiaco:

Jtav

Akcjonariusze Ilo56 akcji
(szt.)

Warto56 nominalna
akcii w PLN

Udzial w
kapitale (%)

AC Ekoholding sp. z o.o. liKA 4 000 000 400 000,00 4l%
Woiciech Rvchlicki 1 101 000 I l0 100,00 tr%
Aleksandra Zieleniewska 952 400 95 240,00 l0%
Colville Trading Limited 883 120 88 312,00 9%
Gr:zegorz Zurowski 645 250 54 5)5 00 7%
Pozostali 2 218 230 221823,00 23%
Razem 9 800 000 980 000.00 1000

Ecovis $ystem Rewident sp. z o.o. ul Rakowiecka 3oa, 02-528 warszawa, tel.i +48 (22) 380 03 80, lax: +4a (22) 380 03 81,e-mail: g+9++@qE=9q!0 http://M.ecovis.com Nr '1253 w Krajowej lzbie Bieglych Rewident6w, KRS: C'OOOOS4SZZ,
NIP: PL-.lt26-1 0-36-755, Regon : 01 1256722, Kapitat zakladowy: 25OOOO zt;
Ecovis System Rewident Sp z o o posiada ce(yfikat N PL 1iooo287tP potwierdzajqcy spelnienie warunk6w normy tso 9001:2008
w zakresie badania sprawozdai finansowych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S. A.
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sporz4dzonegozn okres od 1 ia2014 r. do 31 erudnia 2014

Na dzieri bilansowy 3L12.2014 roku, struktura kapitalu zakLadowego ksztaltuje sig

Kapital wlasny sp6lki Ekol<ogeneracja s.A. na dzief 3l.r2.20r4 roku wynosi:

Wyszczeg6lnienie Kwota (w PLN)
Kapital zal<Nadory I 080 000.00
Kapital zapasowy 3 ss4 0t1.64
Pozostale kapitalv rezerwowe 0,00
Zysk I slrataz lat ubieglyr:h -r 587 735,04
Zysk / strata netto 649 797,67
Razem 3 696 074.27

Kapital zakladovr,y wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyci4giem z KRS i statutem Sp6lki.

Zarz4d j ednostki dominuj 4cej

W trakcie badanego okresu w sklad Zaru4duwchodzili:
o Wojciech Rychlicki - Prezes ZaruEdu;

Rada Nadzorcza jednostki dominuj4cej

W trakcie badanego okresu w sklad Rady Nadzorczej wchodzili:
o Anna Rychlicka - Przewodnicz}ca Rady;
o GrzegorzZurowski - Wiceprzewodnicz4cy Rady do I4.Il.20l4r;
o Ktzysztof Chyliriski - Czlonek Rady;
o MalgorzataGrl- Czlonek Rady;
o Artur Badyda - Czlonek Rady;
o AleksandraZieleniewska - Czlonek Rady do 19.0L20I5r.
. Henryk WoZniakowski - Czlonek Rady od 20.01 .20I5r.

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, 02-528 Warszawa, |Let.t +48 (22) 3BO 03 BO, taxi +48 (22) 3BO 03 81,e-Tail: ryqe+g@q4!.cqm htto://w.ecovis.com Nr 1253 w Krajowej tzbie siigtych newident6u KRS: ooOOOSqszz,
NIP: PL 5261 0-36-755, Regon: 01'1256722: Kapitat zakladowy: 2SOOOO zl;'
Ecovis System Rewident Sp z o o posiada certyfikat ff Pt 1iooo287 tP potwierdzajqcy spelnienie warunk6w normy lso 9oo1:200g
w zakresie badania sprawozdan finansowvch

Czech Republic, Denmark,

lvlexico, Netherlands, New
tzerland, Taiwan, Thailand,
Ecovis lvlember Firm is an
ent Sp. z o.o is the Polish

Akcjonariusze Ilo66 akcji
(szt.)

Warto66 nominalna
akcji w PLN

Udzial w
kapitale (%)

AC Ekoholding sp. z o.o. SKA 4 000 000 400 000,00 37,040A

Woiciech Rvchlicki I 126 500 112 650,00 I0,43yo

Aleksandra Zieleniewska 752 400 75 240,00 6,97Yo

Golville Tradins Limited 883 120 88 312,00 8,lgyo

Grzegorz Zurowski 645 250 64 525,00 5,97Yo

Pozostali 3 39'.2 730 339 273,00 3l,4lo/o
Razem

10 800 000 1 080 000.00 100,00%
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lpgrz4dzonego za okre l stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Jednostki powi4zane

N dzieh a1
JIa nra20r3 roku sklad Grupy Kapitalowei EkokogeneraciaS.A. bvl nast

Nazwa jednostki

Charakterystyka
powi4zania

kapitalowego
(%o wlasnoSci)

Metoda
konsolidacji

Dziefr
bilansowy

Ekokogenerac.ja S.A. oomlnulaca a1JI 2.20 1
J

Ekokogeneracja Trzebiech6w Sp. z o. o. zaleLna Pelna a1JI 2.20 3

_elplgggagfucja Dystrybuc.jia Sp. z o.o. zaleina Pelna a1
JI 2.20 a

-)
Ekokogeneracja Development Sp. z o.o. zaleLna Petrna a1

JI 2.20 3

!]<gkogeneracjaUtrzymanie Ruchu Sp. z o.o. zaleZna Pelna 31 2.20 3

Zmtany w skladzie Grupy iKapitatowej w 2014 roku.

Sp6lka Ekotermika S.A. z, siedziba, w Warszawie zostala zawiqzana w dniu 9 grudnia2014
roku Aktem Notarialnym tri.ep. A Nr 7330/2014 z dnia 9 grudnia 2074 roku. Kapital zakNad,owv
na dzieh bilansowy wynosi 100.000,00 PLN (slownie: sto tysigcy zlotych) i dzielj sig na
1.000.000 r6wnych i niepc,dzielnych akcji imiennych serii A o wartoSci nominalnej 0,10 pLN
kazda. wszystkie akcje zostaly objgte przez Sp6rkg Ekokogeneracja S.A. za got6wkg.

W dniu 15.09.2014 r rrast4pila sprzeda? 3500 udziaNow WGE Sp. z o.o. (dawniej
Ekcrkogeneracja Dystrybucja Sp. z o.o.) posiadanych przez jednosttg dominuj4c4 beL
wynagrodzenra otaz umorz:enie tych udzial6w, Nastgpnie kapital podstawowy WGE Sp. , o.o.
zostal podwyzszony poprzez wyemitowanie nowych 3500 udziaN6w,ktore zostaly objgie przez
nowego Wsp6lnika P. Janusza Sekleckieg o w zamran za wklad,niepienigzny.

Ecy:

Ecy:
Na dzien 31 ia2014 roku sklad Cru Eko eracia S.A. bvl nasleDu

Nazwa jednostki

Charakterystyka
powi4zania

kapitalowego
(7o wlasno5ci)

Metoda
konsolidacji

Dziefr
bilansowy

Ekokogeneracja S.A. dominuiaca 31.12.2014
Ekokogenerac-iaTrzebiech6rv Sp. z o. o. zaleZna Pelna 3r.12.20t4
WGE Sp. z o.o. (dawnej Ekc,kogeneracja

Dystrybucja Sp. z o.o.)
stowarzyszona Praw

wlasno6ci
3l.12.2014

Ekokogeneracja Development Sp. z o.o. zaleLna Pelna 31.12.20t4
IOS Thermex Sp. z o. o. (Cawnej
EkokogeneracjaUtrzymanie Ruchu Sp. z o.o.)

zaleZna Pelna 31.t2.2014

Ekotermika S.A. zaleZna Pelna 31.12.2014

Ecovis svstem Rewident sp' z o.o. ur Rakowiecka aoa, o2-s2| warszawa, ter.: +48 (22) 380 03 Bo, raxt +4g (22) 3go 03 81,

Ecovis System Rewident Sp z o o posiada certyfikat nr PL 11ooo287lP potwierdzajqcy spelnienie warunk6w normy lso 9001:2oo8w zakreste badania sprawozdad finansowych.
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2.

Skonsolidowane sprawoz<lanie finansowe sporzeydzone za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.
bylo przedmiotem badamet przez Ecovis System Rewident Sp. z o.o. z siedzib4 w Warszawie
prz;y ulicy Rakowieckiej 30A, wpisan4 jako podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansor'rych pod pozycjE )1253, i uzyskalo opinig zbadamabez zastizeaeh z objalnieniem.

Skonsolidowane sprawoz;danie finansowe Gtupy Kapitalowej za okres 01.01.2013
3l'12.2013 r. zostalo zatwrerdzone Uchwal4 m llYll2014 Zwyczajnego Walnego
zgromadzenia Akcjonaiuszy Ekokogeneracja S.A. z dnia24 czerwca2}r4 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zarokobrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
ptzekazano do Trzeciego flrzgdu Skarbowego Warszawa Sr6dmiescie w dnru 26 czerwca 2014
roku, oraz do S4du Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziatr Gospo darczy
Krajowego Rejestru S4dovzego w dniu 27 czerwca2}I4 roku.

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. z siedzlb4 w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari f,rnansowych, wpisanym na listg pod nr
I2s3.
Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 14 paadziernika 2014
roku pomigdzy Ekokogeneracja S.A. jako Zleceniodawc4, a Ecovis System Rewident Sp. z o.o.
z siedzlbE w Warszawie, uLl. Rakowiecka 30A wpisan4 na listg podmiot6w uprawnionych do
badania sprawozdaf finansowych pod numerem 1253, W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie przeprowadzll kltrczowy biegly rewident Katarzyna Sztaiga wpisany do rejestiu
bieglych rewident6w pod numerem 10205.

Ecc'vis System Rewident Sp. z o.o, jako podmiot uprawniony zostal wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Sp6lki zarckobrotowy od 1 stycznia2014 roku
do.l1 grudnia 2014 rokuprzez Radg Nadzorczqjednostki dominuj4cej uchwal4 nr 2/Xl20l4 z
dnirr 6 paldziernika2}I4 roku.

O5wiadczamy, 2e Ecovis Siystem Rewident Sp. z o. o. jako podmiot uprawniony oruz biegly
rewident przeprowadzajEcy badanie w jego imieniu spelniajE warunki do wyrazenia bezstrorurJj 

-i

niezaleimej opinii o badanyn sprawozdaniu finansowym - zgodnie z a1'. 56 ust.2,3 i 4 usta' z
dnia 7 maja2009 r. o biegliych rewidentach i ich sa^otrqdrie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdahfinansowychorazonadzorzepublicznym (Dz.tJ.22009 r. Nr 77, poz.649).

Badanie zostalo przeprowa<Izone w dniach 25 - 29 maja2015 r. orazw dniu I czerwca2015 r.

Za sporz}dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada ZarzEd,jednostki
dominuj4cej. Sp6lka w czasie badania udostgpnila bieglemu rewidentowi LEdane dane i udzielila
infbrmacji oruz wyiafinien niezbgdnych do przeprowadzenia badania. Zarzqd, Sp6lki zlo2yl

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, 02-528 Warszawa, tetj +48 (22) 3BO 03 80, taxi +4A (22) 380 03 81,

EcovissystemRewidentSp zoo posiadacertyfikatnrPLlloao2STlPpotwierdzajqcyspelnieniewarunk6wnormytsogoo1:2oo8
w zakresie badania sprawozdan finansowych.
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_lp_orz4dzonego za okre l stycznia 2014 r. do 3l grudnia 2014 r. ' '

pisemne oSwiadczenie o kompletnoSci, rzetelnoSci i prawidlowoSci spraw ozdania finansowego
i stanowi4cych podstawg jego sporzqdzenia ksi4g rachunkowych iraz poinformowal o nie
zaistnieniu do dnia zakctnczema badania zdarzen wplywajqcych w spos6b znaczEcy na
wielko s6 danych v,rykazan'.y ch w sprawo zdaniu fi nansowym ri ioibadany.

Nie nast4pily ograniczenia zal<resu badania, zal kierownik jednostki dominuj4cej zloLyL
wszystkie ?ldane przez bierglego rewidenta oSwiaclczenia, wyjaSnienia i informacje.

4.

Pr:zedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie
Ekr:kogeneracja S.A., spc,rzqdzone za okres od 1 stycznia
polskich przepis6w o rachunkowo Sci, obej muj 4ce :

finansowe Grupy Kapitalowej
do 31 grudnia 2014 r. wedlug

l0 248 202,64 PLN

1722 087,54 PLN

747 813,53 PLN

636.049,13 PLN

o wprowadzente do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
o skonsolidowany bilans sporz4dzony na dziefi 3r grudnia 2014

roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumg:
o skonsolidowany rachunek zysk6w i strat za okres od dnia

1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 rokuwykazuj4cy
stratg netto w wysokoSci:

o zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za
okres od dnia 1 styczniil2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
wykazujqce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg:

. skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienigznych wykazujEcy
zmniejszenie stanu srodk6w pienigznych netto w okresie od dnia
od dnia 1stycznia2O14 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
o kwotg:

o dodatkowe informacje i objaSnienia.

Skonsolidowanym sprawoz:daniem finanso!\ym na dzien 31 grudnia 2014 roku objgte zostaly
nastgpuj4ce sp6lki:

. Sp6lka Dominuj4ca - Ekokogeneracja S.A.
PrzeprowadziliSmy bradanie sprawozdania finansowego podmiotu dominuj4cego
Ekokogeneracja S.A. zet okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 rokui w dniu 23 kwietnia
2015 roku wydaliSmy o nim opinig bez zastrzezeh.

' Sp6lka zaleLna- El<okogeneracja Development Sp. z o.o.
PrzeprowadziliSmy tradanie sprawozdania finansowego podmiotu zale1nego
Ekokogeneracja Devel6,pment Sp. z o.o. za okres od 1 stycznia2014 roku do 31 grudn-ia
2014 roku i w dniu 20 naja2015 roku wydaliSrny o nim opinig bez zastrze1en.



. Sp6lka zalezna- Fikokogeneracja Trzebiech6w Sp. z o.o.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu zale1nego
EkokogeneracjaTrzebjiech6w Sp. z o.o. za okres od 1 stycznia do i1 grudnia 2014 roku i
w dniu 26 maja 2015 roku wydalismy o nim opinig bez zastrzelen.

' Sp6lka zalehna- \)VGE Sp. z o.o. (dawniej Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.o.)
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmi oiu zaleziego WGE Sp. ,
o.o. za okres od I sl.ycznia do 31 grudnia 2014 roku i w dniu 20 maja 2015 ioku
wydaliSmy o nim opinig bez zastrzeleh.

. Sp6tka zaleLna- Ekotermika S.A.
Sprawozdanie ftnansov'ze tej sp6lkt zaleLnej za okres od 9 grudnia2}I4 do 31 grudnia2014
roku i w dniu 9 styczma 2015 roku wydalismy o nim opinig bez zastrzeLen.

' Sp6lka zalehna- I{CS Thermex Sp. z o. o. (dawnej EkokogeneracjarJtrzymanie Ruchu
Sp. z o.o.)

Sprawozdanie finansovre tej sp6lki zaleanej na. dzien 31 grudnia 2014 roku nie bylo badane
przez bieglego rewiclenta; jest to zgodne z postanowieniami afi. 64 ustawy o
rachunkowo6ci. DokonaliSmy weryfikacji istotnych pozycji sprawozdania finansow.gl t";
Sp6lki.

Skonsolidowane sprawozdlanie finansowe sporz1dzone zostalo na podstawie sprawozdaf
finansowych jednostek wchodz4cych w sklad Grupy Kapitalowej i zesiawione w taki spos6b,
jakby Grupa Kapitalowa t'worzylajedn4 jednostkg. Podmiot dominuj4cy i podmioty ialezne
skonsolidowane zostaly metod4 peln4 a podmiot stowarzyszony - metodqpraw wlasnoSci.
W 1.oku konsolidacji dokonano odpowiednich wyl4czeh w zal<resie wzajemnych zobowtqzahi naleZnoSci, przychod6w i kosztow oraz niezrealizowanych zysk6w doty"rqcy"h opeiacji
dokonanych migdzy jednostkami objgtymi konsolidacj4 pelnE, Wyl4cieniom poat.guL
r6wniez warto$6 posiadanych akciiludzialSw przez jednostkg dominrljqq
w kaprtalach sp6tek zalehnl, c,l't.

il. ANALIZA FINAN|SOWA GRUPY KAPITAI,OWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoSci ze skonsolidowanego rachunku zysk6w i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecl.:a 3Oa, O2-S2A Warszawa, tet.t +48 \22) 380 03 80, faxi +4E (22) 380 03 81,
Bieglych Rewidentow KRS; OOOOO54522.

Ecovis system Rewident sp z o.o. posiada certyfikat nr PL 11ooo287 lP potwierdzajqcy spelnienie warunk6w normy tso 9oo1 :2008w zakresie badania sprawozdai finansowch.
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JtuRaport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej EkokoE;eneracja S. A.

dzonego za okres od I stycznia2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1.
1. Skonsolidowanvbilams

3r.12.14 %o sumy
bilansowej 31.12.13

%o sumy
bilansowej 31.r2.12

(w rLN)

%o surmy

bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 2 292 384.92 22.370 6 072 042.45 72,160A 3 547 097.s7 76%
WartoSci niematerialne i orawne 1 319 631,77 12.88o/n 444 523,53 5.280/o 984 657.09 2lo/o
WarloSi firmy iednostek zaleZnvch 7 574,96 0.07% l2 688.89 0.1s% 4125.98 0%
Rzeczowe aktywa trwale 385 016,26 3.76% 5 322 009.24 63.25% 2331963:72 s0%
Nale2noSci dlusoterminowc r0 656.57 0,10% 6 145,49 0.07% 6 145,49 0%
Inwestl,cj g dlugoterminowe 260 634.02 2,54Yo 0,00 0.00% 0,00 jYo
Dlugoterminow e r o zliczema
migdzyokresowe 308 871.34 3,01% 286 675,30 3,47o/o 220 205,29 5%
Aktvwa obrotowe 7 955 817,72 77.63V" 2 342193.17 27.840/" I 135 017.54 240
Zapasy 6 320 603,30 61.68% 0,00 0.00% 0,00 0Yo
Nale2nodci kr'6tkoterminowe. w tvm: 795 723.27 7,760 0,9204 150 629,21 3%
- o okresie splaty powyZei l2 miesieci 0.00 0.00% 0.00 0,00% 0.00 j%o

Inwestyci e kr'6tkoterminowe 790 340.7 4 7.71% r 426 388.87 16,95% 977 9t9.sl 2l%
Kr6tkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 49 150.41 0.48o/o 838 258.55 996% 6 468.82 jYo
ISUMA AKTYWOW r0 248 202,64 100,00% 8 414 235.62 100.00% 4 682 115.11 1000
]PASYWA

Kapital wlasny -625 898.08 -6,1106 l2l 9t5,45 1,45010 943 914.51 | 20'
Kapitat zakladowy I 080 000.00 10,54% 980 000.00 ll.65o/n 882 000.00 t9%
Akcie wlasne do umorzenia r-r 0.00 0.00% 0.00 0,00% 0.00 0%
I(apital zapasowy 3 554 01 1.64 34.68% 2 679 737.64 3r.85% | 992 554.14 43%
I(apital z aktualizacji wycen\, 0,00 0,00% 0.00 0.00% 0,00 0%
Pozostale kapitatrv rezerwowe 0.00 0,000h 0,00 0,00% 0,00 0%
R62nice kursowe z przeliczenia jednostelr
podporzadkowanych 0,00 0.00% 0,00 0,00% 0.00 0%
Zysk (strata) z lat ubieelych -3 s37 822,18 -3452% | 930 639.64 -22.94o/o -916 062.42 -20%

Zysk (strata) netto | 722 087.54 76.80o/o 1 607 182.55 -19,r0%
-1 014
s77.21 -22o/o

Kapital mnieiszo5ci | 253,84 0.01o 12 500.00 0,150 793 723.93 17'A
lJjemna wartoSd firmy jednostek
pod porz4dkowanvch 7 720,66 0,08% 33 6s4.05 0,400/0 0,00 0'h
Zollowi1zania i rezerwy na
zobowiazania

Rezerwy ra zob ow iazania l0 865 126,21 106.020/0 I246166,ll 98,00% 2 944 476.67 63'A
2lobow 4zania dlugoterminowe r88 020,00 1.83% 241010,01 2.86% 26 545.ls lYo
Zobow 4zania kr6tkoterminowe. w tvm: 7 680 000,00 7494% 7 810 000.00 92.82% 2 660 000.00 57%
- o oklesie splaty powyZej l2 miesiecv 2 942 668.55 28,7lo^ 195 156,10 2,320/0 2s7 931,s2 6%

F.ozliczen ia miedzyoklesowe 0.00 0.00% 0.00 0,00% 0,00 0%
SUMA FASI'\ry6W r0 248 202,64 1000 I414 235,6r 100,00% 4 682lts.ll 1000

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, O2.S2B Warszawa, tel.i +48 (22) 380 03 80, taxi +4A (22) 3AO 03 81.
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)
w PLN

01.01.2014
3t.12.2014

Dynamika
2014t20t3

01.01.2013 -
31.12.2013

Dynamika
2013t2012

01.01.2012 -
31.12.20t2

Przychody netto ze sprzeda2y i zriiwnane z
nimi. w tvm: 454 291,92 2272,03o 19 995,00 0,00o 0,00
Przychody neflo ze sprzeda2y produkt6w 90 611.92 453,17% r9 995,00 0,00% 0,00Przychody netto ze sprzedairy towar.riw i
material6w 363 680,00 0,00% 0,00% 0,00
Koszty dzialal noSci operacyi nei | 639 47330 127,68yo I 284 095.2s 101.840A I 260 950,01Amortyzacja I 89 984.8 1 1t0.91% 171291.52 79,20% 216 286.92Zu\tcte material6w i energii 35 494,68 191.090/o t8 574.97 126.83% 14 645.12Uslugi obce 690 029.61 134J0% 513 780.24 t22,14% 420 63t,50Podatki i oplaty 49 475.72 174.49% 28 354.00 116,87yo 24 262.00- w tym: podatek akcyzowy 0,00 0.00% 0.00 0.00% 0,00Wynagrodzenia 4'73 775.15 l13.07Yo 419 017.29 89.l5Yo 4',70 035.93
Ubezpreczenia spoleczne i inne iwiadczenia 53 152.42 t73,250 30 679,80 45.78o/o 67 904.4s
Pozostale koszty rodzaiowe 65 458.39 6393% t02 397,43 217.02'yo 47 184.09
Wartodi sprzedanych towar6w i matr:rial6w 82102.52 0,00% 0.00 0,00% 0.00Zysk / strata ze sprzeda|y -l 185 18rJ8 93.760A | 264 100.25 100.250 r 260 950.01Pozostale pnzychodv operacvine 7sl324,51 833,67o 90 123.00 l33t,690 6 767.56
Z.y;\r, zbycia aktywow trwa{yct 5l 738.85 135,68% 38 133,87 0,00% 0,00
Potgcj_e 20 000,00 0.00% 0.00 0-00o/. 0,00
Inne przychody operacyine 679 585.66 1307.17o/o 5t 989.13 768.21% 6 767.56
?ozostale koszty operacvi ne 283 660.86 173,660 163 347,15 85,53% 190 983,66
Strata ze zbycia aktyw6w trwalych 24 091,6s 0.00% 0.00 0,000/o 0,00
Aktualizacia wartoSci aktywow niefirrans. 0,00 0.00% 0.00 0,00yo t90 929.72
Inne koszty operacyine 2s9 569.2r 158,9t% 163 347,t5 302831.20% 53.94
Zysk / strata z dzialalno5ci operacvinei -717 517,73 53,650 | 337 324,40 92.540A I 445 t66.ll
Przychody finansowe 0,00 0,00010 19 669,10 48,03o/o 40 950,94
Dywidendy 0,00 0,00% 0,00 0.00% 0.00
Odsetki 0.00 0.00% t4 682.98 35.86o/n 40 950,94
Zysk ze zbycia inwestycii 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00
Al<tualizacja wanoici jnwestyci i 0.00 0.00% 0,00 0.00% 0,00
lnne 0,00 0.00% 4 986.12 0,00% 0,00
Kosztv finansowe 491 030.60 155.62010 315 s28.20 11985.15% 2 632,66
Odsetki 491 030.60 r42.98% 343 422.22 13085,34% z 624.48
Stlata ze zbycia inwestyc.ji 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Aktualizacja wartorici inwestycji 0,00 0,000/o 0,00 0,00% 0,00
Inne 0,00 0,00% -27 894,02 -341002,69% 8,18
ZysUstrata na spnedaLy calo5ci lulb czgsci
udzial6w ied nostek podporzad kowanvch -629 709,77 0'00Yo 0,00 0,00% 0,00
Zy sH str ata z dziala I noSci gospoda rczei I 838 258.10 112.560A -1 633 183.50 116.090/" | 406 847,83
Wyn i k zd,arze6 nadzwyczainych 0,00 0,00o 0,00 0,000 0.00Odpis wartoSci firmv 5 113,93 l24,960 4 092.47 296,42Vo I 380.61Odpis uiemnei wartoSci firmv 6 s32.82 110,00% 5 938.9s 0.00% 0,00Zyslk/strata z udzial6w w j ednostkach
pod porz4dkowanych wycenianych rmetod4
praw wlasno5ci

27 983,87 0,00o 0,00 0,00% 0,00

Zys\ / strata brutto I 808 855.34 110,88% -l 631337,02 115,840A -r 408228,44
Podatek dochodowy od os6b prawnych -7s 52r,65 66433% r I 368.15 5.1 60/o -220 205.29
Pozostale obowi4zkowe zmniej szenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00% 0.00%
Zyski (straty) mniejszoSci n 246,1s 87p5% -12 786,32 7,37yo -173 445,94
Zysk / strata netto | 722 087,54 l07,r5o/o I 607 182,55 l58,4106 l014 517,21

Ecovis Svstem Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka 3Oa, O2_S2A Warszawa, tel.: +48 (22\ 3BO 03 BO, taxt +48 (22) 380 03 8i,
Bieglych Rewrdentow, KRS: OOOOOS4S22,

Ecovis System Rewident sp z o.o. posiada certyfikat nr PL 11ooo287lP potwierdzajEcy spelnienie warunk6w normy tso 9oo1:2oo8w zakresie badania sprawozdad finansowych.

11

L'l

:..j:li1,fiillld Fence, Germany Greece, creat Brirain, Hons KonllHunsary, rnoia
lndoneSia'|re|and,|srae|,|ta|y'Japan'RepUb||cof
zealand,Po|and'Portuga|,Qatar'Rommii,Russia,Repub|icof'Serbia'Singapore'sr"u"r.n"puur]5|
Tunisia, Turkey' ukraine' united Arab Emirates, Uiuguay ano uSA lassociated partners). Eiovls International is a swiss association Each tcovis tvlember Firm is an
li:ffT.t:r* :"r%3TlE l :B:ffi@untrv 

and is ontv liaote for its own acts or omissions, not those or any other entity ECoVis sy.i". nl*io"nt sp z o o is rhe potish



Raport zbadaniaskonsolidowanego sprawozdania finansow , Jl , - :: ",'r

Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja s. A. 
)go a= it 

r 
- i r:\i i"l'' "

_Lp@1stycznia20|4r.do31grudniu20|4r.r]:':]JiFl1i.!lili:'ill1i'r[;'1

Str uktur a maj qtku Gr upy Kapitalow ej :
Z anahzy pionowej bilansu Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. wynika, zewlatach2012-
20'13 aktywa trwaLe miaLy znaczqcy udziaL w strukturze jej maj4tiu. Ich udzial w sumie
bilansowej wynosil 72Yo nakoniec 2013 roku. WartoSd aktyw6w trwalych wzrosLa znaczEco w
latach 2011-2013 r. (z I t109 tys. PLN w 2011 roku do 5 961,3 tys. pLN w roku 2013), co
wynika ze zwigkszenia nalclad6w na zakup linii do produkcji 

"n"tgii 
cieplnej (Ekokogeneracja

Trzebiech6w Sp. z o.o. oraz Ekokogeneracja Development Sp. , o.o.;.
w 2014 roku , w zwiqzku ze zmianq klasyfikacji maj4tku, gto*n4'pozycjqmaj4tku Grupy s4
zapasy (62%).

S tr u ktu r u ird del finans ow an ia :
Analiza pionowa pasyw6w bilansu wykazala, ze posiadany przez Sp6lkg maj4tek zostal
sftnansowany w latach20'12-20l4 gl6wnie przezkapital obcy (emisja oUilgacjl;, a w roku.
Kapitaly wlasne stanowily w latach 2012-2014 odpowiednio 2Tif/o, t"l, i -An sumy bilansowej.

ekonom inter wskaZni 6lna

Rachunek zyskdw i strat:
GrtLpa zanotowaLa wzrost r,v stosunku do roku ubieglego koszt6w finansowych, kt6re dotyczyly
odsetek od wyemitowanych obligacji,

Jako, irc w roku badanym Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A. znajdowala sig we
wczesnym okresie rozwoju dzialalnolci (faza inwestycji) , ana\zawskaZniko*i orutkomentarz
do wskaZnik6w nie odzwierciedlalyby w pelni sytuacjifinansowo - ekonomicznej Grupy.

yprus, Czech Republic Denmark,
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1.

czqSc szczucolowA RAroRTU

Podczas czynnoSci rewizyjnych nie stwierdzono istotnych nieprawidlowoSci w zakresie:I stosowania w sposob ciqgNy, okre6lonych przez kierownika jednostki dominuj4cej,
zasad (p o I ityki) rachunko wo S ci o raz v,rykazyw arri a danych ;

' obliczenia wartoSci firmy, ujemnej warto6ci firmy jednostek zale2nych i ich ujgcia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,. konsolid acji kapital6w i ustalenia kapitalu mniej szoSci ;

' dokonanych wyl4czen wzajemnych rozrachunk6w (naleznoSci i zobowi4zah) oraz
obrot6w wewngtrznrych (przychod6w i koszt6w) jednostek objgtych konsolidacj4;

' dokonanychwylqczeri wynik6w niezrealizawanych przezieOnls*i objgte konsolidacj4,
zawartychw warto(ici aktyw6w orazz 4utu dywidend;

' wykazanych skutktiw sprzeda?y caloSci lub czgsci udziaL6w (akcji) w jednostkach
obj gtych konsolidacj 4,. kompletnoSci i poprawnoSci dokumentacji konsolidacyjnej;

' slusznoSci odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoSci
okreSlonych w ustawie o rachunkowoSci i przepisach wydanych na jej pldstawie.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objaSnienia sporzqdzone zostaly zgodnie z ustaw4 o rachunkowoSci oraz wdanymi na jej
podstawie przepisami wykonawc zymi.
Dane liczbowe w tych infor:macjach s4 zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

2.

a
J.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie
skonsolidowanego kapitalu wlasnego w badanym okresie o kwotg l+i.glZ",S3 pLN, Lostalo
spotz?dzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powrqzanie ze skonsolidowanym bilansem
oraz skonsolidowanym rachLunkiem zysk6w i strat.

Czech Republic, Denmark,

Mexico, Netherlands, New
tzerland, Taiwan, Thailand,
Ecovis Member Firm is an
ent Sp. z o.o is the polish



4.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweso J= f f C)V I S':5'w av . \- \-,, \GrupyKapitalowej EkokogeneracjaS.A. - SyST EM R EWID E NTsporz4dzonego za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia2014 r.

Skonsolidowany rachunok przeplywow pienigznych wykazuje w badanym okresie
ienigznych o ,13 pLN. Sporz4dzony zostal przy
48b ustawy I oraz wydanymi na jej podstawil
metod4 po iq i wykazuje prawidlowe powiEzanie ze

skonsolidowanym bilansern oraz skonsolidowanym rachunkiem ryrkO* i strat.

5. Sprawozd,tnie Zarzatlu z arUUtnoSc

Sprawozdanie z dziaNalnoSici Grupy Kapitalowej w 2014 roku sporz4dzone zostalo stosownie
do wymog6w okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci oriz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Prezentowane w nim dane finansowe sQ zgodne
z rnfotmacjami zawartvmi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. za20l4 r.

Ecovis System Rewident Sp. z o.o. ul Rakowiecka AOa, O2_S2B Warszawa, tet.t +48 (22) 380 03 80, taxt +48 (22) 380 03 01,
Biegtych Rewident6w, KRS: OOOOOS|SZZ

Ecovis system Rewident sp z o o posiada certyfikat nr PL 1 1000287/P potwierdzajqcy spelnienie warunk6w normy lso 9001:2008w zakresie badania sprawozdan finansowych.
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IV. INF'ORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie frnansowe, obejmuj4ce dane
liczbowe i objaSnienia slowne przedstawia rzeblnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji maj4tkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. na dzieh
31 grudnia 2014 roku, jaktez jei wyniku finansowego za rok oUrotowy"od 1 siyczni a20I4 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Nie stwierdzono naruszeri prawa oraz postanowieri Statutu jednostki dominuj4cej
Ekokogeneracja S.A., mog4cych wplywad na zgodnoS6 z wymagaj4cymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci i rzetelnosci spra-wozdania finansoroiego."

Wtaz z niniejszym rapoftem wydano opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. za2}I4rok z objaSnieniem.

Niniejszy raport zawie.ta 15 kolejno ponumerowanych stron. Ku2da ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

Kr,uczowy Brncr,y RnwronNr
Wpisany do rejestru bieglych rewident6w
pod numerem 10205 przeplowad zaj4cy
badanie w imieniu

Ecovrs Sysrnnr RnwrtnN,r Sp. z o.o.
Ur,. Rmowrucra 30A
02-528 W,+Rszawa
Sp6lka wpisana na listg podmiot6w
uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, dnia 1 czerwca 2015 roku

AnrunRynr,t
Brncr,yRnwI

YK ICEPREZES ZINZTNU

Wpisany do rejestru bieglych rewident6w pod
numerem ll2l0
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