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1.  INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

1.1. Dane organizacyjne Podmiotu Dominujacego:

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci:

Ekokogeneracja S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

+48 22 622 72 67

+48 22 627 32 95

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sagdowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodna, goragca wod¢ 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych;

PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdw finansowych;

1.2. Kapital zakladowy Podmiotu Dominujacego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zakladowy w kwocie

1.080.000,00 (jeden milion osiemdziesiat tysiecy), ktory dzieli si¢ na:

(i) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset pigcdziesiat) akcji

zwyklych na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),
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(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),

(vi) 980.000 (dziewigéset osiemdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

(vii) 1.000.000 (milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, CI, D, E, F1 1 K daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, Cl, D, E, FI i K sa akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zwiazane z realizacja Programu Motywacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitalu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA’”) Emitenta
Uchwaty nr 17/V1/2013 (,,Uchwata”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspolpracownikéw Emitenta oraz Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji
nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru.

Na mocy uchwaty nr 17/V1/2014, podjetej na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie
wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspotpracownikow Emitenta oraz
Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, ZWZA
postanowito dokonaé realokacji akcji serit G w ilosci nie wigkszej niz 100.000, zwigkszajac
ilos¢ akcji serii I oraz ilo$¢ akcji serii J do ilosci 150.000 sztuk akcji w kazdej ze wspominanych
serii. W dniu 22 wrze$nia 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji uchwaty nr
17/V1/2014, podjete] na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie wdrozenia programu
motywacyjnego dla pracownikéw i1 wspoOlpracownikéw Emitenta oraz Spolek zaleznych
Emitenta.
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W dniu 31 grudnia 2014 r. wygasta emisja 100.000 akcji serii H Ekokogeneracja S.A. uchwalona
w ramach Programu Motywacyjnego, o ktorego szczegétach Emitent informowat w
Komunikacie Biezagcym nr 73/2013, w dniu 16 grudnia 2013 r. Przyczyng wygasnigcia emisji
akcji serii H, uchwalonej w ramach Programu Motywacyjnego jest nie przydzielenie
uczestnikom Programu Motywacyjnego zadnych warrantow subskrypcyjnych serii A2,
uprawniajacych do objecia akcji serii H. Zgodnie z uchwalonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego objecie akcji serii H w zamian za warranty subskrypcyjne serii A2 moglo
nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2014 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastagpi w drodze emisji nowych akcji
zwyklych, na okaziciela, o warto§ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda w
liczbie nie wigkszej niz 300.000 (stownie: trzysta tysi¢cy), oznaczonych jako:

. akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 150.000,
. akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 150.000.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I oraz J bedg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3 oraz A4, emitowanych na podstawie Uchwaly, o ktorej mowa wyzej,
przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I sg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J sg osoby uprawnione
z warrantow subskrypcyjnych serii A4.

Emisja akcji serii L

Po zakonczeniu omawianego okresu, w dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”) Emitenta uchwalilo warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwot¢ nie nizszg niz 50.000,00 zt i nie wyzszg niz 200.000,00
zt poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 0,10 z} (dziesig¢ groszy)
kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej. W interesie
Emitenta wylaczono w catosci prawo poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii L.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii L nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do nie wigcej niz 149 oséb oraz ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do
ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna, umow o objecie akcji serii L, nastgpi nie
wczesniej niz w dniu 15 stycznia 2015 roku i nie pdzniej niz w dniu 15 czerwca 2015 roku.

Wszystkie akcje serii L uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyplat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015 roku.
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1.3.  Struktura akcjonariatu Podmiotu Dominujacego

Na dzien

sporzadzenia

niniejszego

Sprawozdania

Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢ nastepujaco:

Zarzadu  struktura

% kapitalu i gloséw na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spotka

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 37,04%
Wojciech Rychlicki* 1126 500 10,43%
Golville Trading Limited 883 120 8,18%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,97%
Grzegorz Zurowski 645 250 5,97%
Pozostali 3392730 31,41%
RAZEM 10 800 000 100,00%

*  Czlonek Zarzadu

1.4.

Organy Podmiotu Dominujgcego

W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

e Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

akcjonariatu

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 czlonkow, ktorej liczba jest okreslana

przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszgo raportu w

sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:

¢ Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Artur Wozniakowski — cztonek Rady (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 20
stycznia 2015 r. w miejsce cztonka Rady - Aleksandry Zieleniewskiej, ktora ztozyla
rezygnacje w dniu 20 stycznia 2015 r.).
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1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH

PRZYCZYN

2.1. Organizacja Grupy Kapitalowej

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatow 100% akcji

10% udziatow Ekokogeneracja

Development Ekotermika S.A.
Sp. z 0.0.

Kotlownia 1
Sp. Z 0.0.

30% udziatow 100% udziatow 75% udziatow

Ekokogeneracja Ekokogeneracja

WGE Sp. Z 0.0. Trzebiechow Utrzymanie Ruchu
Sp- z o0.0. Sp. Z 0.0.

Ekokogeneracija S.A. jako podmiot dominujacy posiada:

Bezposredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Bezposredni 100% udziat w kapitale i glosach Ekotermika S.A.

Posredni 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0.
Posredni 75% udziat w kapitale i glosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.
Posredni 30% udziat w kapitale i gtosach WGE Sp. z 0.0.
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2.2. Dane organizacyjne podmiotéw zaleznych

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Dziatalno$¢ Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w IV kwartale 2014 roku obejmowata
nastepujace obszary:

Przygotowywanie budowy, finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej z
odpadéw na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Goérze, woj. Dolnoslaskie
oraz linii do produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie;

Finansowanie inwestycji w przygotowywanie budowy i eksploatacji linii do produkcji
energii cieplnej z odpadow przez inne podmioty zalezne (Ekokogeneracja Trzebiechow Sp.
Z0.0.);

Finansowanie dzialalno$ci innych podmiotow zaleznych i $wiadczacych ushugi na rzecz
spotek Grupy Kapitalowej Emitenta (Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.) oraz
podmiotow stowarzyszonych prowadzaca dziatalnos¢ produkcyjng i sprzedaz na rzecz
spotek Grupy Kapitalowej Emitenta (WGE Sp. z 0.0.).

W zwigzku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w I kwartale 2015 r.
nastgpito przeniesienie przygotowywanego projektu inwestycyjnego na terenie ZEC w Nowym
Dworze Mazowieckim do spotki Kottownia 1 Sp. z o.0., ktéra od I kwartatu 2015 r. weszta w
sktad Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.
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W przypadku uzyskania wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji
na terenie ZEC w Gorze, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokona wydzielenia
wspomnianego projektu inwestycyjnego do wskazanego podmiotu z Grupy Kapitalowej
Ekotermika S.A.

W zwiazku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i utworzeniem w I kwartale
2015 r. Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. (opisanej szczegétowo w Rozdziale 4.1.3
niniejszego Raportu) Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. od I kwartatu 2015 r. bedzie
prowadzita dziatalno$¢ w obszarze:

. Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz” linie
do produkcji energii cieplnej z odpadow;

o Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji
projektowej, kontraktowanie podwykonawcow i dostawcow robdt i ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

. Swiadczenie ushug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
klucz” linii do produkcji energii cieplnej z odpaddw.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000372474

REGON: 142719238

NIP: 525-24-95-274

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej
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Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. jest spotka celowa, powolang do realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.

Aktualnie przedsigbiorstwo prowadzi dzialalnos¢, zwigzang z przygotowaniem inwestycji i
pozyskaniem wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji.

W zwiazku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i utworzeniem w I kwartale
2015 r. Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. (opisanej szczegétowo w Rozdziale 4.1.3
niniejszego Raportu) Emitent planuje wiaczenie Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. do
Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000492465

REGON: 147061884

NIP: 7010408901

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Jarostaw Kulig — Cztonek Zarzadu
Rafat Orzechowski — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Do konca IV kwartatu 2014 roku Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. petnita funkcje
spotki celowej, powotanej do $wiadczenia ustug, zwigzanych z przygotowywaniem i
przeprowadzaniem rozruchu oraz szkoleniem w zakresie obstugi kottowni do produkcji energii
cieplnej z odpadow oraz $wiadczenia uslug monitorowania i utrzymania ruchu kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpadow dla spotek celowych, wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta i klientéw zewnetrznych.
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Od I kwartatu 2015 r. w wyniku zawarcia transakcji zbycia udziatow, Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zmniejszyta swoj udzial w kapitale Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu
Sp. z 0.0. do poziomu 19,80% udziatu w kapitale. Zgodnie z nowoprzyj¢ta przez udzialowcow
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o0.0. strategia, dzialalnos¢ spotki bedzie obejmowac:

e projektowaniu, przygotowywaniu oraz montazu instalacji do oczyszczania spalin;

e sprzedazy i serwisie instalacji do oczyszczania spalin.

Nazwa (firma): Ekotermika S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 527-27-27-718

Zarzad: Btazej Dymaczewski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Wojciech Rychlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Orzechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

W zwiazku z reorganizacja dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej Emitenta w dniu 9 grudnia 2014 r.
nastapito zalozenie spotki Ekotermika S.A., ktora petni role spdtki holdingowej dla obszaru
dziatalnos$ci polegajacej na finansowaniu budowy i dtugoterminowej eksploatacji kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpaddéw poprzez powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.

Dziatalnos¢ ta jest realizowana przez Ekotermika S,.A., ktora od I kwartalu 2015 r. rozpoczg¢ta
budowe Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. nabywajac udzialy w spotce celowej Kotlownia 1
Sp. z o.0., realizujacej budowe kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie.
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2.3. Dane organizacyjne podmiotow stowarzyszonych

Nazwa (firma): WGE Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000328570

REGON: 141783547

NIP: 701-01-74-722

Zarzad: Ryszard Seklecki — Prezes Zarzadu
Wojciech Rychlicki — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

W wyniku dokonanych we wrze$niu 2014 r. zmian organizacyjnych i wtasnosciowych, WGE Sp.
Z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.) dokonata nabycia od Pana
Janusza Sekleckiego licencji niewyltacznej, dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
produkcyjnej pieca ceramicznego WGE, wykorzystywanego do produkcji energii cieplnej w
technologii zgazowania odpaddw.

Od 1 wrze$nia 2014 r. WGE Sp. z o.0. przejeta od spotki PPUH INTERCAL Sp. z o.o.
produkcje 1 jest wytgcznym producentem pieca ceramicznego WGE do produkcji energii cieplnej
odpadow. Ponadto WGE Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi montazu oraz serwisu gwarancyjnego i
serwisu pogwarancyjnego piecow ceramicznych WGE.

2.4, Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2014 wchodzily nastepujace jednostki:
e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujgca;

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.;

e Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udzialem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r;
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e Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z 75% udzialem
posrednim jednostki dominujgcej w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.;

e Ekotermika S.A. — jednostka zalezna z 100% udziatlem od 09.12.2014 r. do 31.12.2014 r;

e WGE Sp. z 0.0. (poprzednio Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna
z 100% udziatem jednostki dominujacej w okresie od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. Od
01.10.2014 r. do 31.12.2015 r. - jednostka stowarzyszona;

Glowne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2014 wigzaty si¢
Z.

e Objeciem 100% akcji w Ekotermika S.A.;

e Zbyciem na koniec III kwartatu 2014 r. 70% udziatow w podmiocie zaleznym WGE Sp.

z 0.0. (poprzednio Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.), ktére spowodowato zmiang
statusu jednostki z zaleznej na jednostke stowarzyszona.

1. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

3.1. Opis dzialalnosci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$é
Ekokogeneracja S.A.

Pozyskiwanie kapitatlu przez Spoike

W roku 2014 Spoétka prowadzita dziatania zwigzane z pozyskaniem finansowania dla
Ekokogeneracja S.A. i podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja S.A.
podjeto uchwale nr 6/11/2014 w sprawie podwyzszenia kapitatu o kwote nie nizsza niz 50.000,00
zt 1 nie wyzszg niz 100.000,00 zt, poprzez emisje akcji serii K w ilosci nie nizszej niz 500.000
akcji 1 nie wyzszej niz 1.000.000 akcji, z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Nowe akcje serii K sg akcjami na okaziciela do objecia w drodze subskrypcji
prywatnej, skierowanej do nie wigcej niz 149 osob.
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Akcje serii K zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 1,05 zi. Subskrypcja akeji serii K
miata charakter subskrypcji prywatnej i nastgpowata poprzez ztozenie oferty Emitenta i jej
przyjecia przez oznaczonych adresatow. W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji
serii K z 12 (dwunastoma) inwestorami (osobami fizycznymi oraz osobg prawna).

W dniu 19 maja 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu Spoétki o
akcje serii K. Akcje serii K zostaty w dniu 8 sierpnia 2014 r. dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect.

Emisja akcji serii L

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,NWZA”)
Spotki uchwalilo warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki na okaziciela serii L, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
nastapi w drodze subskrypcji prywatnej. W interesie Spotki wylaczono w catosci prawo poboru
akcjonariuszy do objecia akcji serii L.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii L nastagpi w drodze subskrypcji prywatne;j
skierowanej do nie wigcej niz 149 osob oraz ze zawarcie pomigdzy Spotka a osobami, do
ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna, uméw o objgcie akcji serii L, nastgpi nie
wcezesniej niz w dniu 15 stycznia 2015 roku i nie p6zniej niz w dniu 15 czerwca 2015 roku.
Wszystkie akcje serii L uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyplat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Wsparcie w pozyskiwaniu finansowania przez podmiot zalezny Ekokogeneracja Development
Sp. zo.o.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Spotka dokonata porgczenia 172 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1.720.000 zlotych, wyemitowanych w ramach programu
emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Emitent udzielil porgczenia spotce Ekokogeneracja Development
Sp. z o.0., dotyczacego zabezpieczenia obligacji serii G, obejmujacego wartos¢ nominalng
wyemitowanych obligacji w kwocie 810.000,00 zlotych oraz nalezne odsetki, ktore beda
naliczane w okresie od dnia 13 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2017 r.

Podmioty zalezne tj. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z 0.0. s3 obowigzane zgodnie z podpisanymi z Ekokogeneracja S.A. umowami, do ptatnosci
kwartalnych optat na rzecz Spétki z tytutu dokonanego przez Spotke porgczenia obligacji.
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Reorganizacja i konsolidacja Grupy Kapitalowej

W IV kwartale 2014 roku Spotka podjeta decyzje o wydzieleniu z Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A. obszaru dziatalno$ci, polegajacego na finansowaniu budowy 1
dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow w wybranych
lokalizacjach w Polsce wynika z dwoch powodow:

o rozdzielenia organizacyjnego i prawnego obszaru sprzedazy oraz dostawy ,,pod klucz” linii
do produkcji energii cieplnej z odpadéw od obszaru finansowania budowy i
dhugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow;

o przygotowania finansowania budowy 1 dlugoterminowej eksploatacji instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadow do pozyskania finansowania zewnetrznego, ktore
pozwoli w przysztosci na realizowanie wigkszej ilosci bezposrednich inwestycji, jak i
inwestycji, wymagajacych wigkszych nakladéw finansowych (piece obrotowe), w
stosunku do aktualnych mozliwosci Grupy Kapitalowej Emitenta.

W dniu 9 grudnia 2014 r. nastgpito zalozenie spotki zaleznej Ekotermika S.A., ktora pelni role
spotki holdingowej dla Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. Obszar dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Ekotermika S.A. obejmie finansowanie budowy i dlugoterminowa eksploatacje
kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw poprzez powigzane z nig kapitatowo spotki
celowe.

Pierwszy etap budowy Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. begdzie realizowany od I kwartalu
2015 r. i obejmie on nabycie udzialow spoétki celowej Kottownia 1 Sp. z o.0., ktora zostata
powotana w celu finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji kottowni do produkcji energii
cieplnej z odpadéw na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, woj. Mazowieckie.

Drugi etap budowy Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. obejmie:

o nabycie od Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. udzialow  spotki celowej
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. powotanej w celu finansowania budowy 1
prowadzenia eksploatacji kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie;
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o przeniesienie przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na wybrany podmiot z Grupy
Kapitatowej Ekotermika S.A. pod warunkiem wczes$niejszego uzyskania pozwolen
formalno-prawnych dla planowanej inwestycji w produkcj¢ energii cieplnej z odpadéw na
terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze, woj. Dolnoslaskie.

Zmiany Ramowej Umowy Handlowej z producentem pieca ceramiczneqo WGE

W 1V kwartale 2014 r. Spotka prowadzita rozmowy z producentem pieca ceramicznego WGE —
spotka stowarzyszonag WGE Sp. z o.0. dotyczace zawarcia aneksu do Ramowej Umowy
Handlowej z dnia 24.05.2011 r., regulujgcego zasady zakupu (w tym zasad rozliczen i
dokonywania ptatnos$ci) linii do produkcji energii cieplnej z odpadéw w technologii zgazowania
z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

W efekcie dokonanych uzgodnien na poczatku I kwartatu 2015 r. Spotka podpisata z WGE Sp. z
0.0. aneks do Ramowej Umowy Handlowej wraz z umowa o $wiadczenie ustug montazowych
dla piecow ceramicznych WGE. Zawarta Umowa dotyczy $§wiadczenia przez WGE Sp. z 0.0. na
rzecz Spotki ustug, zwigzanych z przygotowaniem dokumentacji, zamowieniem materialow i
urzadzen oraz wykonaniem montazu we wskazanych przez Spotke lokalizacjach czterech piecow
ceramicznych WGE.

Program motywacyjny

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA’) Emitenta
Uchwaty nr 17/VI/2013 (,,Uchwala”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla
pracownikow 1 wspotpracownikow Emitenta oraz Spoétek zaleznych Emitenta, emisji warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru.

Na mocy uchwaty nr 17/V1/2014, podjete) na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie
wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspolpracownikow Emitenta oraz
Spoétek zaleznych Emitenta, emisji warrantow subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, ZWZA
postanowito dokonaé realokacji akcji seriit G w ilosci nie wigkszej niz 100.000, zwigkszajac
los¢ akcji serii I oraz ilo$¢ akcji serii J do ilosci 150.000 sztuk akcji w kazdej ze wspominanych
serii. W dniu 22 wrze$nia 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji uchwaty nr
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17/V1/2014, podjete] na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie wdrozenia programu
motywacyjnego dla pracownikdw i1 wspoOlpracownikéw Emitenta oraz Spolek zaleznych
Emitenta.

W dniu 31 grudnia 2014 r. wygasta emisja 100.000 akcji serii H Ekokogeneracja S.A. uchwalona
w ramach Programu Motywacyjnego, o ktérego szczegotach Emitent informowal w
Komunikacie Biezacym nr 73/2013, w dniu 16 grudnia 2013 r. Przyczyng wygasnigcia emisji
akcji serii H, uchwalonej w ramach Programu Motywacyjnego jest nie przydzielenie
uczestnikom Programu Motywacyjnego zadnych warrantdow subskrypcyjnych serii A2,
uprawniajacych do objecia akcji serii H. Zgodnie z uchwalonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego objecie akcji serii H w zamian za warranty subskrypcyjne serii A2 mogto
nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2014 r.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastagpi w drodze emisji nowych akcji
zwyklych, na okaziciela, o warto§ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda w
liczbie nie wigkszej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy), oznaczonych jako:

. akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 150.000,
. akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 150.000.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I oraz J bedg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3 oraz A4, emitowanych na podstawie Uchwaty, o ktorej mowa wyzej,
przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I sg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J sg osoby uprawnione
z warrantéw subskrypcyjnych serii A4.

3.2. Opis dzialalno$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$¢
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Program emisji obligacji Spoiki:

W dniu 29 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie udzialowcow Spolki podjeto
uchwat¢ w sprawie pigcioletniego programu emisji obligacji na okaziciela o wartosci do
5.000.000 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 500 obligacji o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.
W dniu 7 lutego 2013 r. uchwatg zgromadzenia udzialowcow, limit emisji obligacji w ramach
programu emisji obligacji zostal zmieniony z 500 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
5.000.000 zt na 1000 obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

17



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci

Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Na mocy podjetych uchwal, emisja obligacji bedzie nastgpowaé w jednej lub kilku seriach, a
Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. okre$li w ramach danej serii maksymalng i
minimalng liczb¢ Obligacji. Obligacje majg by¢ emitowane w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i ich emisja begdzie kierowana do oznaczonych

adresatow w liczbie nie wigkszej niz 99 osob.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w ramach programu emisji obligacji Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. wyemitowata piec¢ serii trzyletnich obligacji na okaziciela:

Seria Ilos¢ | ELaczna wartos¢ Termin | Oprocen Zabezpieczenie
obligacji | obligacji nominalna wykupu | towanie obligacji danej serii
danej | wyemitowanych obligacji | obligacji
serii obligacji danej | danej serii

serii w PLN
Obligacje 119 1.190.000,00 | 30.11.2015| 11,80% Poreczenie
serii A Ekokogeneracja S.A.
oraz zastaw rejestrowy
na 3414 udziatach
spotki Ekokogeneracja
Trzebiechéw Sp. z 0.0.
dajacych prawo do
45,52% udzialu w
kapitale
Obligacje 101 1.010.000,00 | 08.02.2016 | 12,40% Poreczenie
serii B Ekokogeneracja S.A.
Obligacje 100 1.000.000,00 | 17.05.2016 | 11,60% Poreczenie
serii C Ekokogeneracja S.A.
Obligacje 200 2.000.000,00 | 05.07.2016 | 11,60% Porgczenie
serii D Ekokogeneracja S.A.
Obligacje 114 1.140.000,00 | 21.10.2016 | 10,70% Porgczenie
serii E Ekokogeneracja S.A.
Obligacje 172 1.720.000,00 | 30.06.2017 | 10,70% Poreczenie
serii F Ekokogeneracja S.A.
Obligacje 81 810.000,00 | 12.12.2017 9,80% Poreczenie
serii G Ekokogeneracja S.A.

RAZEM 8.870.000,00
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Inwestycja na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonal ponownej analizy optacalnosci
inwestycji na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o.0. z siedzibg w Augustowie,
(woj. Wielkopolskie) i w dniu 2 kwietnia 2014 roku podjat decyzj¢ o catkowitym zaniechaniu
inwestycji. Gldéwna przyczyng zaniechania inwestycji byl brak stabilnych rozwigzan prawnych w
zakresie wspierania produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych. Dokonana przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. analiza projektu inwestycyjnego wskazata na zbyt niskg
optacalno$¢ projektu, w przypadku ograniczenia go tylko do produkcji energii cieplnej, ze
wzgledu na niepelne wykorzystanie mocy cieplnej planowane;j linii do produkcji energii cieplne;.

Inwestycja na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gérze

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. posiada podpisang w IV kwartale 2013 r. warunkowg
umowe sprzedazy energii cieplnej i warunkowa umowe dzierzawy dziatki pod inwestycje na
terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorze (woj. Dolnoslaskie).

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wystapila o wydanie
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

W III kwartale 2014 r. nastgpilo opdznienie procesu uzyskania decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie ZEC Gora, ktore zwigzane bylo z koniecznos$cia
ztozenia przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dodatkowych wyjasnien w toczacym si¢
postepowaniu administracyjnym.

Pomimo ztozonych w toku postgpowania o wydanie decyzji Srodowiskowej protestow
spotecznych dotyczacych planowanej inwestycji, Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
otrzymata w IV kwartale 2014 r. dla planowanej inwestycji na terenie ZEC Goéra pozytywnag
opini¢ Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska we Wroctawiu. W trakcie postepowania o
wydanie decyzji $rodowiskowej dla inwestycji na terenie ZEC Gora inwestor otrzymat
negatywna opinic SANEPID Gora, ktéora to opinia wedlug Zarzadu Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. jest calkowicie bezpodstawna 1 sprzeczna z pozytywng opinig
Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska we Wroctawiu wydana dla planowanej na terenie
ZEC Gora inwestycji.

Wladze miasta Gora w o$wiadczeniu zlozonym w mediach nie wykluczyly rozwazenia
mozliwosci zmiany lokalizacji inwestycji lub wystgpienia z propozycja rozwigzania przez ZEC
Gora warunkowej umowy sprzedazy energii cieplnej i warunkowej umowy dzierzawy dziatki
pod inwestycje na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej zawartych z Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.
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W 1V kwartale 2014 r. nastgpito dalsze opdznienie procesu uzyskania decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie ZEC Gora, ktore zwigzane bylo z konieczno$cig
ztozenia przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dodatkowych wyjasnien w toczacym si¢
postgpowaniu administracyjnym.

Na etapie postepowania z udzialem spoteczenstwa, prowadzonego przez Urzad Miasta w Gorze i
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o $rodowisku i1 jego ochronie,
udziale spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddzialywania na srodowisko, na
r¢ce Burmistrza Gory wptynely protesty spoteczne, zwigzane z planowang inwestycja.

Ostateczna decyzja dotyczaca planowanej inwestycji na terenie ZEC Gora zostanie podjeta po
zakonczeniu procesu administracyjnego o wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
inwestycji, ktory powinien zakonczy¢ si¢ do konca I kwartatu 2015 r.

W przypadku braku mozliwosci realizacji inwestycji spowodowanej wycofaniem si¢ wiadz
miasta Gora z wydanej wczesniej zgody na realizacje inwestycji na terenie ZEC Goéra, Zarzad
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. rozwazy zaniechanie inwestycji i wystgpienie na droge
sagdowa w celu uzyskania odszkodowania z tytutu poniesionych naktadéw na pozyskanie
pozwolen formalno-prawnych dla inwestycji na terenie ZEC Gora.

W zwiazku z ryzykiem zaniechania inwestycji Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.,
kierujac si¢ zasadg ostrozno$ci utworzyl w dniu 31 grudnia 2014 roku rezerw¢ w kwocie
89.107,89 zt na potencjalng strat¢ z tytutu koniecznosci jednorazowej amortyzacji poniesionych
naktadow inwestycyjnych. Utworzona rezerwa w petni pokryje koszt poniesionych naktadow na
pozyskanie niezb¢dnych pozwolen formalno-prawnych dla realizacji inwestycji na terenie ZEC
Gora.

Inwestycija na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim

W dniu 11 lutego 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala z Zaktadem
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim (woj. Mazowieckie) pakiet
warunkowych umow na odbior energii cieplnej i dzierzawe dzialki pod inwestycj¢ na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Dworze Mazowieckim.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wystgpita w dniu 7 kwietnia 2014 r. o wydanie decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Spoétka otrzymata prawomocng decyzje o srodowiskowych
uwarunkowaniach realizacji inwestycji, polegajacej na budowie kotlowni na ciepta wodg
uzytkowg na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

20



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

W IV kwartale 2014 r. rozpoczat si¢ proces reorganizacji Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja
S.A. i w zwigzku z tym w dniu 9 grudnia 2014 r. nastgpilo zatozenie spotki Ekotermika S.A.,
ktora petni¢ bedzie role spotki holdingowej dla Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A., ktdrej
obszar dziatalno$ci obejmie finansowanie budowy i1 dtugoterminowg eksploatacj¢ kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpadow poprzez powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.

Pierwszy etap budowy Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. realizowany od I kwartatu 2015 r.
obejmuje nabycie udziatow spoiki celowej Kotlownia 1 Sp. z o.0., ktora zostata powotana w celu
finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z
odpadow na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim,
woj. Mazowieckie.

W dniu 25 listopada 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata pakiet istotnych
umoéw, zwigzanych z wydzieleniem inwestycji polegajacej na budowie na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim kottowni do produkcji energii
cieplnej z odpadow do spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o.0.

W wyniku podpisanych umoéw, Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonata zbycia
dokumentacji projektu oraz dokonata cesji na rzecz Kottownia 1 Sp. z 0.0. prawomocnej decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji oraz dokonala zbycia dokumentacji zwigzanej z
uzyskaniem decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

W dniu 10 grudnia 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. otrzymata z Urzedu Miasta
Nowy Dwoér Mazowiecki decyzje o przeniesieniu pozwolenia o $rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. na spotke
Kottownia 1 Sp. z o.0.

Kottownia 1 Sp. z o.0. podpisata rowniez z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowe
poddzierzawy dzialki, wydzierzawionej przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. od
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim w celu realizacji przez
Kotlownia 1 Sp. z 0.0. planowanej Inwestycji.

Celem zapewnienia mozliwosci prefinansowania inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z Kotlownia 1 Sp. z 0.0. warunkowg
umowg¢ pozyczki, w ktorej Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. udzieli na rzecz Kotlownia 1
Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 4.000.000 zt, pod warunkiem uzyskania przez Kotlownia 1 Sp. z
0.0. dofinansowania inwestycji w formie preferencyjnej pozyczki ze S$rodkéw krajowych
NFOSiIGW i podpisania przez Kottownia 1 Sp. z 0.0. z NFOSiGW umowy pozyczki.
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Dodatkowo w zwiazku ze ztozonym do NFOSIGW przez Kottownia 1 Sp. z 0.0. Wnioskiem o
dofinansowanie inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki, Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. ztozyta w dniu 25.11.2014 r. na rzecz Kotlownia 1 Sp. z o.0.
oswiadczenie o:

e gotowosci wniesienia przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. do Kottowni 1 Sp. z
0.0. kapitatu w kwocie 3.330.000 zlotych tytutem podwyzszenia kapitatu Kottownia 1
Sp. z 0.0. i zapewnienia wkladu wlasnego dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki najpdzniej przed podpisaniem przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. 0 umowy o
dofinansowanie Inwestycji w formie pozyczki z NFOSiGW, o ktéra to pozyczke
Kottownia 1 Sp. z 0.0. wystapi z wnioskiem do NFOSiGW;

e gotowosci podpisania przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z Kotlownia 1 Sp. z
0.0. umowy na odbior energii cieplnej, ktora to energi¢ cieplng Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bedzie dystrybuowatla na rzecz Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp.
z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.

Przygotowywanie dwdch linii do produkcji energii cieplej z wykorzystaniem ., Pieca
Ceramicznego WGE” do zastosowania paliw alternatywnych.

W dniu 30 lipca 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisata z Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z o.0., dotyczaca sprzedazy przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. na
rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. linii do produkcji energii cieplej na biomas¢ z
wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii (,,Linia nr 17), ktéra byta przeznaczona na
potrzeby realizacji zaniechanej inwestycji na terenie Bomadek Sp. z 0.0. w Trzebiechowie.

Zakup przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Linii nr 1 do produkcji energii cieplnej na
biomas¢ byl zwigzany z konieczno$cig sfinansowania prac zleconych producentowi linii,
majacych na celu przystosowanie zakupionej linii do produkcji energii cieplnej z paliw
alternatywnych.

W dniu 9 wrzes$nia 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisata aneks do umowy
dostawy linii do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii
na biomas¢ dla zaniechanej inwestycji w Lokalizacji 2 na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp.
z 0.0. w Augustowie (,Linia nr 2”), ktoéry zmniejszyl cen¢ dostawy Linii nr 2 przez
dotychczasowego producenta.
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Zmiana ceny dostawy Linii nr 2 byla zwigzana z planowanym przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podzleceniem wykonania niektérych elementéw Linii nr 2 nowemu
producentowi linii do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE -
spotce WGE Sp. z o.0. Ponadto, Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zlecita WGE Sp. z o.0.
wykonanie prac majacych na celu przystosowanie zakupionej Linii nr 2 do produkcji energii
cieplnej z paliw alternatywnych.

Dokonana w III kwartale 2014 r. zmiana podmiotu bgdacego producentem linii do produkcji
energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE (poprzednim producentem byta
spotka PPUH INTERCAL Sp. z 0.0., za$ od wrzesnia 2014 r. nowym producentem jest WGE Sp.
z 0.0.) spowodowata konieczno$¢ czasowego wstrzymania prac zwigzanych z zakonczeniem
dostosowania zakupionych Linii nr 1 oraz Linii nr 2 p do wykorzystywania paliwa
alternatywnego jako materiatu wsadowego oraz spowodowata opoznienie w przeprowadzeniu
testow rozruchowych i odbioru koncowego dokumentacji techniczno-ruchowej Linii nr 1.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zakonczyta testy rozruchowe Linii nr 1 w pazdzierniku
2014 r. 1 planuje dokonanie odbioru koncowego Linii nr 1 w listopadzie 2014 r., za$ Linii nr 2 do
konca IV kwartatu 2014 r.

Testy rozruchowe Linii nr 1 zostaty zakonczone w pazdzierniku 2014 r. i dokonano w dniu 21
listopada 2014 r. odbioru koncowego Linii nr 1.

Wraz dokonaniem odbioru koncowego Linii nr 1, spétka WGE Sp. z 0.0., bedaca producentem
urzagdzen do produkcji energii cieplnej z odpadow — pieca ceramicznego WGE przekazata
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokumentacj¢ techniczno-ruchowa Linii nr 1. Ponadto
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. podpisata z WGE Sp. z 0.0. umowe serwisowa,
okreslajaca zasady serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego Linii nr 1 przez WGE Sp. z 0.0.

W zwigzku zakonczeniem przez Ekokogeneracja S.A. prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych
z zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala z
Ekokogeneracja S.A. dwie umowy licencyjne. Przedmiotem umoéw licencyjnych byt zakup przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prawa do zastosowania wynikéw prac badawczo-
rozwojowych w Linii nr 1 oraz Linii nr 2 w zwigzku z ich dostosowaniem do produkcji energii
cieplnej z paliw alternatywnych.

Planowany na koniec 2014 r. odbiér koncowy Linii nr 2 zostal przesunigty, w zwigzku z
koniecznoscia wykonania prac projektowych, dotyczacych modyfikacji systemu podawania
paliwa, ktore przyczynia si¢ do ograniczenia ryzyka wystapienia istotnych przestojow w
podawaniu paliwa w przypadku stosowania paliw gorszej jakosci. Odbiér koncowy Linii nr 2
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nastgpi nie pozniej niz do konca kwietnia 2015 r.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planuje ztozenie oferty sprzedazy Linii nr 1 oraz Linii
nr 2 na rzecz spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o0.0. wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej
Ekotermika S.A., ktéra bedzie realizowata inwestycje w produkcji energii cieplnej z odpadow na
terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.

3.3. Opis dzialalnos$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Inwestycja na terenie Bomadek Sp. z 0.0.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. dokonal ponownej analizy optacalnosci
inwestycji na terenie zakladu Bomadek Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzebiechowie, (woj. Lubuskie) i
po zakonczeniu omawianego okresu, w dniu 2 kwietnia 2014 roku podjat decyzj¢ o catkowitym
zaniechaniu inwestycji. Gléwng przyczyna zaniechania inwestycji byt brak stabilnych rozwigzan
prawnych w zakresie wspierania produkcji energii elektrycznej ze Zrédel odnawialnych.

Dokonana przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. analiza projektu inwestycyjnego
wskazuje na zbyt niskg optacalnos¢ projektu, w przypadku ograniczenia go tylko do produkcji
energii cieplnej, ze wzgledu na niepelne wykorzystanie mocy cieplnej planowanej linii do
produkcji energii cieplnej.

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad Ekokogeneracja TrzebiechOw Sp. z 0.0. decyzji o
zaniechaniu inwestycji, zakupiona linia do produkcji energii cieplnej na biomase zostala zbyta
na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2014 r. celem jej wykorzystana
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji inwestycji w innej
lokalizacji.

Inwestycja na terenie PEC Brodnica

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada podpisang w III kwartale 2013 r. warunkowa
umowe sprzedazy energii cieplnej i warunkowa umowe dzierzawy dziatki pod inwestycje na
terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy, woj. Kujawsko-
pomorskie.
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W dniu 7 lutego 2014 Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. otrzymata dla Lokalizacji 3
decyzje, dotyczaca zatwierdzenia projektu budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe
kottowni na cieptg wodg uzytkowa.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. wystapita w dniu 29 stycznia 2014 r. o wydanie decyzji
o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

W dniu 24 Ilutego 2014 r. Spotka ztozyla raport oddziatywania na $rodowisko dla
przedsiewziecia budowy kottowni do produkcji energii cieplnej na paliwo alternatywne w
Brodnicy.

W 1II kwartale 2014 r. nastgpito opodznienie procesu uzyskania decyzji o Srodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie PEC Brodnica, ktére zwigzane jest z koniecznos$cia
ztozenia przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. dodatkowych wyjasnien w toczagcym si¢
postgpowaniu administracyjnym oraz opoznieniem w przeprowadzeniu przez Urzad Miasta w
Brodnicy postgpowania z udziatem spoteczenstwa, wymaganego przepisami Ustawy o
udostepnianiu informacji o $rodowisku i1 jego ochronie, udziale spoleczenstwa w ochronie
srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na §rodowisko.

W wyniku przeprowadzonej w III kwartale 2014 r. czes$ci postepowania administracyjnego o
wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji, Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z o0.0. uzyskatla dla planowanej inwestycji na terenie PEC Brodnica pozytywng opini¢
Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska z Bydgoszczy i pozytywna opinic SANEPID
Brodnica.

Zakonczenie postgpowania o wydanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
moze przedtuzy¢ si¢ nawet do konca II kwartatu 2015 r. ze wzgledu na zamowienie przez Urzad
Miasta Brodnica dodatkowych opinii dotyczacych wptywu planowanej na terenie PEC Brodnica
inwestycji na srodowisko.

Ponadto wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji wymaga uprzedniego
przeprowadzenia przez Urzad Miasta w Brodnicy postgpowania z udzialem spoteczenstwa,
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o $rodowisku 1 jego ochronie,
udziale spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na §rodowisko.

Opdznienie procesu uzyskania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji na
terenie PEC Brodnica wptynie na przesunigcie rozpoczgcia realizacji inwestycji na rok 2016.
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W zwiazku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i utworzeniem w I kwartale
2015 r. Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A., Ekokogeneracja S.A. planuje wlaczenie
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A.

3.4.  Opis dzialalnoS$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2014 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2014 r. Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. podpisata z Centrum
Projektowo-Produkcyjnym Instalacji Proekologicznych "THERMEX" Sp. z o.0. list intencyjny
w zakresie podwykonawstwa wybranych etapdéw realizacji instalacji do termicznego
przeksztatcania odpadow o mocy od 5 MW do 10 MW a takze instalacji oczyszczania spalin.
Wspotpraca stron Listu Intencyjnego obejmowata obszary: projektowania, §wiadczenia nadzoru
nad realizacja wybranych inwestycji oraz $wiadczenia uslug w zakresie podwykonawstwa
wybranych etapow realizacji: instalacji oczyszczania spalin oraz instalacji do termicznego
przeksztatcania odpadéw o mocy od 5 MW do 10 MW.

Do konca IV kwartalu 2014 roku Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. penila funkcje
spotki celowej, powotanej do $wiadczenia uslug, zwigzanych z przygotowywaniem i
przeprowadzaniem rozruchu oraz szkoleniem w zakresie obstugi kotlowni do produkcji energii
cieplnej z odpadow oraz $wiadczenia uslug monitorowania 1 utrzymania ruchu kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpaddéw dla spoétek celowych, wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. i klientow zewnetrznych.

W II, III i IV kwartale 2014 roku Spotka $wiadczyta ustugi na rzecz Ekokogeneracja S.A.,
dotyczace konsultacji technicznych na potrzeby prowadzonych przez Ekokogeneracja S.A. prac
badawczo-rozwojowych oraz ustugi zwigzane z przygotowaniem rozwigzan konstrukcyjnych
systemu oczyszczania spalin.

Po zakonczeniu okresu obrotowego, w dniu 26 stycznia 2015 r. gtowny udziatowiec Spotki
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zbyla 276 udzialéw dajacych prawo do 55,20% w
kapitale i glosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. na rzecz dotychczasowych
wspolnikow. W wyniku opisywanej transakcji Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. posiada
99 udziatow o warto$ci nominalnej 9.900 zl, stanowiagce 19,80% udziatéw w kapitale i glosach
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.
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Zmiana struktury udzialowcow Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o0.0. jest zwigzana ze
zmiang profilu dziatalno$ci i przyjeta przez udziatowcow strategiag dalszego rozwoju.

3.5.  Opis dzialalnoS$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnosé¢ WGE Sp.
Z 0.0.

Zakonczenie dzialalnosci zwiazanej z dystrybucija linii do produkcii energii cieplnej

Dotychczasowa dzialalno$¢ Spoltki, dotyczaca procesu bezposredniej sprzedazy linii do
produkcji energii cieplnej dla klientéw, zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji
w produkcje¢ energii cieplnej, zostata przeniesiona w I kwartale 2014 r. na rzecz Ekokogeneracja
S.A.

W dniu 13 marca 2014 r. Ekokogeneracja S.A., Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz
PPUH INTERCAL Sp. z o.0. podpisaly umowg przeniesienia praw i obowigzkoéw (zwanej dalej
"Umowa") z Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24 maja 2011 r. (zwanej dalej "Ramowa
Umowa Handlowa") i Ekokogeneracja S.A. przejeta od Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.
wszystkie prawa i obowiazki wynikajace z Ramowej Umowy Handlowe;.

Przejecie przez WGE Sp. z 0.0. produkeii linii do produkeii energii cieplnej, wykorzystujacej
urzadzenie do zgazowania - Wodorowy Generatora Enerqii

W dniu 15 wrzesnia 2014 r. Spotka podpisata z PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. umowg cesji praw
z tytutu Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24 maja 2011 r. (,,Ramowa Umowa Handlowa”),
zawartej pomiedzy PPUH INTERCAL Sp. z o0.0., a Ekokogeneracja S.A.

W wyniku dokonanej cesji PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. jako dotychczasowy producent
urzadzenia do zgazowywania odpadéw - Wodorowego Generatora Energii dokonat za zgoda
Ekokogeneracja S.A. jako dystrybutora, przeniesienia praw 1 obowigzkow na nowego producenta
Wodorowego Generatora Energii — spotke WGE Sp. z o0.0. (poprzednio Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0.).

W wyniku podpisanej umowy cesji praw z Ramowej Umowy Handlowej, WGE Sp. z o.0.
wstapita w prawa 1 obowigzki w miejsce dotychczasowego producenta Wodorowego Generatora
Energii — sp6tki PPUH INTERCAL Sp. z 0.0.
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Podpisanie cesji Ramowej Umowy Handlowej przez WGE Sp. z o.0. jest zwigzane ze zmiang
profilu dziatalnosci spotki WGE Sp. z o.0., ktorej nowym celem bedzie produkcja, montaz i
serwis linii do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii w
utworzonym Oddziale w Zielonej Gorze.

Zmiany struktury udzialowcow WGE Sp. z o.0.

W dniu 15 wrze$nia 2014 r. udziatowcy WGE Sp. z o0.0. podj¢li uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego WGE Sp. z o0.0. w zwigzku z nabyciem od jedynego udzialowca — spoéiki
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. 3500 udzialdéw o warto$ci nominalnej 350.000 zi.
Obnizenie kapitatu WGE Sp. z 0.0. nastgpito bez wyptaty wynagrodzenia na rzecz udzialowca —
spotki Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z tytutu umorzenia nabytych udziatow.

Rownoczesnie zgromadzenie wspolnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu WGE Sp. z
0.0. o kwote 350.000 zt poprzez utworzenie 3500 nowych udziatlow o warto§ci nominalnej
350.000 zt, ktore zostaty objete przez Pana Janusza Sekleckiego w zamian za wktad rzeczowy
(- Aport”).

Aport wniesiony przez Pana Janusza Sekleckiego obejmuje licencje niewytaczng udzielong
WGE Sp. z 0. 0. na okres 7 (siedmiu) lat na korzystanie z opracowanej przez Pana Janusza
Sekleckiego technologii przetwarzania pozostatosci poprodukcyjnych w celu produkcji energii
cieplnej 1 elektrycznej, na ktorg sktada si¢ urzadzenie do termokonwersji pozostatosci
poprodukcyjnych — Wodorowy Generator Energii, stanowigce wynalazek zgloszony do ochrony
patentowej w polskim Urzedzie Patentowym w dniu 22 listopada 2011 roku pod numerem P.
397076 wraz z jego automatyka, oprzyrzadowaniem i urzadzeniami podajacymi paliwo w
postaci odpadéw poprodukcyjnych oraz dokumentacja techniczng do produkcji elementéw
ceramicznych Wodorowego Generatora Energii.

Po dokonaniu rejestracji wyzej opisanego obnizenia i podwyzszenia kapitatu WGE Sp. z 0.0. i
dokonaniu na poczatku IV kwartalu 2014 r. przez Pana Janusza Sekleckiego zbycia 30%
udziatéw na rzecz Ryszarda Sekleckiego — Prezesa Zarzadu, struktura udziatowcow WGE Sp. z
0.0. jest nastgpujaca: Pan Janusz Seklecki 40% udziatlu w kapitale i glosach, Pan Ryszard
Seklecki — 30% udziatu w kapitale i glosach 30% oraz Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0.
30% udziat w kapitale 1 gltosach.

Zgromadzenie wspOlnikow dokonato rowniez zmiany nazwy spotki z Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. na WGE Sp. z 0.0., za§ Zarzad Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.
podjat uchwate o utworzeniu Oddziatu Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. w Zielonej Gorze.
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Ponadto WGE Sp. z o0.0. dokonata w IIl i IV kwartale 2014 r. w zamian za przejeta od
Ekokogeneracja S.A. wymagalng wierzytelnos¢ PPUH INTERCAL Sp. z o.0. nabycia od
dotychczasowego producenta Wodorowego Generatora Energii — spotki PPUH INTERCAL Sp.
z 0.0. niezbednych aktywdw potrzebnych do produkeji oraz niezbednych pracownikoéw i kadre
zarzadzajacg do produkcji, montazu i serwisu Wodorowego Generatora Energii.

W ramach Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. spotka WGE Sp. z 0.0. od IV kwartatu 2014
r. jest jednostka stowarzyszong, ktorej gldownym celem dziatalno$ci bedzie produkcja na skale
przemystowa, montaz i serwis linii do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem
Wodorowego Generatora Energii w utworzonym Oddziale w Zielonej Gorze.

W dniu 2 pazdziernika 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji uchwaty wspolnikow
dotyczacej zmiany umowy i nazwy Spotki.

WGE Sp. z 0.0. zakonczyta w pazdzierniku 2014 r. testy ruchowe 1 dokonata w dniu 21 listopada
2014 r. odbioru koncowego Linii nr 1 do produkcji energii cieplnej zakupionej przez
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. Wraz dokonaniem odbioru koncowego Linii nr 1,
spotka WGE Sp. z o.0., jako producentem urzadzen do produkcji energii cieplnej z odpadow —
pieca ceramicznego WGE przekazata Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokumentacj¢
techniczno-ruchowa Linii nr 1. Ponadto Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisata z
WGE Sp. z o0.0. umowe serwisowa, okreslajacga zasady serwisu gwarancyjnego i
pogwarancyjnego Linii nr 1 przez WGE Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2014 r. WGE Sp. z 0.0. prowadzita rowniez prace nad dostosowaniem Linii nr 2
do produkcji energii cieplnej do zastosowania paliwa alternatywnego na rzecz Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

3.6.  Zdarzenia, ktére mialy miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2014

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 stycznia 2015 r. podjeto uchwale o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spoétki poprzez emisje od 500.000 do 2.000.000 akcji serii
L. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze subskrypcji prywatne;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 stycznia 2015 r. podjeto uchwale w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego w kwocie 250.000,00 z} przeznaczonego na sfinansowanie
nabycia akcji wlasnych Spotki
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W dniu 30 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. zaciggngta zobowigzanie z tytutu kredytu
obrotowego na kwot¢ 300.000 zt. Umowa z bankiem przewiduje sptat¢ zaciagnigtego kredytu
obrotowego w 60 ratach miesigcznych po 5.000 zt w okresie od lutego 2015 r. do stycznia 2020
r. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke 3 miesieczny WIBOR plus 4,15% marzy banku.
Zabezpieczeniem kredytu obrotowego jest weksel in blanco wystawiony przez Ekokogeneracja
S.A.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w dniu 26 stycznia 2015 r. oraz w dniu 5 maja 2015 r.
zbyla wszystkie posiadane udziaty Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o0.0. (obecnie 10S
Thermex Sp. z 0.0.) na rzecz dotychczasowych wspolnikow Spoiki.

W marcu 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. ztozyl zapis dotyczacy objecia
2.900.000 akcji imiennych serii C podmiotu stowarzyszonego Emitenta - Ekotermika S.A. za
kwote 870.000,00 zt, ktorych rejestracja w KRS zostata dokonana w dniu 29 kwietnia 2015 r.

W dniu 30.04.2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. ztozyl zapis dotyczacy objecia
akcji imiennych serii D podmiotu stowarzyszonego Emitenta - Ekotermika S.A. Przedmiotem
zapisu dokonanego przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest objecie 2.000.000 akcji
imiennych serii D Spétki Stowarzyszonej o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje i cenie
emisyjnej w wysokosci 0,30 zt za akcje. Laczna warto$¢ akcji imiennych serii D Spoéiki
Stowarzyszonej objetych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wyniosta 600.000,00 zt.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonala porgczenia
zobowigzan z tytulu wyemitowanych 20 miesigcznych obligacji wraz z odsetkami spotki
Ekotermika S.A., ktora wyemitowata 131 kuponowych, zwyklych, na okaziciela obligacji serii
A, o warto$ci nominalnej po 10.000,00 ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.310.000
ztotych. Porgczenie zostanie udzielone w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przyshugujacych
obligatariuszom, ktérzy obejmg Obligacje, wzgledem Ekotermika S.A., tj. wierzytelnosci z
tytulu posiadania Obligacji, w szczeg6lnosci w zakresie wykupu Obligacji w terminie wykupu,
tj. 30.12.2016 roku, wraz z naleznymi odsetkami naliczanymi wedtug statej stopy procentowej w
wysokosci 9,00% w skali roku od warto$ci nominalnej Obligacji, poczawszy od daty przydziatu,
tj. 01.05.2015 roku.

W dniu 17.04.2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zawarta z Kotlownia 1 Sp. z o.0.
umowe¢ dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim o warto$ci 12.000.000 zi. W
ramach tej umowy Spotka dokona zbycia dwoch piecow ceramicznych WGE, wykazanych w
bilansie w pozycji "produkcja w toku", w ramach realizacji wspomnianej umowy.
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W dniu 3 lutego 2015 r. Zarzad WGE Sp. z o.0. podjat Uchwale nr 1/02/2015 okreslajaca
Warunki Emisji od 50 (pigédziesiat) do 120 (sto dwadzieScia) zabezpieczonych,
zdematerializowanych kuponowych jednorocznych obligacji zwyklych na okaziciela serii A
(,,Obligacje”) o wartosci nominalnej 10.000,00 zt (dziesig¢ tysiecy zlotych) kazda. Warunki
Emisji przewidujg minimalny zapis na 4 Obligacje. Uchwata przewiduje, ze Obligacje beda
mialy oprocentowanie stale w wysokosci 11% rocznie, ptatne w kuponach kwartalnych. Wykup
Obligacji planowany jest na dzien 26.02.2016 r. Zabezpieczeniem Obligacji bedzie warunkowa
cesja czgsci wierzytelnosci przysztych z Umowy o $wiadczenie ustug nr 2/2015 r. z dnia 22
stycznia 2015 r., zawartej pomiedzy WGE Sp. z o.0., a Ekokogeneracja Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ wartosci nominalnej Obligacji wraz
z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji Obligacji do dnia wykupu Obligacji.
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IV. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PEYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

31.12.2014 o, udzial 31.12.2013| % udzial
AKTYWA o udzia
A. | Aktywa trwale
12,88% 5,28%
|. | Wartosci niematerialne i prawne 131963177 444 523,53
Wartos¢ firmy jednostek 757496 0,08% 12 688.89 0,15%
Il. | podporzadkowanych ’ ’
3,76% 63,26%

I11. | Rzeczowe aktywa trwale 385 016,26 5322 009,24

NPT . o o

N Nalezno$ci dlugoterminowe 10 656,57 0,10% 6 145 49 0,07%

V. |Inwestycje dlugoterminowe 260 634,02| 2,54% 0,00 0,00%

. . : o o

V1. Dl.ugotermlnowe rozliczenia 308 871.34 3,01% 286 675.30 3,41%
mie¢dzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe

. |Zapasy 6 320 603,30| 61,68% 0,00 0,00%

1. | NaleznoS$ci krétkoterminowe 795 723,27 7,76% 77 545,75 0,92%

I11. | Inwestycje krotkoterminowe 790 340,74 7,71% 1 426 388,87 16,95%

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia 0,48% 9,96%
miedzyokresowe 49 150,41 838 258,55
AKTYWA RAZEM 10 248 202,64 | 100,00%0 | 8 414 235,62 | 100,00%

Gtownymi sktadnikami aktywow stanowig rzeczowe zapasy Obejmujace naklady na

wytworzenie dwoch piecéw ceramicznych WGE, stanowigce 61,68% aktywow. Dodatkowo
wsrdd istotnych pozycji aktywow sa warto$ci niematerialne i prawne obejmujace koszty
zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, stanowiace 12,88% aktywow.

Srodki pieniezne stanowiag 7,71% wartoéci aktywow Grupy Kapitatowej, co powoduje, ze
wspomniana struktura aktywow pozwala Grupie Kapitalowej na utrzymanie biezgcej ptynnos$ci
finansowej na poziomie pozwalajacym na ptynne regulowanie biezacych zobowiazan z tytutu
dostaw robot i ustug.
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Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci Grupy Kapitalowej zawarte sg
w Nocie nr 8 do Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowe;.
PASYWA S % udzial S % udzial
Kapital wlasny _625 898.08 -6,11% 121 915.45 1,45%
A. 1 1
B. |Kapitaly mniejszosci 125385 0,01% 12 500.00 0,15%
C. |Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0,09% 0,40%
podporzadkowanych 7 720,66 33 654,06
Zobowigzania i rezerwy na
D. |zobowiazania
l. Rezerwy na zobowiazania 188 020.00 1,83% 241 010.01 2,86%
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 7 680 000,00 74,94% 7 810 000,00 92,82%
I1l. | Zobowigzania krotkoterminowe 2 942 668,55 28,71% 195 156,10 2,32%
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 54 437,66 0,53% 0,00 0,00%
SUMA PASYWOW 10 248 202,64 | 100,00% | 8 414 235,62 | 100,00%

Struktura pasywow obejmuje kapital wiasny i kapital mniejszo$ci na poziomie -6,1% oraz
zobowigzania dlugoterminowe na poziomie 74,94% (o wymagalnosci do 3 lat) z tytulu
wyemitowanych obligacji, ktore finansujg inwestycje Grupy Kapitatlowej w zapasy i rzeczowe
aktywa trwale.

Zobowiagzania krotkoterminowe Grupy Kapitatlowej wzrosty do poziomu 28,71% sumy
bilansowej w zwiazku z przypadajagcym na rok 2015 wykupem 4 serii obligacji wyemitowanych
przez podmioty zalezne na tagczng kwote 2.660.000,00 z1.

Rownoczesnie w roku 2014 w pasywach nastgpita zmiana polegajaca na istotnym zmniejszeniu
udziatu kapitatu wlasnego i udziatdéw mniejszosci w strukturze pasywow z 1,60% w roku 2013
do -6,10% w roku 2014, co spowodowane bylo zmniejszeniem kapitalu wilasnego Grupy
Kapitatowej na skutek poniesionych strat.
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Zarzad Ekokogeneracja S.A. przewiduje wzrost kapitalu wlasnego na skutek wzrostu zysku netto
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy za rok 2015 w zwigzku z zawartym przez podmiot
zalezny Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. kontraktem na dostawe instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpaddéw, ktéry pozwoli na zbycie dwdch piecéw ceramicznych WGE
wykazanych jako ,produkcja w toku” w pozycji bilansu ,zapasy” i realizacj¢ czeSci
niezrealizowanych zyskow podlegajacych wczesniej eliminacji w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zbycie dwoch piecow ceramicznych WGE wykazanych w pozycji
»Zapasy” pozwoli na splat¢ przypadajacych na rok 2015 krétkoterminowych zobowigzan oraz
czesci zobowigzan przypadajacych do sptaty na rok 2016.

Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej zobowigzan krotkoterminowych i
dhlugoterminowych Grupy Kapitalowej zawarte sa w Nocie nr 15 i Nocie 16 Informacji

Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowe;j.

V. OPIS

STRUKTURY GLEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB

GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM

Glowne inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej obejmowaty:

Podmiot wchodzacy w sklad
Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Warto$¢ wg ceny nabycia
w ksiegach jednostkowego
sprawozdania
finansowego spolek
Grupy na dzien

Warto$¢ wg ceny nabycia
w ksiggach jednostkowego
sprawozdania
finansowego spotek
Grupy na dzien

31.12.2014 r. 31.12.2013 .
Udziaty w Ekokogeneracja 1703 400,00 1 703 400,00
Trzebiechdw Sp. z 0.0.
Udzialy w Ekokogeneracja 2 255 000,00 1 250 000,00
Development Sp. z 0.0.
Udzialy w Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. 0,00 37:500,00
Akcje Ekotermika S.A. 100 000,00 0,00
Udziaty w WGE Sp. z 0.0. 233 610,00 778 700,00
RAZEM 4292 010,00 3769 600,00
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Wzrost warto$ci udziatow w podmiotach zaleznych byt spowodowany objeciem udziatow
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. oraz akcji Ekotermika S.A. w ciggu roku 2014.

Spadek udziatéw dotyczyt zbycia czgsci udziatbw WGE Sp. o.0. oraz utworzenia rezerwy na
75% udziatow Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0., ktore zostaty zbyte w roku 2015.

VI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym zostal przedstawiony w Nocie 32 Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2014.

VII. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W dniu 30 listopada 2014 r. Ekokogeneracja S.A. zakonczyta rozpocze¢te w roku 2013 prace
badawczo-rozwojowe, zwigzane z zastosowaniem paliwa alternatywnego w linii do produkcji
energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

Prace badawczo-rozwojowe urzadzenia do zgazowania - pieca ceramicznego WGE obejmowaty:
badania sprawnos$ci energetycznej i certyfikacje urzadzenia, badania emisji spalin, badania
zgodnosci z wymogami BAT, badania pozostatosci z procesu termicznego przeksztatcanie paliw
alternatywnych oraz badania zwigzane z zastosowaniem nowego systemu podawania paliwa
alternatywnego.

W IV kwartale 2014 r. Spotka podjeta dziatania zwigzane z przygotowaniem prac badawczo-
rozwojowych zwigzanych z zastosowaniem mulu weglowego do produkcji energii cieplnej w
piecu ceramicznym WGE.

Planowanie wykonanie prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z energetycznym
wykorzystaniem mutu weglowego planowane jest na rok 2015.

VIIl. NABYWANIE AKCJI WLASNYCH I ODDZIALY

Podmioty Grupy Kapitatowej nie nabywaty akcji wlasnych oraz nie posiadaja oddziatow, poza
oddziatem w Zielonej Gorze posiadanym przez podmiot stowarzyszony WGE Sp. z o.0..
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IX.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Wyemitowane przez podmioty zalezne Ekokogeneracja S.A. instrumenty finansowe — obligacje
trzyletnie maja stalg stope oprocentowania w okresie do ich wykupu i dlatego Grupa Kapitatowa
Ekokogeneracja S.A. wskazuje na brak ryzyka stopy wzrostu stopy procentowej i wzrostu
kosztow Grupy Kapitatowej z tytulu zaciagnietych zobowigzan.

Grupa Kapitatowa nie korzysta dla wyemitowanych obligacji z instrumentéw zabezpieczajacych
od ryzyka zmiany stop procentowych.

X.

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Ekokogeneracja S.A. przewiduje w roku 2015 nast¢pujagce kierunki rozwoju Grupy:

Swiadczenia ustug poprzez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w zakresie
generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz” linie do produkcji energii cieplnej
z odpadow (pierwszy kontrakt realizowany w roku 2015 bedzie dotyczyt dostawy ,,pod
klucz” dla Kottownia 1 Sp. z o.0. instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
zlokalizowanej na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, woj. Mazowieckie);

Swiadczenia ustug poprzez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w zakresie
przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych (pozyskiwanie pozwolen
formalno-prawnych, przygotowywanie dokumentacji projektowej, kontraktowanie
podwykonawcoéw i dostawcoOw robdt i ustug do realizacji inwestycji w charakterze
generalnego wykonawcy);

Swiadczenie ustug poprzez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w zakresie serwisu
gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,pod klucz” linii do produkcji
energii cieplnej z odpadow;

Inwestowanie w rozwdj Ekotermika S.A. ktora petni role spotki holdingowej dla obszaru
dziatalnosci polegajacej na finansowaniu budowy i1 dlugoterminowej eksploatacji
kottowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw poprzez powigzane z nig kapitatowo
spotki celowe;

36



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

¢ Inwestowanie w badania i rozwoj instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw w
piecach ceramicznych WGE i piecach obrotowych w Ekokogeneracja S.A.;

e Inwestowanie w rozwoj produkcji piecow ceramicznych WGE w jednostce
stowarzyszonej WGE Sp. z o.0.

Xl.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Grupa Kapitatlowa osiggnela w roku 2014 skonsolidowanag strate netto w wysokosci
1.722.087,54 ztotych. Strata poniesiona w roku 2014 byta wynikiem niskich przychodéw ze
sprzedazy.

Grupa pomimo osiggni¢cia za rok 2014 straty netto, nie miata problemow z biezacg ptynnoscia.

W roku 2015 Grupa zrealizuje dostawe ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadéw dla Kotlownia 1 Sp. z o.0. instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw
zlokalizowanej na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, woj. Mazowieckie.

Realizacja wspomnianej umowy dostawy pozwoli na osiggni¢cie znaczacych przychodow ze
sprzedazy oraz zysku ze sprzedazy przez Grupg, jak tez pozwoli na wykorzystanie wplywow z
realizacji kontraktu do dokonania sptaty znacznej cz¢$ci zadluzenia z tytulu wyemitowanych
przez podmioty zalezne Grupy obligacji.

W zwiagzku z tym, w ocenie Zarzadu ptynno$¢ Grupy nie jest zagrozona, a zatozenie dotyczace
kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

XIl. CZYNNIKI RYZYKA

Glowne ryzyka zwigzane z prowadzong i1 planowang dziatalno$cia gospodarcza Grupy
Kapitatowej dotycza:

a) Ryzyko zwigzane z wuzyskaniem pozwolen $rodowiskowych i budowlanych dla
przygotowywanych dla Ekotermika S.A. innych klientow zewn¢trznych inwestycji;

b)  Ryzyko zachowania ptynnosci;
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€) Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem kredytow i gwarancji bankowych oraz finansowania
dhluznego na planowane inwestycje I umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadow;

d)  Ryzyko kondycji finansowej przysztych odbiorcow instalacji do produkcji energii cieplnej
z odpadow;

e)  Ryzyko zwiagzane ze zmianami w prawie energetycznym i w otoczeniu prawnym;

f)  Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych;
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