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Sprawozdanie Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA za okres 01.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Zarzad DFP Doradztwo Finansowe Spoiki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przedstawia niniejszym
sprawozdanie z dziatalnosci DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej w okresie od dnia 01.01.2014 r. do
dnia 31.12.2014 r. oraz z zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za ten okres, zgodnie z dyspozycja
art. 49 w zwigzku z art. 52 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity -
Dz.U.z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o Rachunkowosci”.

Umowa o badanie oraz przeglad sprawozdarn finansowych

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaly nr 1/03/2015 z dnia 31.05.2015 roku, dziatajgc w oparciu o
postanowienia § 24 pkt 4) Statutu Spotki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdan:

— jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku oraz

— skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

sporzadzanych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i postanowita powierzy¢ zbadanie obu tych
sprawozdan: BGGM Audyt Sp. z o.0. w Warszawie, podmiotowi wpisanemu na ,Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych” pod numerem 3489.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spétki upowaznita Zarzad Spétki do zawarcia z w/w stosownych uméw w
przedmiocie przeprowadzenia badania wskazanych sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej
Spétkiza rok 2014.

Pastanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1)-3) ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, stanowig podstawe do
niesporzgdzania przez DFP Doradztwo Finansowe SA (jako jednostke dominujacg wobec sp6tki HFT Brokers
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie) skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jednakze - w
zwigzku z wejSciem w Zycie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku, nowego (zmienionego) brzmienia
przepisu § 5 ust. 2 Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (zgodnie z tym przepisem:
~Emitent bedqgcy jednostkq dominujqcq jest obowigzany dodatkowo do przekazywania raportéw okresowych w
formie skonsolidowanego raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego. Obowiqzek ten nie dotyczy
wytqcznie przypadiéw, w ktérych emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjq jednostki zaleznej na
podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowosci”) - istnieje konieczno$¢ sporzadzania przez Spétke
skonsolidowanych sprawozdan finansowych na potrzeby zwiazane z publikacja raportéw okresowych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym
m.in. rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5 ust.
7.1. pkt 3 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASQO), a w zwigzku z tym Spétka zobowigzana byta poddaé
sporzgdzone roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 badaniu przez biegtego

rewidenta.

Historia Spétki.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej. Spotka zostala utworzona jako spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia wdniu 17 lutego 2006 roku, na podstawie umowy spétki zawartej w formie aktu
notarialnego sporzadzonego przez notariusza w todzi Zbigniewa Jacka Lipke (akt notarialny Rep. A Nr
544/06). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w kodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27 lutego 2006 roku (sygn. akt LD XX Ns Rej. KRS/002665/06/697),
wrejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego nastgpita, pod numerem KRS 0000252020,
rejestracja spotki DFP Doradztwo Finansowe Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. W dniu 21 sierpnia
2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw DFP Doradztwo Finansowe Spoéiki z ograniczona
odpowiedzialno$cia podjeto uchwate nr03/08/2007 wsprawie przeksztatcenia Spétki DFP Doradztwo
Finansowe Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosSciq w spdtke akcyjng, ktéra bedzie dziataé pod firmg DFP
Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez notariusza w todzi Zbigniewa Jacka
Lipke, Rep. A nr 4007/07). DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna zostata wpisana z dniem
8 pazdziernika 2007 roku do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia wkhodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura sprawy: LD.XX NS-
RE].KRS/019526/07/220).

Nazwa (firma) Spétki

Prawng i handlowg nazwa (firma) Spétki jest DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna.
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Siedziba Spé61ki
Siedziba Spétki mieéci sie w Warszawie, pod adresem 00-838 Warszawa ul. Prosta 51

Na dzien bilansowy siedziba spétki miescita sie Lodzi, pod adresem 93-521 £6d%, ul. Strycharska 24 lok. 118.

Kapital zakladowy Spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki DFP Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. dnia 21 sierpnia 2007
roku (protokét NZW - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Zbigniewa Jacka Lipke, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w fodzi, przy ul. Piotrkowskiej 55 - Rep. A nr367/07) podjeto uchwate (Uchwata
Nr3/08/2007) wsprawie przeksztalcenia spétki DFP Doradztwo Finansowe Spoétka zograniczong
odpowiedzialnoécig w spotke akcyjng pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna.

Zgromadzenie Wspélnikéw DFP Doradztwo Finansowe Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w kodzi, dziatajac na podstawie art. 563 w zwigzku z art. 551 § 1 Kodeksu spétek handlowych postanowito:

- przeksztalcié DFP Doradztwo Finansowe Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akeyjng pod
firma DFP Doradztwo Finansowe Spodtka Akcyjna, z siedzibg w Lodzi;

- okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spéiki pod firma DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna, na
kwote 1.000.000 zl, zgodne z dyspozycja art. 577 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych. Kapitat
zaktadowy Sp6iki Przeksztalconej dzielit sie na 5.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda akeja.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akcyjnej podjgto
Uchwate Nr2/12/2007 wsprawie zmiany oznaczenia akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (protokét
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w hodzi,
Zbigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr 6557/07), na mocy ktoérej zmieniono oznaczenie 2.000.000 sztuk akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A Spdtki o wartoéci nominalnej 0,20 zl, wten sposdb, ze dotychczas
istniejace Akcje serii A zostaly oznaczone odpowiednio jako:

- Akcje serii A1 o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, w tacznej liczbie 1.500.000 sztuk,
- Akcje serii A2 o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda w tacznej liczbie 500.000 sztuk.

Ponadto, na mocy uchwaty Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 grudnia
2007 roku (akt notarialny Rep. A nr 6557/07) dokonano zamiany Akcji imiennych serii A2 na Akcje na
okaziciela oraz zniesiono uprzywilejowanie Akcji serii AZ.

W dniu 4 lutego 2008 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia wkodzi XX Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat (sygnatura sprawy: LD.XX NS-RE].KRS/000324/08/573):

— zmiane oznaczenia akcji serii Ana A11AZ,
— zamiane akcji imiennych uprzywilejowanych serii A2 na akcjg na okaziciela
— zniesienie uprzywilejowania akcji serii A2.

Dodatkowo, wdniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate Nr 4/12/2007
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 500.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej wynoszqcej 0,20zt kazda akcja, zpozbawieniem akcjonariuszy praw poboruy,
przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej (protokét Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Lodzi, Zbigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr 6557/07). Objecie
akcji serii C nastgpito w styczniu 2008 roku w drodze ztozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez osobe
uprawniong do objecia. Objecie Akcji serii C nastapito po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej, tj. po
cenie emisyjnej wynoszacej 0,20 zt za jedng akcje. W wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii C kapitat
zakladowy Spoiki zostat podwyzszony o kwote 100.000 zt do wysokosci 1.100.000 zi.

Rejestracja przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akeji
serii C nastgpita 13 lutego 2008 roku (postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego - sygn. sprawy: LD.XX NS-RE].KRS/001410/08/820).

Na mocy postanowienn uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia 2010 roku (protokét Walnego
Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza wtodzi, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A
Nr 204/10) wsprawie podziatu (splitu) akcji Spétki oraz w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D, przeprowadzanej w ramach subskrypcji prywatnej poprzez
zlozenie oferty przez Spétke ijej przyjecie przez oznaczonego adresata, z pozbawieniem akcjonariuszy prawa
poboru, Spétka dokonata podziatu (splitu) akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki z 0,20 zt
(dwudziestu groszy) na 0,10 zi (dziesie¢ groszy) oraz zwiekszenia liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy
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do 11.000.000 akcji. Podziat akcji (split) zostal dokonany poprzez wymiang jednej akcji Spotki o wartosci
nominalnej 0,20zt (dwadzieécia groszy) na dwie akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
a w zwigzku z podziatem akcji nie dokonywato sie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

7 uwzglednieniem dokonywanego na mocy powyzszej uchwaty podziatu (splitu) akcji Spoétki, uchwalono
réwniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 250.000 zt (dwiedcie pigcdziesiat
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) sztuk akcji serii D,
o wartoéci nominalnej wynoszacej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, a wskazanymi w uchwale osobami
uprawnionymi do objecia Akcji serii D byli: (1) cztonkowie Zarzadu Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Spétki, ktérzy petnili funkcje, odpowiednio w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej Spoétki, w okresie pomigdzy
dniem 1 stycznia 2009 roku, a dniem ztozenia przez Spétke oferty objecia Akcji serii D, (2) cztonkowie
Zarzadu Domu Maklerskiego DFP Spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg wtodzi (podmiot,
w ktérym Spétka posiada wszystkie udzialy, uprawniajace do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikéow
tego podmiotu), ktérzy peili swoje funkcje w Zarzadzie Domu Maklerskiego DFP Spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig w okresie pomiedzy dniem 1 stycznia 2009 roku, a dniem zlozenia przez Spétke oferty
objecia Akcji serii D.

Subskrypcja Akcji serii D miata charakter subskrypcji prywatnej, a objecia Akcji serii D nastapito w okresie
subskrypcji, tj. w okresie od dnia 16 lutego 2010 roku do dnia 15 lipca 2010 roku wiacznie, w drodze zawarcia
stosownych uméw objecia Akcji serii D (ztozenie ofert przez Spotke iich przyjgcie przez oznaczonych
adresatéw). W ramach emisji Akcji serii D nie wprowadzono podziatu na transze. W wyniku ztozonych
zapiséw Inwestorzy objeli Akcje serii D Spétki wiacznej liczbie 697.000 sztuk. Wszystkie Akcje serii D,
w tacznej liczbie 697.000 sztuk, zostaly objete za ceng emisyjng wynoszacg, przy uwzglednieniu dokonanego
podziatu (splitu) akcji Spotki, 0,30 zt za jedng akcje, tj. za faczng ceng emisyjna w wysokosci 209.100 zt.
Wszystkie Akcje serii D, na ktdre ztozono zapisy zostaty zaoferowane i objgte, w drodze zawarcia stosownych
uméw objecia Akcji serii D, przez dziewig¢ oséb uprawnionych.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Lodzi-Srédmieécia w
YLodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22 wrzeénia 2010 roku, na mocy ktérego dokonano w
rejestrze przedsiebiorcéw rejestracji i wpisu: (1) zmiany postanowien Statutu Spotki, w tym m.in. dotyczacych
podziatu (splitu) akcji Spétki, uwzgledniajacych podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o emisje akcji
serii D oraz (2) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D. Wzwigzku
zZ powyzsza rejestracja, przy uwzglednieniu rejestracji przez Sad Rejestrowy podziatu (splitu) akcji Spoiki,
taczna liczba akcji tworzacych kapitat zaktadowy Spotki wynosita 11.697.000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, a ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez
Spotke akcji wynosita 14.697.000.

W dniu 27 wrzeénia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwaty Nr 27/2012 oraz
28/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii EiF,
realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez
oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji nowej emisji.

W miesigcu marcu 2013 roku zamknigte zostaty subskrypcje prywatne akeji zwyktych imiennych serii E i akcji
zwyklych na okaziciela serii F, realizowanych przez DFP Doradztwo Finansowe SA w ramach ofert
prywatnych. W ramach obu subskrypcji akcji Spétka pozyskata $rodki finansowe w tacznej wysokosci
882.570 zt, z zamiarem ich przeznaczenia na kapital obrotowy Spotki i obstuge prowadzonej w Spotce
dziatalnoéci gospodarczej, w tym dziatalnoéci inwestycyjnej.

W dniu 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsiebiorcéow prowadzonym dla Spétki (numer KRS:
0000290214) dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 678.900 zt, tj. do
kwoty 1.848.600 z1, przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyklych imiennych serii E oraz akcji zwyktych
na okaziciela serii F, a ogdlna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spétke akcji wynosita: 21.486.000 gtosow.

W dniu 8 listopada 2013 roku Zarzagd DFP Doradztwo Finansowe SA z siedzibg w Lodzi w mocg postanowien
uchwatly Zarzadu Spétki z dnia 8 listopada 2013 roku, postanowit podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o
kwote 200.000 zt w drodze emisji, w granicach kapitatu docelowego 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartoéci nominalnej 0,10 zi kazda akcja (zwanych dalej: "Akcjami serii G").
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki poprzez emisjg Akcji serii G dokonane zostaje w granicach
kapitatu docelowego na podstawie przedmiotowej uchwaty Zarzgdu Spoiki, ktory upowazniony zostat do
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ten spos6b na podstawie § 10 ust. 4-7 Statutu
Spotki. W dacie podjecia przedmiotowej uchwaty Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia decyzji o emisji
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nowych akcji w ramach kapitatu docelowego, a na podstawie tego upowaznienia kwota podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wynosi nie wigcej niz 877.275 zt.

W dniu 10 grudnia 2013 roku, w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym dla Spotki (numer KRS:
0000290214) dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwotg 200.000 zi, tj. do
kwoty 2.048.600,00 zl, przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W dniu 2 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate Nr 27/2012 w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H,
realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie oferty przez Spotke i jej przyjecie przez
oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji nowej emisji. Do dnia bilansowego akcjonariusze oplacili catkowicie akcje serii H, lecz Sad Rejestrowy
nie wydal postanowienia o podwyzszeniu kapitatu, stad kapitat zaktadowy wynikajacy z emisji tych akcji
wykazany zostat jako pozostaty kapital rezerwowy.

W dniu 22 stycznia 2014 roku, w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla Spétki (numer KRS:
0000290214) dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki o kwote 2.600.000 zi, tj. do
kwoty 4.648.600,00 zi, przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H.

W dniu 27 czerwca 2014 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA z siedziba w fodzi mocg postanowien
uchwaty nr 02/06,/2014 Zarzadu Spétki z dnia 27 czerwca 2014 roku (uchwata objeta protokotem - aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie, Daniela Kupryjaniczyka), postanowit podwyzszy¢
kapitat zakladowy Spotki o kwote 120.000 zt w drodze emisji, w granicach kapitatu docelowego, 1.200.000
akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja (zwanych dalej: "Akcjami serii

).

Na mocy stosownego postanowienia z dnia 19 wrze$nia 2014 roku, Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (,Sad”), zarejestrowal zmiang wysokosci
kapitalu zakladowego Spétki o kwote 120.000,00 zt (sto dwadziescia tysiecy zlotych) tj. do kwoty
4.768.600,00 zi.

W dniu 12 grudnia 2014 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA z siedzibg w Lodzi dziatajac na wniosek
akcjonariusza Spotki, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spétek handlowych, podjagt uchwate o zamianie
3.000.000 (trzech milionéw) sztuk akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do glosu na akcje zwyktle
na okaziciela.

Akcje imienne serii A1 w liczbie 3.000.000 (trzy miliony) sztuk byly uprzywilejowane co do gtosu w ten
spos6b, ze na kazdg akcje przypadaly dwa glosy na walnym zgromadzeniu Spétki. Z dniem podjecia
przedmiotowej uchwaty, zgodnie z art. 352 Kodeksu spétek handlowych uprzywilejowanie tych akcji wygasto.
Akcje zamieniane staty sie akcjami zwyklymi na okaziciela i s3 oznaczane jako akcje serii Al.

Zamiana 3.000.000 (trzech milionéw) sztuk akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do gtosu na akcje
zwykte na okaziciela powoduje zmiane liczby gloséw z akcji Spétki. W wyniku zamiany akcje Spotki
uprawniaja tacznie do 47.686.000 gloséw na walnym zgromadzeniu. Przed zamiang ogdlna liczba gloséw
wynosita 50.686.000 gtosow.

W dniu 15 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki mocg uchwaly nr 3 (Repertorium A
numer 17226/2014) w sprawie potgczenia akcji zwyktych na okaziciela serii A2, B, C oraz D Spoétki w jedng
serie A oraz akcji zwykltych na okaziciela serii Al, E, F, G, H oraz | w jedng serig¢ B, dokonato scalenia
(potaczenia) akcji Spotki. Scalenie akeji przeprowadzono przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego w wysokosci 4.768.600 zt (cztery miliony siedemset sze$¢dziesigt osiem tysigcy sze$cset
zlotych).

Na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi - Srédmies$cia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 29 kwietnia 2015 roku, w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym dla Spétki (numer KRS: 0000290214) dokonano zarejestrowania scalenia akeji.

W zwiazku z powyzszym kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.768.600 zt (cztery miliony siedemset

sze$édziesiat osiem tysiecy szeééset zlotych) i jest podzielony na 476.860 (czterysta siedemdziesiat szesc
tysiecy osiemset sze$édziesiat) akeji o warto$ci nominalnej 10,00 zt (dziesigc ztotych) kazda akcja, w tym na:
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86.970 (osiemdziesigt szes¢ tysigcy dziewiecset siedemdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
tgcznej wartoéci nominalnej 869.700 zt (osiemset szesédziesiat dziewigc tysigecy siedemset ztotych);

389.890 (trzysta osiemdziesiat dziewie¢ tysigcy osiemset dziewiecdziesiagt) akcji zwyktych na
okaziciela serii B 0 numerach od 000001 do 389890, o tacznej warto$ci nominalnej 3.898.900 zt (trzy
miliony osiemset dziewieédziesiat osiem tysiecy dziewieéset ztotych).

Tabela. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien 31.12.2014 r. co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Spoétki
% udziat w
% udziat w gl:sach 7
: Syl YT llos¢ akcji kapitale losc glosow .
Lp. Wyszczegdlnienie Walnym
(szt.) zakfadowym (szt.) _
s Zgromadzeniu
Spofki BeT
Spotki
1. | V Capital S.A. 23.701.990 49,70% 23.701.990 49,70%
2. | Telonarii Sp.z 0.0 9.760.000 20,46% 9.760.000 20,46%
3. Krzysztof Gltowala 3.000.000 6,25% 3.000.000 6,25%
4, Pozostali 11.224.010 23,55% 11.224.010 23,59%
RAZEM: 47.686.000 100% 47.686.000 | 100%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzadzona zostala na podstawie aktualnych
ujawnienn zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spdtce (w zakresie posiadanych akcji
imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow
natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych moca odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 .,
tj.: ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 160 i nast.).

Miejsce rejestracji Spotki

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000290214.

Rok obrotowy

Zgodnie z § 34 ust. 1 Statutu Spétki rok obrotowy Spétki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym. Sprawozdanie
finansowe DFP Doradztwo Finansowe Spétki Akeyjnej z siedzibg w Lodzi przedstawia dane za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki

W sktad Zarzadu DFP Doradztwo Finansowe SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

—  Robert Walicki - Prezes Zarzadu Spotki
— Cezary Nowosad - Cztonek Zarzadu Spotki

W sktad Rady Nadzorczej DFP Doradztwo Finansowe SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

— tukasz Pajor - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Rulka- Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Robert Zuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— kukasz Tomaszkiewicz- Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Glowala - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym dla Spétki (numer
KRS: 0000290214) w dniu 22 stycznia 2014 roku, ujawnione zostaty zmiany w sktadzie organow Spoétki:
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— Zarzadu Spétki, wykreélenie z rejestru przedsigbiorcéw, ze sktadu Zarzadu Spotki Pani Moniki
Ostruszki oraz Pana Pawta Walczaka i wpisanie w ich miejsce nowych cztonkéw Zarzadu Spotki w
osobach Pana Roberta Walickiego, oraz Pana Cezarego Nowosada;

— Rady Nadzorczej Spotki, wykreélenie z rejestru przedsiebiorcow, ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki
Pani Danuty Zateckiej - Banasiak, Pani Joanny Cieptuchy, Pana Andrzeja Goreckiego oraz Pana Piotra
Bolinskiego i wpisanie w ich miejsce nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w osobach Pana
Tomasza Lisieckiego, Pana Krzysztofa Glowali, Pana Tomasza Rulki oraz Pana tukasza
Tomaszkiewicza.

Ponadto, w dniu 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Lisiecki ztozy? rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien ziozenia rezygnacji. Walne Zgromadzenie Sp6tki odbyte w dniu 15
grudnia 2014 roku, dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, postanowito powota¢ w
sktad Rady Nadzorczej Sp6tki Pana Roberta Zuchowskiego.

Informacje o podstawowych towarach i produktach
DFP Doradztwo Finansowe Spdtka Akcyjna w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. uzyskiwata przychody
z tytutu sprzedazy ustug oraz ze zbycia posiadanych inwestycji.

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy netto na poziomie
480.351,77 z} (czterysta osiemdziesigt trzysta piecdziesiat jeden 77/100 z1).

DFP Doradztwo Finansowe SA jest podmiotem specjalizujacym sie w ustugach doradczych iinwestycjach na
rynku kapitalowym. Swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa finansowego i prawnego w zakresie
podejmowania i prowadzenia dziatalno§ci gospodarczej, wspierania przedsiebiorstw w zarzadzaniu finansami
oraz pozyskiwania finansowania na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym w drodze ofert publicznych
i prywatnych akcji oraz obligacji. Spotka $wiadczy ustugi w zakresie przygotowania prospektéw emisyjnych,
memorandow i dokumentdéw informacyjnych oraz doradztwa w procesach wprowadzania akcji do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, organizowanym przez GPW. Spétka zapewnia kompleksowos¢ ustug poprzez oferowanie, za
posrednictwem spétki zaleznej — HFT Brokers Dom Maklerski SA z siedzibg w Warszawie, m.in. ustug
w zakresie petnienia funkcji oferujgcego papiery warto$ciowe w publicznej ofercie. Spétka zajmuje sie
rowniez pozyskiwaniem inwestoréw branzowych ifinansowych oraz doradztwem w zakresie tworzenia
i rejestracji spétek handlowych oraz w zakresie fuzji, przejec i przeksztatcania przedsiebiorstw.

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. podstawowym Zrédtem przychodéw ze sprzedazy byty optaty z
tytutu éwiadczenia ustug doradztwa przy pozyskiwaniu finansowania, w tym, w obszarze funduszy venture
capital/private equity, dziatalnosci inwestycyjnej i pozostatej dziatalno$ci doradczej.

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku DFP Doradztwo Finansowe SA tworzyta (i aktualnie
tworzy) grupe kapitatlowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, w sktad ktérej wchodza:

© DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca;

© HFT Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warsawie - jednostka zalezna w rozumieniu
postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na dzien bilansowy, tj. na dzien 31
grudnia 2014 roku DFP Doradztwo Finansowe SA posiadata 11.354.705 akcji HFT Brokers Domu
Maklerskiego SA, co stanowito 100% udziatu w kapitale zakladowym oraz w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki zaleznej;

Postanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1)-3) Ustawy o Rachunkowosci, stanowig podstawe do niesporzgdzania przez
DFP Doradztwo Finansowe SA (jako jednostke dominujgca wobec spétki HFT Brokers Sa z siedzibg w
Warszawie) skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jednakze - w zwigzku z wejsciem w Zycie,
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013 roku, nowego (zmienionego) brzmienia przepisu § 5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (zgodnie z tym przepisem: ,Emitent bedqcy jednostkq
dominujgcg jest obowigzany dodatkowo do przekazywania raportéw okresowych w formie skonsolidowanego
raportu kwartalnego i skonsolidowanego raportu rocznego. Obowiqgzek ten nie dotyczy wytgcznie przypadkiéw, w
ktdrych emitent jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjq jednostki zaleznej na podstawie art, 57 lub 58
ustawy o rachunkowosci”) - istnieje koniecznos¢ sporzadzania przez Spotke skonsolidowanych sprawozdan
finansowych na potrzeby zwigzane z publikacja raportéw okresowych w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect i zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym m.in. rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi (§ 5 ust. 7.1. pkt 3 Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu ASQ). Spoétka podlega rygorom § 5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu i tym samym, przy uwzglednieniu postanowien § 5 ust. 2a w/w Zatgcznika Nr 3, publikuje raporty
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okresowe w formie skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowego raportu rocznego i
skonsolidowanego raportu rocznego.

Dziatalno$é Spoiki (jako jednostki dominujacej w ramach Grupy Kapitalowej DFP) oraz w/w spélek
zaleznych prowadzona jest gtéwnie na rynkach kapitatowych, a poziom wyniku finansowego w Spéice
i w jednostkach zaleinych skorelowany jest z koniunktura panujaca na rynkach kapitalowych.
Tendencje te maja wplyw na wysoko$¢ generowanych przychodéw i na wyniki finansowe osiggane
przez Spétke i wskazane jednostki zalezne.

Zarzad Spétki (jako jednostki dominujgcej w ramach Grupy Kapitatowej DFP) zaktada, iz wygenerowanie
przez Spotke i jej jednostki zaleine dodatnich wynikéw finansowych mozliwy jest zwlaszcza w okresie
pozytywnego trendu na rynkach kapitatlowych. Wzrost zainteresowania inwestoréw inwestowaniem w
instrumenty finansowe mozliwy jest przy zatozeniu wystepowania pozytywnych tendencji rynkowych w
obszarze inwestycji o charakterze kapitalowym, co ma bezposéredni wptyw na zwigkszong aktywnos¢ spotek
akcyjnych - potencjalnych podmiotéw zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentéw
finansowych do regulowanego obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA lub do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, co z kolei ma wplyw na utrzymywanie sig
pozytywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa finansowego prowadzonego przez Spotke i jej podmiot
zalezny, tj. HFT Brokers Dom Maklerski S.A. (w tym, ustug doradztwa dotyczacego przygotowania i realizacji
projektéw zwiazanych z przeprowadzaniem ofert publicznych i prywatnych akcji oraz ich wprowadzaniem do
obrotu na rynku regulowanym na GPW i do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a takze
ustug oferowania instrumentéw finansowych wykonywanych przez HFT Brokers Dom Maklerski S.A., ktore
stanowig jedno ze Zrodet przychodéw Spoiki i jej podmiotu zaleznego. Tendencje te powinny mie¢ przetozenie
na wyniki finansowe Sp6tki i Domu Maklerskiego HFT Brokers, przy zalozeniu jednak utrzymania
pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gietdowych w dtuzszym okresie czasu.

Ponadto, tendencje wystepujace na rynkach kapitatowych majgq bezposredni wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Spétke (w zwigzku z prowadzona przez DFP Doradztwo Finansowe S.A. dziatalnoScig
inwestycyjna). W takim wypadku, wplyw na wyniki finansowe Spotki zwigzany jest z notowaniami kursow
papierow wartosciowych notowanych na rynkach kapitalowych (Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, alternatywny system obrotu prowadzony w ramach rynku NewConnect), co ma przetozenie na
wynikowo$¢ prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej (zbycie/nabycie instrumentéw finansowych).

Informacja o rynkach zbytu

Spotka swiadczy ustugi na rynku krajowym. Realizowane projekty majg charakter ogolnopolski. Odbiorcami
ustug Spo6tki sg podmioty reprezentujgce rézne sektory dziatalnosci. Dominujacg grupe odbiorcéw ustug
Spotki stanowig przedsiebiorstwa zglaszajace zapotrzebowanie na kapital, poszukujace innego zrodta
finansowania niz kredyt bankowy, atakie wprowadzajgce akcje do obrotu na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Wyniki finansowe Sp6tki; Opis czynnikéw majacych wplyw na dziatalno$¢ Spétki oraz jej wyniki

Bilans Spo6iki na dzien 31.12.2014 r. zamknat si¢ po stronie aktywow i pasywow sumg 6.627.281,42z} (szes¢
milionéw szeééset dwadzieécia siedem dwieécie osiemdziesigt jeden 42/100 zt). W strukturze aktywoéw na
dzien 31.12.2014 r. najwieksza pozycje stanowity: inwestycje dtugoterminowe (6.035.996,23 z1).

W roku obrotowym 2014 (tj. w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.) Spétka zanotowata ujemny wynik
finansowy netto w wysokosci -153.593,97 zk. W analogicznym okresie roku poprzedniego (rok obrotowy
2013) Spotka zanotowala strate netto na poziomie -1.241.996,78 zl, co oznacza poprawe wyniku
finansowego za rok obrotowy 2014 w relacji do roku obrotowego 2013 o kwote 1.088.402,81 zt. Strata ze
sprzedazy w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wyniosta -250.783,97 zl Strata z dziatalnosci
operacyjnej osiggneta zblizony poziom i wyniosta -273.299,82 zl. Strata z dziatalnoéci gospodarczej wyniosta
-181.787,97 zi. Rdéinica pomiedzy wynikiem =z dziatalnoSci gospodarczej, awynikiem z dzialalnosci
operacyjnej jest efektem dodatniego salda na dzialalnoéci finansowej Spoétki, zanotowanego gtéwnie
w zwigzku z zyskiem ze zbycia inwestycji portfelowych.

Strata netto w kwocie -153.593,97 zlI poniesiona przez Spétke w okresie 01.01.20141.-31.12.2014 r. zostanie
pokryta ze §rodkéw pochodzacych z kapitatu zapasowego.

W roku obrotowym 2014, w relacji do roku obrotowego 2013 zanotowano wzrost przychodéw (z kwoty
143.767,55 zt za rok obrotowy 2013 do kwoty 480.351,77 zt za rok obrotowy 2014), tj. o okoto 234%.

Jednocze$nie zaznaczy¢ nalezy, ze wskazanemu wzrostowi wartoéci przychodéw ze sprzedazy towarzyszyt
nieznaczny wzrost poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej (w roku obrotowym 2014, w relacji do roku
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obrotowego 2013 koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosty z kwoty 716.439,13 zt do kwoty 731.135,74 zl, tj. o

okoto 2%).

W roku obrotowym 2014 zanotowa¢ nalezy takze dodatnie saldo na dziatalnoéci finansowej Spétki w kwocie
91.511,85 zl, gdzie wartoéé przychodéw finansowych wyniosta 100.00,00 zl, wobec wartoéci kosztéw
finansowych w tym okresie, ktore zamknety sie kwota 8.488,15 zl, przy czym najwigkszg wartoSciowo
pozycje kosztéw finansowych za rok obrotowy 2014 stanowilo wyksiggowanie uprzednio naliczonych

odsetek od posiadanych inwestycji w wysokosci 8.475,90 zi.

Na warto$¢é naleznosci krétkoterminowych na dzien 31.12.2014 r. skladaty sie:

Naleznoéci krétkoterminowe L
(wzi)
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 2.398,50
do 12 miesiecy
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 354.185,56
do 12 miesiecy
Naleznoéci krétkoterminowe z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych Swiadczen 13.151,05
Inne naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 616,68
Inne naleznos$ci krétkoterminowe od jednostek pozostatych 263,04
Naleznosci razem 370.614,83
- w tym nalezno$ci krétkoterminowe - Inne:
| Naleznosci krétkoterminowe — Inne e dzi_eﬁfil;? 2Bt
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: - 616,68
—  HFT Brokers Dom Maklerski SA - inne naleznosci 616,68
Naleznoéci od pozostatych jednostek, w tym: 263,04
—  Inne rozrachunki z pracownikami 263,04
879,72

Naleznasel razem

Na warto$¢ inwestycji dtugoterminowych na dzien 31.12.2014 r. sktadaty sie:

Inwestycje d%ugotermiheﬁe (wet)

Wyszczegblnienie

Inwestycje diugoterminowe razem

na31.12.2014r. na 31,12.2013 r.
1. Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 6.035.996,23 4.005.996,23
4.005.996,23

Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych obejmujg 11.354.705 akcji Spétki HFT Brokers Dom Maklerski SA
(10.330.290 akgji po 0,50 z}, 455.022 akeji po 0,65 zt i 569.393 akcji po 1,01 z1), o tacznej warto$ci nominalnej

6.035.996,23 zt .

Na warto$¢ inwestycji krdtkoterminowych na dzien 31.12.2014 r. sktadaty sie:

55 o Inwestycje krétkoterminowe (wzh)
Wyszczegblnienie - -
31.12.2014 r. 31122013 r.
Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach 11.543,57 11.555,82
Inne papiery warto$ciowe 0,00 2.205.000,00
Udzielone pozyczki 0,00 1.200,00
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24.763,09 75.885,15
Razem 36.306,66 2.293.640,97
W strukturze krétkoterminowych papieréw warto$ciowych na dzien 31.12.2014 r. znajdowaty sie:
— Papiery warto$ciowe spétek notowanych na rynku publicznym:
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Hoké Cena rynkowa Warﬁoé_é na
Akeje spotek gietdowych (w zt) R na 31.12.2;()14 r. 31,12.2014 B
(wzh) (wzh)
Akcje Taxus Fund S.A. 17125 0,03 33,75
Razem : i 33,75
—  Papiery wartoéciowe spétek nienotowanych na rynku publicznym
e Wartosé na
Akcje spotek nienotowanych (w zi) : 31.12.2014r.
(wszt) v
Akcje T.I. Quantum SA 33.823 11.499,82
Udzialty TUZ 1 10,00
Razem | 11.509,82

—  Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Srodki pieniezne i inne aktywa

Wyszezegolnienie pieniezne (wzl)
31.$2,2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w kasie 22,90 98,50
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 11972,78 63.019,24
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 12.767,41 12.767,41
Razem 24.763,09 75.885,15

Stan zobowigzan krotkoterminowych Spoétki na dzien 31.12.2043 r.
trzydziesci sze$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt sze$¢ 41/100 zi).

W strukturze zobowigzan krotkoterminowych znalazty sie:

wynosit 236.286,41 zt (dwiescie

Zobowiazania krotkoterminowe [w zt)

Wartosé na dzien 31,12.2014 1,

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Gz A

1. Wobec jednostek powigzanych 139.009,89
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnoci: 58.872,39
- do 12 miesiecy 58.872,39
b) inne 80.137,50
2. Wobec pozostatych jednostek 97 276,52
a) z tytutu dostaw i ustug 21 547,31
- do 12 miesiecy 2154731
b) z tytutu podatkdw;, cet, ZUS i innych §wiadczen 38918,00
¢) z tytutu wynagrodzen 36.411,00
d) inne 400,21
236 286,41

W tym zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek - inne

Zobowiazania krotkoterminowe - Inne

na dzien 31.12.2014 . {w zl)

Rozrachunki z tytutu akcji/udziatéw 202,50
Inne rozrachunki z pracownikami 175,14
Inne rozrachunki 22,57
Razem zobowiazania 400,21
Podstawowe wskazniki finansowe, wedtug danych na dzien 31.12.2014 r., przedstawiatly sie nastepujaco:
—  Wskaznik ptynnoéci finansowej biezacej: 1,72
—  Wskaznik wysokiej ptynnosci: 1,72
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—  Rentowno$¢ netto sprzedazy: -28,91%

—  Wskaznik obrotu naleznoéci w dniach: 147

—  Wskaznik obrotu zobowigzan w dniach: 58,41
—  WskaZnik zadtuzenia ogétem: 3,57%

—  Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego: 5,29%

Zatrudnienie Spétki

Na dziert 31.12.2014 r. Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

Znaczace umowy zwiazane z dziatalno$cia Spotki

Umowami zawieranymi w normalnym toku dzialalno$ci s3 umowy dotyczace bezpoérednio przedmiotu
dziatalnosci Spétki, tj. umowy o $éwiadczenie ustug doradztwa finansowego i/lub doradztwa prawnego oraz

umowy w obszarze inwestycji kapitatowych.

Informacja o zaciagnietych edytach, umowac zyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach w okresie sprawozdawczym

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zaciggata kredytéw, pozyczek, nie udzielata tez poreczen i gwarancji.

Opis podstawowych ryzyk zwiazanych z dziatalnoscia Spé6iki
Ryzyko konkurencji na rynku ustug doradczych swiadczonych przez Spétke

Spotka jest niezalezng firmg doradczo-inwestycyjna specjalizujgca sie w ustugach doradczych
i inwestycyjnych na rynku kapitalowym. DFP Doradztwo Finansowe SA oferuje kompleksowe ustugi
w zakresie doradztwa finansowego i prawnego dla matych i érednich przedsigbiorstw dotyczace
pozyskiwania finansowania oraz przygotowywania emisji papierow wartosciowych zaréwno w ramach emisji
prywatnych, jak i ofert publicznych.

Na polskim rynku dziata wiele firm prowadzacych dziatalnos¢ z zakresu ustug doradztwa kapitatlowego. Na
rynku dominuja duze podmioty, w tym z kapitatem zagranicznym, ktére nastawione s na obstuge wielkich
i duzych klientéw korporacyjnych. Rynek ustug doradczych $wiadczonych dla matych i $rednich
przedsiebiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotéw S$wiadczy tylko wybrane ustugi doradztwa
finansowego lub prawnego. W trudniejszej sytuacji s3 podmioty wyspecjalizowane w §wiadczeniu wybranych
ustug. W przypadku Spétki ryzyko walki konkurencyjnej jest jednak minimalizowane przez kompleksowy
zakres dziatania, indywidualne podejécie do klientéw i uzyskang juz pozycje rynkowsa.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Specyfika dzialalnosci DFP Doradztwo Finansowe SA powoduje, ze Spotka zatrudnia osoby o wysokich
kwalifikacjach, posiadajace okreslone juz do$wiadczenie. Trudnod¢ pozyskania pracownikéw lub cztonkéw
kadry zarzadzajacej o tego typu kwalifikacjach sprawia, iz utrata cze$ci tych oséb moze powaznie utrudni¢
funkcjonowanie Spétki. Spétka ogranicza niniejsze ryzyko poprze, umozliwienie pracujagcym osobom
poszerzanie swoich kompetencji w drodze szkolefi oraz wymiany wiedzy i dos$wiadczenia migdzy
pracownikami.

Ryzyko utraty reputacji

Powodzenie dziatalnosci DFP Doradztwo Finansowe SA jest ciéle powigzane z kwalifikacjami i kompetencja
jego pracownikéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze wigc w istotnym stopniu wptywa¢ na wyniki
ekonomiczne Spétki. Spétka doklada wszelkich staran, aby $wiadczone przez niego ustugi odznaczaty sig
najwyiszg jako$cig i profesjonalizmem. Znaczng cze$¢ pracownikéw Spotki stanowig osoby o duzym
dos$wiadczeniu, posiadajgce formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko zwiqzane z infrastrukturq informatyczng

Specyfika dziatalno$ci Spétki sprawia, ze znaczna cze$¢ przetwarzanych przez nig danych jest przechowywana
w formie elektronicznej za pomocg infrastruktury informatycznej. Zaréwno proces przetwarzania, jak i
przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria tej infrastruktury moze znaczaco utrudnié, a nawet
wplynaé destabilizujgco na cato$¢ dziatalno$ci Spétki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do minimum Spétka
posiada odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajace zagrozenie utraty danych spowodowanych uszkodzeniem
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Jub awariami sprzetu elektronicznego. Spétka posiada takze zabezpieczenia ograniczajgce mozliwosc¢
wtargniecia do systeméw informatycznych niepowotanych oséb trzecich.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwiazku z tym, ze cze$¢ dziatalnoci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje i/lub udziaty spétek, jego
wyniki finansowe sa w znacznej mierze uzaleznione od efektywnoéci zakoriczonych inwestycji oraz wycen i
notowan spotek z jego portfela. Specyfika tego procesu sprawia, ze ocena przysztych wynikéw Spotki moze
by¢ obarczona duzym btedem prognozy. W zwiazku z tym potencjalni inwestorzy Spotki powinni bra¢ pod
uwage mozliwe wahania wyniku finansowego Spo6iki w przyszloci.

Spétka bedzie minimalizowat ryzyko zmiennosci wyniku finansowego poprzez szczegotowaq i dogtebna analize
danych finansowych swoich projektow inwestycyjnych oraz ostrozna selekcje potencjalnych inwestycji.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Koniunktura gospodarcza oraz czynniki makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od Spotki maja znaczacy
wplyw na jego dziatalno$é. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: stope wzrostu produktu krajowego brutto
(PKB), stopy procentowe, poziom inflacji, podatki, poziom bezrobocia, wielkos¢ deficytu budzetowego,
naktady na inwestycje i oszczedzanie, kursy walutowe. W okresach pogorszenia sig sytuacji
makroekonomicznej i spadku koniunktury gospodarczej przedsiebiorstwa sa mniej sktonne do podejmowania
dziatan rozwojowych i inwestycji, w obstuge ktérych zaangazowana jest Spétka. Ponadto, moze nastapic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej spétek portfelowych DFP Doradztwo Finansowe SA, co moze miec

negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke.
Ryzyko zwigzane z koniunkturq na rynku kapitatowym

Sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powiazanie z 0gdlng sytuacja makroekonomiczng
w kraju i na catym $wiecie. Dziatalnos¢ Spotki jest écisle powigzana z rynkiem finansowym. Kazda zmiana
koniunktury na tym rynku ma bezposredni wptyw na wyniki DFP Doradztwo Finansowe SA. W przypadku
utrzymywania sie dtugotrwatych negatywnych tendencji na rynkach kapitatlowych istnieje ryzyko znacznego
spadku zainteresowania ustugami, jakie oferuje Spotka, a co za tym idzie, znacznego spadku jej wyniku
finansowego. Spotka stara si¢ minimalizowac to ryzyko poprzez $wiadczenie ustug doradczych dotyczacych
instrumentéw finansowych atrakcyjnych dla inwestoréw w okresach dekoniunktury.

Opis istotnych zdarzenh do dnia bilansowego, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe

a) Na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spotki
(numer KRS: 0000290214) w dniu 22 stycznia 2014 roku, zarejestrowana zostala zmiana postanowien §
10 ust. 1 Statutu Spétki, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.600.000 zi, tj.
do kwoty 4.648.600,00 z}, przeprowadzonego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Ponadto, na mocy przedmiotowego postanowienia ujawnione zostaty Zmiany
w sktadzie organéw Spotki:

— Zarzadu Spoiki, wykredlenie z rejestru przedsiebiorcéw, ze sktadu Zarzadu Spotki Pani Moniki
Ostruszki oraz Pana Pawia Walczaka i wpisanie w ich miejsce nowych cztonkéw Zarzadu Spotki w
osobach Pana Roberta Walickiego, oraz Pana Cezarego Nowosada;

— Rady Nadzorczej Spétki, wykreSlenie z rejestru przedsiebiorcéw, ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pani Danuty Zateckiej - Banasiak, Pani Joanny Cieptuchy, Pana Andrzeja Géreckiego oraz Pana Piotra
Bolifiskiego i wpisanie w ich miejsce nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w osobach Pana
Tomasza Lisieckiego, Pana Krzysztofa Glowali, Pana Tomasza Rulki oraz Pana hLukasza
Tomaszkiewicza.

b) W dniu 27 czerwca 2014 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA z siedzibg w todzi moca
postanowieri uchwaty nr 02/06/2014 Zarzadu Spétki z dnia 27 czerwca 2014 roku (uchwata objeta
protokotem - aktem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie, Daniela Kupryjaticzyka),
postanowil podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki o kwote 120.000 zt w drodze emisji, w granicach
kapitatu docelowego, 1.200.000 akeji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda
akcja (zwanych dalej: "Akcjami serii I").

¢) W dniu 19 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Lisiecki ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

d) Na mocy stosownego postanowienia z dnia 19 wrze$nia 2014 roku, Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia
w bodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (,Sad”), zarejestrowal zmiang
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wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 120.000,00 7zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych) tj. do
kwoty 4 768 600,00 zt.

e) W dniu 12 grudnia 2014 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA z siedzibg w fodzi dziatajgc na
whniosek akcjonariusza Spotki, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spétek handlowych, podjat uchwate o
zamianie 3.000.000 (trzech milionow) sztuk akcji imiennych serii A1l uprzywilejowanych co do gltosu na
akcje zwykle na okaziciela.

f) W dniu 12 grudnia 2014 roku Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA z siedziba w Lodzi dziatajgc na
whniosek akcjonariusza Spétki, na podstawie art. 334 § 2 kodeksu spbtek handlowych, podjat uchwate o
zamianie 3.000.000 (trzech milionéw) sztuk akcji imiennych serii A1 uprzywilejowanych co do gtosu na
akcje zwykle na okaziciela. Zamiana 3.000.000 (trzech milionéw) sztuk akcji imiennych serii Al
uprzywilejowanych co do gtosu na akcje zwykte na okaziciela powoduje zmiane liczby gltosow z akeji
Spotki. W wyniku zamiany akcje Spotki uprawniajg lacznie do 47.686.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu. Przed zamiang ogélna liczba gloséw wynosita 50.686.000 gtoséw.

g) W dniu 15 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki moca uchwaly nr 3
(Repertorium A numer 17226/2014) w sprawie polaczenia akcji zwyktych na okaziciela serii AZ, B, C
oraz D Spétki w jedna serie A oraz akcji zwyktych na okaziciela serii A1, E, F, G, H oraz I w jedna serie B,
dokonato scalenia (potaczenia) akcji Spotki. Scalenie akcji przeprowadzono przy zachowaniu
niezmienionej wysokoéci kapitatu zaktadowego w wysokosci 4.768.600 zi (cztery miliony siedemset
sze$édziesiat osiem tysiecy szes$éset ztotych).

h) Walne Zgromadzenie Spétki odbyte w dniu 15 grudnia 2014 roku, dziatajac na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spétek handlowych, postanowito powotal w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Roberta

Zuchowskiego.

Opis istotnych zdarzen po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe

a) Na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowego dla kodzi - Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 29 kwietnia 2015 roku, w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym dla Spétki (numer KRS: 0000290214) dokonano zarejestrowania scalenia zwyklych na
okaziciela serii A2, B, C oraz D Spétki w jedna serie A oraz akcji zwykltych na okaziciela serii A1, E, F, G, H
oraz I w jedna serig B, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitalu zaktadowego w wysokosci
4.768.600 z} (cztery miliony siedemset szeé¢dziesigt osiem tysigcy sze$¢set ztotych).

b) Moca tego samego postanowienia dokonano rejestracji zmiany siedziby Spétki z dotychczasowej w Lodzi
na Warszawe, tym samym zmianie ulegt adres Spotki na nastepujacy:

DFP Doradztwo Finansowe S.A.
ul. Prosta 51
00-838 Warszawa

¢) W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w jednostce nie wystgpily znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieghych.

d) W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w Spétce nie wystapily zobowigzania warunkowe,
ani tez poreczenia.

e) Do momentu sporzadzenia sprawozdania nie nastapity zadne zdarzenia majace wplyw na zmiany w
sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym.

W zwigzku z faktem, iz DFP Doradztwo Finansowe Spétka Akcyjna jest spotkg publiczng, ktorej akcje
notowane s3 w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co powoduje, Ze Spdtka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajacym z ustawy Zz dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t,j. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takze z Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007
roku z pézniejszymi zmianami) - Spétka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszace sie do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, w drodze
stosownych publicznych raportow biezacych EBI i1 ESPI oraz publicznych raportéw okresowych
(skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéw rocznych),
ktére publikowane sg na biezaco m.in. na stronie internetowej Spotki (http://www.dfp.pl), a takze m.in. na
nastepujacych stronach internetowych: http: //www.newconnect.pl oraz http:/ /www.gpwinfostrefa.pl.
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Omowienie perspe rozwoju dziatalnosci Sp6iki w kolejnych latach obrotowych

W kolejnych latach obrotowych dziatalno$¢ Spétki bedzie koncentrowata si¢ na rozwoju spotki zaleznej, tj.
HFT Brokers Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Sporzadzono dnia ..........eeeeve 2015 roku

Za Zarzad DFP Doradztwo Finansowe SA:

Cezary Nowosad

(\ Cztonek Zarzqd/”(ﬂ\wﬂ

Cezary,Nowosad
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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