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$TURG BIEGLYCH REWIDENTOW Biuro Biegtych Rewidentéw , Eko-Bilans” Sp. z o.o.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Kapitalowej XSystem Sp6tki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktoérej jednostkq dominujqcq jest XSYSTEM S.A.
z siedzibg w 91-473 E6dZ, ul. Julianowska 54B, na ktére skiada sig:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2014 roku, ktéry po stronie

aktywoéw i pasywo6w zamyka sie suma 9 528 565,27 z1
3/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku wykazujacy strate netto w wysokoéci 105 579,38 z1

4/ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok
obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujagce zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 105 579,38 zt
5/ skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 98 476,96 z1
6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad XSYSTEM Spéiki Akcyjnej.

Zarzad XSYSTEM Sp6lki Akcyjnej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej
~ustawa o rachunkowoséci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowieri:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3/ Kodeksu Spétek Handlowych

4/ Rozporzadzenie Ministra Finansé6w z dnia 25 wrzesnia 2009r. w sprawie
szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczeni izaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327)

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilimy w taki
spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, pozwalajgca na wyrazenie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgcg jest XSystem S.A., we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowe] oraz przepisami wydanego na podstawie
powolanej wyzej ustawy, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009r. w sprawie szczeg6lowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczert izaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitalowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327)

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania fingnsowego, sg z nim zgodne.

Wojciech Pisgrski

"EKQO-BILANS" Sp. z o.0.

90-248 EddZ, ul. P.O.W, 29/3

Wpis na listg podiniotéw uprmonionych pod

nr 64, Uchwatg KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.19957.

L6dz, dnia 22.05.2015r.

Strona2z 2

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" SP.Z 0.0., 90-248 £dds, ul P.O.W. 29.3
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BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

Biuro Biegtych Rewidentow ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

Raport
niezaleznego bieglego rewidenta
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Grupy Kapitalowej XSystem Spélka Akcyjna
91-473 L6dZ, ul. Julianowska 54B

Dziall. INFORMACJA OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujqce badang jednostke

11. Nazwa jednostki dominujacej i jej siedziba
XSystem S.A.,
91-473 £.6d%, ul. Julianowska 54B

12, Kierownik jednostki (sklad zarzadu) i zmiany, jakie nastapily w tym zakresie w
badanym roku obrotowym.
Adrian Weremiuk - Prezes Zarzadu

1.3. Podstawa prawna dzialania:
1.3.1. Organ Krajowy Rejestr Sadowy
rejestrowy
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Eodzi Srédmiescia XX Wydziat KRS
Data wpisu: 22.06.2011r.
Nr rejestru: KRS 0000389966
Zmiany w akcie notarialnym:
W badanym roku obrotowym nie wystapily zmiany.

1.3.2. Rejestracja podatkowa:

NIP 729-238-42-40
1.3.3. Rejestracja statystyczna:
REGON 472192293
Biuro Bieglych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z 0.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
90-248 todz, ul. POW. 29/3 e-mail: office@eko-bilans.com.pl www.eko-bilans.comiil
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 L6d2z, ul. Jullanowshka 548

14.  Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
Przedmiot dzialalnoéci grupy kapitalowej pokrywa si¢ z przedmiotem
dzialalnoéci jednostki dominujacej.

1.5.  taczna wartosc kapitalow na 31.12.2014 r. wynosi 4 691 165,57 zi.

1.5.1. Kapital podstawowy wynosi 720 000,00 zl.
i dzieli si¢ na 7 200 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi za akcje.
1.5.2. Kapital zapasowy 981 111,06 zl.
1.5.3. Kapital z aktualizacji wyceny 2317 475,48 zl.
1.5.4. Kapital rezerwowy 649 996,46 z1.
1.6.  Sklad Grupy Kapitalowej XSYSTEM
1.6.1. Jednostka dominujgca:
XSYSTEM S.A.
Okres objety sprawozdaniem 01.01.2014r. - 31.12.2014r.
Suma bilansowa 9840 047,25 zl.
Przychody ze sprzedazy 7 966 951,94 zl.
Wynik finansowy (zysk netto) 18 382,57 zi.
Podmiot uprawniony do badania Biuro Bieglych Rewidentow
~Eko-Bilans” Sp. z o.0.
Rodzaj opinii z badania opinia bez zastrzezen
Sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2014r.
1.6.2. Jednostki zaleine
XSYSTEM Dystrybucja Sp. z o.0.
Okres objety sprawozdaniem 01.01.2014r. - 31.12.2014r
Suma bilansowa 2 697 558,08 z1.
Przychody ze sprzedazy 160 002,00 zi.
Wynik finansowy (strata netto) -123 961,95 z1.
Podmiot uprawniony do badania nie ma obowigzku
Rodzaj opinii z badania nie dotyczy
Sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.12.2014r.
1.7.  Bilans sporzadzono na dzien 31.12.2014 r.
1.8.  Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
1.9.  Skonsolidowany bilans zamyka aktywow

i pasywoéw w kwocie

9528 565,27 zl.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS™ Sp. z 0.0,,

90-248 Lodz, ul, PO.W, 259/3
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolhidoivanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapttalowef XSYSTEM., 91-473 L6d2, ul. Julianowska 548

1.10. Skonsolidowany wynik brutto na dzialalnosci gospodarczej

zamyKa si¢ strata w wysokosci
105 620,38 z1.

1.11.  Wynik netto z caloksztaltu dzialalnosci - strata w wysokosci 105 579,38 z1.

1.12. Badana jednostka udostepnila Zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze
wglad do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielila
zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen.

1.13.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badanie to jest za 2013r.
Sprawozdanie za 2013r. bylo badane przez:
Biuro Bieglych Rewidentéw ,EKO-BILANS” Sp. z o.0. z siedzibg 90-248 Lodz,
ul. P.O.W. 29/3

Rodzaj wydanej opinii: bez zastrzezen

Data zatwierdzenia sprawozdania: 26.06.2014r.

Data zlozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze 03.07.2014r.
Sadowym

Sprawozdanie za rok poprzedzajacy badanie zamyka sig¢ po

stronie aktywéw i pasywow suma 8 357 767,70 zl.
oraz wynikiem finansowym - strata brutto w kwocie 105 620,38 zi.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegltego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego
jednostki

1. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zawartej w dniu 19.01.2015r. pomiedzy Spolka XSystem S.A. a Biurem Bieglych
Rewidentéw ,EKO-BILANS” Sp. z o.0. wpisang na prowadzona przez Krajowa lzbe
Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 64.

2. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 1/01/2015r. z dnia 12.01.2015r.

3. Badajacemu udostepniono zadane dokumenty i dane, udzielono wyczerpujacych
informacji i wyjasnien oraz przedlozono o$wiadczenie wlasciciela firmy
z dnia 22.05.2015r. o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS® Sp. z o.0.,
90-248 Lédz, ul. PO.W, 29/3




Rapaort niezaleznego bieglego reundenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 Loéd3, ul. Jullanowska 548

4. Badanie w imieniu podmiotu uprawnionego przeprowadzil Kluczowy biegly
rewident Wojciech Pisarski wpisany w rejestrze pod nr 10103 wraz z asystentem

Arkadiuszem Szymczakiem.

5. Badanie wlasciwe przeprowadzono w dniach od 18.05.2015r. do 22.05.2015r.

W badaniu wystapily przerwy.

6. Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym o$wiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro Bieglych
Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0., z ktorym jednostka zawarla umowe
o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy badanie z jego
ramienia Kluczowy biegly rewident Wojciech Pisarski oraz asystent Arkadiusz
Szymczak sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 oraz ust. 4
ustawy z dnia 7 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz. U. Nr 77 poz. 649 z 2009r.).

Dzial I1.

ORAZ WYNIKACH DZIAEALNOSCI

INORMACJA O SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]

BILANS
Nazwa pozycji sprawozdania | 31-12-2012 31-12-2013 | 31-12-2014
Aktywa trwale, w tvm: | 6 357 440,94 6474 092,77 771082147
| Wanosci niematerialne i prawne [ 4710 638.30 4 629 795.89 5 784 576,44
| Srodki trwale : 1 639 267,44 i 844 296,88 1 926 245,03
Aktywa obrotowe, w tym: i 2495 100,38 | 883 674,93 1 817 743,80
Zapasy : 341 149,42 297 941,14 346 143.25
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug ! 1 438 755,18 629 780.78 595 351,78
Inwestycje Krotkoterminowe | 307 091,75 190 865,44 289 342,40
RMK 168 251.07 520019.78 447 574,30
Kapitaly wlasne 4692412,72| 4516 157.65 4410 578,27
Rezerwy 544 653,00 | 544 779,00 544 738,00
Zobowigzania dlugoterminowe 898 623,68 85372259 110764517
Zobowiazania Krotkolerminowe, w tym: 201270256 1 508 811,95 1 862 347,22
| Zobowiazania 2 tyt. dostaw i uslug 1123 661,27 537 927,98 662 898 06
| Kredyty i pozyczki 667 119,19 804 099,55 1 034 538,85
SUMA BILANSOWA 8 852 541,32 8 357 767,70 9 528 565,27

Audytor: Biuro Bieglych Reundentéw "EKO-BILANS™ Sp. z o.0.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W, 29/3




Raport niezaleznego bieglego rewtdenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01,.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 Lédz, ul, Julianowska 548

IL.

AKTYWA BILANSU

Wartos¢ majgtku ogdlem wzroslta z 8 357 767,70 zl do 9528565,27 zl,
co powoduje jego zwigkszenie o 14,01% w stosunku do roku poprzedniego.
Aktywa trwale ulegly zwigkszeniu o kwote 1236 728,70 zi, co stanowi przyrost
0 19,10%. Wzrost dotyczy} gléwnie ,,wartosci niematerialnych i prawnych”, ktére
odnotowaly przyrost w wysokosci 1154 780,55 zl., czyli 0 24,94% w stosunku
do roku ubieglego.

Udzial majatku trwalego w majatku ogélem stanowi 80,92%.

Aktywa obrotowe zmalaly o wartosc 65 931,13 zl, co stanowi ich spadek o 3,50%
w stosunku do roku poprzedniego. Majatek obrotowy stanowi 19,08% calej
wartoséci majatku jednostki.

Zmniejszeniu ulegly gléwnie ,naleznosci krétkoterminowe”, ktore zmalaly
o kwote 140164,72 zl., co stanowi ich spadek o 16,02% w stosunku do roku
ubieglego.

PASYWA BILANSU

W 2014 r, wzrosly Zrddla finansowania o1 170 797,57 zl, co stanowi przyrost
014,01% w stosunku do wielkosci roku poprzedniego. Wlasne zrodla
finansowania w trakcie roku obrotowego zmalaly okwote 105 579,38 z,
fj. 02,34% w stosunku do roku poprzedniego. Zmniejszenie Zrédel finansowania
wlasnego wynika z poniesionej straty netto w kwocie 105 579,38 zl.

Wilasne Zrédia finansowania stanowia 46,29 % calosci Zrodel finansowania.

Obce Zrédla finansowania wzrosly okwote 1 276 376,95 zl tj. 033,23%.

Na powyzszy stan wplyw mialy:
~Zobowigzania krétkoterminowe”, ktére zwigkszyly sie o wartosé 353 535,27
zl, czyli 0 23,43%.

- .Rozliczenia miedzyokresowe”, ktore wzrosly o wartos¢ 668 960,10 zi.,
tj. 0 71,60% w stosunku do roku poprzedniego.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Wynik z dzialaluosci gospodarczej i jego rozliczenie

Pozycja RZiS 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 6 504 761,10 6355 878,76 7961 953,94
Koszty dzialalnosci operacyjnej 6408 832,21 6 487 351,82 814243223
Zysk/strata ze sprzedazy 95 928.89 -131 473,06 -180 478,29
Zysk/strata z dzialalnosci operacyinej 153 616,36 -73 930,14 2151921
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej 3717978 -175 511,07 -105 620,38 |
Zysk/strata brutto 3717978 -175 511,07 -105 620,38 |
Zysk/sirata netio 33 853.78 -176 255,07 -105 579,38

Audytor: Biuro Bieglych Reundentéw

EKO-BILANS Sp. z c.0.,
90-248 Lodz, ul. POW. 29/3



Raport niezalezniego Lieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapitalowej XSYSTEM., 91-473 Léd2, ul. Julianowska 548

W 2014 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu o 25,27%, co dalo ich
wzrost o1 606 075,18 z1.

Zwigkszeniu o 25,51% ulegly koszty operacyjne.
Powyzsze relacje przychodéw i kosztéw spowodowaly, ze wynik ze sprzedazy

byl 0 49 005,23 zI mniejszy niz w roku poprzednim.

W 2014 roku Jednostka osiagnela strate ze sprzedazy w wysokosci 180 478,29 z1.

Pozostale przychody operacyjne wyniosly 256 340,80 zI. i byly o 94 326,35 zl. wyzsze
niz w 2013 roku.
Pozostale koszty operacyjne wyniosly 54 343,30 zl. i byly o 50128,23 zl. nizsze

niz w roku ubieglym.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej wyniosla 21 519,21 z1.
W 2014 roku przychody finansowe wyniosly 1251,73 zl. i byly o 69,31% nizsze

niz w roku ubieglym.

Koszty finansowe wyniosly 128 391,32 z!
Grupa Kapitalowa osiggnela strate z dzialalnosci gospodarczej w wysokosci
105 579,38 zl.

2. Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé gospodarczq za lata 2012-2014

Wskazuiki rentowonosci

|5 | E= Wskainiki ~~ Odchylenia
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskainika, 1 (2) 3 | @ | 3)-2)
| 2012 2013 2014 |
Wskaznik | Wynik finansowymetto
] rentownosci majatku . . 0.38% | -211% ] -1.11% | -2.49%| 1.00%
. ' Majatek ogdlem
ogdlemn
Wskaznik | Wynik finansowy netto__ _
2 rentownosci kapitalu | . . 0.74% | -3.83%| -2.37%] -4.57% 1.46%
Kapitat wlasny
wlasnego |
Wskaznik Wynik finansowy netto | _ . _ | |
3 rentownosci Przychody ze sprzedazy produktow i 0.52% | -2.77% | -0.33%| -3.29% [ 1.44%)|
sprzedazy netto towarow |
T e
4 rentownosci i it e N = i S = ] 1.47% | -2.07% | -227% | -3.54% | -0.20%
. Przychody ze sprzedazy produkiow,
sprzedazy brutto Ll s
towardw i materiatow

Z przeprowadzonej
rentownosci za 2014 r. w stosunku do 2013 r. ulegly poprawie. Wskaznik rentownoséci
majatku ulegl podwyzszeniu z -2,11% do -1,11%. Takze wskazniki rentownosci kapitalu
wlasnego ulegly podwyzZszeniu 01,46 pkt. procentowego. Natomiast wskaznik

rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyl sie z -2,07% do

analizy wynika,

Ly

-2,27%,

ze zdecydowana wigkszos¢é wskaznikéw

a wskaznik rentownoéci

sprzedazy netto zwigkszyl sie o 1,44 pkt. procentowego. W 2014 roku przychody netto
ze sprzedazy ulegly zwiekszeniu o 25,27%, a koszty operacyjne ulegly podwyzszeniu
025,51 %.

90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3
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Wskazniki plynnosci finausowej

Wskazniki | Odchylenia |
L.p. | Nazwa wskainika | Metoda obliczenia wskainika Mm@ 3 @ | 3-Q)
2012 2013 | 2014 |
aznik biezacej - Vimiaick obrotowy ogolem | O
1 \TS:::EZL? Ib 1ezace) Zobowiazania biezace { 1.24 1,25 0.81 0.01 -0.44 |
Pty (krotkoterminowe) ! |
Maj. obrotowy - (zapasy + i .
caznik szybkiej (OHiczeniamioczynne) | 1
2 ‘Ysl';":g';;'t‘ f’l"y LU e i 0.99 0.71 046 -028| -025
ply (krdtkoterminowe - pow. 12 m- | | .
cy) i |
. . Papiery wart. przeznaczone do | '
Jele .
N i |obrow srodkipien !
3| Zobowigzania biezace L0135 0.13 0.3/ 0,02 0.0
L . {krétkoterminowe — pow. 12 m-
pienieznymi lil ) | l

Wskaznik biezgcej plynnosci finansowej ulegl pogorszeniu z 1,25 do 0,81. Wskaznik
szybkiej plynnoéci pogorszyl si¢ z 0,71 do 0,46, natomiast wskaznik wyplacalnosci

$rodkami pienieznymi utrzymal si¢ na tym samym poziomie i wyniost 0,13.

Wskazniki efektywnodci wykorzystania majqatku

P Wskazniki Odchylenia
L.p. | Nazws wskainika | Metoda obliczenia wskaznika | (1) (2) 3) (2)-(1)  (3)-(2)
2012 2013 2014 |
Wskaznik Przecigtne naleznosci l |
| przecigtnego czasu f'a.klurowane X il. dni badanego 64.70 59.40 28.08 530 3132
rozliczenia naleznosci [okresw
w dniach Przychody ze sprzedazy
o | Wshkainik rotacji | Przychody ze sprzedazy 5,64 6,15 13,00 051 685
naleinosci Przecietny stan naleznosci
Przecieine zobowiazania z tyt.
Wskaznik dostaw, robot i uslug
j [obrotowosci - Axil.dnibadancgookresu 1 5161 4043 2049 -1.74] -19.93
zobowiazaniami w Wart. sprzedanych towarow i
dniach materialow + koszt '
wytworzenia sprzed. prod. .
Przecieine zapasy x iloéé dni
Szybkosc obrown  |DAdanegookresu |
4 Y . . Wart. sprzedanych towarow i 20,46 19,01 15,82 -1.45 -3,19
zapasami w dniach A . |
materialow + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
5 Wskaznik cyI\Iu‘ 365/ :t-.zybkosc obrotu zapasami 17.84 19.20 23,07 1.36 3.87
obrotu zapasami w dniach
0 - 1 Cykl zapasdw + cykl
6 dc’.“ LEESE RS e ar g cykl zobowiazan 34,00 28,99 1441 -5,01| -14,58
niach
handlowych
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Polepszeniu ulegl wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecigtnego czasu rozliczania
naleznosci wynosi 28,08 dni, gdy w roku ubieglym wyniést 59,40 dni natomiast w 2012 r.
wynosil 64,70 dni.

W krotszym okresie regulowano zobowigzania w 2014 r, anizeli w roku poprzednim.
Przecigtny cykl rozliczenia zobowigzan wyniést 29,49 dni, gdy tymczasem rok wczesniej
zobowigzania regulowano przecigtnie, co 49,42 dni. Zapasy odnawiane byly przecigtnie,
co 15,82 dni w 2014 r., natomiast w stosunku do roku 2013 ulegly skréceniu.

Cykl finansowania ksztaltuje si¢ na poziomie 14,41 dni, w stosunku do roku 2013 uleg!
znacznemu skrdceniu. Cykl finansowania w roku poprzednim to jest 2013 wynosil
28,99dni, a w 2012 r., 34,00 dni.

WskazZniki struktury finansowania

i I Wskazniki Odchylenia
L.p.| Nazwa wskaiznika = Metoda obliczenia wskaznika @ | 2 3) 2)(1) | (3y2)
2012 2013 2014
| | Vskaznik ogdlnego | Zobowiazania ogdlem 39.04%| 3479%| 36.80%| -4.25%| 2.10%
zadluzenia Aktywa ogdlem .
Wskaznik Zobowigzania dugoterminowe |
2 dlugoterminowego .. i 19,15% 1890% | 25,11% | -0.25%| 6.21%
o | Kapitaty wlasne
zadluzenia
™a + .1 &
3 | Pokrycie odsetek -EZ-)’E&'-;}E{P-‘E’---99-5-8-‘-]‘-‘--@3-'1)---- 1,37 -0,89 00| 226 088
Pokrycie majatku | Iapital whasny + rezerwy
; . 2 o -
4 trwalego kapitalem Majatek trwaly (netto) 0.82 0.78 0,64 0,04 0,14
wlasnym
o Kapitat wlasny + rezerwy +
5 ?_Vskazmk struktury | zobowiazania diugoterminowe 0,63 0.64 0.58 001 -0.06
INANSOWANIA  feememmemmimmimmie e cceme e
Suma aktywow
Wskaznik pokrycia | Zysk netto + amortyzacja
6 zobowigzan . . . 0.09 0,08 0,1t -0,01 0,03
. Zobowigzania ogdlem
nadwyzka finansowa |

Diugoterminowe Zrodla finansowania pokrywajg 58% majatku. Finansowanie to uleglo
pogorszeniu w stosunku do 2013 r.

3. Informacja szczegélowa o przebiegu i wynikach badania sprawozdania
finansowego

3.1.  Zasady rachunkowosci

Podmioty objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitalowej XSYSTEM S.A. sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie
z zasadami ustawy rachunkowosci z dnia 24.09.1994r.

Sprawozdanie finansowe podmiotu zaleznego objetego skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym zostalo sporzadzone na ten sam dzieri bilansowy,
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co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.
3.2.  Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej XSYSTEM S.A.
zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej
i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.
Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metoda pelna podlegaly
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow na 31 grudnia
2014 roku oraz przychodéw ikosztéw jednostki dominujgcej i podmiotéw
zaleznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylgczen i korekt w zakresie
wzajemnych naleznoéci i zobowigzan, kapitalu wlasnego oraz operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg.

Ponadto wylaczeniom podlegala wartoé¢ posiadanych udzialow przez jednostke
dominujgca w kapitale jednostki zaleznej.

4. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
4.1. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

41.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2014 r. obejmuje
wyniki dzialalnosci za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzony jest w wariancie
poréwnawczym zgodnie z zalgcznikiem Nr 3 do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25.09.2009r. w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdarn finansowych grup kapitalowych.

41.2. Badaniem objeto takZze inne skiadniki skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to jest:

- dodatkowa informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzona wedlug wzoru okreslonego w zalaczniku Nr 6
Rozporzadzenia,

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zgodnie
z zalgcznikiem Nr 4 do Rozporzadzenia,

- sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale jednostki oraz ich zgodnosé
z danymi wynikajagcymi ze skonsolidowanego bilansu i rachunku wynikéw
i strat zgodnie z zalacznikiem Nr 5 do Rozporzadzenia
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4.1.3. Przedmiotem badania nie bylo zbadanie innych zagadnieri dodatkowych i nie
sporzadzono oddzielnych sprawozdar bieglego rewidenta.

Dzial III. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE
INFORMACJE I OBJASNIENIA

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
zostaly sporzadzone wistotmych elementach z uwzglednieniem wymogéw ustawy
o rachunkowosci. Zarzad jednostki zlozyl stosowna informacje we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania o mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Grupe.

DzialIV. ZESTAWIENIE ZMIAN W  SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan kapitalu w kwocie 4 410 578,27
zl i jego zmniejszenie o kwote 105 579,38 z). na koniec roku 2014 r. sporzadzono zgodnie
z zalacznikiem Nr 5 Rozporzadzenia. Obrazuje ono w prawidlowy sposéb dokonane
zmiany w kapitalach wlasnych w roku 2014 r.

Dzial V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienigznych wskazuje
zwigkszenie o kwote 98 476,96 zl do wartosci 289 324,24 zl wg stanu na 31.12.2014r.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostalo sporzadzone
z uwzglednieniem przepiséw ustawy o rachunkowosci metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powigzanie odpowiednio z bilansem i rachunkiem zyskow i strat

Dziat VI. SPRAWOZDANIE Z  DZIARALNOSCI  GRUPY
KAPITALOWE]

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej XSYSTEM, ktore uwzglednia przepisy ustawy
o rachunkowosci.

Zagrozenie dla kontynuacji dzialalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej zamiescil informacje o kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej przez jednostke (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).
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Dzial VII. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

1. Wynik finansowy Grupy Kapitalowej zamyka sie strata

brutto w wysokoéci 105 620,38 z1.
2. Obowigzkowe odpisy z tytulu podatku dochodowego -41,00 zl.
3. Strata netto 105 579,38 zl.

Dzial VIII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala

oznaczona parafa bieglego przy numerze strony.
2. Integralna czgsc raportu stanowi sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j.

Wojciecl Pisyyski
Nr ewid. 1010

Kluczowy Biegl)
przeprowadzajigcy badanie w imieniu

Biura Bieglyclh Rewidentéw

"EKO-BILANS" Sp. z o.0.

90-248 E6dZ, ul. P.O.W. 29/3

Wpis na liste podnniotorw uprawnionych pod

nr 64, Uchwatqg KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.

L6dZ, dnia 22.05.2015r.
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