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1. Wstep

Szanowni Panistwo,

Zgodnie z kalendarium opublikowanym przez spétke na biezacy rok, nadszedt czas na podsumowanie
wynikéw finansowych za rok 2014.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z trescig jednostkowego raportu firmy XSystem S.A. za rok 2014.

Z powazaniem

/!

Adrian Weremiuk
Prezes Zarzadu
XSystem S.A.

XSystem SA.

Ul. Julianowska 54B

91-473 tédz

+48 42 23020 30
Nip:729-238-42-40
Regon:472192293

Kapitat Zaktadowy 720 000 pin
www.xsystem.pl
xsystem@xsystem.pl

spoétka notowana na

NEW/connect

RYNEK AKCJl GPW

Raport XSystem S.A. za rok 2014 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu
Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”
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2. Podstawowe dane spoéfki

XSystem S.A.

Spotka Akcyjna

todz

ul. Julianowska 54b , 91-473 t6dz

+48 (42) 230 20 30

+48 (42) 637 37 14

729-238-42-40

472192293

0000166968

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 22 czerwca 2011 roku

pod numerem 0000389966.

720 000 PLN

aweremiuk@xsystem.pl

www.xsystem.pl

Struktura Zarzadu Xsystem S.A.

Zarzad XSystem S.A.

Prezes Zarzadu Adrian Weremiuk
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Kapitat zaktadowy XSystem S.A. na dzien 31.12.2014

Liczba akcji | Udziat w kapitale . . Udziat w ogdlnej
Liczba gtosow = . :
(szt.) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 5000 000 69,44% 10 000 000 81,97%
Seria B 1500 000 20,83% 1500 000 12,30%
Seria C 400 000 5,56% 400 000 3,28%
Seria D 300 000 4,17% 300 000 2,46%
Suma 7 200 000 100,00% 12 200 000 100,00%

Struktura akcjonariatu XSystem S.A. na dzien 31.12.2014

Akcje Imienne Akcje na Okaziciela Akcje na Okaziciela Akcje na Okaziciela

Udziat w
kapitale Seria A Seria B Seria C Seria D

zaktadowym Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w
XSystem S.A i i i i

y sot. kapitale sot. kapitale st kapitale sot. kapitale

zaktadowym zaktadowym zaktadowym zaktadowym
(%) (%) (%) (%)

Adrian 5 000 000 69,44%
Weremiuk
Pozostali 1 500 000 20,83% 400 000 5,56% 300 000 4,17%
Akcjonariusze

. Akcje Imienne Akcje na Okaziciela Akcje na Okaziciela Akcje na Okaziciela
Udziat w

gtosach na Seria A Seria B Seria C Seria D
Walnym Udziat w Udziat w Udziat w Udziat w

Zgromadzeni blnej blnej blnej blnej
g senid Liczba ofgolr!ej Liczba o.golr!ej Liczba ofgolr!ej Liczba ofgolr!ej
XSystem S.A. X liczbie . liczbie X liczbie X liczbie
gtosow , gtosow J gtosow , glosow B
gtosow gtosow gtosow gtosow
(%) (%) (%) (%)
Adrian 10000000 81,97%
Weremiuk
Pozostali 1500000 12,30% 400000  3,28% 300000  2,46%
Akcjonariusze
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Dane o Autoryzowanym Doradcy

Salwix Sp. z 0.0.

tédz

ul. Nowopolska 13/26, 91-716 tédz

+ 48 (42) 632-30-03

+48 (42) 632-30-05

p.wieczorek@salwix.pl

www.salwix.pl

3. Wybrane Dane finansowe Spotki

Wybrane dane z bilansu:

Stan na dzien Stannadzien Stan nadzien Stan na dzien

Wyszczegdlnienie

Kapitat (fundusz) wtasny 4 691 165,57 1100618,34 4672 783,00 1096 305,52
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 734 377,25 172 296,00 871 518,72 204 471,46
Srodki pieniezne i inne aktywa 287 395,18 67 427,25 186 846,91 43 837,11
Zobowigzania diugoterminowe 1107 645,17 259 870,30 853 722,59 200 296,22
Zobowiazania krétkoterminowe 1893 241,90 444 183,16 1577 683,90 370 148,49

Sredni kurs Euro w NBP z dnia 31-12-2014 4,2623
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Wybrane dane z rachunku zyskow i strat:

2014 2014 2013 2013
Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
e 0Od 01 01 2014 0Od 01 01 2014 Od 01 01 2013 Od 01 01 2013
Wyszczegdlnienie
Do 3112 2014 Do 3112 2014 Do 3112 2013 Do 3112 2013
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto 7 966 951,94 1869 167,34 6 362 756,46 1492 798,83
Zysk (strata) na sprzedazy -52 103,85 -12 224,35 -67 793,13 -15 905,29
Zysk (strata) na . 145 351,00 34 101,54 _5614,17 -1317,17
dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata)brutto 18 341,57 4 303,21 -107 195,10 -25149,59
Zysk (strata) netto 18 382,57 1312,83 -107 321,10 -25179,15
Amortyzacja 441 571,24 103 559,29 330 666,53 77 579,37
Sredni kurs Euro w NBP z dnia 31 12 2014 4,2623
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4. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi

XSYSTEM S.A.

91-473 LODZ, JULIANOWSKA 54B xsysiem
NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 R.
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WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO xsystem
za rok 2014
1. |Dane ogdine
@) [Nazwa firmy IXSYSTEM S A
b) [Siedziba firmy 191-473 todz, Julianowska 548
c) y przedmiot dzi komp i peryferyjnych | op: Wania pr w wyspecjall ych sklepach
i) |Sad p iCY rejestr Sad Rejonowy dla todzi § ia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sa
2. |Czas irwania dziatalnosci nieograniczony
3. |Okres objety sprawozdaniem tod 1 stycznfa 2014
[do 31 grudnia 2014
4. [Istnienie jednostek weawnglrznych [wewnelrzne jednosiki samobifansujace
ilansuj nie wystepujg
5. [Zalozenie ji dziatania danie fi sporzgdzono przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci
2) [istnienie zagrozenia Inie wystepujg
b) fczynniki wplywajace na wiw nie wystepuja
6. |wystapienie poigczenia okresie, o ktérym mawa w punkcie 3
spotek w okresie jak wp 3 nie nastapito czenie spélek
7. |Przyjete zasady polityki iAktywa | pasywa wyceniane sa wedlug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci,
a) [wartosci niematerialne i prawne (WNiP)
Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNIP o warto§ei jednostkowej ponrze] 1.000 zt dokonywane sq jednorazowa w kaszty
blezacel dz|a|=|nosm opera:y]ne} w chwill wydania tytulu do Odpisy yzacyjne (umaorzeniowe) WNIP o wartosc
j pr jacej 1.000 zi dokany 53 w czasie, meloda liniowa, przy czym nie moze by on kroiszy niz
d cﬂ Ilcencp ji) na pmgramy pi owe oraz od praw autorskich = 24 miesigce,
-od p tych wartodel ni ych & prawnych — 60 miesigcy
b) [Srodki rwale
Do Srodkéw trwalych zalicza sie rodki stanowiace lub Shwk i,a na wiasne polrzeby (lub
do oddanfa w najem, dzierzawe ilp) o przewidywanym okresie uzytkuwanna dluzszym niz 1 rok.
Srodki lrware umarza sig | amortyzuje wg stawek okreslonych przez MF dla ceiow ustalenia kesztow stanowiacych koszl uzyskania
przych
Jednorazowo amortyzuje sig i umarza Srodki trwate, ktérych warlosé nie preekracza 1.000 zt
c}  [inwastycje
Udziaty w i d| dk h zali do aktywow trwalych wycenia si¢ wediug ceny nabycia przeszacowanej da
warlo§ci rynkowej, a rézmc@ z plzeszamwanla rozlicza sig na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust 4 Ustawy
Do wyceny dfugots ych aktywow fi ych zaliczanych do instrumentéw finansowych stosuje sig
postanowienia Rozparzadzenia Ministra Finansow z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, Zal(resu ujawruama i sposobu prezentac]i instrumentow finansowych,
o ‘wycenia sig wedlug wartosci godziwe|
Pozastale inwestycje krétkolerminowe wycenia sig zgodnie 2 art 28 Ustawy wediug ceny (warlosci) rynkowej.
d) fapasy Wartosé nabytych materistow w celu zuzycia na wiasne potrzeby odnosi sie w acu nabycia io w koszty biez
dziatalnosci operacyjnej.
Na dzlel bilansowy zapasy maleriai6w i towaréw wycenia sig na poziomie cen zakupu
'e) |naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania wycenia sig w kwocle wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosc
o] T
(Odpisy czynnych | biernych rozliczer migd h kosztow 3y slosownie do uplywu czasu lub wielkoici $wiadezen
Czas rozliczenia lych kosztdw ustalany jest kazdorazowo |ndywaduawe w stosunku do poszezegolnego rodzaju kosziu
Rozli prz: 6w, dokonywane z zachowanlem zasady ostroznosci, obejmujg $rodki pieniezne otrizymane
fw ramach pro;ak!ow finansowanych z funduszy Unii Europejskie] na sfinanscwanie nabycia ub wytworzenta srodkéw trwaiych w
budowie, ktore nastgpnie zwi i pozostale przychody operacy)ne. rownolegle do odpisow amortyzacyjnych
(umorzeniowych) trwalych z tych zrodel
lg) |rezerwy Rezerwy tworzy sig w szczegdlnoscina pewne lub o duzym stopniu pr przyszie kidrych kwolg
mozna w sposob wiarygodny oszacowac
h) [akiywa | rezerwy z tyiufu odroczonege W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana w kslegach rachunkowych
ipodatku dochodowego
jwartoscia aktywdw f pasywow, a ich warloscia podatkowa oraz strata p moziwg do W prz! i, jednostka
worzy razenwe i uslala aktywa z tytulu odroczonego podatku duchod\:wego ktomgcjesl podatnikiem.

www.xsystem.pl

Sporzadzita: Maria Kersz

Lods 31 03 2015 %{

XSystem S.A.

Badano Soralh=danie
Prezes Zarzadu :;\N WE K 09 2>
Adrian Weremliuk o '
v v g |
rezes Zarzadu Podpis bregigo rdwidenta

XSystem S.A.
91-473 bodz, ul. Jullanowska 54 B
1ol. 042/ 630 3813 (17, 19); fax 042/ 837 37 14
NIP 729-238-42-40; REGON 472192283

www.xsystem.p
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XSYSTEM S.A.
91-473 LODZ, JULIANOWSKA 548 xsystem
NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ( Zt, GR )

Mi_ant Poréwnawczy 2013 | 2014
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6 362 756,46 7 966 951,94
- od jednostek powigzanych 6 000,00 3 000,00
I. _|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2532434,79 2011641,62
Il. [Zmiana stanu produkidw 352 646,41 712 796,38
Ili. |Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 3 477 675,26 5242 513,94
IB. Koszty dzialalnosci operacyjnej 6 430 549,59 8 019 055,79
I [Amortyzacja 330 666,53 441571,24
Il. |Zuzycie materialow i energii 413 170,10 406 488,01
lll. |Ustugi obce 1302 238,15 966 073,95
IV, |Podatki i oplaty 26 104,26 24 631,81
V. |Wynagrodzenia 1320 999.43 1669 025,73
VI. [Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 194 061,78] 253 372,01
II. |Pozostale koszty rodzajowe 72 513,31 76 923,95,
VIl [Warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatow 2770796,03 4 180 969,09
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy -67 793,13 -52 103,85
D. |Pozostale przychody operacyjne 166 454,50 253 862,19
I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 723071
Il. |Dotacje 137 979,12 230 321,38
Ill. Jinne przychody operacyjne 21 244 67 23 540,81
|E. Pozostale koszty operacyjne 104 275,54 56 407,34
i. _|Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 206717
lil. [Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
|ﬂ!. Pozostate koszty operacyjne 104 275,54 54 340, 17|
F. |Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -5 614,17 145 351,00
G. [Przychody finansowe 4 078,76 1 168,69
|

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
-~ od jednostek powigzanych
1l _|Odsetki, w tym: 4 078,78 116869
- od jednostek powigzanych
ill. |Zysk ze zbycia inwestycji
[V. |Aktualizacja wartoSci inwestyciji
._linne
H. |Koszty finansowe 105 659,69, 128 178,12
|. |Odsetki, w tym: 93 092,36 103 991,89
- dla jednostek powigzanych
Il._|Strata ze zbycia inwestycji
Ill._|Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. |inne 12 567,33 24 188,23
|. |Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -107 195,10, 18 341,57
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. _|Zyski nadzwyczajne

Il._[Straty nadzwyczajne
K. |Zysk (strata) brutto -107 195,10 18 341,57
L. |Podatek dochodowy 126,00 -41,00]

- cze$¢ biezagca

- czes¢ odroczana 126,00 -41,00
M. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

J. [Zysk (strata) netto -107 321,10] 18 382,57

Hew

Sporzadzita: Maria Kersz
todz 31.03.2015

XSystem S. -
91-473 Lodz, ul, Jullanowska 54 B
\ol. 042/ B30 39 13(17, 19}; faxt 042/ 637 37 14
NIP 728-236-42-40; REGON 472182203
www.xsystem.pl
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www.xsystem.pl

XSYSTEM S.A.
91-473 LODZ, JULIANOWSKA 54B
NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

xsystem

AKTYWA Stan na dzien {zl,gr )
31.12.2013 | 31.12.2014
1 2 3 ' 4
AJAKTYWA TRWALE 6 708 936,45 8 024 557,27,
1.|Wartesci niematerialne i prawne 1925 086,13 313971224
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1158 999,80
2.|Wartos¢ firmy 48 728,74 33 340,78
3.|Inne wartosci niematerialne i prawne 1 876 357,39 1947 371,66
4.|7aliczki na wartosci niematerialne | prawne
IIl.|Rzeczowe aktywa trwale 1825 250,32 1926 245,03
1.|Srodki trwale 1 825 250,32 1926 245,03
_a)lgrunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 361 000,00 361 000,00
b){budynki, lokale i obiekly inzynierii Igdowe] | wodnej 827 275,80, 800 866,68
c)jurzadzenia techniczne i maszyny 605 646,71 741 933,30
d)|srodki transportu
e)linne érodki trwale 31 327,81 22 44505
2 |Srodki trwale w budowie
3 |Zaliczki na $rodki trwale w budowie
IIl.|Naleznosci dlugoterminowe
1.]0d jednostek powigzanych
2.]0d pozostalych jednostek
IV |Inwestycje diugoterminowe 2 958 800,00 2 958 600,00
1.|Nigruchomosci
2 |Wartosci niematerialne | prawne
3.|Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 958 600,00 2 958 600,00
a)|w jednostkach powigzanych 2 958 600,00 2 858 600,00
- udzialy lub akcje 2 958 600,00 2 958 600,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b)iw pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4.]lnne inwestycje dlugoterminowe
V.|Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1.]Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega
2.|lnne rozliczenia miedzyokresowe
B.[AKTYWA CBROTOWE 1 874 328,55 1 815 489,88
|.|Zapasy 297 941,14 346 143,25
1.|Materiaty
2.|Péiprodukty i produkty w toku
3.|Produkty gotowe
4 |Towary 297 941,14 346 143,25
5.|Zaliczki na poczet dostaw
Il.[Naleznoéci krétkoterminowe 871 518,72 734 377,25
1.|Naleznosci od jednostek powigzanych 615,00 246,00
a)jz tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 615,00 246,00
- do 12 miesiecy 615,00} 246,00
- powyze] 12 miesiecy
b)linne
2 |Naleznosci od pozostalych jednostek 870 903,72 734 131,25
a)jz tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 629 780,78 595 351,78
- do 12 miesiecy 629 780,78 585 351,78
- powyzej 12 miesiecy
b)lz tytutu podatkéw, dotaci, cef, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 25710,39 10 445,45
c)linne 215 412,55 128 334,02
d)idochodzone na drodze sgdowef

XSystem S.A. 91-473 t6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30
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|Il.|Inwestycje krotkoterminowe 186 846,91 287 395,18
.|Krotkoterminowe aktywa finansowe 186 846,91 287 395,18
)W jednostach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
)w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe
. - udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

—

)

o

c)lérodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 186 846,91 287 395,18
- §rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 170 808,80, 271601,71
- inne $rodki pieniezne 16 038,11 15 793,47
- inne akiywa pieniezne
2.|Inne inwestycje krétkoterminowe
IV.|Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 518 021,78 447 574,30
Aktywa razem 8 583 265,00, 9 840 D47,25|

Sporzadzﬂé: MariaKersz g‘lﬁ‘

todz 31.03.2015 Prezep Zarzadu
Adfian'Weremiuk

XSystem S.A.
91-473 tod, Ul Jullanowska 54 B
1l, 042 630361317, 18% fax: 042/ 837 37 14

.42-40; REGON 472192202
NIE 729‘23u3ww.u'ynllm-n
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XSYSTEM S.A. [
91-473 £ODZ, JULIANOWSKA 54B FSYSEE
NIP 729-238-42-40
REGON: 472192293
PASYWA Stan na dzien (zhgr )
31.12.2013 | 31.12.2014
1 2 3 | 4

A.JKAPITAL WEASNY 4 672 783,00, 4 691 165,57|
| |Kapital podstawowy 720 000,00} 720 000,00]

| _I1|Nalezne wolaty na kapital podstawowy /-/

1I1|Udzialy wlasne /-/

IV [Kapitat zapasowy 1088 432,16 981 111,06}
V.|Kapitat z aktualizacji wyceny 2317 475,48 2317 475,48

VI|Pozostale kapitaly rezerwowe 649 996,46 £49 996 46|

VII|Nie podziglony wynik finansowy 2z lat ubieglych 4 200,00 4 200,00

1.|Zysk 4 200,00 4 200,00,

2.|Strata
VIILJWynik finansowy netto roku obrotowego -107 321,10] 18 382 57

1.J2ysk 18 382,57
2.JStrata 107 321,10}

1X.|Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego /-/

B.JZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3 910 482,00 5 148 881,68)
| [Rezerwy na zobowigzania 544 779,00! 544 738,00
1.|Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 544 779,00 544 738,00
2 |Rezerwa na Swiadczenia emerytaine | podobne

- diugoterminowa

- krétkoterminowa
3.|Pozostale rezerwy

- diugoterminowa

- krétkoterminowa

It |Zobowiazania dlugoterminowe B53 722.5—9| 1107 645,17,
1 |Waobec jednostek powiazanych |
2.Wobec pozostalych jednoslek B53 722,59 1107 645,17
a)|kredyty i pozyczki 853 722,59 B07 645,17
b)|z tylulu emisji dluznych papierow wartosciowych 300 000,00
c)[inne zobawiazania finansowe
djjinne

Il {Zobowigzania kratkoterminowe 1577 683.90 1893 241,90
1.|Wobec jednastek powigzanych 8963971 50 194,06
a)jz tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 89 639,71 50 194,06

- do 12 miesiecy 89639.71 50 194,06
- powyzej 12 miesiecy

bjlinne
2|Wobec pozostalych jednostek 1486 044,18 1843 047.84
a)lkredyty i pozyczki 804 099,55 1034 538,85
b)jz tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
clfinne zobowigzania finansowe
d)jz tytulu dostaw | ushug, o okresie wymagalnosci: 532 858,98 655 997,08

- do 12 miesigcy 532 858,98 655 897,08
- powyzej 12 miesiecy

e)lzaliczki otrzymane na dostawy
f)jzobowigzania wekslowe
gjjz tytulu podatkow,cet,ubezpieczen i innych swiadczen 81 085,99 55 604,90
hj[z tytulu wynagrodzen 61 871,78 81 987,73
ijfinne 8127.89 14 919,28
3.JFundusze specjaine

1V {Rozliczenia miedzyokresowe 934 296,51 1603 256,61
1|Ujemna wartos¢ firmy
2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe 934 206,51 1603 256 .61

- dlugoterminowe: 934 246,51 1228 680,39,
- kratkoterminows 50,00 374 576.22
iPasywa razem 8 583 265,00 9 840 047,25

Badano Sprawdedanie

WEREMIUK

a

Sporzadzita: Maria Kersz
£6dZz 31.03.2015

] Podpis bieglegoeldanta

Prezef Zayzadu
AdriaryWeramiuk

XSystem S.A.
91-473 Loéd2, ul. Julianowska 54
lel.042!5303913(17,19];fax:042!63737 14
NIP 729-238-42-40; REGON 472192293

www.xsystem.pl
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XSYSTEM S.A. t
91-473 LODZ, JULIANOWSKA 548 Xsystem
NIP 729-238-42-40 -
REGON: 472192293
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ( 2t, GR))
{metoda posrednia) 2013 2014
APRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSGI OPERACYJNEJ
L|Zysk (strata) netto ~107 321,10] 18 382,57
il.{Korekty razem 520 424,85 617 406,27
1.JAmontyzacia 330 666,53 441571.24
2.|Zyski (straty) z tytubu réznic kursowych -43,22 -31,85
3.|/Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 90 626,34 110 145, 74]
4 |Zysk {strata) z dziatalnogci inwestycyjnej =7 230,71 2 067,17
5.Zmiana stanu rezerw 126.00] -41,00)
6.[Zmiana slanu zapasow 43 208,28 -48 202,11
7.[Zmiana stanu naleznosci 805 049,18 137 141,47
8.|Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych. z wyjatkiem pokyczek i kredytow -634 866,14 B85 118,70
9.[Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -122 499,26 -125 751.05
10.{inne korekty 15 387,96 15 387.96)
[ 11l |Przeplywy pienigzne netto z dzial i operacyjnej (i + 1l) 413 103,86 535 788,84
B.[PRZEPLYWY SRODKOW PtENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
LiWpivwy 7 230,71 5940,22
1.[Zbycie wartedci niematenalnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 7 230,71 5 940,22
2.[Zbycie i yCji wnieruc Sci oraz wartosci ni i i prawne
3 |Z aktywow finansowych, w tym
a){w jednostkach powiazanych
|___|- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pazyczek dlugolerminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 [Inne wplywy inwestycyjne
N |Wydatki 540 211,17 1 780 587,41
1 ycie warloscl alnych | prawnych oraz rz ych aktywdw trwatych 540 211,17 1 780 587 41
2] tycie w ni h: $ci oraz 5ci ni ialne | prawne
3.|Na akiywa finansowe, w tym
a)w jednostkach powigzanych
b)jw pozastalych jednostkach
- nabycie ak(ywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4 !Inne wydatki inwestycyine
Nl.|\Przepfywy pienigine netio z dzi sci i ty ;‘.’!‘nej (i) -532 980,46 -1 774 647,19
C.|PRZEPL YWY $RODKOW PIENIEZNYGH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE ]
1|Weiywy 137 226,14) 1396 766,62
Wplywy netto z wydania udziatdw (emisj akeji) i innych instrumentow kapitalowych
1.joraz doplat do kapitalu
2 lKredyly i pozyczki 136 980,36 230 439,30
3 |[Emisja diuznych papierow wartosciowych 300 000.00)
4 |inne wplywy finansowe 245,78 B66 327 .32
I Wyda!ki 135 773,21] 157 391,85
i (akej) wi h
2 Dy‘mdendy | inne wyptaty na rzecz wlasciciell
3 inne, niz wyplaty na rzecz wlasciciell, wydatki z tytulu podzialu zysku
{4 [Splaty kredyiow i pozyczek 44 907,09 46 077,42,
5 |Wykup diuznych papieréw warlosciowych
6 |2 tytulu innych zobowigzar finansowych
7 |Platnosei zobowigzan z tylulu umow leasingu finansowego
8 [Odsetki 80 872,12 111 314,43
9 finne wydatki ﬁnansnwe
H.[Przeplywy pieni netto z dzi Sci fi j (1-H) 145293 1238 374,77
D.|PRZEPLYWY PlEngZNE NETTO RAZEM (A.lll + B.IIl + C.1Il) -i18 423,67, 00 516,42
E |BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: ~118 380,45, 00 549,17]
- zmiana stanu Srodkéw pienlgnych z tytulu réznic kursowych 13,69 31,85
F.|SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 305 284,27 186 860,60
G.[SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F + D), w tym: 186 860,60 287 377,02
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16038,11 15 783,47]

Wew,

Sporzadzita: Maria Kersz
tadz 31.03 2015
ystem S. A54 3
ka
1-473 Lodz, ul. Julianows
gaa 0421630 3813 (17,19 é"é :442;231; 312;;
-738-42-40; RE
B Z:www xsystem. p

www.xsystem.pl XSystem S.A. 91-473 to6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30 Strona 14 z 48




xsystem

architektura dokumentu

www.xsystem.pl

XSYSTEM S.A. xXsy stem
91-473 LODZ, JULIANOWSKA 54B RN
NIP 729-238-42-40
REGON: 472192293
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM ( Zt, GR )
2013 2014
|.JKapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4780 104,10, 4 672 783,00
|- zmtany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty bledow
|.a.[Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4 780 104,10 4 672753 .00
1.|Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 720 000,0 720 000,0

1.1.|Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,031 0,00

a)lzwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akeji)
b)lzmnigjszenie (z tytutu)

1.2.|Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 720 000,00 720 000,00
2.|Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00]

2.1.|]Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a)jzwiekszenie (z tytulu)

- wplaty
b)lzmniejszenie (z tytulu}

2.2 |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3.|\Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00{ 0,00,
a)fzwigkszenie
b)lzmniejszenie

3.1.|Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4.|Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1007 977,89 1007 977,89

4.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 -26 866,83
a)lzwiekszenie (z tytulu) 0,00 80 454,27

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

I- podzialu zysku za rok poprzedni B0 454,27
b)jzmniejszenie (2 tytutu) 107 321,10

- pokrycia kosztow emisji akgji 107 321,10

4.2 [Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1007 977,89 981 111,08
5.|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2317 475,4 2317 475,4

5.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a)lzwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyceny diugoterminowych aktywow finansowych
b)lzmniejszenie

5.2 |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2 317 475,48 2 317 475,48
6.|Pozostale kapitaly (fundusze} rezerwowe na poczatek okresu 649 996,46 649 996,46

6.1.]Zmiany pozostalych kapitatow {funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)lzwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podwyzszenia kapitalu podstawowego
- przekazania zysku
b)lzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia na Kapital podstawowy
6.2 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 649 996,46

I
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7.\Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 84 654,27 84 654,27,
7.1./Zysk z |at ubieglych na poczatek okresu 84 654,27, 84 654,27
7.2 |Zysk z |at ubieglych na poczatek okresu, po korektach 84 654,27 84 654,27

a)lzwiekszenie (z tytutu)

bjlzmniejszenie (z tytutu) ‘ 0,00 80 454,27

- wyptaty dywidendy

|- zwiekszenia kapitalu zapasowego 80 454,27
7.3.|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 84 654,27 4 200,00
7.4 |Strata z |at ubiegtych na poczatek okresu 0,00
7.5.|Strata z |at ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00]

a)lzwiekszenie (z tytulu) 107 321,10]

b)jzmniejszenie (= tytutu) ' 107 321,10
7.6.|Strata z lat ubie ;iych na koniec okresu 0,00
7.7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 84 654,27| 4 200,00

8. Wynik nefto -107 321,10 78 382,5

ajizysk netto 18 382,57]

b)jstrata netto 107 321,10

cliodpisy z zysku

|L{Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4 672 783,00 4 691 165,57|

Il {Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 4 672 783,00 4 691 165,57

WALI

Sporzgdzita: Maria Kersz
todz 31.03.2015

Adfian Weremiuk

XSystem S.A.
91-473 LodL, ul. Jullanowska 54 E,4
16l 042 63038 137, gg&?ﬂg{:‘rg%g’

-234-42-40;
L e z%vww,xs'ynem.p

dano Sprawanzdanie

Potipis bieglego rewidenta
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzieri 31 grudnia 2014

| Wyszczegéinienie Tresé
1 @) |Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych
i ich umorzenia Zatgeznik nr 1 do informagji
b} [Zakres zmian warlosci niematerialnych i prawnych i ich
umorzenia Zalgcznik nr 2 do infermacji
c) |[Zakres zmian inwestycji diugoterminowych Zalacznik nr 3 do informacji
2 Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie nie wyslepuja
3 artos¢ nie amortyzowanego majatku uzytkowanego na
yodstawie uméw najmu, dzierzawy i innych Zalacznik nr 4 do informacgji
4 Zaobowigzania wobec budzetu panstwa lub jedn.
samarzadu terytorialnego z tyt. uzyskania prawa wlasnosci
budynkéw itp.. nie wystepujg
5 Struktura kapitatu zaktadowego
a) [krajowe oscby fizyczne 99,94%
b) |krajowe osoby prawne 0,06%
¢) |kapitat akeyjny 720 000,00
d} lilosé akeji (udziatow) 7 200 000
e) lwartos¢ nominaina 1 akcji (udzialu) w zi. 0,10
f} ilos¢ akeji (udziatow) uprzywilejowanych 5000 000
6 Stan i zmiany kapitalow [Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
7 Propozycje podziatu zysku za biezacy rok
zysk netto 18 382,57
2 tego:
a) |[dywidendy
b) |kapital zapasowy 18 382,57

c) lkapital rezerwowy
d) jwynik niepodzielony

8 Dane o stanie rezerw Zalacznik nr 5 do informacji
9 Dane o odpisach aktualizujacych stan naleznosci Zalgcznik nr 6 do informacji
10 Struktura zobowigzan diugoterminowych Zalgcznik nr 7 do informacji
11

Wykaz czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych Zalgeznik nr 8 do informacji
12 Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Zatgcznik nr 8 do informacji
13

Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez nie wystepujg

iednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe
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[} Wyszczegdlnienie Trese
1 Struktura przychoddw ze sprzedazy Kraj - Eksport
a) wyrobow gotowych
b} Justug 2 011 641,82
c) towaréw 5242 513,94
d) [sredkow trwalych 5940,22
2 Odpisy aktualizujace Srodki trwale: nie wystepuja
3 Odpisy aktualizujz e zapasy nie wystepuja
4 Dzialalnos¢ zaniechana nie wystepuje
5 Roznice pomiedzy wynikiem a podstawa podatku Zalgcznik nr 10 do informacji
6 Koszty w ukiadzie rodzajowym Rachunek zyskow i strat
T Koszt wytworzenia srodkow trwalych na wiasne potrzeby nie wystepuje
8 Niefinansowe aktywa trwale
a) naktady 1780 587,41
b) naktady na ochrone $rodowiska
9 Zyski i straty nadzwyczajne Straty 2Zyski
a) losowe nie wystepuja nie wystepujg,

b) pozostaie
10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach

nadzwyczajnych nie wystepuje
1A Wyszczegolnieni Tresc
Kursy walut przyjete do wyceny:
Tabela nr 252/A/NBP/2014 1 EUR=4,2623 2
1] Wyszczegolnienie Tresé
1 Struktura $rodkow pienigznych
a) | - $rodki pienigzne w kasie 6 950,73
b) | - $rodki pieniezne w banku 280 444 45

c¢) | - lokaty krothoterminowe

d) | - $rodki ZFS

e) | - lokaly ZFS
2 Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku
rzeplywdw pienieznych Zatgcznik nr 11 do informacji
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v Wyszczegélnienie Tresé
1 informacije o charakterze i celu gospodarczym
zawartych przez jednostke umow nie uwzglednionych nie wystepujg

w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowa,

i wynik finansowy jednostki

2 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez
jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze nie wystepujg
stronami powigzanymi wraz z informacjami
okrellajgcymi charakter tych transakcji

3 Przecietne zatrudnignie w etatach
a) [pracownicy umyslowi 24
b) |pracownicy na stanowiskach robotniczych 5
4 \VWynagrodzenia brutto roczne w tys. zl.
a) |losob zarzadzajgecych 1982 000,00
b) josob nadzorujacych 1138.48
5 Pozyczki i inne $wiadczenia dla nie wystepujg

a) |oséb zarzgdzajgcych
b) [oséb nadzorujgeych

6 Wynagrodzenie bieglego rewidenta za:

a) Jobowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 6 500,00
b} linne ustugi poswiadczajace
c) |ustugi doradztwa podatkowego
d) |pozostale uslugi

4 Wyszczegdlnienie Tresé
1 Zdarzenia z lat ubieglych ujete w sprawozdaniu
finansowym nie wystepujg
2 [Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete nie wystepuja
lw sprawezdaniu finansowym
3 Zmiany zasad polityki rachunkowosci Wplyw na wynik Wpiyw na kapitaly
nie wystepuja nie wystepujg
4 Informacje liczbowe zapewniajgce pordwnywainosc
sprawozdan wystepujg
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Wi Wyszczegdlnienie Tresc

Wspéine przedsiewziecia nie podiegajace konsolidacji: nie wystepujg,
a) |nazwa przedsigwzigcia

b} |udziat procentowy

c} lezesc wspdinie kontrolowanych rzeczowych sidadnikow
majatku i wartosci niem. i prawnych

d) |Zaciggniete zobowigzania na potrzeby zakupu uzywanych
rzeczowych skladnikow aktywow

' lczesc zobowigzan wspolnie zaciggmigtych

|, [#zyskane ze wspolnego przedsiewziecia

g) [zobowigzania dot. Wspéinego przedsiewziecia

2 Transakcje z jednostkami powiazanymi wystepujg,

3 LJednostki powigzane:
Xsystem Dystrybucja Sp. z 0.0

- kapitat podstawowy 1 000 000,00
- procent posiadanych udzialow 100%
- wynik finansowy netto za 2014r. -123 961,95
4 Inne informacije o niesporzadzanych konsolidacjach:
a) podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajgcymi
odstapienie od konsolidaci IArt..56 ust.1 Ustawy o rachunkowosci
b)

nazwa i siedziba jednostki sperzadzajgcej skonsolidowane '
sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy nie dotyczy
kapitatowej oraz miejscu jego publikacji

<) podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe

charakteryzujgce dzialalnos¢ jednostek powiazanych Zalgcznik nr 12 do informacji
5 Informacje o:
a) [nazwie i siedzibie jednostki sperzadzajgce] nie dotyczy

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej
b) jnazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej nie dotyczy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szczeblu grupy kapitatowe]

Vil Wyszczegolnienie Tresé

1 Paolaczenia jednostek nie wystepuja
vill Wyszczegdlnienie Tresc

1 Zagrozenia kontynuacji dzialania nie wystepuja
X Wyszczegolnienie Tresé

1 Inne informacje

Sporzadzita: Maria Kersz

+£6dz 31.03.2015 L&/UA

dano Sorawazdanie

b A XSystem S.A.
g1-473 Lodt, ul. Juuanuov:;k;?i-; 5
gaowens 3913 (17, 19) fax:
P % ﬁl{nﬁgﬂauz}m REGON 472192293
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XSYSTEM S.A. zal. 4
NIP 729-238-42-40 xXsy St

dul »m u

Wykaz nieamortyzowanych skladnikéw majatku
na dzieri 31 grudnia 2014

Lp. Rodzaje skiadnikow Warto$¢ na dzien bilansowy
UMOWY LEASINGU
1.{Umowa B/O/LD/2013/01/0019-samochod Citroen Berlingo 3897444
2.|Umowa B/C/LD/2013/01/0020-samochadd Citroen Berlingo 38 974,44
3.|[Umowa B/O/LD/2013/01/0021-samochod Citroen C4 46 342,33
4.JUmowa B/OQ/LD/2013/01/0022-samochadd Citroen Berlingo 41 869,78
5.|Umowa B/O/LD/2014/02/0046-samochéd Hyundai i30 - 55 421,39
6.|Umowa L/O/LD/2014/04/0005-samochod Dacia Logan 46 622,52
7 JUmowa C000044934-samochod Dacia Logan 43 109,22
8 [Umowa C000046671-samochéd Dacia Logan 45 819,68
9.|Umowa 41942/4/14 — platforma E-Learningowa Lear Way 2 4 177 776,01
10.JUmowa RD 0853/1 — skladarka dokumentow ) 17 503,58
11.JUmowa RA 0851/1 — XWF XEROX - 100 847,04
INNE UMOWY
Najem powierzchni biurowej w nieruchomosci polozonej przy ul. bez wartosu
1.|Oksinskiego 4 w Sieradzu.

ey

Sporzadzila: Maria Kersz
todz 31.03.2015

m S.A
ASYS |e unanr:vﬁ-“;‘a5"‘F’l

2, U 37
91'4735;5 1By, \RQEEBN 4121192291
wip 728238420 o, ob

www.xsystem.pl

XSystem S.A. 91-473 t6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30
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XSYSTEM SA. zal 8
NIP 728-238-42-40 xsgStG! |

Wykaz istotnych pozycji rozliczert migdzyokresowych
na dzieni 31 grudnia 2014

Lp. Tytuly Stan na 01.01 Stan na 31.12.

1.|Ogdfem czynne rozlicz. miedzyokresowe kosztow 518 021,78 447 574,30
(poz.B.1V. aktywow bilansu)
Ubezpieczenia majatkowe 16 696,66 19 040,27
Poniesione koszty datyczace przychodéw roku nastepnego 70 000,00
Koszty projektu UDA-RPLD.03.03.00-00-065/13 351 170,67
Koszty projektu UDA-RPLD.03.03.00-00-073/12 338 220,88
Koszty projektu POIG 04.03.00-00-121/10 93 104 24 77 363,36
Pozostate

2.|0golem bierne rozlicz. miedzyokresowe przychodow 934 296,51 1 603 256,61
(poz.B.IV.pasywow bilansu)
Zaliczki na poczet przysziych przychodow 50,00
Dotacja do projektu UDA-RPLD.03.03.00-00-065/13 114 101,58
Dotacja do projektu UDA-RPLD.03.03 00-00-073/12 333 863,11 992 437,59
Dotacja do projekiu POIG 04.03.00-00-121/10 600 383,40 496 717,44

Heu

Sporzadzila: Maria Kersz
todz 31.03.2015

Prez¢s Zarzadu
Adrigh Weremiuk

XSystem S.f« e
vodz, w Julianows aT i
o 3913017, 19) fax; 042/ 83 e
o -42-40, REGON 472192

NIP 729-2133ww_15yslam-0‘

www.xsystem.pl XSystem S.A. 91-473 to6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30 Strona 28 z 48
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XSYSTEM S.A.
NIP 728-238-42-40

Sporzadzita: Maria Kersz

tédz 31.03.2015 q' ; M

zat. 10
xsystem
Roéznice pomiedzy wynikiem a podstawg podatku Przychody  Koszty
8221982,82 8203641,25
razem réznice: -902974 69 -663510,52
zmiana stanu produktow -712796,38 -712796,38
dodatnie réznice kursowe 31,85 31,85
Przychody ze sprzedazy ST 5940,22 5940,22
odsetki budzetowe -1657,60
odpisane naleznosci -3639,10
keszt wiasny sprzedanych ST - bilansowo -8007,39
koszt wasny sprzedanych ST - podatkowo 8007 39
amortyzacja bilansowa -441571,24
amortyzacja wartosci firmy -15387,96
amortyzacja podatkowa 504164,68
zaplacone kary -34089,18
storno wyceny bilansowej 2013 -13,69 -219,94
wycena bilansowa 2014 -18,16
inne wydatki NKUP -2413,18
zaplacone ptatnosci przeterminowane pow. 30 dni 51317,22
platnosci przeterminowane pow. 30 dni -13189,90
dotacje -196148,53
przychody podatkowe roku 2014-PFRON 5880,00
przychody podatkowe roku 2015-PFRON -5850,00
do opodatkowania 7319008,13 7540130,73
strata 221122,60
dotacja POIG 865158,63
Przychody podatkowe 8184166,76
ADI WEREMI
rzAy
S.A.
.ert:‘ianuwska 54 B

473 rodz. W 2
o-ATS 1y Ni‘&é'&m 472192293

637 37 M

1ol 1
NP T8 e o

XSystem S.A. 91-473 t6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30
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XSYSTEM S.A Zat 1
NIP 729-238-42-40 xsystem

Dodatkowe informacje | objasnienia do rachunku przeplyw6w pienieznych za 2014r.

| Zyski (straty) z tytufu réZnic kursowych -31.8
|dodatnia roznica kursowa z wyceny rachunku walutowego -31,85
ujernna réznica kursowa dotyczaca dzialalnosci inwestycyjnej |

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidenchs) 110 145,74 S
otrzymane odsetki nie zwigzane z dzfalalnosei operacyjng -1 168,689
[zapfacone odsetki nie zwiazane z dziatalnoécia operacyjng 111 314,43
|Zmiana stanu rezerw wedlug bilansu 41,00
iana stanu rezerw rozliczona z kapitalem wiasnym |
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywoéw pieniginych -41,00]
Zmiana stanu zapasow wedlug bilansu 48 202,11
rzekwalifikowanie zapasow na Srodki trwate
|Zmiana stanu zapasow w r przeplywow pienieinych 48 202,11
IZmiana stanu 2 i wedlug bilansu 137 141,47
naleznosci wniesione aportem
[Zmiana stanu naleznosci w przeplywow pienieinych 137 141,4

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow wedlug bilansu 85 118,70/
zobowigzania dolyczace dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wy;qckmm

oiyczek | kredytéw w rachunku przeplywéw pienieznych 85 118,70

miana stanu czynnych iczen miedzy 1 70 447,48
[Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyukresowych 668 960,10
Otrzymane dotacje do prac badawc: jowych -865 158,63
[Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku
[przeplywéw pienigznych -125 751,065)
[tane korekty i1 15 387,96
|Amortyzacja wartoéci firmy Synetrix | 15 387,96]
[Srodki pieniezne na poczatek okresu wedtug bil 186 846,91
Ujemna_réznica kursowa z wyceny rachunku walutowego 13,69)
Srodki pienigzne na poczatek okresu w rachunhu przeplywow
[pienieznych 186 860, 6!
|Srodkl pienigzne na koniec okresu wedlug bilansu 287 395,18]
|dodatnia réznica kursowa z wyceny rachunku walutowego -18,18]
Srodki pienigine na koniec okresu w rachunku przeplywow

ienieinych 287 377,0.

Wey

Sporzadzila: Maria Kersz R, o
t6dz 31.03.2015 Prezes Zarzadu,
Adrian Weremi

3 Lodz, W AT 37 4

01-473 fax:
o, 0421 630 38 13 u 191' RLGON 472192293
NIP 729435 ygam .pl

www.xsystem.pl XSystem S.A. 91-473 to6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30 Strona 31 z 48
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5. Sprawozdanie zarzagdu na temat dziatalnosci Spétki w okresie objetym raportem
rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

W 2014 roku Spoétka XSystem S.A. osiggneta przychody w wysokosci 7,96 min PLN a wynik dodatni
w wysokosci 18 tys. PLN. Przychody roczne spétki w stosunku do analogicznego okres roku 2013
wzrosty o 25 %, a wynik netto jest lepszy o 125 tys. PLN.

W Il kwartale 2014 r spotka podpisata umowe o dofinansowanie z Centrum Obstugi
Przedsiebiorcy na realizacje projektu dotyczgcego stworzenia oprogramowania na potrzeby
Swiadczenia kompleksowej ustugi zarzadzania drukiem oram catym parkiem urzadzen
drukujgcych. Dotacja zostata przyznana w ramach Dziatania Ill.3 Rozwdj B+R w
przedsiebiorstwach w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tédzkiego
na lata 2007- 2013. Przewidywana catkowita wartos¢ projektu wynosi 950 165,00 zt. Przyznana
kwota dofinansowania wynosi 639 908,08 zt, co stanowi 69,99% sumy wydatkow
kwalifikowanych. Zaplanowany termin zakonczenia projektu do czerwiec 2015r.

W IV kwartale 2014 r spotka zakoniczyta wielomiesieczne prace zwigzane z realizacjg projektu Unijnego
zgodnie z podpisang w dniu 26 kwietnia 2013 r. umowa o dofinansowanie z Centrum Obstugi
Przedsiebiorcy. Dotacja zostata przyznana w ramach Dziatania I11.3 Rozwdj B+R w przedsiebiorstwach w
ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tédzkiego na lata 2007- 2013. Catkowita
warto$¢ projektu netto wynosita 1 986 300,00 PLN. Przyznana kwota dofinansowania wynosita 1 390
211,37 PLN.

W ramach dziatan projektowych zostat stworzony nowy produkt XSystem — system do zarzadzania
obiegiem dokumentéw Accelo. Opracowanie Accelo wigze sie z dtugofalowg strategig firmy
zwigzang z rozszerzaniem swojej oferty o nowe ustugi informatyczne pozwalajace na dotarcie do
szerszej grupy klientdw. Rozwigzanie zostato zbudowane w oparciu o wieloletnie doswiadczenie
w dziedzinie szeroko pojetej archiwizacji i obiegu dokumentow, przy wsparciu potencjatu wiedzy
jednostki naukowej oraz poprzedzone szczegétowqa analizg potrzeb klientéw. Nowy produkt
doskonale uzupetnia portfolio XSystem S.A. — firmy posiadajgcej 12 lat doswiadczenia we
wdrazaniu rozwigzan do obiegu dokumentow na bazie platformy Xerox DocuShare, ktore dalej
bedg realizowane réwnolegle ze sprzedazg nowego rozwigzania. Posiadanie wtasnej marki
pozwoli XSystem na niezalezno$¢ od zewnetrznych dostawcéw rozwigzan — a co za tym idzie,
petng swobode modyfikacji oprogramowania i adoptowania go do potrzeb docelowego klienta.
Mozliwa bedzie réwniez kontrolowana, ale elastyczna polityka cenowa w zakresie cen licencji i
ustug, ktdrg XSystem bedzie mdgt dostosowac do aktualnej sytuacji rynkowej oraz wtasnych
potrzeb biznesowych. Spowoduje to wiekszg konkurencyjnos¢, co docelowo doprowadzi do
zwiekszenia ilosci realizowanych wdrozen i wzrostu udziatu w co najmniej rynku regionalnym i
krajowym. Wptynie tez korzystnie na zyski XSystem poprzez wzrost dochoddw zwigzanych ze
sprzedazg produktu oraz Swiadczenia szerokiego spectrum ustug: wdrozen, szkolen, opieki
technicznej oraz dochoddéw z gwarancji oprogramowania.
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W przysztosci system Accelo ma byé elementem integrujgcym wszystkie dotychczasowe obszary
dziatania Grupy Kapitatowej, poczawszy od dziatan czysto handlowych, po dziatalnos¢ ustugowa
zwigzang z szeroko rozumianym przetwarzaniem dokumentéw realizowang w ramach
istniejgcego Centrum Archiwizacji i Skanowania. Jedynym wyjatkiem jest oferta rozwigzan druku
cyfrowego na potrzeby rynku poligraficznego ktére stanowig znaczacy udziat w przychodach
XSystem — a sprzedaz ich bedzie kontynuowana i rozbudowywana.

Realizacja obu projektéw unijnych wymagata zaangazowania S$rodkéw finansowych i
kompetencyjnych, wigzato sie to przede wszystkim z zatrudnieniem wysoko wykfalifikowanych
pracownikéw z branzy IT. W ramach realizacji zadan projektowych powotany zostat
wyspecjalizowany zespdt, tgczacy kompetencje z zakresu programowania, analityki oraz
marketingu. Zespot ten zajmuje sie rozwojem nowego produktu oraz realizacjg kolejnych
projektéw podejmowanych przez XSystem. Doswiadczenie i wiedza zdobyte przez przy okazji
prac nad systemem postuzg do zbudowania wtasnego know- how XSystem, co przektada sie na
wiekszg efektywnos¢ oraz podniesienie jakosci oferowanych ustug.

Zatrudnienie w spotce Xsystem S.A na koniec 2014 r wynosito 29 oséb na umowe o prace, 3 osoby
na podstawie umoéw cywilnoprawnych i 3 osoby na podstawie kontraktéw. Miato to
bezposrednie przetozenie na poziom wynagrodzen oraz koszty zwigzane z organizacja
infrastruktury. Wynagrodzenia w roku 2014 ksztattowaty sie na poziomie 1,66 min PLN co w
stosunku do roku 2013 stanowi 28% wzrost. Wartos$¢ aktywow trwatych spétki wzrostao 1,3 min
PLN z 6,70 min PLN na dzien 31 grudnia 2013 do 8,02 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Spoétka odnotowata rowniez caty czas rosngcy poziom odpisdw amortyzacyjnych, ktére wzrosty
o kolejne 0,11 min w stosunku do danych na 31.12.2013.

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 sporzadzone zostato zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

taczne wynagrodzenie Autoryzowanego doradcy w 2014 r wyniosto 18 000,- PLN
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Przyjete zasady rachunkowosci
Aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne (WNiP)Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug

ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci jednostkowej
ponizej 1.000 zt dokonywane sg jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci operacyjnej w chwili
wydania tytutu do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci
jednostkowej przekraczajgcej 1.000 zt dokonywane sg w czasie, metodg liniowg, przy czym nie
moze by¢ on krétszy niz: e od licencji (sublicencji) na programy komputerowe oraz od praw
autorskich - 24 miesigce,
* od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych — 60 miesiecy.

Srodki trwate Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia, powiekszonej
o ewentualne koszty ulepszerr, a pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do srodkéw trwatych zalicza sie
srodki stanowigce witasnos¢ lub wspotwiasnosc jednostki, a przeznaczone na wtasne potrzeby
(lub do oddania w najem, dzierzawe itp.) o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz 1
rok. Srodki trwate umarza sie i amortyzuje wg stawek okreslonych przez MF dla celéw ustalenia
kosztéw stanowigcych koszt uzyskania przychodu. Jednorazowo amortyzuje sie i umarza srodki
trwate, ktérych wartosé nie przekracza 200 zt

Inwestycje

Udziaty w jednostkach podporzagdkowanych zaliczane do aktywow trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia przeszacowanej do wartosci rynkowej, a réznice z przeszacowania rozlicza sie na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4 Ustawy.

Do wyceny dfugoterminowych aktywow finansowych zaliczanych do instrumentéw finansowych
stosuje sie postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Pozostate inwestycje krotkoterminowe wycenia sie zgodnie z art. 28. Ustawy o rachunkowosci
wedtug ceny (wartosci) rynkowe;.
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Zapasy

Wartos$¢ nabytych materiatow w celu zuzycia na wtasne potrzeby odnosi sie w miesigcu nabycia
bezposrednio w koszty biezgce]j dziatalnosci operacyjnej. Na dzien bilansowy zapasy materiatow
i towarow wycenia sie na poziomie cen zakupu.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze jednostka nie otrzyma wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychoddw

Odpisy czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas rozliczenia tych kosztéw ustalany jest kazdorazowo
indywidualnie w stosunku do poszczegdlnego rodzaju kosztu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg s$rodki pieniezne otrzymane w ramach projektéw finansowanych z funduszy Unii
Europejskiej na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdow trwatych w budowie, ktore
nastepnie zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrédet.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowacé

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow

i pasywow, a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
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6. Opis podstawowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Na realizacje celéow strategicznych Emitenta ma wptyw wiele réznych i nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych, ktdre stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celdow
Emitenta. Zdolnos¢ Emitenta do realizacji zatozonych wynikéw finansowych uzalezniona jest od
mozliwosci realizacji zatozonych plandw i strategii. Nieodpowiednia ocena lub reakcja na zmiany
otoczenia przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje majatkowo -
finansowg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki zewnetrzne, ktére moga miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego zdolnos¢ do realizacji plandw strategicznych i
podejmuje dziatania i decyzje majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko odejscia cztonkow kierownictwa i kluczowych pracownikéw

Na obecnym etapie istnienia Spotki jej dalszy rozwdj opiera sie na wiedzy i kompetencjach
zatozyciela i Prezesa Spotki. Istotnym elementem wartosci Spotki jest wypracowany przez lata
model biznesowy (struktura organizacyjna, system zarzgdzania kadrg, sposoby pozyskiwania
nowych klientéw) uzupetniany konsekwentnie o nowe produkty w portfolio Spétki, oraz pozycja
rynkowa, ktdra w duzej czesci opiera sie na rozpoznawalnosci marki budowanej konsekwentnie
przez Prezesa, a zarazem zatozyciela Spotki, od 1999 roku. Dane z rok 2013 pokazuje iz poziom
rotacji zatrudnienia jest niski. Przyjety przez spotke program motywacyjny dla kierownictwa i
kluczowych pracownikow przyniost efekt w kategorii zaangazowania i lojalnosci, jak réwniez
spowodowat aktywizacje pracownikow i wzrost ich efektywnosci.. Emitent nie moze zapewnic,
ze ewentualna utrata niektérych cztonkédw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu
na dziaftalnos¢. Warto jednak zaznaczy¢, iz kluczowi pracownicy Spétki sg jednoczesnie jej
akcjonariuszami, co jest istotnym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow, w tym partnera strategicznego

Spotka XSystem S.A. jako stabilny podmiot gospodarczy wykazujgcy wysokg wiarygodnosé
finansowg, ugruntowata w 2013 roku swojg opinie wiarygodnego partnera biznesowego u
wszystkich dostawcow, z ktéorymi wspodtpracuje. Jednoczesnie nastgpita dywersyfikacja
dostawcow i w sposdb znaczny zmniejszyto sie ryzyko uzaleznienia od dostawcow strategicznych.
Jednoczesnie Spodtka coraz wiecej ustug jest w stanie realizowac wtasnymi sitami, co dodatkowo
zmniejsza ryzyko zwigzane ze wspoétpracg z dostawcami. Wzrost udziatu w przychodach Spotki
sprzedawanych ustug wtasnych w stosunku do sprzedawanych towaréw dodatkowo potwierdza
zmniejszanie sie tego ryzyka.

Poniewaz XSystem S.A. dalej sprzedaje towary pochodzgce od dostawcow zewnetrznych, istnieje
konieczno$¢ minimalizacji przedmiotowego ryzyka poprzez wspotprace z szerokim gronem
dostawcdw oraz ich monitorowanie. W 2013 roku nastgpito rozszerzenie grona dostawcow Spotki
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o kolejne firmy dystrybucyjne, z ktérymi podpisano dtugoterminowe umowy handlowe.
Jednoczesnie wynegocjowano lepsze warunki handlowe i ceny towaréw. W przypadku
kluczowych z punktu widzenia przychodéw i zyskow produktéw, Spétka nadal rozwija wspodtprace
z polskimi przedstawicielstwami producentéw. Kontynuowane jest partnerstwo strategiczne z
Xerox Polska zarowno na ptaszczyznie handlowej jak i serwisowej. Spotka dalej inwestuje w
rozwoj kompetencji i zdobywanie nowych autoryzacji handlowych i serwisowych.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa
handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, jak rowniez uregulowan dotyczgcych
ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa
krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg
sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow
prawa moze skutkowaé natozeniem na Spdtke kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka outsorsuje wiekszos¢ ustug prawnych i
finansowych wybierajgc na partneréw w tym zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje. Na
biezgco przeprowadzane sg rowniez audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci
stosowanych aktualnie przez Spotke przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Emitent dziata na rynku krajowym w zwigzku z tym jego dziatalnos¢ zalezy od sytuacji
makroekonomicznej Polski. Ze wzgledu na stadium rozwoju Emitenta, ktéry jest zaréwno po, jak
i w trakcie intensywnej dziatalnosci inwestycyjnej jak réwniez duzego rozwoju organicznego
Spofki, sytuacja finansowa Emitenta jak i Spotek Zaleznych w znacznym stopniu zalezy od sytuacji
gospodarczej kraju, w szczegolnosci w zakresie mozliwosci rozwoju jej sektora ustugowego.
Istnieje wiele czynnikéw makroekonomicznych, ktore majg i bedg miaty wptyw na wyniki
finansowe Emitenta. Do najbardziej istotnych mozna zaliczy¢ poziom PKB, rentownosc
przedsiebiorstw, poziom s$redniego wynagrodzenia, poziom inflacji, poziom naktadéw na
inwestycje, stope bezrobocia i polityke fiskalng. Istnieje ryzyko, iz pogorszenie sie jednego lub
wielu czynnikdw makroekonomicznych moze wptyngé negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.
Emitent, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowac potencjalne negatywne skutki wyzej
wymienionych uwarunkowan prowadzi dywersyfikacje biznesowg obszaréw swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko negatywnego wptywu konkurencji na osiggane przez Spotke przychody i zyski jest
zdywersyfikowane dla roznych obszaréw dziatania Spotki. Konkurencja ma najwiekszy wptyw na
wyniki Spdtki jesli chodzi o bezposrednig sprzedaz urzadzen i materiatow. W dziedzinie
zaawansowanych ustug i rozwigzan niekorzystny wptyw konkurencji jest znacznie mniejszy.
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Niszowos¢ i wysoki stopien specjalizacji biznesu Spotki powoduje, ze niewiele firm jest w stanie
podja¢ z nig realng konkurencje, jesli wzigé pod uwage doswiadczenie i spektrum
proponowanych rozwigzan. Specjalistyczna i kompletna oferta XSystem S.A oraz jej
zaawansowanie technologiczne, pozwalajg na realizacje wiekszosci wymagan rynku w tym
zakresie.

Ryzyko dynamicznych zmian technologicznych na rynku IT

Ryzyko powyzisze jest minimalizowane niezmiennie poprzez wysoka sprawnos$é systemow
logistycznych i unikanie gromadzenia zapasdw w dziedzinie produktow intensywnie rozwijanych
technologicznie. XSystem S.A. kontynuuje wspodtprace z wiodgcymi Swiatowymi producentami i
przyktada wielkg wage do systematycznego rozwoju wiedzy i kompetencji swoich pracownikow
w zakresie rozwoju nowych technologii. Dywersyfikacja portfolio i rozszerzanie zakresu klientow
powoduje, ze wrazliwo$¢ finansowa XSystem S.A. na nagte zmiany technologiczne jest
rozproszona i niewielka.

Ryzyko cen produktéw, materiatéw i towarow

Spotka konsekwentnie minimalizuje ryzyko wzrostu cen produktow, materiatéw i towardw
poprzez regularng weryfikacje prowadzonej polityki cenowej, optymalizacje stanu zapaséw oraz
negocjacje atrakcyjnych warunkéw zakupu towarow od producentéw i dystrybutordw. Jednak
przede wszystkim Spdtka stosuje rozwigzania kompleksowe tgczgc ceny towardw z ofertg ustug,
przez co mozliwe jest dostosowanie poziomdéw cen do wymagan klientow. Ustugowa wartosé
dodana moze by¢ wyceniana niezaleznie od rynkowego poziomu cen na materiaty i towary z
wysokimi marzami. Kompleksowe umowy serwisowe typu FSMA umozliwiajg zaoferowanie
klientowi optaty za wydruk, bez wnikania w ceny materiatéw eksploatacyjnych, czesci
zamiennych i ustug serwisowych. Taki ukfad stanowi dobre zabezpieczenie przed wahnieciami
cen i nie przektada sie bezposrednio na decyzje zakupowe klienta. Umowy serwisowe sg tak
skonstruowane, aby umozliwi¢ aktualizacje cen w sytuacji wyraznych zmian na rynku czesci
zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Systemy analityczne rozwijane przez Spotke dla uzytku wiasnego i dla klientéw, pozwalajg na
planowanie zapotrzebowania na materiaty eksploatacyjne z uwzglednieniem tendencji
sezonowych, na podstawie historii popytu i podazy. Specyfika sprzedazy bezposredniej
zaawansowanych rozwigzan oferowanych przez Spotke, powoduje dodatkowo, ze firma
rownoczesnie prowadzi wiele dtugotrwatych projektéw sprzedazowych, ktérych finalizacja moze
by¢ tak organizowana w czasie, zeby zminimalizowa¢ wptyw sezonowosci. Zawierane umowy
serwisowe sg umowami wieloletnimi minimalizujgcymi wptyw sezonowosci na wyniki finansowe
Spotki. XSystem S.A. funkcjonuje od wielu lat na rynku druku i sezonowos¢ sprzedazy jest
dokfadnie rozpoznana oraz zawsze brana pod uwage w planowaniu. Dane historyczne pokazuja,
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ze nie podlega ona wielkim fluktuacjom na przestrzeni lat. Stad tez wszelkie prognozy robione
przez Zarzad zawsze w sposob wystarczajgcy uwzgledniaty i przeciwdziataty temu ryzyku.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Spotka minimalizuje ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow poprzez
odpowiednie zapisy w umowach sprzedazy i serwisowych. Sprzedaz B2B jest prawie zawsze
uzupetniana przez umowy serwisowe zapewniajgce ciggtos¢ dziatania sprzetu, ale i warunkujgce
terminowe sptacanie naleznosci. Dodatkowo wszelkie transakcje typu B2B sg oparte na
wieloletnich relacjach handlowych, co umozliwia bardzo precyzyjng ocene wiarygodnosci
finansowej klienta. XSystem S.A. ma réwniez orientacje w biezgcej sytuacji ptatnicze] klienta z
racji ciggtosci obstugi serwisowej. Do $ledzenia historii pfatnosci i tendencji z nig zwigzanych
Spotka uzywa rowniez wtasnych zintegrowanych narzedzi analitycznych zawartych w systemie
ERP. Powyzsze dziatania eliminujg w duzym stopniu ryzyko i koniecznos¢ ponoszenia
dodatkowych kosztow na ubezpieczenie naleznosci. Skutecznos$¢ tej polityki jest stale
monitorowana przez odpowiednie komérki organizacyjne emitenta i potwierdzana w corocznych
sprawozdaniach finansowych.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziatalnos¢ Spotki, jak kazda dziatalno$é handlowa, narazona jest na ryzyko zwigzane z utratg
zaufania klientow. Wigze sie to z szeregiem czynnikdw, ktére w odniesieniu do klienta moga
przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu catego procesu dystrybucji i w dalszej kolejnosci wptyngé
na niezadowolenie odbiorcow. Konsekwencjg ziszczenia sie tego rodzaju zagrozenia moze by¢
nieosiggniecie zaktadanego poziomu sprzedazy, co moze bezposrednio wptyngé na wyniki
finansowe Spodtki, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego dalszy rozwdj. Spétka
minimalizuje powyzsze ryzyko m.in. poprzez ciggta administracje oraz monitoring jakosci
prowadzonej sprzedazy, ktadgc najwiekszy nacisk na zadowolenie obstugiwanych odbiorcéw. W
zakresie prowadzonej dziatalnosci Spoétki istotnym czynnikiem sukcesu jest zachowanie wysokich
standardow komunikacji z klientem oraz wiedzy sprzedawcéw, co w potgczeniu z dostepem do
szerokiej gamy produktdw zapewnia atrakcyjng i kompleksowg oferte skierowang do koricowego
klienta. Potwierdzeniem skutecznosci prowadzonej polityki w tej dziedzinie sg wieloletnie relacje
handlowe z najwazniejszymi klientami i ciggtos¢ ich obstugi sprzedazowe;j i serwisowej.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planéw rozwojowych Spétka positkuje sie kapitatem
zewnetrznym pozyskanym od bankéw i firm leasingowych. W zawartych umowach
oprocentowanie kapitatu zewnetrznego ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np.
WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji finansujgcej. Ponadto, nie mozna
wykluczy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spotki oraz czesciowego finansowania strategii
rozwoju, Spotka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost
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stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg
zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spétka w sposdb ciggly
monitoruje rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych. Linie
kredytowe sg otwierane w sposéb celowy, pod konkretne przedsiewziecia, a marze bankow
negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej rentownosci projektow.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Czes¢ zakupdw Spotki kontraktowana jest w walutach obcych (EUR, USD) w zwigzku, z czym w
Spotce istnieje ryzyko zwigzane z wahaniami kurséow walut, co moze mie¢ negatywny badz
pozytywny wpltyw na wielkos¢ zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko to jest
niewielkie z uwagi na fakt, ze transakcje walutowe stanowig bardzo niewielki procent obrotow
Spotki (ponizej 2%). Ryzyko walutowe wystepuje rowniez w sytuacjach, gdzie umowa z klientem
przewiduje dostawy towardw i materiatéw rozciggniete w czasie przy statej cenie sprzedazy.
Wzrosty kurséw walut w takiej sytuacji mogg powodowac¢ konieczno$é sprzedazy ponizej kosztow
zakupu. W celu zabezpieczenia rentownosci szczegdlnie ryzykownych przetargéow Spétka tworzy
magazyny pod przetarg gromadzgce towar kupiony za cene zapewniajacg odpowiednig
rentownosé.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem inwestycji dofinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej
Emitent kilkukrotnie pozyskat dofinansowanie z programéw Unii Europejskiej, umozliwiajace
wdrazanie w Spodfce innowacyjnych rozwigzan informatycznych, zakup ustug doradczych oraz
prowadzenie badan nad nowymi technologiami informatycznymi. W przypadku projektow,
ktorych okres trwatosci juz uptynat, nie istnieje ryzyko cofniecia dotacji. W przypadku projektéw,
ktore juz sie zakonczyly i zostaty przeprowadzone kontrole z wynikiem pozytywnym, ale okres
trwatosci jeszcze nie uptynat, w ocenie Emitenta ryzyko zwigzane z cofnieciem otrzymanych
dotacji jest niewielkie. W przypadku projektu, ktory jest obecnie prowadzony, istnieje wyzsze
ryzyko odebrania dofinansowania w catosci lub czesci ze wzgledu na fakt, ze dopiero po
przeprowadzeniu kontroli nastepuje zatwierdzenie zgodnosci realizacji projektu z umowg i
aneksami do niej. W zwigzku z tym moze zaj$¢ koniecznos$¢ zwrotu czesci lub catosci przekazanych
srodkéw finansowych wraz z odsetkami karnymi. Emitent doktada nalezytej starannosci, aby
przeprowadzi¢ projekt zgodnie z wytycznymi programu, w ramach ktdrego przyznano
dofinansowanie. Pracownicy Emitenta posiadajg wieloletnie doswiadczenie w przeprowadzaniu
i rozliczaniu projektow dotowanych z Unii Europejskiej. Ponadto w celu minimalizacji ryzyka
Emitent przy kazdym z projektéw korzysta z ustug firmy doradczej specjalizujgcej sie w
pozyskiwaniu i rozliczaniu projektéw dofinansowanych z programéw unijnych.
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7. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sprawozdania finansowego

todz, dn. 28.05.2015

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
jednostkowe, i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotki, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i
finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki XSystem
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy zarzadu

A

Adrian Weremiuk

Prezes Zarzadu
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8. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

toédz, dn. 28.05.2015

Zarzad Spotki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego;

Podpisy zarzadu

Y

Adrian Weremiuk

Prezes Zarzadu

9. Informacje na temat stosowania przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego

Lp. ZASADA TAK/ | UWAGI
NIE

1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke Spotka stosuje wszystkie zapisy
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych tego punktu poza zapisem i
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz transmisjg WZ. W ocenie Zarzgdu
najnowszych  narzedzi komunikacji zapewniajgcych | TAK | koszty zwigzane z techniczng
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny obstugg transmisji oraz rejestracji
dostep do informac;ji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym posiedzen walnego
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig zgromadzenia przy

komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w
tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiaé¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

wykorzystaniu sieci Internet, w
obecnej sytuacji Spétki nie
znajdujg uzasadnienia.
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1
2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informac;ji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz | TAK
sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spdice i jej dziatalnosci
(strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej | TAK
3 przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z Z wytaczeniem okreslenia pozycji
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK | Emitenta na rynku - Spétka nie

prowadzi, ani nie zamawia na
zewnatrz analiz  rynku, na
podstawie ktérych mozna by
jednoznacznie wustali¢ pozycje,
jakg Emitent zajmuje na rynku.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organow spotki,
TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie osSwiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach | TAK
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki,

TAK

3.7. zarys planow strategicznych spétki,
TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Emitent nie publikuje prognoz
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz | TAK
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent
publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w | TAK
wolnym obrocie,

3 3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie oraz | TAK
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze | TAK
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spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, | TAK
z uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow
decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego | TAK
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z | TAK
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego | TAK
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22. (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji | TAK
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji

lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtfocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
4 biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie | TAK
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Aktualnie Spotka nie

5 szczegdlnym  uwzglednieniem  potrzeb inwestorow | NIE | wykorzystuje jeszcze swojej
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indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

sekcji relacji inwestorskich na
GPWInfoStrefa.pl. Zarzad nie
wyklucza przyjecia tej zasady w
przyszfosci.

Emitent powinien utrzymywac¢ biezagce kontakty z
przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spoétce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw,
emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Ze wzgledu na tajemnice
przedsiebiorstwa Emitent nie
zamierza stosowaé tej dobrej
praktyki

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé
w obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien  organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

W chwili obecnej z uwagi na
dotychczasowe doswiadczenia
Emitenta, praktyka ta nie bedzie
stosowana przez Emitenta w
sposob ciggty.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne

TAK

www.xsystem.pl

XSystem S.A. 91-473 t6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30

Strona 46 z 48




xsystem

architektura dokumentu

a datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego, co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gltosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma

zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuiszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakofAczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

— informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

— zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujagcy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych

NIE

Emitent nie planuje publikacji
raportow miesiecznych ze
wzgledu na fakt, ze istotne
zdarzenia sg publikowane w
raportach biezgcych EBI a raport
miesieczny stanowi tylko ich
powielenie i podsumowanie.
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walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku | TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
16a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.
17 (skreslony) -
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