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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»SEKA” Spélka Akcyjna
w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest ,SEKA” S. A.  zsiedzibg
w Warszawie przy ul. Paca 37, na ktore skiada si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na
dziefi 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ,,SEKA™ S. A.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie rady nadzorczej ,,SEKA” S. A. sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane  w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47, poz. 230, z pozn.
zmianami) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.
Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy
1 przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez ,,SEKA” S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy -
podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 r.
w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen 1 zaklady asekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupg¢ kapitalowa.

Nie zglaszajac  zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze sprawozdania wszystkich (4) jednostek zaleznych objete tym
sprawozdaniem, ktorych udzial w sumie bilansowej wynosi 14,72 %, a w wyniku
finansowym (7,70) %, nie byly badane przez bieglego rewidenta;, jest to zgodne
z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy I\tzfeg%y rewident:

Janusz CZERWIENIEC
Nr 600

Radom, dnia 25 maja 2015 roku

-BILKON” Spétka z o0.0. Radom

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»SEKA” Spotka Akcyjna
w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowe], w ktorej jednostka dominujaca jest ,SEKA”S. A zsiedziba
w Warszawie przy ul. Paca 37, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowe)
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ,,SEKA™ S. A.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej ,,SEKA” S. A. sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane ~ w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 47, poz. 230, z pozn.
zmianami) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowe;.

,BILKON” Spotka z 0.0. Radom
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
Badanie = skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy
1 przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez ,,.SEKA” S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowos$ci 1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy -
podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowa ocen¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r.
w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady asekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grup¢ kapitalowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze sprawozdania wszystkich (4) jednostek zaleznych objete tym
sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 14,72 %, a w wyniku
finansowym (7,70) %, nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne
z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

r Kluczowy biegly rewident
Janusz CZERWIENIEC przeprowadzajacy badanie w imieniu
Nr 600 »>BILKON” Sp. zo. 0. Nr 127.

26-604 Radom, ul. Swierkowa 32.

BIEKGN" Sp. z 0.0.

Podmiot upravmiony do
bedanis svrawczdsh
ﬂnanmch Nr ew:d 127
26-600 . Swierkiwa 32

Radom, dnia 25 maja 2015 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Grupa Kapitalowa
S E K A”

Spotka Akcyjna

Warszawa - ul. Paca 37.



Raport z_badania_skonsolidowanego _sprawozdania _finansowego za 2014r.

Grupa_kapitalowa , SEKA” S.A. Warszawa

RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitalowej ,, SEKA” S.A.
w Warszawie
za okres 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

A. CZESC OGOLNA

[. Dane identyfikujace badana jednostke:

1. Nazwa jednostki dominujacej: ,,SEKA” S.A.

2. Siedziba: 04-386 Warszawa, ul. Paca 37.

3. Forma prawna: Spotka akcyjna

4. Podstawowy przedmiot dziatalno$ci jednostki dominujacej:

zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej,

dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,
przeprowadzanie kontroli i wizytacji,

dziatalno$¢ wydawnicza, w tym skryptoéw i podrecznikow,
dziatalno$¢ poligraficzna,

szkolnictwo dla dorostych i pozostate formy ksztalcenia,
$wiadczenie ushug, produkcji oraz sprzedazy na rachunek wiasny
i we wszystkich formach wspoélpracy z partnerami krajowymi
i zagranicznymi w  zakresie ochrony zdrowia, prawa pracy,
bezpieczenstwa i higieny pracy, ochrony przeciwpozarowej oraz
inne formy doradztwa w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej i zarzadzania.

5. Kierownictwo Spoftki:
Maciej SEKUNDA - Prezes Zarzadu
W roku 2014 nie wystapilty zmiany w kierownictwie Spoiki.

.BILKON” Spoika z o.o.
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Raport z badania skonsolidowanego _sprawozdania__finansowego za 2014r.
Grupa kapitatowa SIEKA” S.A.  Warszawa

6. Podstawy prawne i gospodarcze dzialalnosci:
- Ustawa - Kodeks Spotek Handlowych,
- Statut Spoftki,
- Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla M. St. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy KRS pod
nr 0000082102.

7. Nr REGON 011445452 Nr NIP - 113-01-22-021

8. Kapital zakladowy - zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego 2.000.000,00 PLN

Kapital dzieli si¢ na 4.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zi
kazda.

9. Jednostki wchodzace w skilad grupy kapitalowej na dzien
bilansowy - 31 grudnia 2013 roku:

L.p. | Nazwa jednostki Adres Regon NIP S
1 ~SEKA” S.A. Warszawa 0114445452 1130122021
Ul Paca 37
2 SEKA - INWESTMENT Warszawa 142509676 1132809779 | Z
Spotkaz o.0. Ul. Paca 37
3 SEKA.EDU Spétka z o. o. Warszawa 142509682 1132809785 | Z
Ul. Algierska 7
4 ATUM Warszawa 010877860 1130099894 | Z
Spolka z o. 0. Ul. Siennicka 29
5 -EM-BUD” Spotka z o. o. Warszawa 016022390 5262348735 | Z
Ul Siennicka 29

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ,,SEKA” SA poddane
zostalo badaniu przez bieglego rewidenta — ,BILKON” Sp. z 0. 0. Nr rej.
KRBR 127 - opinia bez zastrzezefi.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 r. Sprawozdania te nie byly poddane badaniu
przez bieglego rewidenta — zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci nie
wystapit obowiazek obligatoryjnego badania tych sprawozdan.

.BILKON” Spotka z o.0. ‘
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Raport z badania_skonsolidowanego sprawozdania __finansowego za 2014r.
Grupa_ kapitalowa_  SEKA” SA. Warszawa

1L Identyfikacja badanego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1. Dzien bilansowy - 31 grudzien 2014 rok.
2. Okres objety sprawozdaniem - 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
3. Sprawozdanie finansowe wykazuje:

- suma bilansowa 30.191.955,07 zt

- wynik finansowy — zysk netto 1.520.883,66 zt

IIT. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Umowe o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2014 zawarto 22.01.2015 roku pomig¢dzy ,.BILKON” Spotka z o. o.
z siedziba w Radomiu, ul. Swierkowa 32 — podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych nrewid. 127, a Zarzadem Spolki.

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza Spotki - zgodnie z postanowieniami ustawy
o rachunkowosci.

Z ramienia firmy "BILKON" badanie przeprowadzit Janusz
Czerwieniec, biegly rewident nr ew. 600, zam. w Radomiu przy ul. Gen.
,,Grota” — Roweckiego 48.

Wybrany podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
byt finansowo niezalezny od jednostki badanej oraz nie byl
zaangazowany w jakikolwiek sposob w jej sprawy.

Biegly rewident stwierdza, ze badana jednostka udostgpnila zadane
dane, informacje i wyjasnienia. Zarzad Spotki potwierdzil na piSmie
kompletnos¢ dokumentacji zwigzanej ze sporzadzeniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ujgcie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wszystkich koniecznych korekt - eliminacji.

.BILKON” Spofka z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 127. Strona 3z 14 wb“/



Raport z badania_skonsolidowanego _sprawozdania__finansowego za 2014r.
Grupa kapitafowa , SEKA” S.A. _ Warszawa

IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni bylo badane
przez bieglego rewidenta z ramienia Spotki ,,BILKON” — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 127 — wydana opinia
bez zastrzezen.

Suma bilansowa sprawozdania 29.929.054,83 zt
Wrynik finansowy — zysk 355.088,09 zt

V. Uwagi ogolne.

1. Badaniem objeto dokumentacje, stanowiace podstawg sporzadzenia
badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
grupy kapitatowej za rok 2014 w zakresie zgodnosci danych finansowych
w nim zawartych z danymi sprawozdania finansowego.

2. Sporzadzenie sprawozdania finansowego jest obowigzkiem Zarzadu
Spolki — jednostki dominujacej.

Obowiazkiem  bieglego  rewidenta  jest  wyrazenie  opinii
o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.
Badanie przeprowadzone zostalo stosownie do postanowien rozdz. 7
Ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z roku 2013 nr
47, poz. 330 z p6zn. zmianami) oraz krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Powyzsze standardy wymagaja zaplanowania i przeprowadzenia
badania tak, aby uzyska¢ pewnos¢, ze badane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci.

3. Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i1 ujawnienie zdarzen
objetych $ciganiem z mocy prawa oraz wystepujacych poza systemem
rachunkowosci.

,.BILKON"” Spolka z o.o.
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Raport z_badania skonsolidowanego _sprawozdania _finansowego za 2014r.
Grupa_kapitalowa _  SEKA” S.A.  Warszawa

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej
SEKA” SA.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
postuzyliSmy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

II. CZESC ANALITYCZNA
Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy kapitatowej ,,SEKA” SA, jej wynik

finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w
porownaniu do roku ubieglego charakteryzujq podane nizej dane.

.BIILKON" Spoika z o.o.
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Raport = badania_skonsolidowanego sprawozdania _ finansowego za 2014r.
Grupa _hkapitalowa . SEKA" S.A. _Warszawa

Skonsolidowany bilans analityczny

Rok 2013 Rok 2014
Lp Tresc Dynamika
tys. zt % Tys. zt % |7:5x100
struktury struktury
1 2 5 6 7 8 9
AKTYWA
A | Aktywa trwale 7.983 26,7 7.921 26,2 99,2
1| Wartosci niematerialne i prawne 472 1,6 551 1,8 116,7
11 | Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 202 0,7 202 0,7 100,0
111 | Rzeczowe aktywa trwale 7.270 243 7.140 23,6 98,2
1| Srodki trwate 7.104 23,7 6.972 23,1 98,1
2| Srodki trwale w budowie 166 0,6 168 0,5 101,2
3 | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0 0 0 0 0
IV | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
V | Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0 0
V1 | Dlugoterm. rozl. migdzyokresowe 39 0,1 28 0,1 71,8
B | Aktywa obrotowe 21.946 73,3 22,271 73,8 101,5
1| Zapasy 2.788 9.3 2.788 92 100,0
1 | Materiaty
2 | Produkcja w toku 0 0 0 0 0
3 | Wyroby gotowe 2.788 9,3 2.788 92 100,0
4 | Towary 0 0 0 0 0
5 | Zaliczki 0 0 0 0 0
T | Naleznoéci krotkoterminowe 6.539 21,8 5.783 19,1 88,4
1 {Z tytula dostaw 4.802 16,0 4924 16,3 102,5
2|Z tytuln podatkow i ZUS 1.228 4,1 399 1,3 32,5
3 | Inne naleznosci 509 1,7 460 1,5 90,4
4 | Naleznosci sporne 0 0 0 0 0
I11 | Inwestycje krotkoterminowe 11.554 38,6 12.664 42,0 109,4
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 11.554 38,6 12.664 420 109,4
a | Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0
b| Srodki pienigzne w kasie oraz na
rachunkach, Bankowych 1.601 53 1.127 3,7 70,4
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 9.953 33,3 11.537 383 115,9
Krotkoterminowe rozliczenie
1V | Miedzyokresowe 1.065 3,6 1.036 3,5 973
AKTYWA RAZEM 29.929| 1000 30.192 100,0 100,9
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Raport z_badania_skonsolidowanego

sprawozdania__finansowego za 2014r.

Grupa kapitalowa _,,SEKA"” S.A. __Warszawa

Skonsolidowany bilans analityczny

Rok 2013 Rok 2014 Dynamika
L Tresé tys. zt % Tys. zt % | 7:5x100
P
struktury struktury
1 2 5 6 7 8 9
PASYWA
A | Kapital wlasny 24,522 81,9 25.651 85,0 104,6
I | Kapitat podstawowy 2.000 6,7 2.000 6,6 100,0
I | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
111 | Akcje (udziaty) wiasne
IV | Kapital zapasowy 21.610 72,2 22.715 75,2 105,1
V | Kapitat z aktualizacji wyceny
V1 | Pozostate kapitaly rezerwowe
VII | Roznice kursowe z przeliczenia
VIIL | Wynik z lat ubieglych 557 1,8 (585) (1,8) X
IX |Wynik roku obrotowego 355 1,2 1.521 5,0 428 4
B | Kapitaly mniejszosci
C |Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zal
D |Zobowigzania i rezerwy nazobow. 5.407 18,1 4.541 15,0 84,0
I|Rezerwy na zobowiazania 277 0,9 93 0,3 33,6
1 | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 277 0,9 93 0,3 33,6
dochodowego
2 | Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0
11 | Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0 0
1 | Wobec jedn. powigzanych
2 | Wobec pozostalych jednostek
111 | Zobowiazania krotkoterminowe 2.882 9,6 2.901 9.6 100,7
1 | Wobec jednostek powigzanych
2 | Wobec pozostatych jednostek 2313 71,7 2.395 7.9 103,5
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowiazania finansowe
c)z tytulu dostaw i ushig 1.750 5,9 1.396 46 79.8
d) zaliczki otrzymane
e) zobowiazania wekslowe
f) z tytutu podatkow cet i ZUS 312 1,0 835 2,8 267.6
g) z tytulu wynagrodzen 222 0,7 158 0,5 71,2
h) inne zobowigzania 29 0,1 6 0,0 20,7
3 | Fundusze specjalne 569 1,9 506 1,7 88,9
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 2.248 7,6 1.547 5.1 68,8
1|{Ujemna wartos¢ firmy
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 2.248 7.6 1.547 S,1 68,8
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 2.248 7,6 1.547 5,1 68,8
PASYWA RAZEM 29.929 100,0 30.192 100,0 100,9
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Raport_z_badania_skonsolidowanego _sprawozdania__ finansowego za 2014r.
Grupa kapitalowa _..SEKA” SA.  Warszawa

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

L.p.
Wyszczegolnienie Wykonanie za
2013 rok 2014 rok 2014/2013 %
A | Razem przychody ze
sprzedazy i zrOwnane 29.717 29.707 100,0
1 | Przychody netto ze
sprzedazy produktow 29.717 29.707 100,0
11 | Zmiana stanu produktow 0 0 0
11 | Koszt wytworzenia prod.
Na potrzeby weasne 0 0 0
1V | Przychody ze sprzedazy
towarow i materialow 0 0 0
B | Koszty dzialalnosci
operacyjnej 33.677 35.401 105,1
I | Wartos¢ sprzedanych
towarow i materialow 173 0 X
11 | Koszty dzialalnosci 33.504 35.401 105,7
C | Wynik na sprzedazy (<) 3.960 (-) 5.694 143.8
D | Pozostate przychody
operacyjne 5.170 9.476 1833
E | Pozostate koszty
operacyjne 901 1.984 220,2
F | Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 309 1.798 581,9
G | Przychody finansowe 447 487 109,9
H |Koszty finansowe 59 54 91,5
Zysk (strata) na sprzedazy
1 | udziatow jedn. zaleznych 0 0 0
J | Wynik brutto
na dzialalnosci 697 2.231 320,1
gospodarczej
K | Wynik zdarzen nadzw. 0 0 0
L | Odpis wartosci firmy -
jednostki zalezne 0 0 0
M | Odpis ujemnej wartosci
firmy — jednostki zalezne 0 0 0
N | Wynik z udziatow —
wycena metoda praw wi. 0 0 0
O | WYNIK
BRUTTO 697 2.231 320,1
P
Podatek dochodowy 342 710 207,6
Q | Pozostale obowiazkowe
zmniejszenie wyniku 0 0 0
R | Zyski (straty)
mniejszosci 0 0 0
S | WYNIK
NETTO 355 1.521 428,4

.BILKON" Spotka z o.0.
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Raport z_badania_skonsolidowanego _sprawozdania _finansowego _za 2014r.

Grupa_kapitalowa ,SEKA” S.A.

Podstawowe wskazniki finansowe

L.p.

Wyszczegolnienie wskaznikéw Rok 2013 Rok 2014
1|Suma bilansowa 29.929 tys. zt 30.192 tys. zt
2 | Wynik netto 355 tys. zt 1.521 tys. zi
3 | Wskazniki rentownosci

- netto sprzedazy 1,19 % 512 %

- brutto sprzedaiy (-) 13,32 % (-) 19,16 %

- majatku 1,19 % 5,04 %

- _kapitatlu wlasnego 1,45 % 5,93 %
4 | Wskaznik zyskownosci kapitatu

zakladowego (podstawowego) 17,75 % 76,04 %
5| Wspoélczynniki plynnosci:

- pokrycia zobowigzan 7,61 7,68

- szybkos$ci splaty zobowigzan 6,65 6,72
6 | Wskazniki wyplacalnosci:

- obcigzenia majatku

zobowigzaniami 18,07 % 15,04 %
-  pokrycia zobowigzan
kapitalem wilasnym 453,52 % 564,88 %
7 | Zysk/ Strata netto na 1 akejg 0,09 zi 0,38 zi
8 | Wskainik pokrycia majgtku
trwalego kapitalem wlasnym 307,18 % 323,82 %
9 | Trwalos¢ struktury finansowania
82,86 % 85,27 %
10 | Szybko$¢ obrotu naleznosci
69 dni 50 dni
11 | Szybkos¢ splaty zobowigzan
31 dni 16 dni

,BILKON” Spotka z o.0.
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Raport = badama_skonsolidowanego _sprawozdania _ finansowego za 2014r.
Grupa_kapitalowa  SEKA” S.4A.  Warszawa

Podsumowanie przeprowadzonej analizy.

» Skonsolidowana suma bilansowa — warto$¢ majatku na koniec roku
zwiekszyla sie o 0,9 % w poréwnaniu do roku ubieglego — glownie
w zwigzku ze wzrostem stanu aktywow — inwestycji
krotkoterminowych, a w pasywach wypracowanego zysku netto.

» Struktura aktywow w 2014 roku nie zmienita si¢ zasadniczo do
stanu na koniec poprzedniego okresu, aktywa trwale stanowig okoto
26 % sumy aktywow, w tym S$rodki trwale 23 %. W pasywach
bilansu skonsolidowanego widoczna jest zmiana w strukturze zrodet
finansowania majatku - wzrost udzialu kapitalu wlasnego do 85%,
przy obnizeniu wskaznika udzialu w finansowaniu obcymi
srodkami do 15% - gléwnie zobowiazaniami krotkoterminowymi.

» Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow netto
w porownaniu do roku poprzedniego pozostaly na podobnym
poziomie, koszty dziatalno$ci wzrosty ogotem o 5,1 %.

> Wynik na sprzedazy ujemny jest wynikiem zasad prezentacji
przychodow z tytutu dotacji na finansowanie kosztow realizacji
projektow szkoleniowych w pozostatych przychodach operacyjnych,
ktorych warto$¢ wyniosta 8.114 tys. zt — po ich uwzglednieniu wynik
na sprzedazy wyniostby w 2014 roku - zysk 2.411 tys. zi.

» Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy w calym okresie analizy
ksztattuja si¢ wysokimi warto$ciami. Na koniec grudnia 2014 roku
ptynno$¢  finansowa ksztaltuje si¢ na poziomie uznawanym za
bezpieczny z punktu widzenia zarzadzania biezaca dziatalnoScia.
Wskazniki wynosza 6,72 — 7,68, mozna moéwi¢ o nadptynnosci.

> Rentowno$¢ skonsolidowanego kapitalu wilasnego w 2014 roku
ksztaltowala sie na dodatnim poziomie — wyzszym od oprocentowania
lokat bankowych — wyniosta 5,93 %.

» Wskaznik rotacji naleznosci obnizyl si¢ o 19 dni w 2014 roku — w
porownaniu do roku poprzedniego, roéwniez wskaznik rotacji
zobowiazan zostat obnizony o 15 dni w porownaniu do okresu
poprzedniego.

> Analiza zadluzenia Grupy wskazuje, iz w 2014 roku 84,96 %
majatku sfinansowana jest kapitalem wlasnym. Pozwala to na
powstanie stabilnej i bezpiecznej struktury finansowania dziatalnosci

,BILKON” Spéfka z o.o.
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Raport_z_badania_skonsolidowanego _sprawozdania _finansowego za 2014r.
Grupa kapitalowa ,SEKA” S.A. _ Warszawa

Grupy kapitatowe;.

» W roku 2014, a takze w poprzednim, zostala spetiona tzw. ,zlota
zasada bilansowa”, zgodnie z ktora aktywa trwale powinny by¢
w pehi sfinansowane kapitalem dlugookresowym (kapital wiasny
oraz zobowiazania dlugoterminowe)

Analiza sytuacji finansowej nie skazuje na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy kapitalowej w nastgpnym okresie obrotowym lub na
istotne ograniczenie jej dotychczasowej dziatalnosci.

II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Rok obrotowy i dzien bilansowy.

Sprawozdania  finansowe  bedace  podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostek wchodzacych w sktad
Grupy kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku —
obejmuja dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku.

2. Zasady rachunkowosci w Grupie kapitatowe;.

Grupa kapitatowa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci. Jednostki wchodzace w sktad grupy stosuja zasady
rachunkowosci, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie stwierdzilismy nie-
prawidtowosci w zakresie prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na
podstawie sald zatwierdzonych sprawozdan finansowych za okres poprzedni.

Stosowane przez Grupg kapitalowa metody wyceny aktywow oraz
pasywéw zostaly opisane w informacji dodatkowej. Sa one zgodne z
wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci wynikajacymi z zasad
zawartych w Ustawie o rachunkowo$ci. Zasady wyceny sa ujednolicone
we wszystkich jednostkach tworzacych Grupg kapitatowa.

.BILKON” Spolka z o.o.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Nr 127. Strona 11z 14 %«



Rapvort_z _badania_skonsolidowanego sprawozdania _finansowego za 20]4r.
Grupa_kapitalowa  SEKA” S.A. Warszawa

3. Metodologia konsolidacji.

Zasady konsolidacji stosowane sg w Grupie kapitalowej w taki sposob,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowato sytuacje
finansowa i majatkowa cate; Grupy.

Jednostki  zalezne  objeto konsolidacja stosujac metode pelnej
konsolidacji, obejmujaca;

a) sumowanie sprawozdan finansowych wszystkich jednostek, przy
ujeciu proporcjonalnym danych spotki EM-BUD,

b) dokonanie wylaczen konsolidacyjnych w zakresie:
- kapitaléw spolek zaleznych i inwestycji finansowych spotki
dominujacej,
- rozrachunk6w wystepujacych pomiedzy jednostkami powiazanymi,
- obrotow pomiedzy jednostki powiazanymi z odpowiednich pozycji
rachunku zyskow 1 strat.

4. Wylaczenie skutkéw wzajemnych transakcji.

Jednostka  prawidtowo ustalita wysokos¢ wylaczen  wzajemnych
rozrachunkow. Rozrachunki zostaty skorygowane o wzajemne potwierdzone
naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug. Zostaly wlasciwie
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Poprawnie  ustalono réwniez  wysokos¢ wylaczen w zakresie
wzajemnych obrotow handlowych, w zakresie przychodoéw ze sprzedazy oraz
kosztéw dzialalnosci.

Prawidiowo dokonano wylaczen inwestycji finansowych jednostki
dominujacej oraz kapitatow jednostek zaleznych. Ustalona wartosé firmy —
jednostek  zaleznych poprawnie  zaprezentowana w sprawozdaniu
skonsolidowanym.

5. Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa, obejmujaca Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz Dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia

wszystkie istotne informacje okreslone w Ustawie o rachunkowosci
W sposob kompletny i prawidlowy.

~BILKON” Spolka z o.o.
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Raport z _badania skonsolidowanego  sprawozdania _finansowego _za 2014y,
Grupa kapitalowa _,,SEKA” S.A.  Warszawa

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato
sporzadzone prawidlowo, zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.
Dane finansowe zawarte w nim sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w bilansie skonsolidowanym.

7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.

Skonsolidowane sprawozdanie — Rachunek przeptywow pienigznych
zostato sporzadzone poprawnie, zgodnie w wymogami zawartymi w Ustawie
o rachunkowosci. Dane finansowe w nim zawarte zgodne sa informacjami
wynikajacymi ze sprawozdan skonsolidowanych — Bilansu
skonsolidowanego oraz Skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

8. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy kapitatowe;.

Stwierdzamy, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kkapitatlowej
uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktorych
mowa w art.49 Ustawy o rachunkowosci. Sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9. Kontynuowanie dzialalnos$ci gospodarcze;.

Zarzad Jednostki Dominujacej ,SEKA” SA w  dodatkowych
informacjach i objasnieniach do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poinformowal, ze zostalo ono sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe kapitalowa w okresie nie
krotszym niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci w tym
okresie.

Podczas naszego badania nie stwierdziliSmy zadnych ograniczen, ktdre
wskazywalyby ¥ na  mozliwos¢  wystagpienia zagrozen w zakresie
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Grupg kapitalowa.

.BILKON” Spolka z o.o.
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Raport z_badania_skonsolidowanego _sprawozdania _finansowego za 2014r.
Grupa_kapitalowa . SEKA” S.A.  Warszawa

IV. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Stwierdza si¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
kapitatowej] ,SEKA” SA sporzadzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi
przepisami z zachowaniem ciaglosci.

V. UWAGI KONCOWE
1. Zjawiska lub zdarzenia wskazujace na naruszenie prawa.

W czasie badania nie stwierdzono, aby wystgpowaly zjawiska lub
zdarzenia wskazujgce na naruszenie norm prawnych.

2.Podsumowanie.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno  numerowanych,
oznaczonych podpisem bieglego rewidenta.

Kluczowy biegly rewident
Kluczowy biegly rewident

-

Janusz ERWIENIEC
Nr 600 = BIMKON sp.z0.0.

Pedimiot uprawniony do
8 badenia sorawczdan
Radom, dnia 25 maja 2015 roku. 36,6‘]0%“3“;36'&]? Srsﬁfgol,‘égz

przeprowadzit badanie w imieniu
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