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I. Podsumowanie kwartatu

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnosciag przekazuje
Panstwu skonsolidowany raport
za | kwartat roku 2015.

Leasing-Experts SA rozwija sie
nadal bardzo dynamicznie,
generujemy coraz  wieksze
przychody, ktére sg wynikiem
intensywnie rozwijajacych sie 2 ==
gatezi biznesu, tj. brokera ©
leasingowego oraz funduszu
leasingowego.

Wyniki jednostkowe poréwnawcze do | kwartatu 2014 roku, prezentujg sie nastepujaco:

- Przychody ze sprzedazy: 954 303,15 zt (+57,59%)

- Zysk netto: -193 056,88 zt (-283,66%)

- Aktywa: 16 323 358,20 zt (+511,65%)

- Kapitat wtasny: 1 800 387,84 zt (+90,05%)

- llo$¢ otwartych oddziatéw franczyzowych: 15 lokalizacji (+36,36%)

- Przyrost % wartosci zawartych uméw leasingowych: (+10,56%)

- Przyrost % ilosci zawartych transakgji leasingowych: (+17,54%)

- Klienci w bazie CRM: 8829 (+29,82%)

- Odsetek umoéw leasingowych realizowanych na bazie statych klientow: 28,81% (+12,58%)

Gtownym celem spétki w chwili obecnej jest konwersja dtugu obligacji na tanszy dtug bankowy,
pozyskiwanie nowych zrédet finansowana oraz szybka rozbudowa portfela o kolejne nieruchomosci,
ktére oddamy w leasing naszym klientom, tak aby w bardzo krotkim czasie osiagnac tzw. break- even
point dla funduszu leasingowego.

W | kwartale najwiekszymi pozycjami obcigzajagcymi wynik finansowy funduszu leasingowego byty
odsetki od obligacji zaksiegowane w kwocie 281 740 zt oraz pozaodsetkowe koszty emisji obligacji
rozliczane w czasie (prowizje za pozyskanie kapitatu) w kwocie 123 500,40 zi. Najwieksza pozycja w
RZiS ,Ustugi Obce” w kwocie 696 699,68 zt dotyczyta dziatalnosci brokera leasingowego i w duzej
mierze odzwierciedla wartos¢ wyptaconych prowizji za zrealizowane transakcje dla
franczyzobiorcow naszej sieci.

Bezszkodowos¢ portfela umoéw leasingowych oraz nieustannie rosngca liczba
zainteresowanych ta formga finansowania klientéw utwierdza nas w przekonaniu o stusznosci
uruchomienia funduszu i kontynuacji jego dziatalnosci w przysztych latach dziatalnosci spétki.
Nalezy wspomnie¢, iz Leasing-Experts SA jest jedynym na polskim rynku, nie-bankowym funduszem
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leasingowym specjalizujgcym sie w finansowaniu transakcji leasingdbw mieszkaniowych oraz
komercyjnych.

Cieszy nas réwniez bardzo duza dynamika rozwoju naszej sieci sprzedazy, w pierwszym
kwartale 2015 r. podpisalismy umowy franczyzowe na otwarcie 15 nowych oddziatow w
nastepujacych miejscowosciach: Biatystok, Warszawa, Nowy Dwoér Mazowiecki, Grudziadz,
Bydgoszcz, Wroctaw, Gniezno, £6dz, Lubin, Nowe Miasto Lubawskie, Biata Podlaska, Jarostaw, Busko-
Zdroj, Jarocin, Koscian. Zapraszamy wszystkich zainteresowanych do zapoznania sie z ogtoszeniem
rekrutacyjnym: Wiasciciel Placéwki Leasing-Experts S.A.

W styczniu 2015 r. zorganizowalismy kolejne szkolenie kwartalne, na ktérym goscilismy
wszystkich dyrektorow naszych oddziatow oraz wspotpracujace z nami fundusze leasingowe i banki.
Zapraszamy do obejrzenia relacji fotograficznej: Galeria zdjec.

Koleje spotkanie dyrektoréw naszej sieci organizujemy w dniach 21-23.05.2015 r. w Karpaczu.

Spétka uruchomita réwniez 2 programy motywacyjne dla franczyzobiorcéw sieci Leasing-Experts
S.A, tj. ,TOP 20 Sales” (oddziaty z najlepsza sprzedaza produktow leasingowych) oraz ,TOP 20
Dynamic” (oddziaty z najwieksza dynamika sprzedazy).

Optymistycznym faktem jest réwniez rozwéj sytuacji na rynku leasingu w Polsce, wedtug
opublikowanych przez Zwigzek Polskiego Leasingu statystyk: Statystyki 2014. Wynika z nich, iz caty
rynek leasingu wzrést w 2014 r. w stosunku do 2013 r. 0 21,30 %, a prognozy przewidujg kolejne
11,20 % wzrostu biznesu leasingowego w roku 2015 r. Oznacza to, iz branza w ktérej dziatamy nadal
dynamicznie sie rozwija, co pozwala nam spojrze¢ optymistycznie na kolejne lata.

Warto rowniez zwrdéci¢ uwage na fakt, iz wartos¢ finansowania leasingiem przedsiebiorstw
w 2014 r. pierwszy raz w historii przekroczyta wartosc udzielonych kredytéw przez sektor bankowy,
co swiadczy o niestabnacej popularnosci tego produktu wéréd polskich przedsiebiorcow.

Plany na 2015 dla spétki to przede wszystkim zakonczenie procesu pozyskiwania inwestora
strategicznego, pozyskanie finansowania bankowego, wyodrebnienie ze struktur spétki brokera
leasingowego, rebranding oraz kontynuacja zakomunikowanego procesu opuszczenia rynku
NewConnect.

Licze, ze kolejne kwartaty 2015 beda jeszcze lepsze, oraz ze plany ktére postanowiliémy
zrealizowac¢ w 2015 r., zrealizujemy w 100 %.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzqdu
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1.

Podstawowe informacje o Spoéfce

Firma Spoéfiki
Siedziba, adres

Numer telefonu

Numer faksu

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej

Leasing-Experts S.A.
ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

+48 7178060 66

+48 71780 60 66
biuro@leasing-experts.pl
www.leasing-experts.pl

Sqd Rejestrowy Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

Nr KRS 0000442853

REGON 301352743

NIP 7661972117

Liczba akcji 2800000

Liczba gtoséw 3300000

Serie akdji A B CD

Ticker LEX

ISIN PLLSGEX00016

Kapitalizacja (31.03.2015)

2.436.000,00 PLN (kurs akcji 0,87 PLN)

Tabela 1. Informacje o Spétce
Zrédto: Emitent

Przedmiot dziatalnosci

Leasing-Experts S.A. jest funduszem leasingowym specjalizujgcym sie w leasingu nieruchomosci
komercyjnych. Spétka swiadczacy rowniez ustugi zewnetrznej sieci sprzedazy dla czotowych spdtek
leasingowych w Polsce, www.leasing-experts.pl.

Firma powstata w 2010 roku - posiada ponad 100 oddziatéw franczyzowych na terenie catej Polski.

Od 17 pazdziernika 2013 akcje spo6tki sa notowane na NewConnect, Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Celem spotki jest
dostarczanie matym i $rednim przedsiebiorcom zaawansowanych produktéw leasingowych.

6|Strona


file:///C:/Users/User/AppData/Local/Temp/www.leasing-experts.pl

Leasing-Experts’

Zarzqd

Zgodnie z §24 Statutu Emitenta, Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw, z czego jeden z
cztonkéw powotywany jest na stanowisko Prezesa. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na
piecioletnia kadencje. Pierwszy sktad Zarzadu powofany zostat przez Zatozycieli. Kazdy
kolejny Cztonek Zarzadu powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

Obecnie Zarzad Spétki sktada sie z jednego cztonka, w osobie Pana Marcina Pawtowskiego.

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO KADENCIA

OD DO
Marcin Pawtowski Prezes Zarzqdu 13.10.2012 13.10.2017
Zbigniew Ligmann Cztonek Zarzqdu 01.01.2015 13.10.2017

Tabela 2. Sktad Zarzadu
Zrédto: Emitent

Prokurentem Spétki jest Pan Jakub Drozdziok.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu do dziewieciu cztonkéw.
Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Liczbe Cztonkédw Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Obecnie Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkéw.

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO KADENCIA

oD DO
Michat Damek Przewodniczqcy Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Maria Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Krupa Cztonek Rady Nadzorczej 13.10.2012 13.10.2015
Piotr Kubica Cztonek Rady Nadzorczej 13.12.2013 13.12.2016
Bartosz Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 13.10.2012 13.10.2015

Tabela 3. Sktad Rady Nadzorczej
Zrédto: Emitent
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Marcin Pawlowski
Prezes Zarzadu

Zbigniew Ligmann
Czlonek Zarzadu

Wykres 1. Struktura organizacyjna na dzieh 31 marca 2015 roku

Zrédto: Emitent

lll. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta,

ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajqcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej

5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na

dzien sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

LICZBA

AKCJONARIUSZ SERIA LICZBA AKCJI GLOSOW

Marcin Pawtowski A B CD 2125633 2625633
Pozostali (free float) C 674367 674 367

Razem 2800000 3300000

UDZIAt W
KAPITALE
ZAKEADOWYM

75,92%
24,08%

100%

UDZIAt W
GtOSACH

79,56%
20,44%

100%

Tabela 4. Struktura akcjonariatu w rozbiciu na liczbe akgcji oraz liczbe gtoséw

Zrédto: Emitent
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Pozostali

20,44% _\

Marcin Pawtowski
79,56%

Wykres 2. Struktura akcjonariuszy dysponujacych przynajmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Emitent

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W Spoétce Leasing-Experts S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994r. z pézniejszymi zmianami (Dz.U. Nr 76 z
2002r., poz. 694) w sposdb zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia
obowiazujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskéw i strat w ukfadzie
rodzajowym; dla potrzeb GUS oraz wiasciwego dokonanie rozliczer podatkowych i innych
(US, ZUS, itp.).

Gtéwne zasady to:

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym
i analitycznym, zgodnie z zakladowym planem kont dostosowanym do potrzeb Spoéfki
w sposob zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowe;j
i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na
zakonczenie kazdego miesigca w nastepujacy sposéb:

a) srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia (w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkéw trwatych we
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wiasnym zakresie) pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub
koszty wytworzenia stanowia ich warto$¢ poczatkowa. Srodki trwate sa umarzane
(amortyzowane) w sposéb liniowy zgodnie z planowanym roztozeniem ich wartosci
poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Spotce
generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zataczniku nr 1 do Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o
jednostkowe]j cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt obcigzaja koszty dziatalnosci poprzez
jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do uzytkowania,

b) inwestycje krotkoterminowe — wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

) zapasy rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych — wg cen nabycia w przypadku
towaréw oraz wedtug kosztow wytworzenia w przypadku wyrobéw gotowych oraz
produkcji niezakoriczonej; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem
zasady FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszio).

d) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; w przypadku zobowigzan walutowych
skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

e) naleznosci — w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszony o odpisy aktualizacyjne; w
przypadku naleznosci walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

f) ewidencje dziatalnosci operacyjnej Spétka prowadzi na kontach zespotu 4.
Wynik finansowy netto pochodzi z:

— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

— wyniku na operacjach finansowych,

— wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

— obciagzen wyniku finansowego (podatku dochodowego od oséb prawnych, dywidend).

Podstawa opodatkowania wiasciwg stawka podatku (19%) powstaje poprzez skorygowanie
wyniku finansowego brutto o:

— koszty i straty trwate niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu,
— koszty i straty przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu,
— odliczenia od dochodu.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec przysztosci tj. przez co najmniej 12 m-cy.
Analiza ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscia nie wskazuje w chwili obecnej na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.
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V. Skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie finansowe zawierajqce bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunek przeptywow pienieznych

Jednostkowy Bilans
31.03.2015 31.03.2014
A. AKTYWA TRWALE 9949 347,35 731738,00
I, Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzqdkowanych 0,00 0,00
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 277 549,45 272797,70
IV.  Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 9358735,34 458 940,30
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313062,56 731738,00
B. AKTYWA OBROTOWE 6374010,85 1937 006,68
. Zapasy 0,00 0,00
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 1183439,73 492 228,28
. Inwestycje krdtkoterminowe 4848153,94 1277 566,45
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 342417,18 167 211,95
AKTYWA RAZEM 16 323 358,20 2 668 744,68
Tabela 5. Bilans — aktywa
Zrédto: Emitent
31.03.2015 31.03.2014
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 1800 387,84 947 336,85
. Kapitat (fundusz) podstawowy 280 000,00 180 000,00
Il. - Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -52926,78 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1040218,53 477 920,19
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI.  Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe 432000,00 0,00
Vil.  Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIll. ~ Zysk (strata) z lat ubiegtych 294 152,97 184 298,34
IX.  Zysk (strata) netto -193 056,88 10511832
X.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 0,00

i UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0,00 0,00

PODPORZADKOWANYCH
. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
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l. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki wspdizalezne 0,00 0,00
. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 14522 970,36 1721407,83
I. Rezerwy na zobowiqzania 0,00 0,00
Il.  Zobowiqzania diugoterminowe 12427 160,39 1380 925,80
ll.  Zobowigzania krétkoterminowe 705321,03 340482,03
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 1390 488,94 0,00
PASYWA RAZEM 16 323 358,20 2668 744,68
Tabela 6. Bilans — pasywa
Zrédto: Emitent
Jednostkowy Rachunek zyskdw i strat
NARASTA NARASTA KWARTAL
STAJACO I KWARTAL 2015 STAJACO !
2015 2014 2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 954 303,15 954 303,15 605 576,72 605 576,72
Przychody netto ze sprzedazy produktow
I L 954 303,15 954 303,15 605 576,72 605 576,72
(wyrobdw i ustug), w tym:
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢
Il.  dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne
il . . 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
V. materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 839997,13 839997,13 472 999,15 472 999,15
. Amortyzacja 6 139,09 6 139,09 533541 533541
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 13557,10 13557,10 15135,87 1513587
ll.  Ustugi obce 696 699,68 696 699,68 388128,39 38812839
IV.  Podatki i optaty 38,00 38,00 2167,58 2167,58
V. Wynagrodzenia 31721,58 31721,58 47 821,54 47 821,54
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6 579,06 6 579,06 5949,83 5949,83
Vil.  Pozostate koszty rodzajowe 85262,62 85262,62 8460,53 8460,53
VIll.  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) 114 306,02 114 306,02 132577,57 132577,57
D.  Pozostate przychody operacyjne 603,35 603,35 4385,72 4385,72
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll.  Inne przychody operacyjne 603,35 603,35 4385,72 4385,72
E. Pozostate koszty operacyjne 16 763,74 16763,74 4085,72 4085,72
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I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Ill.  Inne koszty operacyjne

F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G.  Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach
Il.  Odsetki
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe
. Odsetki
Il. ~ Strata ze zbycia inwestycji
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatow jednostek podporzqdkowanych
Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H)

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1I-J.11)
I. Zyski nadzwyczajne

Il.  Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

l. Odpis wartosci firmy — jednostki wspéizalezne
. Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone

M.  Odpis ujemnej wartosci firmy

I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki

1l. , )
wspdtzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
stowarzyszone

.

N. Wynik brutto (1+/-J)
O.  Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

Q.  podporzqgdkowanych wycenianych metodq
praw wilasnosci

R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Wynik netto (K-L-M)

10260,11
0,00
6503,63

98 145,63

30,00
0,00
30,00
0,00
0,00
0,00
291232,51
288992,11
0,00
0,00
2240,40

0,00

-193 056,88

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-193 056,88
0,00

0,00

0,00

0,00
-193 056,88

10260,11
0,00
6503,63

98 145,63

30,00
0,00
30,00
0,00
0,00
0,00

291232,51
288992,11

0,00
0,00
2240,40

0,00

-193 056,88

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-193 056,88

0,00

0,00

0,00

0,00

-193 056,88

0,00 0,00
0,00 0,00
4085,72 4085,72
132877,57 132877,57
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
6147,25 6147,25
6147,25 6147,25
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
126 730,32 126 730,32
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
126 730,32 126 730,32
21612,00 21612,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
105118,32 105118,32

Tabela 7. Rachunek zyskoéw i strat

Zrédto: Emitent
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Jednostkowe Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

NARASTA NARASTA | KWARTAL
STAJACO | KWARTAL 2015 STAJACO
2015 2014 2014

1. Stan kapitatu wtasnego na poczqtek okresu (BO) 1993 444,72 1993444,72 842218,53 842218,53
Stan kapitatu wtasnego na poczqtek okresu (BO), po

la. o , 1993 444,72 1993 444,72 842 218,53 842218,53

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
Il.  Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 1800 387,84 1800387,84 947 336,85 947 336,85
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 1800 387,84 1800 387,84 947 336,85 947 336,85

podziatu zysku (pokrycia straty)

Tabela 8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zrédto: Emitent

Jednostkowy Rachunek przeptywow pienieznych

NARASTAJACO | KWARTAL 2015 NARASTAJACO | KWARTAL
2015 2014 2014
A Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
" operacyjnej
I Zysk (strata) netto -193 056,88 -193 056,88 105118,32 105118,32
Il. Korekty razem -54 632,37 -54632,37 -92 816,44 -92 816,44
p Lo iatalnodci
i, Preeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -247 689,25 -247 689,25 12301,88 12301,88
operacyjnej (I+/- 1)
8 Przeptywy srodkow pienieznych z
* dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 518791,36 518791,36 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 80 000,00 80 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
. o 518791,36 518791,36 -80 000,00 -80 000,00
inwestycyjnej (I-1l)
c Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej
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. Wplywy 92 256,47 92 256,47 1071 000,00 1071 000,00
Il. Wydatki -555 026,82 -555026,82 76 866,06 76 866,06
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci
m. . . -462 770,35 -462770,35 994 133,94 994 133,94
finansowej (I-1l)
Pr. ieniez All+/-
p. Preeplywypienigine nettorazem (A.lli+/ -191 668,24 -191668,24 92643582 92643582
B.llI+/-C.1)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
E. .. -191 668,24 -191 668,24 926 435,82 926 435,82
pienieznych
F.  Srodkipieniezne na poczqtek okresu 354261311 3542613,11 351130,63 351130,63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3350944,87 3350944,87 1277 566,45 1277 566,45

Tabela 9. Rachunek przeptywow pienieznych

Zrédto: Emitent

VIi. Skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie finansowe zawierajqce bilans,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunek przeplywow pienieznych’

Skonsolidowany Bilans
31.03.2015 31.03.2014
A. AKTYWA TRWALE 9435 065,02 731738,00
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzqdkowanych 455465,57 0,00
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 307 549,45 272797,70
IV.  Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 8358987,44 458 940,30
VI.  Dtlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313062,56 731738,00
B. AKTYWA OBROTOWE 6747113,10 1937 006,68
. Zapasy 0,00 0,00
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 1381424,22 492 228,28
. Inwestycje krétkoterminowe 5023126,60 1277 566,45
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 342562,28 167 211,95
AKTYWA RAZEM 16 182178,12 2 668 744,68

Tabela 10. Bilans — aktywa

! Dane poréwnawcze za okres 2014 roku stanowia jednostkowe wyniki podmiotu dominujacego, z uwagi na
powstanie grupy kapitatowej w dniu 19 sierpnia 2014 roku
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R

Zrédto: Emitent

31.03.2015 31.03.2014
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 1715475,43 947 336,85
I Kapitaf (fundusz) podstawowy 280000,00 180 000,00
Il.  Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
ll.  Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -52 926,78 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 1040218,53 477 920,19
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 432 000,00 0,00
VIl.  Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIll. ~ Zysk (strata) z lat ubieglych 232628,04 184 298,34
IX.  Zysk (strata) netto -216 444,36 105118,32
. K . K iolkodl
X O.dplsyzzys u netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. KAPITAt MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
C 0,00 0,00
PODPORZADKOWANYCH
I Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
l. Ujemna wartosé firmy — jednostki wspdizalezne 0,00 0,00
. Ujemna wartos¢ firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 14 466 702,69 1721407,83
I. Rezerwy na zobowiqzania 0,00 0,00
Il.  Zobowiqgzania diugoterminowe 12322 953,56 1380 925,80
ll.  Zobowiqzania krotkoterminowe 753260,19 340482,03
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 1390488,94 0,00
PASYWA RAZEM 16 182 178,12 2668 744,68
Tabela 11. Bilans — pasywa
Zrédto: Emitent
Skonsolidowany Rachunek zyskdw i strat
NARASTAJACO | KWARTAL 2015 NARASTAJACO | KWARTAL
2015 2014 2014
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vil.
vilt.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy produktow
(wyrobdw i ustug), w tym:

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna

Koszty wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiafow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
Wynik ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych

Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwafych

Aktualizacja wartosci aktywéw
Inne koszty operacyjne

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatow jednostek podporzqdkowanych

Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H)

957 893,57

957 893,57

0,00

0,00

0,00

843 346,10
6 139,09
13557,10

700 048,65

38,00

31721,58
6579,06
85262,62

0,00

114 547,47
603,35

0,00

0,00
603,35
16763,74

10260,11

0,00
6503,63

98 387,08

30,00
0,00
30,00
0,00
0,00
0,00
289 080,37
286 839,97
0,00
0,00
2240,40

0,00

-190 663,29

957 893,57

957 893,57

0,00

0,00

0,00

843 346,10
6 139,09
13557,10

700 048,65

38,00
31721,58
6 579,06
85262,62
0,00

114 547,47
603,35

0,00

0,00
603,35
16 763,74

10 260,11

0,00
6503,63

98 387,08

30,00
0,00
30,00
0,00
0,00
0,00
289 080,37
286 839,97
0,00
0,00
2240,40

0,00

-190663,29

605576,72

605576,72

0,00

0,00

0,00

472 999,15
5335,41
1513587

388128,39
2167,58
47 821,54
5949,83
8460,53

0,00

132577,57
4 385,72

0,00

0,00
4 385,72
4085,72

0,00

0,00
4085,72

132877,57

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6147,25
6147,25
0,00
0,00
0,00

126 730,32
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605576,72

0,00

0,00

0,00

472 999,15
533541
1513587

388 128,39
2167,58
47 821,54
5949,83
8460,53

0,00

132577,57
438572

0,00

0,00
438572
408572

0,00

0,00
408572

132877,57

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6147,25
6147,25
0,00
0,00
0,00
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K. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00 0,00 0,00 0,00
I, Zyskinadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. ~ Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 25781,07 25781,07 0,00 0,00
. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 25781,07 25781,07 0,00 0,00
l. Odpis wartosci firmy — jednostki wspéizalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
. Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
M.  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odpi’s ujen7nej wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspéizalezne
i Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
stowarzyszone
N. Wynik brutto (1+/-J) -216 444,36 -216 444,36 126 730,32 126 730,32
O.  Podatek dochodowy 0,00 0,00 21612,00 21612,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
P. ) s 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
Q.  podporzgdkowanych wycenianych metodq 0,00 0,00 0,00 0,00
praw wiasnosci
R. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
S. Wynik netto (K-L-M) -216 444,36 -216 444,36 105 118,32 10511832

Tabela 12. Rachunek zyskéw i strat
Zrédto: Emitent

Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

NARASTAJACO NARASTAJACO | KWARTAL
2015 | KWARTAL 2015 2014 2014
I. Stan kapitatu wtasnego na poczqtek okresu (BO) 193191979 1931919,79 842218,53 842218,53
Stan kapitatu wh tek ok BO),
g, Ston kapitaiu wiasnego napoczqtek okresu (BO), po-y 53 19 7 1931919,79 842218,53 84221853

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
Il.  Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 171547543 1715475,43 947 336,85 947 336,85
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

.
podziatu zysku (pokrycia straty)

171547543 1715475,43 947 336,85 947 336,85

Tabela 13. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zrédto: Emitent

18|Strona




Leasing-Experts’

Skonsolidowany Rachunek przeptywow pienieznych

NARASTAJACO | KWARTAL 2015 NARASTAJACO | KWARTAL
2015 2014 2014
A Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
°  operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -216 444,36 -216 444,36 105118,32 105118,32
Il. Korekty razem -98497,67 -98 497,67 -92 816,44 -92 816,44
p Lo iatalnotci
i, Preeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -314942,03 -314942,03 12301,88 12301,88
operacyjnej (I+/-11)
8 Przeptywy srodkow pienieznych z
*  dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 520943,79 520943,79 0,00 0,00
Il. Wydatki -11 500,00 -11500,00 80 000,00 80 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . o 509 443,79 509 443,79 -80 000,00 -80 000,00
inwestycyjnej (I-1l)
c Przeptywy srodkow pienieznych z
*  dziatalnosci finansowej
. Wplywy 92 256,47 92 256,47 1071 000,00 1071 000,00
Il. Wydatki -552 874,39 -552874,39 76 866,06 76 866,06
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . -460617,92 -460617,92 994 133,94 994 133,94
finansowej (I-1l)
P ieniez tt A.ll+/-
p. Preeplywy pienigzne nettorazem (A.lll+/ -268 268,59 -268 268,59 92643582 92643582
B.lI+/-C.1)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw
E. L. -268 268,59 -268 268,59 926 435,82 926 435,82
pienieznych
F.  Srodkipieniezne na poczqtek okresu 3730662,82 3730662,82 351130,63 351130,63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3462 394,23 3462394,23 1277 566,45 1277 566,45

Tabela 14. Rachunek przeptywdw pienieznych

Zrédto: Emitent
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Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta
oraz grupy kapitatowej, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, majqcych wplyw na osiqgniete wyniki

W | kwartale 2015 roku Spétka odnotowata przychody na poziomie 954 303,15 zt wobec
605 576,72 zt w | kwartale 2014 roku. Oznacza to wzrost przychodéw o ponad 57 %. Nadal
widoczny jest wtasciwy kierunek obrany przez Zarzad, na co wskazuje generowanie coraz
wiekszych obrotéw w Spétce. Potwierdzeniem tego jest kazdy kolejny raportowany kwartat.
W | kwartale wyjatkowo nie przeprowadzono zadnej transakgcji leasingu nieruchomosci z
uwagi na ogromne zainteresowanie produktem i duza ilos¢ ztozonych wnioskow.
Odnotowano réwniez istotne koszty zwigzane z obstuga dtugu obligacyjnego. Zawazyto to
na osiaggnietej stracie netto. Jednoczesnie, w kontekscie wynikéw finansowych grupy
kapitatowej Zarzad informuje, iz spoétka Aircraft Lease Poland sp. z 0.0. jest w dalszym ciggu
na etapie organizacyjnym i w zwigzku z powyzszym, | kwartat 2015 roku byt kwartatem
wynikowo nieistotnym dla grupy kapitatowej. Ponizszy wykres prezentuje progres
przychodow spotki dominujgcej na przestrzeni ostatnich kilku lat.

1761 426,03 zt 4130 989,20 24

1750000 -

1147 976,82 zt

1500 000 -

1250 000 - 842 089,23zt 954 303,15 zt

1000 000 -

750000 - 191 772,67 zt 259 871,07 z

302 391,99 zt

500000 - 187 961,11 zt

105 780,13 zt

ANANANAN

250000 -

0 T T T
2012 2013 1-4Q 2014 1Q 2015

OPrzychéd ®WEBITDA  m Zysk

Wykres 3. Przychody Spétki w latach 2012 — marzec 2015 roku

Zrédto: Emitent

W okresie sprawozdawczym, Spotka zanotowata strate netto na poziomie -193 056,88 zt
wobec 105 118,32 zt zysku netto w roku poprzednim (analogiczny kwartat). Wynik catej
grupy kapitatowej wyniost -216 444,36 zh. Istotnym jest jednak osiagniety jednostkowy
wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 98 145,63 zt.
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954 303,15 zt

1 000 000
605 576,72 z
750000
500 000
/ 10511832
250000
0 7
| kwartat 2014 | kwartat 2

-193 056,88 zt

-250 000

DPrzychod m Zysk

Wykres 4. Zestawienie przychodu i wyniku netto - kwartalnie
Zrédto: Emitent

Tradycyjnie, podstawowa pozycje kosztowa w biezgcym okresie stanowity ustugi obce, ktore
wyniosty 696 699,68 zt i byly dwukrotnie wyzsze niz w | kwartale 2014. Na ich wysokos¢
sktadajg sie koszty zwigzane z wyptacanymi przez Leasing-Experts SA prowizjami dla
franczyzobiorcéw.

17 131 066,54 zt

18 000 000 16 323 358,20 zt
16 000 000 -
14 000 000 -
12000000 -
10000 000 -

8000000 -

1312769,72 zt
6000000 -
238 650,33zt 614418,92zt
4000000 34 647,62 zt
2000000 -
o & & | 0

0 T T T

2010 2011 2012 2013 2014 1Q2015

Wykres 5. Wartos¢ aktywow w latach 2010 -1 Q 2015
Zrédto: Emitent

Na koniec marca 2015 roku suma aktywow wynosita 16 323 358,20 zt i wzrosta o ponad 511
% wobec 2 668 744,68 zt w | kwartale 2014 roku. Na te kwote sktadaty sie przede wszystkim
inwestycje krétkoterminowe, w kwocie 4 848 153,94 zl, co oczywiscie wigze sie z
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przeprowadzanymi emisjami obligacji. Znaczacg pozycje tworzacg wysokos¢ aktywow,
stanowity réwniez naleznosci krotkoterminowe w kwocie 1 183 439,73 zt oraz rzeczowe
srodki trwate w kwocie 277 549,45 zt. Jako inwestycje diugoterminowe w kwocie
9 358 735,34 zI ujete sg nieruchomosci nabyte przez Spétke, udziaty w jednostkach
powigzanych oraz przede wszystkim - naleznosci z tytutu leasingu finansowego
nieruchomosci.

Wysokos¢ kapitatow wtasnych Emitenta na dzieh 31 marca 2015 roku wynosi 1 800 387,84
zt wobec 947 336,85 zt na dziert 31 marca 2014 roku, co stanowi wzrost o 90%. Wzrost
wartosci kapitatow wynika m.in. z wypracowanego zysku netto w 2014 roku oraz objetej i
opfaconej emisji akcji serii D, ktéra zostata zarejestrowana w czwartym kwartale 2014 roku.
Spadek do 2014 roku spowodowany jest osiggnieta stratg netto w | kwartale.

2500000 - 2028 769,00 zt
1800 387,84 zt
2000000 -
1500000 A 842218,63 z
1000000 - 22047012z
114 689,99 zt
500000 - 5425,28 zt
— ?
e 7 L |
0 T T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014 1Q2015

Wykres 6. Wzrost wartosci kapitatdéw wtasnych w latach 2010 - 1Q 2015
Zrédto: Emitent

Znaczaca pozycje tworzacy kapitaty wtasne jest kapitat rezerwowy, na ktéry zostata przelana
kwota przeznaczona na skup akcji wtasnych 432 000,00 zt. Kapitat zapasowy, ktéry tworzony
jest miedzy innymi z zyskéw z lat poprzednich oraz agio wynosi obecnie 1 040 218,53 zi.

Spoétka na koniec okresu sprawozdawczego posiadata tagczne zobowigzania w wysokosci
14 522 970,36 zt, z czego wynikaty one gtéwnie z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych. Sytuacja Spofki jest korzystna, czego wyrazem jest chociazby dynamika
obrotéw i jej majatek. Ponizej prezentujemy tabele z podstawowymi wskaznikami i
procentowymi zmianami wartosci.

NAZWA I KWARTAL 2015 I KWARTAL 2014 ZMIANA
Przychody ze sprzedazy 954,3 605,57 57,59%
Zysk ze sprzedazy 114,3 132,57 -13,78%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 98,15 132,88 -26,14%
EBITDA 104,28 138,22 14,79%
Zysk netto -193,06 105,12

Marza na sprzedazy 11,98% 21,89%

Marza operacyjna 10,29% 21,94%
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Marza EBITDA 10,93% 22,82%

Marza netto - 17,36%

Kapitat wtasny 1800,40 947,34 90,05%
Zobowiqzania krdtkoterminowe 705,32 340,48 107,15%
Srodki pieniezne 3350,94 1277,56 162,29%
Naleznosci krétkoterminowe 1183,44 492,23 140,42%
Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) - 3,94%

WskazZnik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) - 11,10%

Wskaznik plynnosci natychmiastowej 4,75 375

WskazZnik ogdlnego poziomu zadtuzenia 0,89 0,65

WskazZnik zadtuzenia kapitatu wlasnego 8,07 1,82

Tabela15. Wskazniki finansowe oparte o jednostkowe wyniki sp6tki dominujacej
Zrédto: Emitent

Zarzad w dalszym ciggu jest zadowolony z wielkosci sprzedazy realizowanej przez oddziaty
franczyzowe Leasing-Experts SA. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego, w ujeciu kwartalnym, ilos¢ zrealizowanych transakcji wzrosta o 17,54%,
natomiast wartos¢ transakcji wrosta o 10,56%. Dane te zostaty zaprezentowane na
ponizszych wykresach.

117,54%
1,2 110,56%
1,15
1.1 100,00% 100,00%
1,05
1
0,95
0,9
llos¢ transakgji Wartos¢ transkacji

Wykres 7. Dynamika sprzedazy produktéw leasingowych - kwartalnie (2014 = 100%)
Zrédto: Emitent

Ponadto przygotowalismy takze obrazowe wskazania dla rodzajow aktywéw finansowanych
leasingiem, a takze strukture finansowania wedtug formy leasingu w zadanym okresie.
Wartosci te ulegty nieznacznym zmianom w poréwnaniu do IV kwartatu 2014 roku.
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91,94%

Wykres 8. Struktura finansowania wedtug formy leasingu
Zrédto: Emitent

Nieruchomosci Inne
0,00%

. SprzetIT
Maszyny i / 3,63%
urzadzenia
25,00%

Pojazdy
71,37%

Wykres 9. Aktywa finansowane leasingiem przez sie¢
Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiamy réwniez mape wiekszosci oddziatow realizujacych sprzedaz w sieci.
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Wykres 10. Mapa oddziatéw
Zrédto: Emitent

Z kolei z uwagi na strukture klientow sytuacja wyglada nastepujaco:

| KWARTAL 2015 IV KWARTAt 2014 Il KWARTAtL 2014
llos¢ transakdji dla statych Klientow 28,81% 32,08% 30,77%
llos¢ transakdji dla nowych Klientéw 71,19% 67,92% 69,23%

Tabela 16. Struktura klientow nowi / powracajacy
Zrédto: Emitent
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W dniu 6 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w
sprawie zarekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Leasing-Experts S.A. o podjeciu
uchwaty w celu zniesienia dematerializacji wszystkich akcji serii C oraz wycofania ich z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 5 marca 2015 r. zostaty wyptacone za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. odsetki za lll okres odsetkowy od obligacji serii B.

W nawigzaniu do uchwaty nr 5/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
pazdziernika 2014 roku, w dniu 11 marca 2015 r. Zarzad podjat uchwate nr 1 w sprawie
rozpoczecia skupu obligacji wiasnych Spotki wszystkich serii celem redukgji zadtuzenia
finansowego. Zgodnie z wyzej powotana uchwatg Spétka, w trybie art. 25 Ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach, bedzie nabywa¢ obligacje wiasne wytacznie w celu ich
umorzenia. Obligacje nabywane beda przez Spoétke samodzielnie w drodze sktadania zlecen
maklerskich na rynku Catalyst, a takze na podstawie uméw cywilnoprawnych. Ustalenie ilosci
nabywanych obligacji oraz ceny ich nabycia dokonywane bedzie kazdorazowo przez Zarzad
Spotki, przy uwzglednieniu interesu Spétki. Skup obligacji nie bedzie miat ograniczenia
czasowego, a Zarzad bedzie niezwtocznie informowat o dokonanym umorzeniu.

W dniu 17 marca 2015 r. zostaty wyptacone za posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych S.A. odsetki za Il okres odsetkowy od obligacji serii C.

W dniu 23 marca 2015 r. zostaly wyptacone za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior
Banku S.A. odsetki za | okres odsetkowy od obligacji serii E.

W dniu 23 marca 2015 roku podpisat 5 umoéw franczyzowych, ktérych przedmiotem jest
otwarcie nowych oddziatbw w ramach sieci franczyzowej Leasing-Experts S.A. w
nastepujacych miejscowosciach: Biata Podlaska, Busko-Zdrdj, Jarocin, Jarostaw, Leszno.
Zawarcie powyzszych umow jest istotne z uwagi na realizacje strategii Emitenta zwiazanej z
rozbudowg sieci placowek franczyzowych.

w dniu 25 marca 2015 r. zostaty wyptacone odsetki za Il okres odsetkowy od obligacji serii D.

w dniu 27 marca 2015 roku Zarzad zawart cywilnoprawng umowe nabycia 276 sztuk obligacji
Leasing-Experts S.A. serii E za kwote 276 000 zt, stownie z terminem wykupu na dzieh 23
grudnia 2016 roku. Srednia cena nabycia wyniosta 100% warto$ci nominalnej. Celem nabycia
obligacji jest ich umorzenie.

W dniu 27 kwietnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podczas
ktérego zmieniono upowaznienie do nabywania akgcji wtasnych oraz uchwalono zmiany
Statutu Spotki.

Na dzien 31 marca 2015 w sktad sieci wchodzito ponad 100 placéwek franczyzowych.
Otwarto nowe oddziaty oraz skupiono sie na dbatosci o jako$¢ swiadczonych ustug przez
dotychczasowych franczyzobiorcéw. W zwigzku z tym po raz kolejny przeprowadzono
szkolenie kwartalne, ktére skupito przedstawicieli wiekszosci oddziatéw.

26|Strona



Leasing-Experts

W najblizszym czasie Zarzad w dalszym ciggu bedzie sie skupiat nad rozbudowa funduszu

leasingowego.

W ramach podmiotu zaleznego, do dnia 31 marca 2015 roku, nie byto zdarzen istotnych,
ktére miatyby wptyw na wynik grupy kapitatowej.

VIll. Fundusz Leasingowy

Ponizej prezentujemy portfel transakgcji, nieruchomosci i wierzytelnosci powstatych w
wyniku utworzonego funduszu leasingowego i podpisanych uméw leasingu nieruchomosci.
Ponadto informujemy, ze w | kwartale 2015 r. nie zostata przeprowadzona zadna transakcja
leasingu nieruchomosci z uwagi na bardzo duza ilo$¢ wnioskow skierowanych do Spofki i

konieczno$¢ bardzo gruntownej ich analizy.

Rodzaj nieruchomosci

Nieruchomos$¢ gruntowa
(woj. wielkopolskie)
Nieruchomos$¢ mieszkaniowa
(woj. wielkopolskie)
Nieruchomos¢ komercyjna
(woj. dolnodlaskie)
Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. wielkopolskie)
Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. dolnoslaskie)
Nieruchomos¢ komercyjna
(woj. kujawsko-pomorskie)
Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. pomorskie)
Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. dolnoslaskie)
Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. $laskie)

Nieruchomos¢ mieszkaniowa
(woj. dolnoslaskie)
Nieruchomos¢ gruntowa
(woj. dolnoslaskie)
Nieruchomos¢ gruntowa
(woj. dolnoslaskie)

SUMA

Wartos¢
transakgji
leasingowej

N/D

N/D

N/D

N/D
320 000,00 zt
969 150,00 zt
324 912,00 z
129 500,00 zt
200 710,50 zt
124 690,00 zt
870 330,00 zt

4599 000,00 zt

7 538 292,50 zt

Wartosc
nieruchomosci

186 790,30 zt
184 650,00 zt
236 979,41 z
337 940,00 zt
320 000,00 zt
1365 000,00 z
425 000,00 zt
185 000,00 zt
289 000,00 zt
185 000,00 zt
1648 200,00 zt

7 380 000,00 zt

12743 559,71 zt

Wartosc .
. - Rodzaj
wierzytelnosci -
leasi - leasingu
easingowej
N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
N/D N/D
470 758,84 zt LF3
1921 374,86 zt LFZ*
603 720,99 zt LF
261 928,61 zt LF
509 808,10 zt LFZ
328766,73 zt LFZ
1832471,27 zt LFZ
8740976,67 zt LF

14 669 806,07 zt

Tabela 17. Portfel nieruchomosci i wierzytelnosci

Zrédto: Emitent

2 Wierzytelno$¢ z dnia podpisania umowy bez udziatu wiasnego i pierwszego czynszu leasingowego

? Leasing finansowy
4 Leasing finansowy zwrotny
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Leasing nieruchomosci o wartosci transakcji do 1 min zt

mate i srednie przedsiebiorstwa chcgce nabyc nieruchomosci oraz
Grupa docelowa wiasciciele nieruchomosci komercyjnych i mieszkaniowych,
zamierzajgce uwolnic¢ zamrozone srodki finansowe w nieruchomosciach

Limit wartosci nieruchomosci 100 tys. zt — 1 min zt (transakcje pow. 1 min zt — indywidualne warunki)

mieszkalne, dochodowe obiekty biurowe, handlowe i ustugowe,

Rodzaj nieruchomosci
! przemystowe, grunty inwestycyjne

Okresleasingu 2 —5 lat {transakcje pow. 5 lat — indywidualne warunki)

Udziat wiasny klienta 40% — 60% (leasing finansowy zwrotny), 30% (leasing finansowy)

Weksel in blanco, dobrowolne poddanie sie egzekucjizart. 777 KPC,

Zabezpieczenie prawne transakcji i _ _ o .
cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci

Elastyczna, szybkai wygodna forma Korzysci Skrocenie normatywnego okresu

pozyskiwania srodkow finansowych podatkowe amortyzacji nieruchomosci

Finansowanie rzeczywistej wartosci Szybkieiproste Poprawa ptynnosci finansowej
rynkowe] formalnosci przedsiebiorstwa

Wykres 11. Karta produktu leasingu nieruchomosci

Zrédto: Emitent

5.

Sptata rat leasingowych

Leasing-Experts

Leasing Nieruchomosci

2. Umowa leasingu

4. Oddanie nieruchomosci do korzystania klientowi

Etapy finasowania Funduszu Leasingowego:
Emisja obligacji/ zaciggniecie kredytdw
Umowa leasingu

Zakup nieruchomosci

U N

Oddanie nieruchomosci do karzystania klientowi S
Splata rat leasingowych

Mabycie prawa wiasnosci po zakonczeniu okresu %LAHST
leasingu

7. Wykup obligacji/ sptata kredytow

Wykres 12. Schemat finansowania nieruchomosci
Zrédto: Emitent
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W trakcie trwania umowy
leasingu

Umowa leasingu w formie aktu notarialnego

Przez okres trwania umowy leasingu Leasing-
Experts jest wlascicielern nieruchomosci

Wartosc nieruchomosci w posiadaniu Leasing-
Experts przewyisza od 50 do 60% wartosc
udzielonego finansowania (udziat wiasny
klienta; wartosc transakcyjna)

Wykres 13. Bardzo wysoki poziom bezpieczenstwa

Po rozwigzaniu umowy z winy
leasingobiorcy

Zabezpieczenia prawne po rozwigzaniu
umowy z winy leasingobiorcy:

Leasing-Experts 5.A. jest wiascicielem nieruchomaosci,
ktdrg moie zbyt po cenie rynkowe], zachowujac
bezpieczny poziom udzielania finansowania do poziomu
&80 % wartosci nieruchomesci, fundusz moze bez
wiekszych problemow odzyskac zaangazowane srodki w
transakcje sprzedajac nieruchomosé na rynku widrnym.

oraz jednoczesnie

moze zgdacod leasingobiorcy natychmiastowego
zaptacenia wszystkich przewidzianych w harmonogramie
niezaptaconych rat kapitatowo-odsetkowych

(art. 709% Kodeks cywilny)

Zrédto: Emitent

IX. Aktywnoscw obszarze raportowania

| KWARTAL IV KWARTAL 2014 I KWARTAL I KWARTAL | KWARTAL
2015 2014 2014 2014
EBI 16 57 34 19
ESPI 3 7 5 6

Tabela 18. Statystyka raportowania przez Emitenta

Zrédto: Emitent

W | kwartale 2015 roku spétka opublikowata 16 raportéw EBI:

1. 31.03.2015r.0gtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 27
kwietnia 2015 r. / Notice of Extraordinary General Meeting on April 27, 2015
2. 27.03.2015r.Zakup obligacji wiasnych serii E/ Purchase of own bonds series E

> w

25.03.2015r.Wyptata odsetek od obligacji serii D/ Payment of interest on the Series D bonds
23.03.2015r.Zawarcie uméw franczyzowych na otwarcie oddziatéw Leasing-Experts S.A./

Signed franchise agreements for the open branches of Leasing-Experts S.A.
5. 23.03.2015r.Wyptata odsetek od obligacji serii E/ Payment of interest on the Series E bonds
6. 17.03.2015r.Wypfata odsetek od obligacji serii C/ Payment of interest on the Series C bonds
7. 12.03.2015r.Podjecie przez Zarzad uchwaty w przedmiocie rozpoczecia skupu obligacji

wtasnych Spétki
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10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

05.03.2015r.Sprzedaz produktow leasingowych w styczniu i lutym 2015 r. - wstepne dane/
Sale of leasing products in January and February 2015. - Preliminary data
05.03.2015r.Przychody netto ze sprzedazy w styczniu i lutym 2015 r. - wstepne dane/ Net
revenues from sales in January and February of 2015 - preliminary data

05.03.2015r.Wyptata odsetek od obligacji serii B/ Payment of interest on the Series B bonds
16.02.2015r.Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2014 roku / The quarterly
consolidated report for the fourth quarter of the year 2014

27.01.2015r.0dwotanie prognoz finansowych / The appeal of the financial forecasts
09.01.2015r.Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2015 roku./ Schedule periodic
reports in 2015.

07.01.2015r.Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy
wycofania spotki z New Connect.

05.01.2015r.Informacje zwigzane z zakonczeniem subskrypcji i przydziatem obligacji serii E
03.01.2015r.Wyznaczenie pierwszego dnia notowan obligacji serii C/ Determining of the first
day of trading of series C bonds

oraz 3 raporty ESPI:

31.03.2015r.0gtoszenie o zwofaniu Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia na dzien 27
kwietnia 2015 r.

05.02.2015r.Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe majgcg dostep do
informacji poufnych

30.01.2015r.Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe blisko zwigzang z
osoba majaca dostep do informacji poufnych

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Ogodlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu zostat
zawarty w Dokumencie Informacyjnym w punkcie 4.13 w ramach opisanej strategii. Zaktada
ona, iz cele w niej wskazane bedg osiggane gtéwnie na przestrzeni lat 2014-2015.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad informuje iz:

1. Budowa i rozw6j nowego kanatu sprzedazy (Franczyza w Biurach Rachunkowych) —
zostato zrealizowane (Cel 2013).

2. Przygotowanie do budowy funduszu leasingowego (struktura organizacyjna,
produkty, procesy), skupionego na wprowadzeniu na polski rynek nowego produktu
Leasing nieruchomosci komercyjnych od 200 000,00 zt do 1 000 000,00 zt) - zostato
zrealizowane (Cel 2013).
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3. Poszukiwanie inwestora strategicznego (branzowego, finansowego) - w trakcie
realizacji (Cel 2014 przesuniety na 2015).
4. Rozwdj 3 linii biznesowych w strukturach Leasing-Experts SA:
a. rozwoj sieci brokerskiej (120 oddziatéw) - w trakcie realizacji (Cel 2014,
przesuniety na 2015)
b. fundusz leasingowy - zrealizowany (Cel 2014)
¢. zarzadzanie nieruchomosciami - w trakcie realizacji (Cel 2014, przesuniety na
2015)

Zarzad odniesie sie do dalszego stopnia realizacji powyzszych celéw w raportach w
kolejnych kwartatach.

Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwiqzan innowacyjnych
wprowadzonych w przedsiebiorstwie

Emitent nie podejmowat dziatart w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Prognozy finansowe

Zarzad nie publikowat prognoz dotyczacych 2015 roku.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Spétka posiada jeden podmiot zalezny - Aircraft Lease Poland sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. W dniu 19 sierpnia 2014 r. Spétka zawarta umowe nabycia 16 099 udziatéw spotki
AIRCRAFT Lease Poland Sp. z 0.0., 0 wartoéci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nabyte udziaty
stanowity 99,99% udziatow w kapitale zakladowym spétki. Tym samym rozpoczeto
tworzenie grupy kapitatowej spotek dziatajacych w branzy leasingowej. Ponadto, Zarzad
Spétki dominujacej i spotki zaleznej jest tozsamy (Pan Marcin Pawtowski — Prezes Zarzadu).

Informacja dotyczqca liczby oso6b zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na pefne etaty

W okresie objetym niniejszym raportem trzy osoby S$wiadczyty ustugi na podstawie
cywilnoprawnej umowy zlecenie, a trzy osoby byly zatrudnione na petny etat kazda. Spétka
zalezna nie zatrudniata oséb.
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XV. Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad Spétki Leasing-Experts SA niniejszym o$wiadcza, iz w jego ocenie przedstawiony
raport za | kwartat 2015 roku, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., na ktory skfadaja
sie:

e skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie jednostkowq strata netto w |
kwartale w wysokosci -193 056,88 zk;

e skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie skonsolidowang strata netto w |
kwartale w wysokosci -216 444, 36 zk;

e dodatkowe informacje zgodne z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

jest kompletny.

Jednoczesnie Zarzad Spétki Leasing-Experts S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy
Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujacymi
Emitenta, a takze odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzqdu

Zbigniew Ligmann
Czlonek Zarzqdu
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LEASING-EXPERTS S.A.

ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
Infolinia: 801 022 170
franczyza: +48 531 717 000

e-mail: biuro@leasing-experts.pl
www: leasing-experts.pl

Kontakt dla Inwestorow:

Marcin Pawlowski
marcin.pawlowski@leasing-experts.pl
kom: +48 533 874 552

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
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