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Szanowni Panstwo,

Zarzad Spotki XSystem S.A. przekazuje raport z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej za pierwszy
kwartat 2015 roku. Byt to dla Spétki okres bardzo intensywnej i wytezonej pracy zwigzanej z realizacjg
dwdch znaczacych dla Spotki kontraktdw, ktdre szczegdtowo prezentujemy w dalszej czesci raportu.

Zapraszamy do zapoznania sie z trescig raportu za | kwartat 2015 roku.

Z powazaniem

Adrian Weremiuk
Prezes Zarzadu
XSystem S.A.

XSystem SA.

Ul. Julianowska 54B

91-473 tédz

+48 42 23020 30
Nip:729-238-42-40
Regon:472192293

Kapitat Zaktadowy 720 000 pin
www.xsystem.pl
xsystem@xsystem.pl

spétka notowana na

NEW/connect

RYNEK AKCJ GPW

Raport XSystem S.A. za | kwartat roku 2015 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”
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1. Struktura grupy kapitatowej XSystem S.A.

Struktura Grupy Kapitatowe] przedstawia sie nastepujgco:

XSystem S.A.
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architektura dokumentu

100%

|
x S q XSystem Dystrybucja Sp. z o.o.

Podmiot zalezny

XSystem S.A. — posiada 100% udziatéw spoétki zaleznej w spotce zaleznej XSystem Dystrybucja Sp. z 0.0.

XSystem Dystrybucja Sp. z o0.0. — spdtka dedykowana do zaopatrywania klientéow w materiaty
eksploatacyjne. Obstuguje sklep internetowy www.swiatpapieru.pl. Dziata w segmentach odbiorcéw
instytucjonalnych i indywidualnych.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie XSystem S.A. | kwartat 2015 roku
- Dane Jednostkowe
Bilans
AKTYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.03.2015 31.03.2014
1 2 3 4
A. | AKTYWA TRWALE 7 843 403,60 6 618 658,25
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3020 321,65 1873 666,45
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1 864 481,95 1786 391,80
Il. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 2 958 600,00 2 958 600,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 1702 125,13 2733 020,80
I. | Zapasy 384 886,24 308 495,03
1. | Naleznosci krotkoterminowe 481 262,69 781 068,60
lIl. | Inwestycje krétkoterminowe 169 105,71 1 053 268,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 666 870,49 590 189,17
Aktywa razem 9 545 528,73 9 351 679,05
PASYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.03.2015 31.03.2014
1 2 3 4
A. | KAPITAL WEASNY 4 204 355,68 4 606 626,22
I. | Kapitat podstawowy 720 000,00 720 000,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy /-/
Il. | Udziaty wtasne /-/
IV. | Kapitat zapasowy 981 111,06 1007 977,89
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 2317 475,48 2317 475,48
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 649 996,46 649 996,46
VII. | Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 16 230,69 -22 666,83
VIII. | Wynik finansowy netto roku obrotowego -480 458,01 -66 156,78
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego /-/
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5341 173,05 4745 052,83
I. | Rezerwy na zobowigzania 544 738,00 544 779,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 1291993,17 842 834,80
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1926 358,51 2 303 248,01
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1578 083,37 1054 191,02
Pasywa razem 9 545 528,73 9 351 679,05
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Rachunek Zyskow i Strat

0d 01.01.2015 do 0d 01.01.2014 do
Wariant Poréwnawczy 31.03.2015 31.03.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 956 224,02 1815 408,82
- od jednostek powigzanych 600,00 1 200,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 308 540,15 460 357,42
. Zmiana stanu produktéw 219 296,19 72 167,39
M. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 428 387,68 1282 884,01
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1516 931,78 1906 077,14
l. Amortyzacja 186 850,42 97 906,63
Il. Zuzycie materiatéw i energii 91 632,98 97 203,24
1. Ustugi obce 273 161,18 204 537,66
V. Podatki i optaty 13 221,20 11 444,93
V. Wynagrodzenia 492 460,56 391 253,66
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 75 577,56 58 672,68
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 41 366,70 4 062,72
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 342 661,18 1040 995,62
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -560 707,76 -90 668,32
D. Pozostate przychody operacyjne 115 898,65 55 722,59
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 1951,22
I1. Dotacje 105 340,92 43 775,25
M. Inne przychody operacyjne 10 557,73 9996,12
E. Pozostate koszty operacyjne 4 693,53 6 441,17
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
M. Pozostate koszty operacyjne 4 693,53 6 441,17
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -449 502,64 -41 386,90
. Przychody finansowe 103,11 52,64
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym: 103,11 52,64
- od jednostek powigzanych
M. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe 31 058,48 24 822,52
I Odsetki, w tym: 27 625,01 21 267,90
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
M. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 3433,47 3 554,62
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -480 458,01 -66 156,78
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
. Zysk (strata) brutto -480 458,01 -66 156,78
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
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- czes$¢ biezaca

- cze$¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

Zysk (strata) netto

-480 458,01

-66 156,78

Rachunek Przeptywow Pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI od gig;;g:: do | Od ::g;:gi: do
A. | OPERACYJNEJ
I. | Zysk (strata) netto -480 458,01 -66 156,78
II. | Korekty razem 60 554,98 929 727,39
1. | Amortyzacja 186 850,42 97 906,63
2. | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27 118,64 21 215,26
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1951,22
5. | Zmiana stanu rezerw
6. | Zmiana stanu zapasow -38 742,99 -10 553,89
7. | Zmiana stanu nalezno$ci 253 121,46 90 450,12
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
8. | pozyczek i kredytow -55 777,43 681 086,38
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -315 862,11 47 727,12
10. | Inne korekty 3 846,99 3 846,99
1l. | Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I + 1) -419 903,03 863 570,61
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
B. | INWESTYCYJNEJ
l. | Wplywy 1951,22
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywow trwatych 1951,22
Il. | Wydatki 9543,74 11475,42
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. | aktywow trwatych 9543,74 11475,42
1l. | Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -9543,74 -9524,2
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
C. | FINANSOWEJ
l. | Wplywy 349 964,19 44 530,37
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1. | instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 82535,26 44477,73
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 196000
4. | Inne wplywy finansowe 71428,93 52,64
Il. | Wydatki 38 806,89 32 155,69
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3. | zysku

www.xsystem.pl
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4. | Splaty kredytéw i pozyczek 11652,00 10887,79
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. | Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego
8. | Odsetki 27154,89 21267,90
9. | Inne wydatki finansowe
1l. | Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-11) 311 157,30 12 374,68
D. | PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill + B.III + C.1II) -118 289,47 866 421,09
E. | BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -118 289,47 866 421,09
- zmiana stanu $rodkéw pieni eznych z tytutu ré6 znic
kursowych
F. | SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 287377,02 186846,91
G. | SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F + D), w tym: 169 087,55 1 053 268,00
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15793,47 16085,88

Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

www.xsystem.pl

XSystem S.A. 91-473 t6dz, ul. Julianowska 54b, tel.: +48 42 230 20 30

0d 01.01.2015 0d 01.01.2014 do
do 31.03.2015 31.03.2014
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4684 813,69 7 672 783,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4684 813,69 7 672 783,00
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 720 000,00 720 000,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00

a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 720 000,00 720 000,00
2. | Naleine wptaty na kapitatf podstawowy na poczqgtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu)

- wptaty
b) | zmniejszenie (z tytutu)

2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczqtek okresu 0,00 0,00
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie

3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 981 111,06 1007 977,89

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
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— podziatu zysku za 2011r.
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia kosztéw emisji akcji
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 981 111,06 1007 977,89
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2317 475,48 2317 475,48
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyceny dtugoterminowych aktywoéw finansowych
b) | zmniejszenie
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2317 475,48 2317 475,48
6. | Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 649 996,46 649 996,46
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podwyzszenia kapiatatu podstawowego
- przekazania zysku
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat podstawowy
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 649 996,46
7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqtek okresu 16 230,69
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 230,69
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 16 230,69
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyptaty dywidendy
- zwiekszenia kapitatu zapasowego
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 16 230,69 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 22 666,83
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 22 666,83
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 22 666,83
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 16 230,69 0,00
8. | Wynik netto -480 458,01 -66 156,78
a) | zysk netto
b) | strata netto 480 458,01 66 156,78
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 204 355,68 4 606 626,22
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 4204 355,68 4 606 626,22
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3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej XSystem S.A.

| kwartat 2015 roku — Dane skonsolidowane

Bilans
AKTYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.03.2015 31.03.2014
1 2 3 4
A. | AKTYWA TRWALE 7 514 706,41 6 366 368,82
I. | Wartosci niematerialne i prawne 5650 224,46 4563 414,82
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1864 481,95 1802 954,00
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 1703 689,52 2739179,46
. | Zapasy 384 886,24 308 495,03
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 482 452,05 785 999,08
ll. | Inwestycje krotkoterminowe 169 480,74 1053 995,18
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 666 870,49 590 690,17
Aktywa razem 9218 395,93 9 105 548,28
PASYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.03.2015 31.03.2014
1 2 3 4
A. | KAPITAL WLASNY 3 898 936,26 4430 751,81
I. | Kapitat podstawowy 720 000,00 720 000,00
1. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy /-/
Il. | Udziaty wtasne /-/
IV. | Kapitat zapasowy 824 485,71 966 887,00
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 2317 475,48 2317 475,48
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 649 996,46 649 996,46
VII. | Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych -107 731,26 -138 201,29
VIII. | Wynik finansowy netto roku obrotowego -505 290,13 -85 405,84
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego /-/
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5319 459,67 4 674 796,47
I. | Rezerwy na zobowigzania 544 738,00 544 779,00
1. | Zobowigzania dtugoterminowe 1291993,17 842 834,80
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1904 645,13 2 232 991,65
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1578 083,37 1054 191,02
Pasywa razem 9218 395,93 9105 548,28
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Rachunek Zyskow i Strat

Od 01.01.2015 do 0d 01.01.2014 do
Wariant Poréwnawczy 31.03.2015 31.03.2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 955 624,02 1812 711,82
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 307 940,15 459 157,42
. Zmiana stanu produktéw 219 296,19 70 670,39
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
II. jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 428 387,68 1282 884,01
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1541 276,45 1922 629,07
I Amortyzacja 201 811,81 115 352,38
. Zuzycie materiatéw i energii 91 632,98 101 940,71
M. Ustugi obce 243 444,04 174 369,06
V. Podatki i optaty 13 221,20 11 445,93
V. Wynagrodzenia 528 429,68 410 833,66
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 78 590,18 62 883,61
VII. Pozostate koszty rodzajowe 41 485,38 4 808,10
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 342 661,18 1 040 995,62
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -585 652,43 -109 917,25
D. Pozostate przychody operacyjne 116 049,00 55 722,59
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 1951,22
Il. Dotacje 105 340,92 43 775,25
II. Inne przychody operacyjne 10 708,08 9 996,12
E. Pozostate koszty operacyjne 4 693,53 6 441,30
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
II. Pozostate koszty operacyjne 4 693,53 6 441,30
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -474 296,96 -60 635,96
G. Przychody finansowe 103,11 52,64
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il. Odsetki, w tym: 103,11 52,64
- od jednostek powigzanych
M. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe 31 096,28 24 822,52
l. Odsetki, w tym: 27 662,81 21 267,90
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
II. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 3433,47 3 554,62
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -505 290,13 -85 405,84
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto -505 290,13 -85 405,84
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L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
- czes$¢ biezaca 0,00 0,00
- czes$¢ odroczona 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
J. Zysk (strata) netto -505 290,13 -85 405,84

Przeptywow Pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z 0Od 01.01.2015 do 0Od 01.01.2014 do
A. | DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 31.03.2015 31.03.2014
l. | Zysk (strata) netto -505 290,13 -85 405,84
II. | Korekty razem 83 814,91 945 685,10
1. | Amortyzacja 201 811,81 115 352,38
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. | Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 27 118,64 21215,26
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1951,22
5. | Zmiana stanu rezerw
6. | Zmiana stanu zapaséw -38 742,99 -10 553,89
7. | Zmiana stanu nalezno$ci 252 238,70 88 849,49
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
8. | wyjatkiem pozyczek i kredytow -46 596,13 679 701,97
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -315 862,11 49 224,12
10. | Inne korekty 3846,99 3 846,99
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
HL [+ 1) -421 475,22 860 279,26
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
B. | DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. | Wplywy 1951,22
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. | rzeczowych aktywéw trwatych 1951,22
II. | Wydatki 9543,74 11475,42
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. | rzeczowych aktywow trwatych 9543,74 11475,42
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
[ll. | inwestycyjnej (I-11) -9543,74 -9524,20
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
C. | DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
l. | Wplywy 349 964,19 44 530,37
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1. | instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 82535,26 44477,73
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 196000
4. | Inne wplywy finansowe 71428,93 52,64
Il. | Wydatki 38 806,89 32 155,69
1. | Nabycie udziatléw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wiascicieli
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Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

11652,00

10887,79

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

oo AW

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

~

Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

o

Odsetki

27154,89

21267,90

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

(I-11)

311 157,30

12 374,68

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl + B.III
+ C.III)

-119 861,66

863 129,74

BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w
tym:

-119 861,66

863 129,74

- zmiana stanu $rodkéw pieni eznych z tytutu ré6 znic
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

289324,24

190865,44

$RODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F + D), w

.| tym:

169 462,58

1 053 995,18

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

15793,47

16085,88

Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

www.xsystem.pl
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0d 01.01.2015 0d 01.01.2014 do
do 31.03.2015 31.03.2014
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4404 226,39 4516 157,65
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
l.a. | korektach 4404 226,39 4516 157,65
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 720 000,00 720 000,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00

a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji)
b) | zmniejszenie (z tytutu)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 720 000,00 720 000,00
2. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu)

- wptaty
b) | zmniejszenie (z tytutu)

2.2. | Naleine wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udzialy (akcje) wtasne na poczgtek okresu 0,00 0,00
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie
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3.1. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 824 485,71 966 887,00
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— podziatu zysku za 2011r.
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia kosztéw emisji akcji
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 824 485,71 966 887,00
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu —
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2317 475,48 2317 475,48
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyceny dtugoterminowych aktywoéw finansowych
b) | zmniejszenie
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2317 475,48 2317 475,48
6. | Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 649 996,46 649 996,46
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podwyzszenia kapiatatu podstawowego
- przekazania zysku
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia na kapitat podstawowy
6.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 649 996,46
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqtek okresu 4 200,00
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 200,00
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4 200,00
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyptaty dywidendy
- zwiekszenia kapitatu zapasowego
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 111 931,26 138 201,29
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 111931,26 138 201,29
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 111 931,26 138 201,29
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4 200,00 0,00
8. | Wynik netto -505 290,13 -85 405,84
a) | zysk netto
b) | strata netto 505 290,13 85 405,84
c) | odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 3 898 936,26 4430 751,81
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 3 898 936,26 4430 751,81
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej XSystem i spdtki XSystem S.A. zostat sporzadzony zgodnie z
wytycznymi Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” (postanowienia § 5
ust. 4.1i4.2).

Sprawozdanie finansowe zawarte w raporcie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Rachunek Zyskéw i Strat Spodtka sporzadzita w wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek
przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

Grupa kapitatowa i Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad obowigzujgcych w 2013 roku.

5. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W pierwszym kwartale 2015 XSystem S.A, osiggneta przychody w wysokosci 0,96 mlin PLN i zostaty one
osiggniete w catosci przez Emitenta.
Spodtka osiggneta przychody 0 47% nizsze niz w | kwartale 2014 roku a wynik netto gorszy y 0 0,41 min

PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. W ujeciu skonsolidowanym wyniki Grupy
Kapitatowej ksztattujg sie na podobnym poziomie — przychody w wysokosci 0,95 min PLN a wynik netto
gorszy 0,42 min PLN w stosunku do IV kwartatu 2013 roku.

Na wynik osiggniety w | kwartale 2015 ogromny wptyw miato nie osiggniecie zatozonego planu
sprzedazy w segmencie urzgdzen biurowych i poligraficznych, spowodowane przesunieciem decyzji
zakupowych klientéw Spdtki na kolejny kwartat.

Nie bez znaczenia jest rowniez fakt, iz spotka jest w trakcie realizacji dwdch duzych kontraktéw, z
ktdrych gtéwne przychody zostang zafakturowane w Il i IV kwartale 2015 roku. S3 to jednoczesnie 2
pierwsze kontrakty na wdrozenie sztandarowego produktu Spétki pod nazwg ACCELO.

Na wysoki poziom kosztéw wptyw rowniez miat caty czas rosngcy poziom odpiséw amortyzacyjnych
(50% wzrost w stosunku do | kwartatu 2014), zwigzany zakornczonym projektem unijnym pod roboczg
nazwg” XDMS” (rozliczenie i przyjecie do amortyzacji prac badawczo-rozwojowych). Kolejnym
kosztogennym czynnikiem byta intensywna rozbudowa infrastruktury techniczno — informatycznej
Spotki zwigzana z caty czas rosngcym dziatem R&D ( w tym kosztdw ponoszonych na nowg siedzibe
dziatu R&D czy t3cza sSwiattowodowego niezbednego do komunikacji pomiedzy siedzibami Spotki - w
celu zapewnienia stabilnosci plac developerskich).
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Podpisane umowy z Rzgdowym Centrum Legislacji oraz Aquanet S.A. na wdrozenie aplikacji ACCELO jak
rowniez budowe repozytorium (skanowanie i indeksowanie zasobow archiwalnych) wymagato
zatrudnienia wiekszej ilosci wysoko wykwalifikowanych specjalistow, dziat R&D zostat powiekszony o
kolejnych 5 programistéw i developeréw oprogramowania z wysokimi kwalifikacjami i wieloletnim
doswiadczeniem w dziedzinie ustug IT, natomiast dziat skanowania o 8 nowych stanowisk.

Koszty zatrudnienia tgcznie z ubezpieczeniami spotecznymi wzrosty o 0,13 min PLN w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku..

6. Informacje Zarzagdu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w okresie objetym raportem

Pierwszy kwartat 2015 byt dla Grupy kapitatowej okresem bardzo wytezonej pracy. W styczniu zostata
podpisana umowa z drugim co do wielkosci wodno- kanalizacyjnym przedsiebiorstwem w Polsce- firma
Aquanet S.A. na dostawe repozytorium ACCELO oraz powigzang z nim ustuge indeksowania i
skanowania 200 mb dokumentdéw, warto$¢ umowy to 477 626,70 PLN netto, z czego cze$¢ zostat juz
zrealizowana. Zaplanowany termin zakoriczenia umowy to listopad 2015 r.

Kolejnym znaczgcym kontraktem, o ktérym informowaliSmy raportem biezgcym 4/2015 z dnia
18.03.2015, jest umowa podpisana z Rzgdowym Centrum Legislacji o wartosci 1 461 680,00 PLN netto.
Umowa obejmuje zaprojektowanie, zbudowanie i wdrozenie systemu e-RPL przeznaczonego do obstugi
Rzadowego Procesu Legislacyjnego, jak rowniez $wiadczenia ustug szkolenia, administrowania i
utrzymania systemu e-RPL. Umowa ta jest kolejnym zleceniem w ramach ktérego wdrozona zostanie
aplikacja ACCELO. Jego realizacja potrwa do konca 2016 r. jednak wyptata znacznej czesci
wynagrodzenia powinna nastgpi¢ w trzecim kwartale 2015 r.

W | kwartale 2015 spdtka dominujgca XSystem S.A. kontynuowata rowniez prace zwigzane z
realizacjg podpisanej w maju 2014 r. umowy o dofinansowanie z Centrum Obstugi Przedsiebiorcy,
dotyczacej stworzenia kolejnego wtasnego produktu - oprogramowania na potrzeby swiadczenia
kompleksowe] ustugi zarzadzania drukiem oraz catym parkiem urzadzen drukujgcych. Dotacja
zostata przyznana w ramach Dziatania Ill.3 Rozwdj B+R w przedsiebiorstwach w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tddzkiego na lata 2007- 2013. Przewidywana
catkowita wartos¢ projektu wynosi 950 165,00 zt. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 639
908,08 zt, co stanowi 69,99% sumy wydatkow kwalifikowanych. Obecnie projekt jest w
zaawansowanej fazie projektowania i wstepnej fazie testéow.
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Spotka jednoczesnie caty czas poszukiwata i rekrutowata kolejne osoby do zespotu ACCELO w
obszarze programowania, analityki proceséw i zarzadzania produktem (budowy potencjatu i
sprzedazy).

7. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz
wynikéw na dany rok obrotowy w swietle wynikow zaprezentowanych w tym raporcie
kwartalnym

Emitent nie przedstawiat prognoz na rok 2015

8. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien sporzgdzenia raportu co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Na dzien sporzgdzenia Raportu jedynym akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu jest Pan Adrian Weremiuk, ktéry posiada 5 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co stanowi 69,44% w kapitale zaktadowym i daje 81,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

9. Informacja o liczbie osob zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty
Na dzien 31.03.2015 Grupa Kapitatowa zatrudniata:

¢ 34 osoby na umowe o prace w przeliczeniu na petne etaty,

* 15 0séb na podstawie umdéw cywilnoprawnych,

e 4 osoby na podstawie kontraktéw.

10. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

XSystem S.A. osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, stagd tez Emitent nie
zawierat w dokumencie informacyjnym informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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11. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatlowg i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania

takich sprawozdan

Nie dotyczy. Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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