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NOVATIS S.A.

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spoétce

Petna nazwa NOVATIS SPOtKA AKCYINA
Siedziba Rzeszow

Adres 35-205 Rzeszoéw, ul. Ujejskiego 10
Telefon +48883049200

Adres strony internetowej

wWww.noviansa.com.pl

Adres poczty elektronicznej

novian@noviansa.com.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu private equity

Kapitat zaktadowy

87.808.066,60 zt

llo$¢ akcji: 4.526.189 serii M

Warto$¢ nominalna akgji: 19,40 zt

Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

KRS

Rejestru Sgdowego nr 0000319753
REGON 020845940
NIP 8971749035

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

1.2 Organy Spotki

Zarzad

Sktad Zarzadu NOVATIS S.A. na dziert 31.03.2015 r. : Jaromir Gorczyca - Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu NOVATIS S.A. na dzien sporzadzenia raportu: Mariusz Chtopek - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej NOVATIS S.A. na dzien sporzadzenia raportu:

e David Waldman - Cztonek Rady Nadzorczej

e Roger Slotkin - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Ajay Tandon - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Amit Tandon - Cztonek Rady Nadzorczej

¢  Franciscus Diaba - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej NOVATIS S.A. na dzien 31.03.2015 r.:

e Aleksander Gorczyca - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢  Bogdan Dykiel - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e  Pawet Jaworski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Bartosz Rydel - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Scott David Schuster - Cztonek Rady Nadzorczej
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NOVATIS S.A.

1.3 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez NOVATIS S.A. na podstawie art. 69 Ustawy z dnia
29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, struktura akcjonariatu Spétki na dzien
sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w . _
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gltosow kapitale L.Jd2|.ai W og’olnej
zakladowym liczbie gtosow

Tadeusz Dykiel 906 454 906 454 20,03% 20,03%
bezposrednio 809 492 809 492 17,88% 17,88%
posrednio poprzez Monike Dykiel 96 962 96 962 2,14% 2,14%
Dom Maklerski WDM S.A.* 284 536 284 536 6,29% 6,29%
Equimaxx. LLC 905 250 905 250 20,00% 20,00%
Pozostali 1523495 1523495 33,66% 33,66%
RAZEM 4526 189 4526 189 100,00% 100,00%

*posrednio poprzez podmioty zalezne

Raport okresowy za I kwartat 2015 . Strona 3



NOVATIS S.A.

2. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowany bilans (w zt)

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.03.2014
AKTYWA
A | Aktywa trwate 3291179,83 13317 347,51
| | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1921 336,85 6 973 866,16
Il | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 109 822,75
IV | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
V | Inwestycje dtugoterminowe 1369 842,98 5898 338,60
VI | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 335 320,00
B | Aktywa obrotowe 1313534,36 4 358 638,44
| | Zapasy 0,00 0,00
Il | Naleznosci krétkoterminowe 119 436,63 909 437,32
Il | Inwestycje krétkoterminowe 1189 575,90 3446 733,68
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4521,83 2 467,44
AKTYWA RAZEM 4604 714,19 17 675 985,95
PASYWA
A | Kapitat (fundusz) wiasny 1547 100,25 14 046 901,38
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 87 808 066,60 87 808 066,60
Il | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Il | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 67 949 062,86 79 607 331,51
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII | Zysk (strata) z lat ubiegtych -152 742 056,93 -149 353 733,72
IX | Zysk (strata) netto -1467 972,28 -4 014 763,01
X | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B | Kapitat mniejszosci 41 192,98 52 674,23
C | Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0,00 0,00
I | Ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il | Ujemna wartosc firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
Il | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3016 420,95 3576 410,34
| | Rezerwy na zobowigzania 17 500,00 260 888,50
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 2976 015,36 3297 319,23
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 22 905,59 18 202,61
PASYWA RAZEM 4604 714,19 17 675 985,95
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NOVATIS S.A.

2.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (w zt)

Wyszczegéinienie 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w tym: 167 106,83 | 3670352,91

I'| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 0

Il'| Zmiana stanu produktow 0 0

Il | Przychody netto ze sprzedazy papierdw wartosciowych i towaréw 167 106,83 | 3670352,91

IV | Zysk z aktywow finansowych 0 0

B Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 550 860,68 | 4 192 958,77

I | Amortyzacja 10,98 5229,66

Il'| Zuzycie materiatow i energii 0 682,09

Il | Ustugi obce 32 890,95 67 753,42

IV | Podatki i optaty 11 188,62 4 927,60

V | Wynagrodzenia 33 000,00 30 000,00

VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0 0

VIl | Pozostate koszty rodzajowe 0 712,69

VIII | Wartos$¢ sprzedanych papieréw wartosdciowych 473 770,13 | 4083 653,31

C Zysk (strata) ze sprzedazy -383 753,85 -522 605,86

D Pozostate przychody operacyjne 2 626,95 0

|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 308,95 0

Il | Dotacje 0 0

Il | Inne przychody operacyjne 318 0

E Pozostate koszty operacyjne 1771,76 0

| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0

Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0

Il | Inne koszty operacyjne 1771,76 0

F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -382 898,66 -522 605,86

G Przychody finansowe 371925,37 | 4196 734,08

| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0

Il | Odsetki 5 785,09 132 936,26

lIl'| Zysk ze zbycia inwestycji 0 0

IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 366 140,27 | 4063 797,82

V |Inne 0,01 0

H Koszty finansowe 67 844,24 | 3 686 837,27

| | Odsetki 37 789,53 67 721,72

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0 0

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 30054,71| 3619115,55

IV|Inne 0 0

| Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw jednostek podporzad. -942 204,92 | -3 154 216,07

J Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1021 022,45 | -3 166 925,12

K Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

|| Zyski nadzwyczajne 0 0

Il | Straty nadzwyczajne 0 0

L Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 447 276,32 934 909,88

| | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 447 276,32 934 909,88

Il | Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0 0

Il | Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0

4 Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzagdkowanych 0 0

| | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0

II'| Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspodfzalezne 0 0

[l | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0

M | Zysk (strata) brutto -1468 298,77 | -4 101 835,00
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NOVATIS S.A.

N Podatek dochodowy 0 -51 062,00
(0] Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
P Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0 0
R Zyski (straty) mniejszosci -326,49 -36 009,99
S Zysk (strata) netto -1467 972,28 | -4 014 763,01
2.3 Skonsolidowane rachunek przeptywoéw pienieznych (w zi)
e 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (starata) netto -1 467 972,28 -4 014 763,01
Il | Korekty razem 1417 755,03 3 959 030,53
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -50 217,25 -55 732,48
B Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wptywy 82 525,78 63 108,60
Il | Wydatki 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 82 525,78 63 108,60
C Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| | Wpltywy 18 200,00 0,00
Il | Wydatki 21 606,58 14 699,13
[l | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 406,58 -14 699,13
D Przeplywy pieniezne netto 28 901,95 -7 323,01
E I?ilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 28 901,95 -7 323,01
F §rodki pieniezne na poczatek okresu 492,36 24 579,69
G Srodki pieniezne na koniec okresu 29 394,31 17 256,68
2.4 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w zt)
01.01.2015 01.01.2014
Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.03.2014
| | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3015 072,53 17 879 114,29
l.a | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3015 072,53 17 879 114,29
Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1547 100,25 14 046 901,37
Kapit.ai (fundusz) wiasn?y, po uwzglednieniu proponowanego 1547 100,25 14 046 901,37
Il | podziatu zysku (pokrycia straty)
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NOVATIS S.A.

3. JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1 Jednostkowy bilans (w zt)

Wyszczegdlnienie 31.03.2015 31.03.2014

AKTYWA
A | Aktywa trwate 2 323 809,54 8596 768,14
| | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 109 822,75
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 2323 809,54 8 486 945,39
V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B | Aktywa obrotowe 92 662,22 413 688,69
| | Zapasy 0,00 0,00
Il | Naleznosci krotkoterminowe 88 980,37 75 913,88
Il | Inwestycje krétkoterminowe 462,22 334911,37
IV | Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3219,63 2 863,44
AKTYWA RAZEM 2416 471,76 9 010 456,83

PASYWA
A | Kapitat (fundusz) wtasny -2963 374,01 3 021 708,06
| | Kapitat (fundusz) podstawowy 87 808 066,60 | 87 808 066,60
Il | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Il | Udziaty (akcje) whasne (-) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 67949 062,86 | 79607 331,51
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) z lat ubiegtych -158 440 685,36 | -164 092 641,48
VIl | Zysk (strata) netto -279 818,11 -301 048,57
IX | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5379 845,77 5988 748,77
I | Rezerwy na zobowigzania 5000,00 0,00
Il | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 5351940,16 5970 843,16
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 22 905,61 17 905,61
PASYWA RAZEM 2416 471,76 9 010 456,83
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NOVATIS S.A.

3.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat (w zt)

e EElTEE 01.01.2015 | 01.01.2014
31.03.2015 | 31.03.2014
A | Przychody netto ze sprzedaizy i zrownane z nimi w tym: 557 000,00 0,00
| | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Il | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych i ustug. 557 000,00 0,00
V | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw. 0,00 0,00
B | Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, w tym: 728 225,03 38 392,51
I | Amortyzacja 0,00 5229,66
Il | Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00
IIl'| Ustugi obce 24 566,55 31 675,85
IV | Podatki i optaty 1 508,02 1 487,00
V | Wynagrodzenia 500,00 0,00
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIIl | Wartos¢ sprzedanych instrumentdéw finansowych i ustug. 701 650,46 0,00
IX | Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw. 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy -171 225,03 -38 392,51
D | Pozostate przychody operacyjne 318,00 0,00
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 318,00 0,00
E | Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F | Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej -170 907,03 -38 392,51
G | Przychody finansowe 0,01 242 374,49
| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il | Odsetki 0,01 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 242 374,49
V |Inne 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 108 911,09 505 030,55
| | Odsetki 41 661,33 39 257,76
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 67 249,76 465 772,79
IV | Inne 0,00 0,00
| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -279 818,11 | -301 048,57
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K | Zysk (strata) brutto -279 818,11 | -301 048,57
L Podatek dochodowy 0,00 0,00
M | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N | Zysk (strata) netto -279 818,11 | -301 048,57
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NOVATIS S.A.

3.3 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych (w zt)

Wyszezegainicnic 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (starata) netto -279 818,11 -301 048,57
Il | Korekty razem 280 068,49 283 793,73
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 250,38 -17 254,84
B Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| | Wpltywy 0,00 0,00
Il | Wydatki 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
(o Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| | Wptywy 0,00 31 220,00
II'| Wydatki 0,00 12 550,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 18 670,00
D Przeptywy pieniezne netto 250,38 1415,16
E Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 250,38 1 415,16
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 211,84 527,85
G Srodki pieniezne na koniec okresu 462,22 1943,01

3.4 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w zi)

Wyszczegolnienie

01.01.2015-31.03.2015

01.01.2014-31.03.2014

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

| -2 683 555,90 3 322 756,63
(BO)

La Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu -2 683 555,90 3322 756,63
(BO), po korektach

Il | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -2963 374,01 3 021 708,06
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

Il | proponowanego podziatu zysku (pokrycia -2963 374,01 3 021 708,06
straty)
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NOVATIS S.A.

4. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPRZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

4.1 Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci NOVATIS S.A. i z
przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

4.2 Wartosci niematerialne i prawne

Zaliczone do aktywow trwatych nabyte prawa majgtkowe, niezakwalifikowane do srodkéw trwatych
lub inwestycji, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkdow, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

¢ know-how,

¢ nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakonczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia

prac rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowe;j tj.
wedtug cen nabycia.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania w
rownych miesiecznych kwotach. Okresy amortyzacji wynosza:

¢ od licencji - 24 miesigce,

¢ od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy.
4.3 Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, niezakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki:

e nieruchomosci - w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki,

bedace odrebng wtasnoscig lokale, spoétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu,

* maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,

¢ ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Ewidencje stanu i ruchu srodkow trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen

nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.
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NOVATIS S.A.

Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od Srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga na
podstawie odrebnych przepiséw ulega¢ aktualizacji wyceny.

Amortyzacji sSrodkéw trwatych dokonuje sie metodg liniowg, poczgwszy od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania, w réwnych miesiecznych ratach.

Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00 zt do 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo, w nastepnym
miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci

srodka trwatego.
4.4 Inwestycje
4.4.1 Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspodtzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

1) Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

2) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krdétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe wprowadza sie do
ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkédw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majatkowych, zas
zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych
sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartos$ci godziwej na ten dzie uwzglednia sie poniesione
przez jednostke koszty transakgc;ji.
Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztow bytaby znaczaca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

1) Aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

2) Sktadnikéw aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym

obrocie regulowanym albo ktdérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny

sposéb.
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Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

2) Aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.
Skutki okresowej wyceny aktywdw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich
wytaczenia z ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
Skutki przeszacowania aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate réznice ustalone na
dzien ich wyfaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw

finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
4.5 Naleznosci krotkoterminowe i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

4.6 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu

zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.
4.7 Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spoétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w
szczegdlnosci: e ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote

zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,
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¢ 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych
0sob, ktéorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana. Czas i sposéb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztéw jest uzasadniony charakterem

rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
4.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione
przy powstaniu spoétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich cze$é zalicza sie do
kosztow finansowych.

4.9 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéweczas, gdy na Spodfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.10 Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na
kapitat wtasny.

4.11 Zobowigzania
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
4.12 Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywdéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang mozliwag
do odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata

wynikajgca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.
4.13 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
4.13.1 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.14 Prezentacja wplywow i wydatkow z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywow
pienieznych

Wptywy i wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywdw pienieznych w

dziatalnosci inwestycyjne.
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5. INFORMACJA NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

5.1 Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

W | kwartale 2015 r. Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A. uzyskata tgcznie 541,7 tys. zt przychoddw, w tym
167,1 tys. zt przychoddéw z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych i towardw oraz 366,1 tys. zt
przychodéw finansowych z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji. Koszty ogétem wyniosty 620,5 tys. zt.
Dodatkowo Grupa w | kwartale 2015 r. odnotowata strate ze sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych w kwocie -942,2 tys. zt. Powyisze wptyneto na odnotowanie przez Grupe
skonsolidowanej straty netto w wysokosci -1 468 tys. zt.

W | kwartale 2015 r. NOVATIS S.A. uzyskata 557 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy wynikajacych ze
sprzedazy instrumentéw finansowych i ustug, co przy kosztach dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
728,2 tys. zt pozwolito osiggnaé¢ wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie-170,9 tys. zt. Dodatkowo
Spoétka w | kwartale 2015 r. odnotowata ok. 108,9 tys. zt kosztow finansowych wynikajgcych gtéwnie z
kosztéw odsetek oraz aktualizacji wartosci inwestycji, co wptyneto na odnotowang strate netto w
wysokosci -279,82 tys. zt.

W dniu 05.03.2015 r. Spdétka na mocy postanowien dwdch uméw cywilnych sprzedata 16.800.000 akcji
imiennych i 25.950.000 akcji na okaziciela spotki zaleznej MONDRIAN S.A. taczna kwota transakcji
wyniosta 470.000,00 zt. Naleznosci z tytutu transakcji zostaty uregulowane w dniu 05.03.2015 r.
Po powyzszych transakcjach Spétka nie posiada akcji MONDRIAN S.A.

W kwietniu 2015 r. (tj. po okresie za ktéry prezentowane sg w niniejszym raporcie dane finansowe)
Spoétka w zwigzku z nabyciem przez EQUMAXX LLC ok. 20% pakietu akcji Emitenta, otrzymata od tego
akcjonariusza informacje, ze EQUMAXX LLC, jako podmiot wspomagajacy spotki europejskie w
nawigzaniu relacji biznesowych ze spétkami amerykaniskimi ma zamiar podjg¢ starania w celu
poszukiwania w USA inwestora strategicznego dla Emitenta. Zamiarem EQUIMAXX LLC jest pozyskanie
dla Spdtki, jako inwestora strategicznego innowacyjnej firmy technologicznej z sektorow life sciences
lub clean technologies, ktéra wniesie posiadang technologie do Grupy Kapitatowej Emitenta i bedzie jg

rozwija¢ oraz wdraza¢ w Polsce.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegfa strategia biznesowa Emitenta. Spétka planuje stac sie spdtka
celowg poszukujacg celu przejecia (ang. SPAC - Special Purpose Acquisition Company).
Emitent planuje przejecie spotki o ustabilizowanym biznesie i sytuacji finansowej, dziatajgcej w Europie
lub Ameryce Pdétnocnej, ze szczegdlnym uwzglednieniem spdtek z sektora nowych technologii lub
sektora life science. Emitent planuje rowniez zabezpieczenie pozyskania finansowania w wysokosci 10
miliondw PLN (ok. 3 milionéw USD) od inwestordw instytucjonalnych. Kapitat zostanie dostarczony
Emitentowi po zatwierdzeniu przez inwestorow transakcji przejecia. Strategia wykorzystywania spotek

SPAC jest sprawdzonym modelem w Ameryce Pétnocnej i na rynkach kapitatowych na catym swiecie.
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W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Emitenta w dniu 6 maja 2015 r. podjeto
uchwate w sprawie zmiany nazwy spétki z Novatis S.A. na SPAC | S.A., a takze powotato nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Zmianie ulegta réwniez osoba Prezesa Zarzgdu Spétki.

5.2 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz finansowych

Spoétki Grupy Kapitatowej NOVATIS S.A. nie publikowaty prognoz finansowych na 2015 r.
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5.3 Informacja na temat aktywnosci spotek Grupy Kapitalowej NOVATIS S.A. w zakresie
podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatyw nastawionych na

wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Z uwagi na profil dziatalnosci spotki Grupy Kapitatowej NOVATIS S.A. nie podejmujg dziatan

nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.
5.4 Opis organizacji Grupy Kapitatlowej NOVATIS S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej NOVATIS S.A. wchodza:

1) NOVIAN REAL ESTATE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna.
2) NOVIAN POLSKA S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna.

3) NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w Rzeszowie - spétka zalezna.

4) SILVA S.A. z siedzibg w Warszawie - spétka stowarzyszona.

5.5 Informacja o liczhie o0séb zatrudnionych w Grupie Kapitalowej NOVATIS S.A.
w przeliczeniu na petne etaty

Na dziert 31.03.2015 r. NOVATIS S.A. i trzy spotki zalezne: NOVIAN POLSKA S.A., NOVIAN EUROPE S.A.,
NOVIAN REAL ESTATE S.A. nie zatrudniaty pracownikéw na etacie.

5.6 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad NOVATIS S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i posiadanych dokumentdw,
informacje finansowe za | kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
prawidtowo przedstawiajg sytuacje Grupy Kapitatowej NOVATIS S.A.

Wroctaw, 15 maja 2015 r.

Mariusz Chtopek
Prezes Zarzadu
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