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1) Informacje ogdlne dotyczace jednostki dominujacej

Petna nazwa: TECHMADEX Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91
Telefon/fax: 226251856 /22628 1085
Adres strony internetowej: www.techmadex.com.pl
KRS: 0000394861
REGON: 001368943

NIP: 5260214249

Forma prawna: spétka akcyjna

Czas trwania jednostki: nieograniczony

Kapitat zaktadowy Techmadex S.A. (dalej ,,Emitent”, ,Spotka”) wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie na:
— 515 000 akcji na okaziciela serii A
— 485 000 akcji na okaziciela serii B
— 65 000 akcji na okaziciela serii C
— 9 700 akgcji na okaziciela serii D
— 17 800 akcji na okaziciela serii E
— 423 327 akcji na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 1 stycznia 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 149 802,70 zt. Dnia 2 lutego 2015 roku
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 1 780,00 zt w wyniku wydania 17 800
akcji serii E Spotki (poprzez zapisanie ich na rachunkach papierow wartosciowych akcjonariuszy)
(raport biezacy 7/2015). Po ww. zmianie, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie
na 1515 827 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Przedmiotowe podwyziszenie odbyto sie
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Podwyiszenie kapitatu zostato
wpisane w KRS w dniu 2 marca 2015 r.

Techmadex S.A. zajmuje sie projektowaniem, wykonawstwem i integracjg automatyki przemystowej
gtéwnie dla podmiotéw z branzy gazowniczej. Emitent prowadzi dziatalnos¢ ustugowgq oraz handlowa.

W ramach dziatalnosci ustugowej oferuje przede wszystkim:
= w zakresie automatyki przemystowej — projektowanie, wdrazanie i eksploatacje systemoéw
sterowania i wizualizacji procesow technologicznych, w szczegdlnosci dla gazownictwa;
= serwis urzadzen gazowniczych: silnikow turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;
= monitorowanie i zarzadzanie pracg rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno -
kanalizacyjnej.

Oferta handlowa Spétki obejmuje sprzedaz transportowych urzgdzer magazynowych — m.in. wézkéw
widtowych i platformowych oraz urzgdzen do przenoszenia konteneréw.

Spotka jest przedstawicielem handlowym:
= Up Lifting S.A. z grupy Gaypu (ciezki sprzet do przetadunku konteneréw);
= Batkancar Polska Sp. z 0.0. (wdzki widtowe spalinowe i elektryczne, wézki platformowe).
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Spétka koncentruje swoje dziatania na Swiadczeniu ustug integratora automatyki przemystowej
oraz serwisie urzadzen gazowniczych. Ustugi te wymagajg wysokiej specjalizacji. Spétka swojg oferte
kieruje do kontrahentdw z branzy gazowniczej oraz energetycznej i budowlanej. Techmadex S.A. jako
integrator automatyki zapewnia: projekt systemu, montaz, monitoring dziatania, szkolenia zatogi
oraz serwisowanie. Taki model dziatania zapewnia dtugofalowg wspétprace z klientem. Specyfika
dziatalnosci Spotki powoduje, ze odbiorcami jej ustug sg przedsiebiorcy, w tym duze korporacje
oraz instytucje panstwowe. Do nich kierowana jest zaréwno oferta ustugowa jak i handlowa Spétki.
Specjalizacja w zakresie ustug dla gazownictwa powoduje, ze wiekszo$¢ zlecen zdobywana jest
w drodze przetargéw publicznych lub kierowanych. Cze$é takich zlecen zapewnia takze diuisza
wspotprace (zwigzang zserwisowaniem wdrozonych systeméw) lub kierowana jest tylko
do kwalifikowanych wykonawcow.

2) Wiadze jednostki dominujace;j

Organami Spofki sa:
— Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza,
— Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien sporzadzenia raportu wchodzity nastepujgce osoby:
— Dariusz Gil — Prezes Zarzadu
— Dariusz Kucel — Cztonek Zarzadu (powotany 23 lutego 2015 r.)

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki. W sktad Rady Nadzorczej Spoéfki
na dzien sporzadzenia raportu i w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, wchodzity nastepujace
osoby:

Rada Nadzorcza (aktualny sktad, obowigzujacy od 9 lutego 2015 r.):
— Leszek Jurasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Lucjan Gatecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat Zawisza — Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza (sktad obowigzujacy od 13 listopada 2014 r. do 9 lutego 2015 r.):
— Leszek Jurasz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Lucjan Gatecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Dariusz Kucel — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Michat Zawisza — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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3) Struktura akcjonariatu jednostki dominujace;j

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien sporzgdzenia raportu s3:

H ()
L.p. | Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw \n';J I‘(jaz::iizﬁe Udziaf % w
na WZA gtosach na WZA
zaktadowym

1 ZETKAMA S.A. 773327 773 327 51,02% 51,02%
2 Gatecki Lucjan 250 000 250 000 16,49% 16,49%
3 Gil Dariusz 163 500 163 500 10,79% 10,79%
4 Przybylski Marek 137721 137721 9,09% 9,09%
5 Kamecki Jerzy 83 000 83 000 5,48% 5,48%
6 Pozostali 108 279 108 279 7,14% 7,14%
7 Razem 1515827 1515 827 100,00% 100,00%

4) Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci w Grupie Kapitatowej

Z uwagi na wejscie Techmadex S.A. do Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. i uzyskaniem z koicem 2014
r. przez Techmadex S.A. statusu spotki zaleznej w Grupie Zetkama, stosujgcej Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, w dniu 9 lutego 2015 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Techmadex S.A. podjeto uchwate o przyjeciu zasad MSSF (wraz z wydanymi
do nich interpretacjiami w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej) przy sporzadzaniu
jednostkowych iskonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od sprawozdan za rok
obrotowy zaczynajagcy sie od dnia 1 stycznia 2015 r. Dniem przejscia, tj. poczatkiem
najwczesniejszego okresu, za ktdry Techmadex S.A. przedstawi informacje poréwnawcze wg MSSF
jest 1 stycznia 2014 r.

Niniejszy raport jest pierwszym, ktéry Grupa Kapitatowa TECHMADEX przygotowata z zastosowaniem
zasad MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Przedstawia on dane biezgcego okresu
z danymi poréwnawczymi i nie jest petnym sprawozdaniem finansowym, sporzagdzonym wg zasad
MSSF.

W zakresie nieuregulowanym powyzszym standardem zastosowane zostaly wymogi ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrécone Skonsolidowane oraz Jednostkowe Sprawozdanie
finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez spotki z Grupy
Kapitatowej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie widzi okolicznosci wskazujacych na
powazne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy Kapitatowej. Srédroczne skrécone
Skonsolidowane oraz Jednostkowe Sprawozdanie finansowe zawierajace poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych przy zastosowaniu
jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, ktére sg zgodne
z zasadami rachunkowosci opisanymi w ostatnim publikowanym rocznym Skonsolidowanym
i Jednostkowym Sprawozdaniu finansowym, za wyjgtkiem zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF
po raz pierwszy, omoéwionych ponizej. Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe
w jezyku polskim i w walucie polskiej, rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Srédroczne
skrocone Skonsolidowane oraz Jednostkowe Sprawozdanie finansowe sporzagdzono w oparciu
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o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentow
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw
i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktdre zostaty
wycenione wg wartosci godziwej. Przy sporzadzeniu srédrocznego skréconego Skonsolidowanego
oraz Jednostkowego Sprawozdania finansowego spétki Grupy Kapitatowej dokonaty szacunkéw
ksiegowych i zatozen w zakresie ustalenia kosztow amortyzacji sSrodkow trwatych, wyceny zapasow,
wyceny naleznosci, ustalenia wartosci rezerw oraz wyceny aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Przyjete szacunki mogg ulec zmianie w przysztosci, co moze mieé istotny wptyw
na dane finansowe w przysztych okresach.

Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, ktdry obowigzuje przy sporzadzeniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pdzniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz
jednostek, ktére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci
z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktdrym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ramach roku,
za ktory Spotka po raz pierwszy sporzadzi roczne sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardéw MSSF
jest 1 stycznia 2014 roku. Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Techmadex S.A.
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w ustawie
o rachunkowosci jest Skonsolidowane oraz Jednostkowe Sprawozdanie finansowe sporzadzone
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu standardéw obowigzujacych na dzien 31 marca 2015 roku, tak jak gdyby obowigzywaty
one na dzien 1 stycznia 2014 roku, przy czym Spétka skorzystata ze zwolnienia z obowigzku
stosowania niektérych wymogow okreslonych w pozostatych MSSF, o ktérym mowa w standardzie
MSSF 1, w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zalezne (MSSF 1.12, Zatgcznik D). W mysl zapisow
punktu 15b (ii) Zatgcznika D do MSSF 1 Spétka w sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej
na dzien przejScia na MSSF wycenita inwestycje w jednostki zalezne w zaktadanym koszcie, ktorym
jest wartos¢ bilansowa ustalona na ten dzied zgodnie z wczedniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatu wilasnego wykazywanego zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z kapitatem wtasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, uzgodnienie catkowitych dochodéw wykazywanych zgodnie
zustawg o rachunkowosci z catkowitymi dochodami wykazywanymi zgodnie z MSSF za rok
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zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz uzgodnienie aktywow wykazywanych zgodnie z ustawg

o rachunkowosci z aktywami wykazywanymi zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wptyw korekt MSSF na kapitat wtasny na dzien przejscia oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku,

na aktywa na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na zysk netto za rok 2014 zostat zaprezentowany

w odniesieniu do zbadanego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania finansowego

Techmadex S.A. sporzadzonych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowaé zasady MSSF oraz ich wptyw

na catkowite dochody, aktywa i kapitaty wiasne zostaty przedstawione ponizej.

Korekty do Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego

Kapitaty Kapitaty wtasne
wiasne tacznie facznie z Catkowite
z udziatami udziatami dochody zarok  Aktywa na dzien
mniejszo$ci na mniejszosci na zakonczony
dzien dzien
. 31 grudnia . .
1 stycznia 2014 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 15 797 965 13 495 263 (7 425 204) 60 456 907
sporzadzonym zgodnie z ustawg o
rachunkowosci
Prezentacja netto aktywow i
zobowigzan ZFSS i pracowniczych i i (50000) (205 979)
Prezentacja przeszacowania
rzeczowych aktywoéw trwatych do - 846 712 846 712 846 712
wartosci godziwej
Prezentacja netto aktywodw i rezerw z
- - - 427
tyt. podatku odroczonego (8 36)
Prezentacja netto aktywodw i
- - - 267
zobowigzan z tyt. podatku VAT (26 790)
Wartos¢ firmy - 36 275 36 275 36 275
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu - - 76 225 -
dominujacego
Zysl'< nett.o przypada?Ja.)cy L - - (349 243) -
akcjonariuszom mniejszosciowym
Wyt iezk lidacji petnej Eda-
ylaczenie z konsolidacji petne] Eda (2523 033) 1683576 2049334 (20 033 850)
Serwis Sp. z 0.0.
Dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu 13274 932 16 061 826 (4 815 901) 40 230 539

finansowym sporzadzonym wg
MSSF (niebadane)
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Korekty do Jednostkowego Sprawozdania finansowego

Catkowite

Kapitaty wiasne Kapitaty wiasne

na dzien

L. dochody zarok Aktywa na dzien
na dzien i
zakonczony

1stycznia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

Dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

. 13 316 454 15878 343 (4 840 906) 34476 718
sporzadzonym zgodnie z ustawg
o rachunkowosci
Prezentacja netto aktywodw
. e . - - (50 000) (203 162)
i zobowigzan ZFSS i pracowniczych
Prezentacja przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do - 846712 846712 846 712
wartosci godziwej
Prezentacja netto aktywow i rezerw
. - - (699 356)
z tyt. podatku odroczonego
Prezentacja netto aktywdw
. o - - - (6 703)
i zobowigzan z tyt. podatku VAT
Dane wykazywane w
jednostkowym sprawozdaniu
13316 454 16 725 055 (4 044 194) 34 414 209

finansowym sporzadzonym wg
MSSF (niebadane)

Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywoéw z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej

oraz zmiany stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych zgodnie z ustawg

o rachunkowosci z przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmiang
stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz

za rok zakoniczony tego dnia.

Wptyw korekt MSSF na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej oraz zmiane

stanu srodkéw pienieznych za 2014 rok zostaty zaprezentowane w odniesieniu do zbadanego
Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania finansowego TECHMADEX S.A.
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Korekty do Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego:

Przeptywy Przeptywy Przeptywy
pieniezne z pieniezne z pieniezne z
dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej za inwestycyjnejza  finansowej za
okres okres okres

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

Zwigkszenie/(zm
niejszenie) netto
stanu Srodkéw
pienieznych i ich
ekwiwalentéw

1 stycznia 2014 -

za okres

Dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym (3355 601) (1434 312) 9400 318 4610 405
zgodnie z ustawa
o rachunkowosci
Prezentacja netto aktywodw
i zobowigzar ZFSS (46 363) i i (46 363)
Wylaczenie z konsolidacji pefnej 2999 807 1061 798 (2 206 850) 1854 755
Eda-Serwis Sp. z 0.0.
Dane wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu (402 157) (372 514) 7193 468 6418 797
finansowym sporzadzonym wg
MSSF (niebadane)
Korekty do Jednostkowego Sprawozdania finansowego:
Przeptywy Przeptywy Przeptywy Zwigkszenie/(zmn
pieniezne z pieniezne z pieniezne z iejszenie) netto

dziatalnosci
operacyjnej za
okres

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

dziatalnosci
inwestycyjnej za
okres

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

dziatalnosci
finansowej za
okres

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

stanu srodkow
pienieznychiich
ekwiwalentéw za
okres

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014

Dane wykazane w
sprawozdaniu
finansowym

sporzadzonym zgodnie z

ustawg o
rachunkowosci

(528 132)

(336 846)

7 062 421

6 197 442

Prezentacja netto

aktywow i zobowigzan

ZFSS

(46 363)

(46 363)

Dane wykazywane w

sprawozdaniu
finansowym

sporzadzonym wg MSSF

(niebadane)

(574 495)

(336 846)

7062 421

6 151 079

1 stycznia 2014 -
31 grudnia 2014
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Zgodnie z polskim prawem Techmadex S.A. zarzadza ZFSS w imieniu swoich pracownikéw. Srodki
pieniezne nalezace do ZFSS sg deponowane na oddzielnych kontach bankowych jednostki.

W sprawozdaniu finansowym wedtug PSR aktywa finansujgce ZFSS zostaty ujete jako $rodki pieniezne
lub naleznosci.

W danych finansowych wedtug MSSF nie ujeto aktywéw ZFSS ze wzgledu na brak spodziewanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mogtyby przyczynic¢ sie do wptywu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow na konto Spotki.

10
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5) Wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat 2015 r.

Za okres Za okres

(w zt) od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014
Kapitat wtasny 15303 662 12 668 974
Naleznosci dtugoterminowe 171176 301 566
Naleznosci krétkoterminowe 8209 728 6917 143
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7942 236 1752059
Zobowigzania dtugoterminowe 212 278 7 155017
Zobowigzania krétkoterminowe 13 693 847 3497543
Amortyzacja 130 717 140 234
Przychody netto ze sprzedazy 2540613 2 364 590
Zysk / strata na sprzedazy 173704 177 982
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjne;j (496 445) (390982)
Zysk / strata brutto (646 085) (540 696)
Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (706 295) (577 697)
Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym (51 869) (32 976)

6) Skonsolidowane s$rdédroczne skrocone Sprawozdanie finansowe za pierwszy

kwartat 2015 r.

a) Skonsolidowane srédroczne skrocone Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec

pierwszego kwartatu 2015 wraz z danymi poréwnywalnymi

11

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE Na dzien Na dzien Na dzieri
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 139 056 139 056 139 056
Wartosci niematerialne 587 249 592 964 238 746
Rzeczowe aktywa trwate 7232254 7228 200 5066 730
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 300 000
Naleznosci i pozyczki 171176 195 996 301566
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 30289
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21051 37 849 94 125
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 238 637 350716 111 288
Aktywa trwate 8389 423 8544 781 6281 800
Aktywa obrotowe

Zapasy 1234 846 501572 2084114
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5701173 16 050 406 5340 855
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1831094 1947 278 1155536
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Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 192 218
Pozyczki 677 461 154 227 228534
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5260 8751 50949
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 884 887 4248 115 7 167 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7942 236 8 775 409 1752059
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 22 276 957 31685 758 17 971 668
Aktywa razem 30666380 | 40230539 24 253 468

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE Na dzien Na dzien Na dzien

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej:
Kapitat podstawowy 151 583 149 803 107 470
Akcje wtasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7508 761 7508 761 187 209
Pozostate kapitaty 14382775 14 384 555 11334363
Zyski zatrzymane: (6611 363) (5905 068) 949 890
- zysk (strata) z lat ubiegtych (5905 068) (591 698) 1527587
- 2ysk (strata) netto przypadajacy (706 295)| (5313370)| (577 697)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zl:)::?nt?:::j’ru przypadajgcego akcjonariuszom jednostki 15 431 756 16 138 051 12578932
Udziaty niedajgce kontroli (128 094) (76 225) 90 042
Kapitat wtasny 15303 662 16 061 826 12 668 974
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 7 000 000 7 000 000
Leasing finansowy 178 528 165 902 121 267
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 33750 33750 33750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 447 602
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 316 13 316 11082
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 225594 7 212 968 7613701
Zobowigzania krotkoterminowe
fgkt:gvv\\//ilgzz::;:\ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4312013 11993572 1873 369
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 135 255
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9198 057 2162 465 1431 806
Leasing finansowy 183 777 149 035 57 113
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 447 871 522 262 460 450
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 995 406 2128411 12 800
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Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 15137 124 16 955 745 3970793
Zobowigzania razem 15362 718 24 168 713 11584494
Pasywa razem 30 666 380 40 230 539 24 253 468

b) Skonsolidowane srédroczne skrécone Sprawozdanie z dochodéw za pierwszy kwartat 2015 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE $SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Za okres Za okres

7 DOCHODOW od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2540613 2364 590

Przychody ze sprzedazy produktéw -

Przychody ze sprzedazy ustug 966 485 2 364 590

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1574128 -

Koszt wiasny sprzedazy 2 366 909 2186 608

Koszt sprzedanych produktow - -

Koszt sprzedanych ustug 827398 2 186 608

Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 1539511

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 173 704 177 982

Koszty sprzedazy 31572 30714

Koszty ogdlnego zarzadu 628 968 547 224

Pozostate przychody operacyjne 2 605 24 217

Pozostate koszty operacyjne 12 214 15 243

Zysk z tytutu okazyjnego nabycia -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (496 445) (390 982)

Przychody finansowe 33667 23 388

Koszty finansowe 183 307 173102

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw i

wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (646 085) (540 696)

Podatek dochodowy 112 079 69 977

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (758 164) (610 673)

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -

Zysk (strata) netto (758 164) (610 673)

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujacej (706 295) (577 697)

- akcjonariuszom niekontrolujgcym (51 869) (32 976)

13




Techmadex S.A. — Raport za | kwartat 2015 r.

c) Skonsolidowane srédroczne skrocone Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za pierwszy

kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres

Za okres

od 01.01.2015 do
31.03.2015

od 01.01.2014 do
31.03.2014

Zysk (strata) netto

(758 164)

(610 673)

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okre$lonych warunkow
Przeszacowanie srodkdéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy sSrodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

(758 164)

(610 673)

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

(758 164)
(51 869)

(577 697)
(32976)

d) Skonsolidowane srédroczne skrécone Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych za pierwszy

kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE $SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE £a okres £a okres

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2015 do o0d 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (646 085) (540 696)

Korekty:

14
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Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy sSrodkéw pienieznych
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

117 179
13538

145
146 663
(1151)

(33511)

133 869
6 365

(5751)

10
153 764
(1559)

Korekty razem

242 863

286 698

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny

(740 998)
9766 621
(7 575 580)
(1777 359)

(119 457)
7 786 740
(7 020 374)
(748 270)

Zmiany w kapitale obrotowym

(327 316)

(101 361)

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

(12)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(730 538)

(355 371)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(5 629)
(9 720)
116 721

(40 000)

1415

184

(650)
(4 089)

73 462

24 391

980

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

62971

94 094

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
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Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 551216 -
Sptaty kredytow i pozyczek (521 822) (125 221)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (54 550) (40 089)
Odsetki zaptacone (140 451) (150 032)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (165 607) (315 342)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (833 174) (576 619)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8775410 2328678
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu*) 7942 236 1752059
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e) Skonsolidowane srédroczne skrécone Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za pierwszy kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

()

Kapitat ze
sprzedazy
akcji

powyzej ich

wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wiasny razem

Saldo na dzier 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

149 803

7508 761

13 537 843
846712

(5 905 068)

15291 339
846712

(76 225)

15215114
846 712

Saldo po zmianach

149 803

7508 761

14 384 555

(5 905 068)

16 138 051

(76 225)

16 061 826

Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2015 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscig)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

1780

(1780)

Razem transakcje z wtascicielami

1780

(1780)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy sSrodkéw
pienieznych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

17
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(758 164)
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Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochoddéw catkowitych

Razem catkowite dochody - - - - (706 295) (706 295) (51 869) (758 164)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz i i
przeszacowanych srodkow trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 151583 -| 7508761| 14382775| (6611363)| 15431756 (128 094) 15 303 662
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze
. sprzedaz . . . .
SKONSOLIDOWANE $SRODROCZNE SKROCONE Kapitat Akcje | akji " | pozostate Zyski Udzialymniej | Kapital

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | podstawowy | V125" | powyzejich | kapitaly | zatrzymane | "2Z2em szosci wiasny razem

) wartosci

nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2014 roku 107 470 187 209 | 11334363 1527587 | 13156 629 123 018 13 279 647
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 107 470 - 187 209 | 11334363 1527587 | 13156 629 123 018 13 279 647

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
31.03.2014 roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszoscia)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami
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Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy sSrodkéw
pienieznych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochoddéw catkowitych

(577 697)

(577 697)

(32976)

(610 673)

Razem catkowite dochody

(577 697)

(577 697)

(32 976)

(610 673)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2014 roku

107 470

187 209

11334 363

949 890

12578 932

90 042

12 668 974
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f) Wybrane dodatkowe

informacje objasniajace do Skonsolidowanego $rédrocznego

skréconego Sprawozdania finansowego.

f.1) Sezonowosc lub cyklicznos$¢ w okresie srodrocznym.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

f.2) Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swoj
rodzaj, wielkos¢ i czestos¢ wystepowania.

Zdarzenia nie wystapity.

f.3) Charakter i wielkos¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane
w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich
latach obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srdédroczny.
Informacje dotyczg spétki Techmadex S.A. i s3 prezentowane w dodatkowych
objasnieniach do Jednostkowego Sprawozdania finansowego, punkt 8. f. 3)

f.4) Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Informacje dotyczg spotki Techmadex S.A. i sg prezentowane w dodatkowych
objasnieniach do Jednostkowego Sprawozdania finansowego, punkt 8. f. 4)
f.5) Woyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje).
Zdarzenia nie wystgpity.
f.6) Segmenty operacyjne.
Handel
Ustugi serwisowo- urzadzeniami
remontowe transportu Ogotem
i instalacyjne wewnetrznego i dla
przemystu
za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 966 485 1574128 2540613
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogdtem 966 485 1574 128 2540613
Wynik operacyjny segmentu 139 087 34617 173704

f.7)

f. 8)

Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Zdarzenia ujawniane sg w raportach biezgcych.

Skutek zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego, obejmujacy
potaczenie jednostek gospodarczych, przesuniecie lub sprzedaz jednostek zaleznych
i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacje i zaniechanie dziatalnosci.
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. 9)

Zdarzenia nie wystgpity.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity
od konca ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania warunkowe zmniejszyty sie o kwote 664 tys. w stosunku do kwoty
gwarancji obowigzujacych na dzien 31.12.2014 r.

f.10) Nabycie i sprzedaz Rzeczowych Aktywéw trwatych oraz zobowigzania.

Nabycie i sprzedaz Rzeczowych Aktywow trwatych Nabycie Sprzedaz
za okres od 1.01. - 31.03.2015

Wartosci niematerialne i prawne 5629
Srodki trwate 115 793
w tym na podstawie umowy leasingu 102 439
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywow
trwatych
na dzien 31.03.2015 8 887 -

f.11) Rozliczenia z tyt. spraw sadowych.

1)

2)

3)

4)

BSiPG Gazoprojekt kwota sporna 2.072 tys. zt — pozew z powddztwa Techmadex oraz
pozew z powddztwa wzajemnego BSIPG Gazoprojekt o kwote 1.312 tys. zt
W dniu 31 marca 2015 spétki zawarty ugode w sprawie zaptaty naleznosci dla
TECHMADEX S.A. oraz o niezwlocznym zgtoszeniu zawartej ugody w postepowaniu
toczacym sie przed Sadem Arbitrazowym przy lzbie Gospodarczej Gazownictwa.
W dniu 14 kwietnia 2015 Gazoprojekt zaptacit naleznosci dla Techmadex z odsetkami
zgodnie z Porozumieniem. W dniu 21 kwietnia 2015 na rozprawie Strony zgtosity
do protokotu wniosek o wycofanie pozwow, w zwigzku z zawarciem 31 marca 2015 r.
ugody pozasgdowej pomiedzy Stronami. Sad na rozprawie w dniu 21 kwietnia 2015 r.
umorzyt postepowanie.

PHU ELPOL Kucy Krzysztof Wroctaw kwota sporna 16 tys. zt — pozew z powddztwa
Techmadex, nakaz zaptaty nadany wyrokiem z 24.03.2014, sprawe skierowano do dwdch
komornikéw, z ktérych jeden przelat dla Techmadex w 2015 r. kwoty na sume
3,1 tys. zt, ktdre zostaty w pierwszej kolejnosci zaliczone na zwrot zasgdzonych kosztéw
procesu.

Gazomontaz S.A. w upadtosci w Zgbkach kwota sporna 13,8 tys. zt - pozew z powddztwa
GP Energia Sp. z 0.0., spotki z Grupy Kapitatowej Techmadex, nakaz zaptaty nadany
wyrokiem z 12.06.2014, GP Energia znajduje sie na liscie wierzycieli, do dnia dzisiejszego
nie otrzymata zapftaty.

Eastway Sp. z o.0. w Suwatkach kwota sporna 1.310 tys. zt — pozew z powddztwa
Eastway, nakaz zaptaty wydany 17.02.2015 r., pozwana BioGP Energia Sp. z 0.0., spdtka
z Grupy Kapitatowej Techmadex, zgtoszenie przez BioGP Energia zarzutéw do nakazu
zaptaty, zaskarzajgce orzeczenie sadu w catosci, w dniu 5.05.2015 r. odbyta sie rozprawa,
na ktérej Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku pozwanej o ograniczenie
zabezpieczenia.
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7) Wybrane jednostkowe dane finansowe za pierwszy kwartat 2015 r.

Za okres

Za okres

(w zt) od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014
Kapitat wtasny 16 309 279 12 876 422
Naleznosci dtugoterminowe 103 607 197 207
Naleznosci krétkoterminowe 9 551 807 7 348 234
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 938 394 1735729
Zobowigzania dfugoterminowe 136 585 7 071954
Zobowigzania krétkoterminowe 9990 602 1489 740
Amortyzacja 87 769 98 824
Przychody netto ze sprzedazy 2253988 1414 836
Zysk / strata na sprzedazy 211473 151937
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (236 676) (187 437)
Zysk / strata brutto (364 632) (328 104)
Zysk / strata netto (415 776) (440 032)

8) Jednostkowe srdédroczne skrécone Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat

2015r.
a) Jednostkowe s$rodroczne skrocone Sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec
pierwszego kwartatu 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Na dzien Na dzien Na dzien
SYTUACIJI FINANSOWEJ
AKTYWA 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2014

Aktywa trwate
Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 586 163 266 672 235487
Rzeczowe aktywa trwate 3663 365 3950002 3 059 086
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 659 704 659 704 718 581
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5982 5982 305982
Naleznosci i pozyczki 103 607 128 427 197 207
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 30289
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 864 31729 83 668
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93118 144 262 -
Aktywa trwate 5127 803 5186 778 4630 300
Aktywa obrotowe
Zapasy 549 958 164 287 1752930
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5260142| 13639953 4216322
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2580338 2288177 1049 485
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 192 218
Pozyczki 1711327 1188093 1890 209
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5260 8751 71361
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3933521 3438 800 6 604 881
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7938 394 8499 370 1735729
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 21978940 | 29227431 | 17513135
Aktywa razem 27106743 | 34414209 22143435
JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Na dzien Na dzien Na dzier
SYTUACIJI FINANSOWEJ

PASYWA 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.03.2014
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej: - - -
Kapitat podstawowy 151583 149 803 107 470
Akcje witasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 7508 761 7508 761 187 209
Pozostate kapitaty 13905617 | 13907397 | 11334363
Zyski zatrzymane: (5256 682)| (4840906) 1247 380
- zysk (strata) z lat ubiegtych (4 840 906) 50000 1687412
Skejonariussom fednostk domimulace (15776)| (4890906) |  (440032)
Suma kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j: 16309279 | 16725055| 12876422
Udziaty niedajace kontroli -
Kapitat wtasny 16309279 | 16725055| 12876422
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne - 7 000 000 7 000 000
Leasing finansowy 102 835 69 189 38204
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania 33750 33750 33750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 447 602
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 316 13 316 11 082
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 149 901 7 116 255 7530638
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2452 453 8416 158 1457 173
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7 435298 429 100 9767
Leasing finansowy 102 850 70081 22 800
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 244 817 291410 233 835
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 412 144 1366 150 12 800
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do i i i
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 10647564 | 10572899 1736375
Zobowigzania razem 10797 465| 17 689 154 9267 013
Pasywa razem 27106743 | 34414209 | 22143435
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b) Jednostkowe srédroczne skrécone Sprawozdanie z dochodéw za pierwszy kwartat 2015 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Za okres Za okres
DOCHODOW 0od 01.01.2015do | od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 253 988 1414 836
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 679 860 1414 836
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1574128 -
Koszt wtasny sprzedazy 2042515 1262 899
Koszt sprzedanych produktéow - -
Koszt sprzedanych ustug 503 004 1262 899
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 1539511 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 211473 151937
Koszty sprzedazy 30873 30299
Koszty ogdlnego zarzadu 407 875 317 688
Pozostate przychody operacyjne 2104 22 508
Pozostate koszty operacyjne 11 505 13 895
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (236 676) (187 437)
Przychody finansowe 32700 23358
Koszty finansowe 160 656 164 025
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw i i
wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (364 632) (328 104)
Podatek dochodowy 51 144 111928
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (415 776) (440 032)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto (415 776) (440 032)
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c) Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za pierwszy

kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z
DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres

Za okres

od 01.01.2015 do
31.03.2015

od 01.01.2014 do
31.03.2014

Zysk (strata) netto

(415 776)

(440 032)

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktdre zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okre$lonych warunkow
Przeszacowanie srodkdéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy sSrodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane na
zyski lub straty

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

(415 776)

(440 032)

d) Jednostkowe S$rédroczne skrécone Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za pierwszy

kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z Za okres Za okres
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01.2015 do od 01.01.2014 do
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (364 631,69) (328 104)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 76 968 95 845
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 10 801 2979
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdéw (zobowigzan) finans. ) i
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
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Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Inne korekty

145
136 344
(184)

(33510)

(5751)

10
144 132
(950)

Korekty razem

190 564

236 265

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny

(406 597)
7 402 054
(5821 712)
(1457 240)

139 542
5548 532
(5322 918)
(707 545)

Zmiany w kapitale obrotowym

(283 495)

(342 389)

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjne;j
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(457 562)

(434 228)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(5 629)
(9 504)
116 721

(40 000)

1415

184

(100 000)

24391

950

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

63 187

(1197)

Przeptywy srodkow pieniezinych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
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Odsetki zaptacone (131 099) (140 992)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (166 602) (149 203)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (560 976) (584 628)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8499 370 2320357
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu*) 7938 393 1735729
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e) Jednostkowe srédroczne skrécone Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za pierwszy kwartat 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzier 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

149 803

7508 761

13 060 685
846712

(4 840 906)

15878 343
846 712

Saldo po zmianach

149 803

7508 761

13 907 397

(4 840 906)

16 725 055

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig)
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

1780

(1780)

Razem transakcje z wtascicielami

1780

(1 780)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie Srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy sSrodkdw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek

zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw

wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych

(415 775)

(415 775)

Razem catkowite dochody

(415 775)

(415 775)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkow

trwatych)

Saldo na dzier 31.03.2015 roku

151 583

7508 761

13 905 617

(5 256 681)

16 309 279
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostatek
apitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzier 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

107 470

187 209

11334 363

1687 412

13316454

Saldo po zmianach

107 470

187 209

11334 363

1687 412

13316 454

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2014 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2014 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkéw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek
zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych

(440 032)

(440 032)

Razem catkowite dochody

(440 032)

(440 032)

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw
trwatych)

Saldo na dzier 31.03.2014 roku

107 470

187 209

11334 363

1247 380

12 876 422
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f) Wybrane dodatkowe informacje objasniajace do Jednostkowego srédrocznego skréconego
Sprawozdania finansowego.

f. 1)Sezonowos¢ lub cyklicznosé w okresie Srédrocznym.
Rodzaj dziatalnosci Spotki nie ma charakteru sezonowego ani cyklicznego.

f. 2)Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na swéj rodzaj,
wielkos¢ i czestosé wystepowania.

Zdarzenia nie wystapity.

f. 3)Charakter i wielkos¢ zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich
latach obrotowych, jezeli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.

Z uwagi na ugode zawartg w dniu 31 marca 2015 r. i zakonczenie sporu pomiedzy
Techmadex S.A. a BSiPG Gazoprojekt S.A. o zaptate na rzecz Techmadex S.A. kwoty
2072 142,10 zt z tyt. naleznosci za wykonanie czesci | Etapu umowy dtugoterminowej
,Budowa stacji pomiarowej wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym”, zostata czesciowo
rozwigzana rezerwa utworzona w ciezar kosztow tej umowy w 2014 r. Kwota rozwigzanej
rezerwy 1 000 000,00 zt wptyneta na zmniejszenie kosztéw umowy w | kwartale 2015 r.

f. 4)Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zdarzenia nie wystgpity. Wczesniejszy wykup wyemitowanych przez Techmadex S.A.
obligacji w wysokosci 7 000 000,00 zt zaplanowany zostat w drugim kwartale 2015 r.,
co spowodowato zmiane kwalifikacji ww. kwoty ujetej w zobowigzaniach z tyt. kredytéw,
pozyczek i innych instrumentéw dtuznych z dtugo na krétkoterminowe.

f. 5)Wyptacone dywidendy (w ujeciu tgcznym lub z przeliczeniu na jedna akcje z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje).

Zdarzenia nie wystapity.

f. 6) Segmenty operacyjne.

Handel
Ustugi serwisowo- urzadzeniami
remontowe transportu Ogodtem
i instalacyjne wewnetrznego i dla
przemystu

za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 679 860 1574128 2253988
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogdétem 679 860 1574128 2253988
Wynik operacyjny segmentu 176 856 34617 211473
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f. 7)Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Istotne zdarzenia Spétka przedstawia w raportach biezgcych.

f. 8)Skutek zmian w strukturze jednostki w ciggu okresu s$rddrocznego, obejmujacy
potaczenie jednostek gospodarczych, przesuniecie lub sprzedaz jednostek zaleznych
i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacje i zaniechanie dziatalnosci.

Zdarzenia nie wystapity.

f. 9)Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od konca
ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego.

Udzielone gwarancje zabezpieczenia ptatnosci zmniejszyty sie o kwote 650 tys. zt
w stosunku do kwoty gwarancji obowigzujgcych na dzien 31.12.2014 .

f.10) Nabycie i sprzedaz Rzeczowych Aktywoéw trwatych oraz zobowigzania.

Nabycie i sprzedaz Rzeczowych Aktywow trwatych Nabycie Sprzedaz
za okres od 1.01. - 31.03.2015
Wartosci niematerialne i prawne 5629
Srodki trwate 114 467
w tym na podstawie umowy leasingu 102 439 0
Zobowigzania dotyczace zakupu rzeczowych aktywodw trwatych
na dzier 31.03.2015 0 -

f.11) Rozliczenia z tyt. spraw sadowych.
Informacje dotyczace rozliczen z tytutu spraw sgdowych zostaty przedstawione
w dodatkowych informacjach objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego w punkcie 6. f. 11).

f.12) Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci i pozyczek:

od 01.01 do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 1281972
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (820)

Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1281152
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9) Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,
w szczegollnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
wyniki

W pierwszym kwartale biezgcego roku Zarzad Emitenta koncentrowat swoje dziatania narozwoju

dziatalno$ci Spotki oraz integrowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Grupa kontynuowata realizacje

kontraktéw rozpoczetych w ubiegtym roku, rozpoczeta realizacje nowych kontraktéw, a takze

opracowywata dokumentacje ofertowg do kolejnych przetargdéw.

Wyniki skonsolidowane

Prezentowane skonsolidowane dane okresu biezgcego i poréwnywalnego zawierajg dane jednostki
dominujgcej Techmadex S.A. oraz spétek zaleznych GP Energia Sp. z 0.0. i BioGP Energia Sp. z 0.0.,
objetych petng konsolidacjg. Z uwagi na przejscie jednostki dominujgcej od 2015 r. na rachunkowos¢
wg MSSF, dane Eda-Serwis Sp. z 0. 0. zostaty wytaczone z petnej konsolidacji, co jest wynikiem zmiany
kryteridw oceny posiadania kontroli wynikajgcej z MSSF.

W pierwszym kwartale 2015 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 2 541 tys. zt, co daje
wynik o 7 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W pierwszym kwartale 2015 r.
Grupa Kapitatowa zanotowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 174 tys. zt. Wynik ten byt nieco
nizszy od wyniku w poréwnywanym okresie roku poprzedniego, w ktorym wynidst 178 tys. zt.

Ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej i ujemny wynik netto w pierwszym kwartale 2015 r.
spowodowany byt gtdwnie rozpoznang stratg na kontrakcie Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna
oraz przesunieciem terminéw rozliczenia kontraktéw krotko i dtugoterminowych, rozpoczetych
w ubiegtych latach i realizowanych zgodnie z harmonogramem.

Udziat Techmadex S.A. w stracie netto Grupy Kapitatowej wynosi 59 proc. i w gtéwnej mierze
zwigzany jest zrealizacja kontraktu ,Budowa Laboratorium W?zorcowania Gazomierzy”
oraz kontraktu ,Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna”, ktéry po wstepnym rozliczeniu umowy
za pierwszy kwartat 2015 r. wygenerowat strate i w efekcie moze zakonczy¢ sie wynikiem gorszym
od zamierzonego. Udziat GP Energii Sp. z 0.0. w stracie wynosi 34 proc. i réwniez spowodowany jest
udziatem w realizacji kontraktu ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy” oraz udziatem
w kontrakcie ,Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna”. Udziat BioGP Energia Sp. z 0.0. w stracie wynosi
7 proc. i spowodowany jest nierozpoczeciem planowanej dziatalnosci gospodarczej.

W pierwszym kwartale 2015 roku najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy
Kapitatowej Techmadex miata spdétka dominujaca. Jej udziat wynidst 89 proc., co jest wynikiem
wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, kiedy wynidst 60 proc. Przychody GP Energia
sp. z 0.0. stanowity odpowiednio 11 proc. w poréwnaniu do 40 proc. analogicznego okresu
poprzedniego.
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Udziat w skonsolidowanych przychodach w
pierwszym kwartale 2014

m Techmadex S.A.

GP Energia sp. z 0.0

Udzial w skonsolidowanych przychodach w
pierwszym kwartale 2015

0% 20 40%  60%  80%  100%

Przychody Techmadex S.A. wynikaty gtéwnie z realizacji planowych serwiséw maszyn i urzadzen
realizowanych w ramach umoéw zawartych z OGP Gaz—System S.A. oraz dostawy urzadzen automatyki
dla przemystu. Natomiast gtdwna dziatalnos¢ spétki Techmadex skupiona byta w pierwszym kwartale
2015 r. na kontynuowaniu realizacji zblizajgcych sie ku koricowi kontraktéw: ,Budowa Laboratorium
Wzorcowania Gazomierzy”, ,Budowa stacji pomiarowej wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym”,
,Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna” oraz rozszerzeniu dziatalnos$ci handlowej o kontrakty sprzedazy
robotéw przemystowych.

W pierwszym kwartale biezgcego roku GP Energia Sp. z o0.0. kontynuowata realizacje dwdch
projektéw w ramach konsorcjum z Techmadex S.A.: kontraktu pn. ,Budowa Laboratorium
Wzorcowania Gazomierzy” oraz kontraktu na ,Rozbudowe wezta Rembelszczyzna”. Ponadto GP
Energia Sp. z 0.0. wykonywata prace w ramach umowy pn. ,Projektowanie, dostawa i wykonanie
instalacji branzy AKPiA ielektrycznej zwigzanych z budowg stacji redukcyjno-pomiarowej (RMS)
na terenie elektrowni Wtoctawek Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A”.

BioGP Energia Sp. z 0.0. w raportowanym okresie nie generowata przychoddéw. Z uwagi na utrate
w lutym 2015 r. mozliwosci dofinansowania ze Srodkéw UE, Spdtka zwrdcita 179 tys. zt otrzymanej
dotacji i nadal nie uzyskata zewnetrznego finansowania na rozpoczecie planowanej dziatalnosci
produkcji ekopaliwa. Dziatania zarzadu spétki skoncentrowane byty na zabezpieczeniu majatku spofki,
utrzymaniu ptynnosci finansowej oraz poszukiwaniu rozwigzan prowadzacych do zmiany
planowanego kierunku dziatalnosci.

Koncowy etap realizacji prac w zawartych kontraktach jest widoczny w 68 procentowym spadku
w pierwszym kwartale 2015 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014 r. rozliczen
miedzyokresowych czynnych, z ktérych wartos¢ z tytutu niezakoriczonych uméw dtugoterminowych
w pierwszym kwartale 2015 wynosi 4 482 tys. zt, z 84 proc. udziatem Techmadex S.A. i 16 proc.
udziatem GP Energia. Naleznosci krétkoterminowe z tyt. uméw o ustuge budowlang, z tyt. dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. wynoszg 7 532 tys. zt
i zwiekszyty sie o sie o 16 proc. w stosunku do poréwnywanego okresu ubiegtego roku, w tym 98
proc. stanowig naleznosci Techmadex S.A., a 2 proc. naleznosci GP Energia Sp. z 0.0. Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na koniec pierwszego kwartatu
2015 r. wynoszg 4312 tys. zt i zwiekszyty sie o 130 proc. w stosunku do pordwnywanego okresu
ubiegtego roku, w tym 46 proc. stanowig zobowigzania nalezgce do Techmadex S.A., 19 proc. nalezy
do GP Energii Sp. z 0.0.,, a 35 proc. do BioGP Energii Sp. z 0.0. Stan zobowigzan z tytutu
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krotkoterminowych kredytéw, pozyczek ileasingdw na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. wynidst
9 382 tys. zt i byt 0 530 proc. wyzszy w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost
ten wynidst 7 893 tys. zt, z czego 89 proc. wynika ze zmiany kwalifikacji zobowigzan - dotyczy to
obligacji o wartosci nominalnej 7 000 tys. zt ktdre, w zwigzku z planowanym na 15 maja 2015 r. ich
wczesniejszym wykupem zostaty zakwalifikowane jako zobowigzania krdtkoterminowe. Sptata
obligacji pozwoli na zmniejszenie biezgcych kosztéw dziatalnosci finansowej Techmadex S.A.
Najwiekszy, 80 proc. udziat w zobowigzaniach o charakterze odsetkowym przypada na Techmadex
S.A., 12 proc. — BioGP Energia Sp. z 0.0., 8 proc. — GP Energia Sp. z o0.0.

Wyniki jednostkowe

W pierwszym kwartale 2015 r. jednostkowe przychody ze sprzedazy Techmadex S.A. wyniosty 2 254
tys. zt, cojest wynikiem o 59 proc. wyiszym niz w analogicznym okresie 2014 r. Na wzrost
przychoddéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2015 r. w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2014
r. wptyw miato:

— w zakresie dziatalnosci handlowej - sprzedaz urzadzen z dziedziny robotdéw przemystowych,

— w zakresie dziatalnosci ustugowej - sprzedaz wykonanych planowych ustug serwisowych
wynikajgcych z umoéw zawartych z OGP GAZ-SYSTEM S.A.

W pierwszym kwartale 2015 r. Techmadex S.A. osiggnat strate netto w wysokosci 416 tys. zt, co jest
wynikiem zblizonym do osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na wynik w biezgcym
okresie wptyw miato:

— dalsze przedtuzenie przez inwestora terminu zakonczenia | etapu umowy diugoterminowej
na ,Budowe stacji pomiarowej wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym”, realizowanej przez
konsorcjum firm: BSiPG Gazoprojekt S.A., Techmadex S.A., Gascontrol Polska Sp. z 0.0.,

— zakoniczenie sporu poprzez podpisanie 31 marca 2015 r. ugody pomiedzy BSiPG Gazoprojekt
S.A. a Techmadex S.A. czego skutkiem byto uznanie roszczern Techmadex S.A. w wysokosci
2 072 tys. zt, ktorych zaptata przez Gazoprojekt nastgpita w pierwszej potowie kwietnia, oraz
odstgpienie BSiPG Gazoprojekt S.A. od pozwu wzajemnego, pozwolito to na czeSciowe
rozwigzanie rezerwy, utworzonej w tym celu w kosztach umowy w 2014 r.,

— ponoszenie kosztow do umowy dtugoterminowej na ,Budowe Laboratorium Wzorcowania
Gazomierzy” realizowanej w ramach konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: Techmadex S.A,,
Atrem S.A., GP Energia Sp. z 0.0. i zwiekszaniem straty na tym kontrakcie,

— rozliczenie wstepne umowy ,Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna” w znaczacym stopniu
wykonanej na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. i rozpoznanej straty na tym kontrakcie,
konieczna byta weryfikacja wyceny przychodéw kontraktu na dzien do wysokosci
poniesionych kosztéw, jednak nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie przez
zamawiajgcego jest prawdopodobne,

— ponoszenie kosztéw odsetek i obstugi obligacji oraz innych kosztéw statych (wynagrodzenia,
amortyzacja). Zarzad podjgt decyzje o wczesniejszym wykupie obligacji, co pozwoli
na zmniejszenie kosztéw finansowych poczawszy od potowy maja.

Na koniec pierwszego kwartatu 2015 r., w poréwnaniu do stanu bilansu na koniec analogicznego
okresu 2014 r., Techmadex S.A. zanotowat 22 proc. wzrost jednostkowej sumy bilansowej. Wptyw
na zmiane sumy bilansowej w gtéwnej mierze miato:
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— zwiekszenie aktywow:
= krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug — za wykonane prace, ktérych
poziom w danym okresie wynika z harmonogramu rozliczania danego kontraktu,
= $rodkéw pienieznych, uzyskanych z emisji akcji,
— zmniejszenie aktywow:
= zapasoéw, stanowigcych w wiekszosci zaliczki wyptacone do uméw podwykonawczych
zapewniajgcych realizacje kontraktéw dfugoterminowych jak réwniez kontraktéw
w dziatalnosci handlowej, rozliczone po realizacji zakupéw w br.,
= krotkoterminowych rozliczed miedzyokresowych, w wyniku zmniejszenia naleznosci
niezafakturowanych z uméw dtugoterminowych, ktére ksiegowo oznaczajg wyzsze
przychody z wyceny stanu zaawansowania wykonania kontraktéw w pordwnaniu
do sprzedazy faktycznej,
— zwiekszenie pasywoéw:
= kapitatu podstawowego w wyniku rejestracji emisji akgcji,
= kapitatu zapasowego w wyniku emisji akcji Spotki i powstatej nadwyzki ponad ich
wartos$¢ nominalng,
= krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych w zwigzku z utworzeniem rezerwy
na koniec 2014 r. na przewidywane koszty do kontraktéw dtugoterminowych,
= zobowigzan krdtkoterminowych z tytutu dostaw i ustug — na ktére skfadajg sie
zobowigzania wobec podwykonawcow i dostawcédw do realizowanych kontraktéw.
— zmniejszenie pasywow:
= wynik netto z lat ubiegtych, na ktéry znaczacy wptyw miato rozliczenie kosztow
konsorcjum i strata na realizowanym kontrakcie ,Budowa Laboratorium Wzorcowania
Gazomierzy” oraz utworzenie rezerwy na przewidywane koszty kontraktu ,Budowa
stacji pomiarowe] wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym”,
=  rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Analiza wskaznikowa Grupy Kapitatowej Techmadex w pierwszym kwartale 2015 r.

Wskazniki ptynnosci i rotacji

Za okres Za okres
od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.03.2015 | do 31.03.2014
Wskainik biezacej ptynnosci finansowej 1,5 4,5
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,4 4,0
Cykl zapasoéw w dniach 72 -
Cykl naleznosci w dniach 267 247
Cykl zobowigzan w dniach 153 71
Cykl konwersji gotowki 161 -

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg ponizszych wzorow:
WskazZnik biezqcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe
WskazZnik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
Cykl zapasow w dniach = zapasy * 90/ koszty sprzedanych towaréw i materiatéw
Cykl naleznosci w dniach = naleznosci z tyt. dostaw i ustug * 90/przychody ze sprzedazy
Cykl zobowiqzan w dniach = zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug * 90/przychody ze sprzedazy
Cykl konwersji gotéwki = cykl zapasdw + cykl naleznosci - cykl zobowiqzari w dniach
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Na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej
Emitenta wynosit 1,5 i ulegt znacznemu obnizeniu w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku
ubiegtym, kiedy wynosit 4,5. Zmiana ta spowodowana jest gtéwnie zakwalifikowaniem zobowigzan
z tytutu obligacji jako zobowigzan krdtkoterminowych, co zwigzane jest z planem ich wczesniejszego
wykupu, ktéry nastgpi w maju 2015 r. Wartos¢ wskaznika biezgcej ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowej Techmadex miesci sie w granicach optymalnych dla prowadzonej dziatalnos$ci. Podobnym
zmianom ulegt poziom wskaznika ptynnosci przyspieszonej, ktéry obecnie wynosi 1,4, w stosunku
do 4,0 w okresie poréownywalnym. Powodami zmiany jego wartosci s wskazany wyzej wzrost stanu
zobowigzan krétkoterminowych oraz zmniejszenie stanu zapaséw. Cykl rotacji zapaséw wynidst 72
dni. Wydtuzeniu o 20 dni — z 247 do 267 dni — ulegt cykl rotacji naleznosci. Jednoczesnie nastgpito
wydtuzenie cyklu zobowigzan — z 71 do 153 dni. Poziom cyklu rotacji zapaséw oraz nieznaczne
wydtuzenie cyklu rotacji przy jednoczesnym wydtuzeniu cyklu zobowigzan spowodowato ze okresu
zwrotu gotéwki z dziatalnosci operacyjnej wynidst 161 dni.

Wskazniki zadtuzenia

Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.03.2014
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,50 0,48
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,00 0,91

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byty wg ponizszych wzorow:
WskazZnik ogdinego zadtuzenia = (zobowiqzania dtugoterminowe i krétkoterminowe)/aktywa razem
WskazZnik zadtuzenia kapitatu wt. = (zobowigzania dfugoterminowe i krétkoterminowe)/(kapitat wtasny jednostki dominujqgcej)

Na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
wynidst 0,5 i byt na zblizonym poziomie jak w analogicznym terminie w roku ubiegtym. Nieznacznemu
wzrostowi ulegt wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego, z poziomu 0,91 w pierwszym kwartale 2014
r. do 1,00 w pierwszym kwartale 2015 r. Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej utrzymuje sie
na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rentownosci

Za okres Za okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 6,8% 7,5%
Rentownosé EBIT -19,5% -16,5%
Rentownosé EBITDA -14,4% -10,6%
Rentownosé netto -29,8% -25,8%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -19% b.d.
Rentownos¢ operacyjna aktywéw (ROAa) -18% b.d.
Rentownos¢ kapitatéow wtasnych (ROE) -35% b.d.

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg ponizszych wzorow:
Rentownos¢ sprzedazy = zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
(zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych +zysk netto jednostki dominujqcej)/przychody ze

Rentownosc netto = .
sprzedazy
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Rentownos¢ aktywow (ROA) = (zysk netto akcjonar. mniejszosc. za 4 ost. kw.+ zysk netto akcjonar. jedn. domin. za 4 ost.
kw.)/aktywa

Rentownos¢ operacyjna aktywdw

(ROAa) =

Rentownosc¢ kapitatow wt. (ROE) = zysk netto akcjonariuszy jedn..domin. za 4 ost. kw./kapitat wt. akcjonariuszy jedn. domin.

EBIT za 4 ost. kw./aktywa

*b.d. wynikajq, z braku sprawozdan finansowych sporzqdzonych w MRS za 2013 r.

W pierwszym kwartale 2015 r. wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy wynidst 6,8 proc. i byt
nieznacznie nizszy niz w pierwszym kwartale 2014 r. Pozostate (przedstawione w tabeli powyzej)
wskazniki rentownosci miaty wartos¢ ujemna. Wynika to z zanotowanej w tym okresie straty —
zaréwno na poziomie zysku operacyjnego, jak i zysku netto. Wyjasnienie przyczyn ww. wynikéw
zostato przedstawione w czesSci dotyczagcej komentarza do ,Danych skonsolidowanych”
zamieszczonych na poczatku niniejszego punktu.

Prognozy finansowe
Spétka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2015 rok.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

Obowigzek przedstawienia w raporcie opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji dotyczacy spétek, ktédrych dokument informacyjny zawierat informacje,
o ktorych mowa w § 10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu —
nie dotyczy Spoéfki.

10) Informacja Zarzadu na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie podejmowanych w okresie
objetym raportem

W omawianym okresie spotki tworzgce Grupe Kapitalowg Emitenta nie prowadzity dziatan
innowacyjnych.

11) Opis organizacji Grupy Kapitatlowej ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidac;ji
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TECHMADEX
5.A.

Jlednostki
SIOWG‘."ZVSZOHE

Jlednostki
zaleine

Predictive
Service Europe
Sp.zo.0.

EDA-Serwis
5p.z 0.0.

GP Energla
5p.z 0.0.

BioGP Energia
5p.z 0.0.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitatowej Techmadex i jednostek stowarzyszonych
Na dziert 31 marca 2015 r. TECHMADEX S.A. byta podmiotem dominujgcym dla spétek:

— GP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000344186,
90,00 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i 81,82 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdéw oraz wiekszos¢ cztonkdw rady nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A.;

— BioGP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000383951,
66,67 proc. udziatéw i taki sam udziat w gtosach nazgromadzeniu wspdlnikéw oraz prawo
do powotywania dwéch z trzech cztonkéw rady nadzorczej, w tym przewodniczgcego, ktérego gtos
przewaza w razie rownosci gtosow;

i znaczacym inwestorem dla spétek:

— Eda-Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000189524
25 proc. udziatow w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w gtosach oraz wiekszos$¢ cztonkdw rady
nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A;

— Predictive Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000469907,
25 proc. udziatdw i taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdow.

GP Energia Sp. z 0.0. i BioGP Energia Sp. z 0.0. podlegajg konsolidacji metodg petng. Zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 28 spoétki  Predictive Service Europe
Sp. z 0.0. oraz Eda-Serwis Sp. z 0.0. w ktérych Emitent posiada 25 proc. udziatéw, zostaty objete
konsolidacjg metodg praw wtasnosci.

Charakterystyka dziatalnosci Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
i jednostek stowarzyszonych:

GP Energia Sp. z 0.0. zajmuje sie ustugami w zakresie automatyki technologicznej, aparatury
kontrolno-pomiarowej, wykonywaniem pomiaréw i telemetrii oraz ustugami z zakresu ochrony
katodowej, oraz telekomunikacji — spotka jest aktywna na rynku gazu ciektego.
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BioGP Energia sp. z o0.0. jest to spotka celowa, ktéra zostata powotana w celu realizacji projektu
»Ekopaliwo przysztosci — wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych Zrédet
energii przez BioGP Energia Sp. z 0.0. w miescie tapy”. Jako, ze BioGP Energia Sp. z 0.0. nie uzyskata
finansowania zewnetrznego koniecznego do wniesienia wktadu wtasnego na realizacje ww. projektu,
Zarzad Wojewddztwa Podlaskiego na podstawie uchwaty z dnia 10 lutego 2015 r. rozwigzat umowe
o dofinansowanie. Spétka dokonata zwrotu catosci $rodkdw otrzymanych na podstawie umowy
o dofinansowanie w wysokosci 179 000 zt wraz z odsetkami. Obecnie Zarzad zostat zobowigzany
do opracowania planu naprawczego. Rozwazana jest takze zmiana profilu dziatalnosci.

Eda-Serwis Sp. z 0.0. specjalizuje sie w zabezpieczeniach antykorozyjnych konstrukcji inzynierskich,
przemystowych, rurociggdw, zbiornikdw, konstrukcji i korpuséw maszyn, urzgdzed - czesé
technologiczno-budowlana branzy gazowej.

Predictive Service Europe Sp. z o0.0. zajmuje sie S$Swiadczeniem ustug w zakresie badania
niezawodnosci, kontroli zapobiegawczej, konserwacji prewencyjnej, w szczegdlnosci badan
termograficznych, analiz drgan, badan ultradzwiekowych, analiz olejowych i badania obwodéw
silnikowych oraz sprzedazg kamer termograficznych.

12) Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Techmadex S.A. oraz spétkach zaleznych na 31 marca 2015 r. (w przeliczeniu
na petne etaty) wynosit:

— Techmadex S.A. — 28

— GP Energia Sp.z0.0.—-17

— BioGP Energia Sp.z0.0. -2

13) Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Techmadex S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za pierwszy kwartat 2015 r. i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Warszawa, dnia 14 maja 2015

Dariusz Gil — Prezes Zarzadu
Dariusz Kucel — Cztonek Zarzadu
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